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Senhores Acionistas i

Atendendo as disposicoes legais e estatutdrias, apresentamos e submetemos & apreciagdo dos Senhores Acionistas o Relatdrio da
Administracdo e as Demonstragoes Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembm de 2003, acompanhados
da Manifestagao do Conselho de Administracao e dos Pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores Independentes.

0 fraco desempenho da economia brasileira em 2003, aliado 4 elevada taxa hdsica de juros praticada pela autoridade monetdria,
notadamente no primeiro semesire, inibiram a colocagdo de titulos no mercado de capitais. Entretanto, alguns indicadores econdmicos passaram
a sinalizar a reversdo desse cendrio a partir do segundo semeslre, periodo em que a taxa bdsica de juros caiu de 26,00% ao ano, em junho,
para 16,50% ao ano em 31.12.03. Da mesma forma, o ritmo da inflagdo, medida pelo IGP-DI, que em junho acumulava uma alta de 26 94%
nos Gltimos 12 meses, declinou para 7,67% no periodo de 12 meses findo em 31.12.03.

Como reflexo da perspectiva de consisténcia na melhora de alguns dos principais indicadores da economia, elevou-se o nivel de
confianga dos investidores externos nos fitulos da divida da Unido, cuja cotagdo chegou a superar o respective valor de face. Esta situagao

: Desta forma, em Assembléia realizada em 27 de Junho de 2003, e em 18 de agosto de 2003, os acionisias da CADIP aprovaram a
Td. Emissdo de Debéntures, ndo conversiveis, no montante de R$ 60 milhdes, sem garanfia e com vencimento em 15 de novembro de 2006,
colocada em oferta pdblica. A referida Emissdo estd registrada no SND — Sistema Nacional de Debéntures, operacionalizadoe pela CETIP — Central
3ebCL:tsm'd{:se de Liquidagdo Financeira de Titulos, através da qual estdo sendo efetuados os pagamentos mensais da remuneragao dos
ehenturistas.
A participacdo na empresa |igada GORSAN, que impactou negativamente o resultado do exercicio, apresentou reversdo de tendéncia
a partir do segundo semestre, devendo registrar contribuigdo positiva na fermagde do resultade futuro da CADIP
A capacidade de solvibilidade da Companhia, aferida pelos indices de liquidez financeira, mostra-se plenamente suficiente.
Cabe ressaltar que, na forma da lei, a emprasa ndo arca com custos de sua administracdo e funciondrios, estes cedidos, o que evita
dnus trabalhistas e previdencidrios. Da mesma forma, inexistem contenciosos fiscais na Companhia.
Agradecemos o apoio recebido da administragdo puiblica estadual e a confianga dos Senhores Acionistas, decisives para o bom
andamento das afividades da Companhia.

eventuais

passou a refletir-se positivamente no dnimo do investidor intero, tendendo a criar um clima mais propicio para a celocagao de titulos. A Diretoria.
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em rnilhares da R$) {Em milhares de R$)
ATIVO 2003 2002 RASILID 2 i DISCRIMINAGCAD 2003 2002
CIRCULANTE.......coocovemmmmmmsenssnns 12.573 1
CIRCULANTE iR | B — = | RECEITAS OPERACIONAIS 2346 58
Receitas Financeiras 2.346 58

Disponibilidades.......cocooveevceirecne. | 60,231 645 Debéntures 12535 .

Bancos 3 5 Impostos e Taxas.... 28 1 | DESPESAS OPERACIONAIS 3.328 (4.709)
Aplicagdes de Liquidez Imediata...... 60.196 645
Despesas Financeiras (2.778) =
Créditos 4 - | EXIGIVEL A LONGO PRAZO....... 48.000 - | Despesas Administrativas (208}
Créditos THBUAROS. ..vvvvrevvrceerne 4 - Despesas Tributarias (347) (32)
Debéntures......cocourovecrernirenen | 48.000 E Outras Despesas Operacionai _ (4.675)
Investimentos..... - 12.767
Actes de Empresas Ligadas - | 21200 | pavRiMONIO LiQuIDD............ 10309 | 13411 |RESULTADO OPERACIONAL (982) (4.651)
(-} Provisdo para Perdas...... = {8.433) N
Capital Social ......co.ooovrverrnnnn | 63618 £3.618 | RESULTADO NAO OPERACIONAL 2.030 -
PERMANENTE oo 10.737 ) Prejuizos Acumulados............| (53.219) Outras Despesas nao Operacionai (2.030) -
e (50.207)
Acoes de Empresas Ligadas 21.200 - P g
{-) Provisdo para Perdas................ | (10.463) - PREJUIZO DO EXERCICIO (3.012) (4.654)
Prejuizo por Agao do Capital Social Final - R$ (0,0100) {0,0138)
TOTAL DO ATIVO 70972 13.412 | TOTAL DO PASSIVO 70.972 13.412 DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES MANIFESTACAO DO CONSELHO
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE HEGURngSmEmrg:dEE:?EZEMBHO DE ADMINISTRAGAO
(Em milhares de RS) : 0 Conselho de Administragao da Caixa de Administragao
DISCRIMINAGAO 2003 2002 |da Divida Piblica Estadual S.A., tendo examinado o
EVENTOS CAPITAL ; LUCROS/ TOTAL Eelatdrio da Diﬁeetoria‘ % BEaIan 0 PaDterimoniaL a
PREJUIZOS ACUMULADOS emonstragdo do Resultado do Exercloio, a Demonstragdo
SICIEREALIZA Y 1. ORIGENS DE RECURSOS 48.000 - | das Mutagoes do Patriménio Liquido, a Demonstragao
DE TERCEIROS: 48.000 - | das Origens e Aplicagées de Recursos & documentos da
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 63.618 (45.553) 18.065 g DR B 18.000 . | Companhia referentes ao exercicio de 2003, encerrado
PREJUIZO DO EXERCICIO - (4.654) (4.654) g o ’ em 31 dde dezrl-,\mt[)lro de 2003, aPnte 08 esaclar?qci?entos
_ restados pela Diretoria & o Parecer dos Auditores
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 63.618 (50.207) 13.411 2. APLICAGOES DE RECURSOS 13749 | 4554 | idopendentes, aprova os efenidos documentos ¢ propoe
PREJUIZO DO EXERCICIO 2 (3.012) (3.012) DAS OPERAGOES: 3012 4554 |3 Sua aprovagdo por parte dos Senhores Acionistas.
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 63.618 (53.219) 10.399 Prejulzo Liguido do EXErCicio.. ..o veicureresreens 3.012 4,654 Porto Alegre, 07 de janeiro de 2004.
- : Fernando Guerreiro de Lemos  Ricardo Englert
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DO EXERCICIO FINDO EM 'NIVERSQESHEM‘P % ~ | Ney Michelucci Rodrigues  Ricardo Richiniti Hingel
31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002 nvestimentos Permanemes. ... emmerssesanenss A = | Antdnio Carlos Brites Jaques
3. AUMENTO/REDUGAO DO CAPCIRC.LIQUIDO (1-2) | 34.251 (4.654) PARECER DO CONSELHO FISCAL
1%0"7%“2 kg Divida P Estadual S.A E Na qualidade de membros do Conselho Fiscal da Caixa
aixa de Administragdo da Divida Pablica Estadual S.A. - 6.DEBENTURES A . LEICEIE LN DIDS.00 | l
GADIP, ¢ uma sociedade de economia mista, supervisionada Mediante AGE realizada em 27 junho de 2003 e complementada :mg%?g&ﬂ[ﬁ:ﬂﬂl K RGARANTE: de Administragao da Divida Publica Estadual S.A. — CADIR,
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul. pela AGE de 18 de agosto de 5003 foi deliberada a 7 emissdo INICIO DO EXER GI'-CI 4 19.419 18.065 nos termos da Lei e dos Estatutos Sociais. examinamos
A Companhia tem como objetivo social prestar servigos de debéntures, que obteve registro na CVIV em 02 de setermbro g E 0 Balango Patrimonial encerrado em 31 de dezembro de
tendentes a auxiliar o Tesouro do Estado do Rio Grande do de 2003. A emissao para oferta pablica envolveu 60.000 FIM DO EXERCICIO 60.235 13.412 2003, as Demonstragdes de Resultado e demais
Sul na administragdo da divida publica do Estado, podendo, debéntures, nao conversiveis, de valor nominal de R$ 1.000,00, VARIAGAQ 46.823 (4.853) |demonstragGes contabeis do exercicio social de 2003 e,
para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagoes, adquirir, cOm remuneragao equivalente a variagéo da TJLP + 10%a.a. | PASSIVO CIRCULANTE: tendo presente o Parecer dos Auditores Independentes,
alienar & dar em garantia ativos, créditos, fitulos e valores A data de emissdo & 15 de julho de 2003 & de vencimento 15 INIGIO DO EXERGICIO. 1 - |entendemos estarem os referidos documentos em
mobilidrios. de novembro de 2006. Em outubro de 2003 foi concluida a £IM DO EXERCICIO 12573 4 | condicdes de serem aprovados pelos Senhores Acionistas.
g = : subscrigdo da referida 7* emisséo. VARIACAOQ 12,572 1 e
i.nsnssmmqno DAS %EMIJfNSTRn obf:s gﬂNTﬁBE‘S ¢ ¢ Porto Alegre, 14 de janeiro de 2004.

s demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo 7.CAPITAL SOCIAL y . p .
apresentadas de acordo com os Principios Fundamentais de 0 atual Capital Social é de R$ 63.618 mil, dividido em | AUMENTO/REDUGAO DO CAPITAL CIRC. LiQUIDO 24.251 ag5qy | w0 Gesar Dias Medeiros emando Rodrigues
Contabilidade e as normas emanadas da legistagdo societria. 300.000.000 de agdes ordindrias, nominativas, sem valor YREDUS : (4.654) | Carlos Eduardo Provenzano

) nominal.
3.PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

8.0UTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

a)Apuragao do Resultado 4 Esta rubrica estd representada pelos seguintes valores:

adotado o regime de competéncia de exercicios. e

Colglservadbgramente a Companhiz:1 nao reconhece os créditos {EM RS MIL) 08 de janeiro de 2004.

sobre as bases negativas apuradas de imposto de renda e

contribuicéo social. O seu registro contabil ocorrera quando ITEle 2003 12002 I ::IJTEI%STOSI%S £ ACIONISTAS da

da geracdo de lucros tributves. FAGVISEC.par pards sim Agdes & Lt © [ *559)| cAXA DE ADMINISTRAGAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP

b) Instrumentos Financeiros ) Perdas em Investimentos Tempordrios - 6| Porto Alegre - RS

Para 0s Instrumentos Financeiros foram adotadas as seguintes

diretrizes contabeis: TOTAL N 4575'

b1) Aplicagdes Financeiras . ) 1) Examinamos o balango patrimonial da CAIXA DE ADMINISTRACAOQ DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP, levantado em 31 de

55?3_0 demonstradas 2o custo de aquisigao, acrescido dos  9.0UTRAS DESPESAS NAQ OPERACIONAIS : dezembro de 2003;, egs respectivas demonstracoes do resultado do exercicio, das mutagoes do patriménio liquido e das origens e

rendimentos auferidos. Esta rubrica esta representada pelo sequinte valor: aplicagoes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo.

b2) Investimentos . Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contdbeis.

Os investimentos foram demonstrados ao custo, ajustade BMREUL)

pelas variagdes patrimoniais da investida. ITENS 2003 [2002 || 2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
Provisa0 para perdas em AGOes e Cotas 2030 |- trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contabil e de controles internos da entidade;

4.DISPONIBILIDADES {bg a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e ag |nforma36es contabeis divulgados;

Correspondem a recursos aplicados no Sistema Integrado de TOTAL 2030 |- c)a avaliagéo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo da entidade, bem comoe da

Administragdo de Caixa — SIAC, remunerados com taxa apresentagdo das demonstragdes contdbels tomadas em conjunto.

equivalente ao custo de captacdo. 10.SEGUROS i i i .

7 2 ! L . 3) A provisdo para perdas em investimentos, identificada na nota 5, foi efetuada com base em informacdes alcangadas pela empresa investida,
5.INVESTIMENTOS A Comnpanhia ndo possui bens imdveis e nem bens moveis nao dispondo a investidora, até a data de emisséo do presente parecer, das demonstragdes contébeis da mesma, de 31 de dezembro
Comespondem a 10.000.000 de agdes preferanciais de emissao  suscetivels de serem segurados. de 2003. Gonseﬂuentgmente‘ nossa opiniao sobre a referida avallagzaao_e seu resultado esta baseada exclusivamente no exame do seu
da Companhia Riograndense de Saneamento - GORSAN, processo calculatdrio e na simples observagdo do valor do Patrimdnio Liquido apresentado para os respectivos céleulos.
adquiridas em 1998. Em decorréncia do cardter de natureza L o T . . iy . .
permanente do investimento, neste exercicio procedeu-se a 4) Em nossa opinido, ressalvada a limitagao referente a situagao mencionada no pardgrafo “3" e os efeitos que dela possam advir, as
sua reclassilicagdo para o Ativo Permanente. Com base no demonstragies contdbeis referidas no pardgrafo *1” representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial

iménio Liquido Ai i e financeira da CAIXA DE ADMINISTRACAQ DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - GADIP, em 31 de dezembro de 2003, o resultado
valor do Patriménio Liguido Ajustado informado pela Empresa . AL L _ £ S sl
investida, foi constituida provisdo para fazer face a possiveis de suas operasoes. as mutages de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, referentes a0 exercicio findo
perdas que possam advir do investimento, registrada em naguela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.
“gutras Despesas Operaocionais’ no exereicio de 2032 29['181’}.1
“ Ot a ionais” ici y 3 i : &
esi@smsno :;E?Sdis;;% Ug%r?ﬁilf fiais o exeraicio a2 5) As demonstragdes contdbeis correspondentes ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2002, apresentadas para fins de comparabilidade,

4 ) ’ foram por nés auditadas, conforme Parecer datado de 10 de janeiro de 2003,
RICARDO ENGLERT LEONILDO MIGON MARCELO ROBERTO FREIRE PAULD CESAR SANTANA NUNES
DIRETOR PRESIDENTE  DIRETOR DE RELAGOES DIRETOR TECNICO CONTADOR NELSON CAMARA DA SILVA
CONTADOR CRC/RS 23584/T/SF/S/RS
COM INVESTIDORES Cg?g %ﬁ%%;g " HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
CRC/RS 3688/T/SPF




