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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas

Atendendo as disposicoes legais e estatutérias, apresentamos e submetemos a apreciacao dos Senhores Acionistas o Relatério da Administracéo e as
Demonstracdes Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2004, acompanhados da Manifestacao do Conselho
de Administracao e dos Pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores Independentes.

A economia brasileira mostrou um cendrio de recuperacao em 2004, especialmente no segundo semestre. O crescimento economico verificado foi
impulsionado pelo forte incremento das exportacoes, que atingiram a cifra recorde de US$ 96,475 bilhdes no ano.

A'inflacao, medida pelo IGP-DI, situou-se em 12,14%, superando a meta governamental para 2004.

A taxa bésica de juros manteve-se na faixa de 16,50% ao longo do primeiro semestre e inicio do segundo. Nos dltimos meses do ano voltou a registrar
elevacdes mensais, sob o argumento de contencao da alta no ritmo inflaciondrio, cujas evidéncias foram percebidas pelo COPOM. Em dezembro de 2004 a

taxa DI situou-se em 17,75%.

Neste contexto, 0 mercado de capitais registrou excelente desempenho no ano, com significativa valorizagédo no mercado de acdes e forte aumento no
volume de emissoes de debéntures, refletindo um bom nivel de confianga dos investidores em relacao a este setor da economia brasileira.

A Companhia continuou atendendo regular e pontualmente seus compromissos com os debenturistas da 72 Emissao, pagando remuneracao mensal até
julho de 2004 e, a partir de agosto, remunerago e amortizago trimestral. Em 31 de dezembro o saldo a amortizar das debéntures somava R$ 48,0 milhdes.

A Administracdo da CADIP vem avaliando o bom momento do mercado com vistas a eventuais oportunidades de utilizacdo deste mecanismo no ambito
do objeto social da Companhia.

Confirmando a perspectiva que manifestamos no Relatorio referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, a participacao na empresa ligada
CORSAN impactou positivamente o resultado da Companhia em 2004, conforme refletido pela reversao da Provisao para Perdas no montante de R$ 943 mil.

0 resultado do exercicio foi positivo, com Lucro Liguido de R$ 60 mil, contra um Prejuizo Liquido de R$ 3.012 mil no exercicio de 2003.

A reducao verificada nas contas patrimoniais do Ativo e do Passivo decorreu das amortizacoes das debéntures da 72 Emissao.

A Companhia ndo registra contenciosos trabalhistas, fiscais ou de qualquer outra ordem.

Agradecemos o apoio recebido da administracao publica estadual e a confianca dos Senhores Acionistas, que muito contribuiram para o bom andamento
das atividades da Companhia.

A Diretoria.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de R$)

DEMDNSTRA(}[\O DO RESULTADO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de R$)

DISCRIMINAGAO 2004 2003
ATIVO 2004 2003 PASSIVO 2004 2003 | RECEITAS OPERACIONAIS 10.816 2.346
Receitas Financeira 10.816 2.346
CIRCULANTE... 47.976 60.235 CIRCULANTE.. 25.197 12.573 DESPESAS OPERACIONAIS 11.699 3928
Debeéntures... 25.169 12.535 Desp Financeiras. (11.086) (2.778)
Disponibilidade 47.588 60.231 Impostos e Taxas. 28 3g | Despesas Administrativa (219) (203)
Bancos 120 35 Despesas Tributarias (394) (347)
Aplicacoes de Liquidez Imediata.... 47.468 60.196 EXIGIVEL A LONGO PRAZO....... 24.000 48.000 | RESULTADO OPERACIONAL (883) 982
s - ) Debéntures............cccovcverucnens 24.000 48.000 RESULTADO NAO OPERACIONAL 03 2.030
” . == = . . Outras Despesas nao Operacionai (181) (2.030)
Juros s/Capital Proprio.................. 260 - PATRIMONIO LIQUIDO............. 10.459 10.399 Outras Receitas ndo Operacionai 1.124 -
Créditos Tributdrios...........c.cec.... 128 4
Capital SOCial oo 63.618 63.61g | RESULTADO ANTES DA TRIB.S/LUCRO E PARTIC 60 (3.012)
PERMANENTE ... 11680 10.737 Prejuizos Acumulados........... (53.159) (53.219) | mposto de Renda e Contribuigao Social - -
LUCRO/PREJUIZ0 DO EXERCICIO. 60 (3.012)
Investimentos. 11.680 10,737 Lucro/Prejuizo por Ago do Capital Social Final - R$ 0,0002 (0,0100)
Acoes de Empresas Ligadas 21.200 21.200 DEMONSTRAGAQ DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS EM 31 DE DEZEMBRO
(-) Provisao para Perdas (9.520) (10.463) (Em milhares de R$)
DISCRIMINAGAO 2004 2003
TOTAL DO ATIVO 59.656 70972 TOTAL DO PASSIVO 59,656 70,972 | 1- ORIGENS DE RECURSOS L 48.000
- - — - DAS OPERAGOES: 60 -
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO Lucro Liquido do Exercicio 60 -
(Em milhares de RS) DE TERCEIROS: - 48.000
EVENTOS CAPITAL LUCROS/ TOTAL Aumento do Passivo Exigivel a Longo Prazo - 48.000
SOCIAL REALIZADO PREJUIZOS ACUMULADOS 2. APLICAGOES DE RECURSOS 24943 13.749
DAS OPERAGOES: - 3.012
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 63.618 (50.207) 13.411 Preiuizo Liquido do Exercicio R 3012
PREJUIZO DO EXERCICIO - (3.012) (3.012) INVERSOES EM: 943 10.737
i s Permanente 943 10.737
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 63618 (53.219) 10399 REDUGAQ DO PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 24.000 -
LUCRO DO EXERCICIO - 60 60 3. AUMENTO/REDUGAO DO CAP.CIRC.LiQUIDO (1-2). (24.883) 34.251
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 63.618 (53.159) 10.459 VARIAGAO DO GAPITAL CIRCULANTE:
ATIVO CIRCULANTE:
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DO B PR Rel0 foase i
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 VARIAGAO (12.259) 146.823
PASSIVO CIRCULANTE:
1. CONTEXTO OPERACIONAL (EM R$ MIL) 'FW'[(JJOD&EEECT&'S'“ ;E?S ” 57;
A Caixa de Administragao da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP, é uma : . :
sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do ITENS 2004 2003 VARIAGAO 12624 12572
Estado do Rio Grande do Sul. s - AUMENTO/REDUG[\O DO CAPITAL CIRC. LiQUIDO (24.883) 34.251
A Companhia tem como objetivo social prestar servigos tendentes a auxiiar | PToOVisao para perdas em Acdes e Cotas 181 2030 CONSELHO DE ADMINISTRAGAD REUNTAD D0 CONSELHO FISCAL
0 Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul na administrago da divida pablica TOTAL 8 2,030 ATAN® 42 ¢ ATA N 43
do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacoes, . -
adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios. LOCAL, DATA e HORA: As dezoito horas do dia dezesseis de fevereiro de 2005, na Data e Hora: 16 de fevereiro de 2005, as 15:00 horas. Local: sede
- sede social, situada na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. social, na Av. Maua, 1155 - 5° andar, na cidade de Porto Alegre,
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS 9. OUTRAS REGE”AS NAO OPERACIONAIS ~ . Maud, n® 1155, 5° andar, reuniu-se o Conselho de Administracéo desta Companhia. Estado do Rio Grande do Sul. Presengas: Olavo Cesar Dias
As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estao apresentadas de acordo  ESta rubrica estd representada pela conta de Reversao de Provisao para Perdas PRESENGAS: Ricardo Englert; Fernando Guerreiro de Lemos; Antonio Carlos Brites Medeiros, Carlos Eduardo Provenzano e Fernando Rodrigues.
incini i ili em Acoes e Cotas. Jaques; Ney Michelucci Rodrigues e Ricardo Richiniti Hingel. ORDEM DO DIA: deliberar Deliberagdes tomadas: restaram examinados, discutidos e
com os Principios Fundamentais de Contabilidade e as normas emanadas da
legislagao societaria. sobre as contas da Diretoria, 0 Relatorio da Administragao, as demonstragoes financeiras aprovados pelos Membros do Conselho Fiscal, por unanimidade
10. SEGUROS e documentos complementares, pertinentes ao exercicio social findo em 31 de e sem ressalvas: o Balango Patrimonial, a Demonstragao de
3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS A Companhia nao possui bens imdveis e nem bens moveis susceptiveis de dezembro de 2004. DELIBERAGOES: colocada a matéria em discusséo e votagao, foi Resultado, a Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido
serem segurados. aprovada por unanimidade, extraindo-se o seguinte parecer: “Manifestacao do Conselho e as Notas Explicativas do exercicio de 2004, emanando o seguinte
a) Apuracao do Resultado de Administragdo — O Conselho de Administracao da Caixa de Administragdo da Divida parecer “Na qualidade de membros do Conselho Fiscal da Caixa
£ adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a 11. EVENTOS SUBSEQUENTES Publica Estadual S.A., tendo examinado o Relatorio da Diretoria, 0 Balango Patrimonial, de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP, nos
Companhia nao reconhece o créditos sobre as basels negativas apuradas de Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada no dia 03 de janeiro de 2005, a ngon§tragéq do Resultado do gxerc/cio, a Demonstrgga‘q das Mutacoes do termps da‘ Lei e dos Estatutos Sociais, examinamos o Balango
imposto de renda e contribuigao social. O seu registro contabil acorrerd quando foram aprovadas as seguintes matérias i) grupamento das agdes da Companhia, Patriménio Liquido, a Demunsrragao das Ongeps e Aplicagdes de Recursos e Pa[r/monla/_ encerrado em 31 de‘ dezembro d_e 2004: as
da geracdo de lucros tributaveis ) arazao de uma agao para cada grupo de cem atualmente possuidas, alterando documentos da Companbhia referente ao exercicio de 2004, encerrado em 31 de de f e demais
gera . a sua quantidade de 300.000.000 para 3.000.000; ii) alteracao da redagéo do dezembro de 2004, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e o Parecer dos do exercicio social de 2004 e, tendo presente o Parecer dos
. . Art. 5° do Estatuto Social para refletir 0 novo nimero de agoes da Companhia Auditores Independentes, aprova os referidos documentos e propde a sua aprovagao Auditores Independentes, entendemos estarem os referidos
b) Instrumentos Financeiros ) o apds 0 grupamento, cujo texto passou a ser o seguinte: “Art. 5° - O capital por parte dos Senhores Acionistas”. Nada mais havendo a tratar, foi elaborada a documentos em condigoes de serem aprovados pelos Senhores
Par?'gs_ |f151fum9ﬂt05 Financeiros foram adotadas as seguintes diretrizes social ¢ de RS 63.618139.34 (sessenta ¢ trés milhoes, Seiscentos € dezoito presente ata, que apos lida e aprovada, foi assinada por todos 0s presentes. Acionistas”. Encerramento: Nada mais havendo a tratar foi
Cz: )a Af)lliséagﬁes Financeiras mil, cento e trinta e nove reais e trinta e quatro centavos) dividido em 3.000.000 te(szgrz(sjamaegrgrs;smer:s‘:ﬁtgze lida ¢ aprovada, foi assinada por
Estao demonstradas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos (trés milhoes) de acdes ordindrias, nominativas, sem valor nominal.”; iii) Ricardo Englert Ney Michelucci Rodrigues P ’
auferidos. ' aumento de capital social da Companhia no valor de R$ 227.500 mil mediante Fernando Guerreiro de Lemos Ricardo Richiniti Hingel Olavo Cesar Dias Medeiros Fernando Rodrigues
b2) Investimentos a emissao privada de 65.000.000 novas acoes ordindrias nominativas, sem Antdnio Carlos Brites Jaques Carlos Eduardo Provenzano

Os investimentos foram demonstrados ao custo, ajustado pelas variagoes
patrimoniais da investida.

4. DISPONIBILIDADES

Correspondem a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administracao
de Caixa— SIAC, mediante contrato de repasse, remunerados com taxa pactuada
entre as partes.

5. INVESTIMENTOS

Correspondem a 10.000.000 acdes preferenciais de emissao da Companhia
Riograndense de Saneamento - CORSAN, adquiridas em 1998, representando
3,34% do capital social daquela Empresa. Em decorréncia de nao mais vigir
instrumento com a condicionante de clausula de recompra, a partir de 2003
o investimento foi reclassificado para o Ativo Permanente. Com base no
Patriménio Liquido Ajustado, constante das demonstracoes contabeis auditadas
da investida, de competéncia de 30 de setembro de 2004, foi constituida
provisdo para fazer face a possiveis perdas que possam advir do investimento.
Neste exercicio verificou-se uma reversao no saldo da provisao para perdas
no montante de R$ 943 mil, registrada nas contas componentes do Resultado
nao Operacional.

6. DEBENTURES

A 72 Emissdo de debéntures, registrada na CVM em 02 de setembro de 2003,
subscrita em oferta publica, estd registrada no Passivo Circulante e no Exigivel
a Longo Prazo, segundo normas contabeis em vigor. Na forma do disposto
na Escritura de Emissao ja foram pagas duas amortizacoes, respectivamente
em agosto e novembro de 2004. O proximo evento ocorrera em fevereiro de
2005. A remuneracao aos debenturistas, paga mensalmente até 15 de julho
de 2004, foi provisionada, pro rata temporis, ao final de cada més. No periodo
de amortizacdo, que iniciou em 16 de agosto de 2004 e se estendera até 15
de novembro de 2006, a remuneracdo esta sendo paga trimestralmente, junto
com a amortizagdo do principal.

7. CAPITAL SOCIAL
0 atual Capital Social € de R$ 63.618 mil, dividido em 300.000.000 de acdes
ordinrias, nominativas, sem valor nominal (vide nota explicativa de n°® 11).

8. OUTRAS DESPESAS NAO OPERACIONAIS
Esta rubrica esté representada pelo seguinte valor:

valor nominal, a serem subscritas e integralizadas mediante pagamento em
moeda corrente ou cessao de direitos creditorios na forma prevista no § 2°
do Art. 3° da Lei Estadual n° 10.600 de 26 de dezembro de 1995 e na Lei
Estadual n® 12.070 de 22 de abril de 2004; iv) indicacao de empresa de
auditoria para a avaliagao de direitos creditorios a serem utilizados em aumento
do Capital Social da Companhia; v) autorizacéo de emissao, para subscricao
publica, de 100.000 debéntures pela Companhia da espécie com garantia real,
no montante de R$ 100.000 mil representada pelo penhor de direitos creditérios,
nos termos dos artigos do Capitulo V, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976 e demais disposicoes legais pertinentes; vi) delegacdo ao Conselho de
Administracao da Companhia, na forma do § 1°, do Art. 59, da Lei n® 6.404/76,
para fixacao do Spread, bem como para o cancelamento do saldo n@o colocado
das debéntures; vii) autorizacao para a Diretoria tomar as providéncias no
sentido de: promover o registro da emissao de Debéntures, perante a Comisséo
de Valores Mobilidrios e demais 6rgaos competentes; lavrar a escritura de
emissao das debéntures e assinar toda e qualquer documentacdo correlata a
Emissao; contratar instituicoes financeiras autorizadas a operar no mercado
de capitais para efetuar a colocacdo das debéntures; contratar agente fiduciario,
empresa de classificacao de risco, empresa de auditoria, banco mandatério
e escriturador, fixando-Ihes os respectivos honorarios; e viii) confirmagéo e
ratificac@o de todos os atos praticados pela administragao da Companhia
anteriormente a data da Assembléia, relativos a emissao.

RICARDO ENGLERT
DIRETOR PRESIDENTE

LEONILDO MIGON
DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

MARCELO ROBERTO FREIRE
DIRETOR TECNICO

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

11 de janeiro de 2005.

limos. Srs.

DIRETORES E ACIONISTAS da .

CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
Porto Alegre - RS

1) Examinamos o balango patrimonial da CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP, levantado em 31 de dezembro de 2004, e as
respectivas demonstracoes do resultado do exercicio, das mutagoes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, correspondentes ao exercicio
findo naquela data, elaborados sob a ade de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
contabeis.

2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e p n: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando
arelevancia dos saldos, o volume de transacées e o sistema contabil e de controles internos da entidade; (b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informacoes contébeis divulgados; (c) a avaliacao das préticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragao da entidade, bem como da apresentagao das demonstraces contabeis tomadas em conjunto.

3) Em nossa opiniao, suijeitas aos efeitos que possam advir da situagao descrita no paragrafo "4", as demonstracoes contabeis referidas no paragrafo “1” representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP,
em 31 de dezembro de 2004, o resultado de suas operacoes, as mutagdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, referentes ao
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4) A Companhia possui investimento permanente relevante (nao relevante para efeitos de equivaléncia patrimonial) na Companhia Riograndense de Saneamento -
Corsan, no valor de R$ 21.200 (mil), representando mais de 100% do seu patrimdnio liquido de R$ 19.979 (patriménio liquido de R$ 10.459 (mil), excluida a
provisao para perdas de R$ 9.520 (mil)). Tendo em vista o critério de avaliacao do ativo descrito no inciso IIl, do artigo 183 da Lei n° 6404/76, é constituida uma
provisao para perda provavel na realizacdo deste ativo, tendo como base demonstracdes contabeis da investida. Em 31 de dezembro de 2004 a referida provisao
foi constituida com base nas Informagdes Trimestrais - [TRs de 30 de setembro de 2004 daquela companhia, revisadas por auditores independentes, que emitiram
relatorio sobre revisao especial datado de 12 de novembro de 2004, contendo mengoes quanto a eventuais efeitos que possam advir do levantamento de obras
classificadas no Imobilizado em Andamento e recélculo por Atudrio Independente do passivo daquela companhia relativo & contribui¢ao ao Fundo de Previdéncia
de seus funcionérios.

5) As demonstracoes contébeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, apresentadas para fins de comparabilidade, foram por nds
auditadas, conforme Parecer datado de 09 de janeiro de 2004, tendo a provisdo para perdas, mencionada no paragrafo anterior, sido constituida com base em
demonstracoes contabeis de 31 de dezembro de 2003, nao auditadas por auditores independentes.

NELSON CAMARA DA SILVA
CONTADOR CRC/RS 23584/T/SP/S/RS
HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
CRC/RS-003688/T/SP/F/RS




