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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas

Atendendo as disposicdes legais e dos estatutos sociais, apresentamos aos Se-
nhores Acionistas, a seguir, o relatério da Administracéo e as Demonstracdes Financei-
ras da Companhia, preparadas de acordo com a legislagdo aplicavel, referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011.

No ambito externo, tivemos o agravamento da crise econdmica mundial e como
consequéncia a desaceleragdo da economia brasileira, hoje o sexto PIB do mundo.

O Produto Interno Bruto do Brasil, registrou em 2011 um modesto crescimento de
2,7%, muito aquém das previsdes iniciais do Banco Central, de 4,10% de crescimento
no ano. A economia comegou a desacelerar no primeiro semestre de 2011 depois que
medidas para conter a inflagdo foram implementadas. No segundo semestre, quando
se esperava uma recuperacao, apareceram os efeitos da crise econémica mundial.

Apesar da desaceleragdo da economia mundial é esperado um crescimento para
2012 entre 3% e 3,4% e uma inflagdo na ordem de 4,5%, centro da meta para 2012.

A balanga comercial brasileira apresentou em 2011 um saldo de US$ 29,790 bi-
Ihdes, resultado de um volume de exportacdes de US$ 256,041 bilhdes e de importa-
¢des da ordem de US$ 226,251 bilhdes. Um crescimento em relagéo ao ano de 2010 de
47,80%.

A SELIC, que representa a taxa basica de juros, iniciou o ano de 2011 com a taxa
efetiva basica de 10,75%, alcangando seu nivel mais alto em agosto de 2011 com
12,50%. A politica de estimulo ao crescimento, implementada no segundo semestre
pelo Governo Federal, com redugbes de impostos e interrupcéo da politica de alta da
taxa basica de juros, resultou ao final de 2011, numa taxa basica de 11% ao ano, até os
atuais 9,75%.

O indice BOVESPA registrou uma variagdo negativa de 18,11%. Iniciou o ano com
66.574 pontos, encerrando com 56.734 pontos.

O registro de novas emissdes de valores mobiliarios na CVM, para ofertas publi-
cas, refletiram as dificuldades da economia. Foram apenas R$ 21,50 bilhdes em novas
emissoes registradas na Comissao de Valores Mobiliarios durante 2011, contra os R$
167,60 bilhdes registrados durante o ano de 2010, quando nossa economia cresceu
mais de 7% no ano.

No exercicio de 2011 a Companhia néo realizou nenhuma operagéo de captacdo
de recursos. Novas operagdes estdo condicionadas as necessidades definidas pela
administragao da divida publica do Estado.

A Companhia apresentou um desempenho compativel com seu nivel de atividade
e seus ativos. As receitas somaram R$ 17.042 mil no exercicio. Daquele total 96,30%
provém do resultado da equivaléncia patrimonial. As despesas totalizaram R$ 2.572
mil. Daquele total, 82% correspondem a perda na alienagao de investimentos.

O lucro liquido do exercicio foi de R$ 14.535 mil. Correspondendo a 88,54% do
resultado da equivaléncia patrimonial.

As principais alteragbes nas contas patrimoniais decorreram da participacao
acionaria na Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN. Assim, o resultado
positivo da equivaléncia patrimonial sensibilizou a conta de Investimentos no Ativo e de
Reservas de Lucros no Patriménio Liquido.

O saldo de Investimentos, que em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 63.196 mil,
com a deliberagdo da Assembleia Geral Extraordinaria — AGE, de 20 de outubro de
2011, foram alienadas ao Estado do Rio Grande do Sul, as a¢des preferenciais da
Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, que compunham o saldo de
Investimentos da Companhia, representado por 34.338.000 agdes preferenciais, pelo
valor de R$ 73,483 mil.

Os indices de liquidez financeira indicam que a Companhia desfruta de excelente
capacidade de solvéncia de seus compromissos, tanto no curto quanto no longo prazo.
Assim, o indice de liquidez corrente em 31 de dezembro de 2011 é de 6,2575, enquanto
que o de liquidez geral situa-se em 6,01.

Conforme informado em nota explicativa que acompanha as Demonstragdes Fi-
nanceiras, a Companhia provisionou o valor de R$ 112 mil referente a contencioso de
ordem administrativa que mantém junto & Receita Federal e R$ 80 mil referente ao
questionamento quanto a aplicagdo de multa cominatdria, frente a Comissdo de Valo-
res Mobiliarios. Outrossim, cabe informar que nédo existe qualquer outro contencioso de
ordem fiscal ou trabalhista, destacando que o quadro de pessoal da CADIP é composto
por funcionarios da administracdo do Estado, cedidos sem 6nus para a Companhia.

Os Auditores Independentes contratados pela Companhia prestam exclusivamen-
te servicos de auditoria contabil independente.

Declaracéo da Diretoria: na forma do disposto no Art. 25, incisos V e VI, da Instru-
c¢do CVM n? 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia declara que
revisou, discutiu e concorda com as Demonstragdes Financeiras referentes ao exerci-
cio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, bem como concorda com a opiniao
expressa no parecer dos Auditores Independentes sobre as referidas Demonstragoes.

Agradecemos o apoio recebido da Administragao Publica do Estado, em especial
da Secretaria da Fazenda, a confianca dos Senhores Acionistas e o empenho do Con-
selho Fiscal, que muito contribuiram para o bom desempenho das atividades da Com-
panhia no decorrer do exercicio de 2011.

A Administracao

Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro Demonstracdes do Valor Adicionado
Em milhares de reais Exercicios findos em 31 de Dezembro
Em milhares de reais
Ativo 2011 2010 | Passivo e Patriménio Liquido 2011 2010
Circulante Circulante 2011 2010
Ircu Ircu P . o .
; . . Valor adicionado recebido em transferéncia
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 26.720 5.885 Impostos e taxas a pagar 104 o X .
P " o Resultado da equivaléncia patrimonial 16.416 16.409
Créditos a receber (Nota 5) 813 5.201 Juros sobre o capital préprio a pagar (Nota 8 (c)) 4.400 Receitas financeir 626 78
27.533 11.086 4.400 104 eceltas financeiras
o Valor adicionado a distribuir 17.042 16.487
N&o circulante I ..
N3o circulante Provisao para riscos fiscais (Nota 10) 192 107 Distribui¢éo do valor adicionado
Investimento (Nota 6) 63.196 192 107 Servigos de terceiros, taxas e emolumentos 104 79
Impostos diferidos (Nota 3) 65 Patriménio liquido (Not Provisdo para riscos fiscais 85 107
65 | 63.196 | PAImOnio faudo (Nota 8) 10200 | 10.200 Impostos federais 212 | 1242
apital socia ' : Perda na alienagao do investimento 2.106
Reservas de lucros 12.806 63.457 Jur br ital propri r 4.400
Ajuste de avaliagdo patrimonial 414 uros so .e 0 capital proprio a paga :
23.006 74.071 Lucros retidos 10.135 15.059
. Valor adicionado distribuido 17.042 16.487
Total do ativo 27.598 74.282 | Total do passivo e do patriménio liquido 27.598 74.282
As notas explicativas da Administragéo sado parte
As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracoes do Resultado Demonstragées dos Fluxos de Caixa Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Financeiras
Exercicios findos em 31 de Dezembro Exercicios findos em 31 de Dezembro em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado Em milhares de reais Em milhares de reais
T N —2011 | __2010 i . o 2011 2010 1. Informagées gerais
ReDsuItado da:qy{vfe;rcm patrimonial (Nota 6) 16.111:)531 16.433 Fluxo d’e c.alxa das atlvlld.ades operacionais A Caixa de Administrago da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP é uma socieda-
espesas a. m"TIS. rativas (104) (79) Lut;ro liquido do exerciclo . . 14.535 15.059 de de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio
Despesas tributérias (277) (380) Ajustes para conciliar o lucro ao caixa e equivalentes ) o
Perda na alienagao do investimento (Nota 6) (2.106) de caixa aplicados nas atividades operacionais: Grande do Sul, com sede em Porto Alegre - RS. A Companhia tem como objetivo
Provisdo para riscos fiscais (Nota 10) (85) (107) Resultado da equivaléncia patrimonial (16.416) | (16.409) | implementar agbes que visem contribuir na administragéo da divida publica do Estado,
gnpqs[o de renda e cfgntrl.bwgao social diferidos (gg) 107 podendo, para tanto, emitir e colocar, no mercado, obrigagdes e adquirir, alienar e dar
Lucro ?peréclona! 13.844 | 15.843 rovisao para riscos tiscals (1.861) | (1.243) | em garantia: ativos, créditos, precatdrios, titulos e valores mobiliarios.
Receitas financeiras — 626 (78 I . . . . As demonstragdes financeiras foram liberadas pela Diretoria para exame da audi-
Variagdes de ativos e passivos operacionais X T
Lucro antes da contribuigio social Redugio (aumento) em créditos a receber 4.388 (2.868) | toria em 11 de janeiro de 2012.
e do imposto de renda 14.470 15.921 Redugao em impostos e taxas a pagar (104) (74) 2. Resumo das principais politicas contabeis
Contribuigao social (234) Aumento em juros sobre o capital proprio a pagar % —5 o1 As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragées
Imposto de renda (628) 8684 | _(2.942) financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo con-
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 65 Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) . . . - -
atividades operacionals 6.823 4.185) sistente em todos os exerC|c~|os apresentados, salvo disposi¢ao em contrario.
Lucro liquido do exercicio 14.535 | _15.059 ) o . ) 2.1. Base de preparagao
I E— FIU)_(o de calxa_das a_mwdades de investimentos As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estao sendo
Lucro liquido por agéo ordinaria Alienag@o de investimento o _ 75.589 apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais abran-
- basico e diluido - R$ 0.21375 | 0,22146 Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos 4.023 4.106 K ~ L K ) ~ -
e gem a legislagdo societaria, os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes
— — - Caixa liquido gerado pelas atividades - | ité de P . - P = formi
As notas explicativas da Administragdo séo parte de investimentos 79.612 4.106 emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformida-
integrante das demonstragdes financeiras. de com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB, e as Normas
Fluxo de caixa da§ ativ'f 4 de finar emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.
"J:{uergjgsé%bgi %:;fa'tlaégg;‘lmo a pagar é;‘ggg; ,A F?repa}rlagéo de der’nonstragéels.finanzl:eiras requer o uso de certa§ festimétivas
Demonstracées do Resultado Abrangente Caixa liquid licad tividad contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da
Exercicios findos em 31 de Dezembro Z'x?. fquico aplicade nas atividaces 65.600 Companhia no processo de aplicagéo das suas politicas contabeis. Aquelas dreas que
Em milhares de reais e financiamentos (65.600) | o ) : )
~ . . . requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 20.835 (79) ) ) ) o e .
o o 2011 2010 — | —/——— 4reas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragées fi-
Lucro liquido do exercicio 14.535 | 15.059 Demonstragdo do aumento (redugio) no caixa nanceiras, estao divulgadas na Nota 3.
Outros componentes do resultado abrangente: E:‘f‘i#";;e;::;gieoca'xa 26,720 5 885 2.2. Caixa e equivalentes de caixa
Participagéo no resultado abrangente em investimento 414 | 11 No inicio do exercicio 5.885 5.964 Caixa e equivalentes de caixa incluem os depdsitos bancérios e outros investi-
: tos d t de alta liquidez, iment iginais de tré ,
Resultado abrangente do periodo 14.949 15.070 Aumento (redugiio) no caixa e equivalentes de caixa 20.835 79) mentos de cur.o prallzo‘ e”a a liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou
menos e com risco insignificante de mudanca de valor.
As notas explicativas da Administragcdo sao parte As notas explicativas da Administragéo séo parte 2.3. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge
integrante das demonstragdes financeiras. integrante das demonstrag¢des financeiras. A Deliberagio CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008, dispde que as companhias
abertas devem divulgar informacgdes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus
instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou nao como ativos ou passivos em
Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido seu balango patrimonial. Neste sentido, a Administragao informa que a Companhia ndo
Em milhares de reais possui nenhuma operagéo que possa ser caracterizada como instrumento financeiro
Reservas de lucros derivativo ou operagbes de hedge.
Ajuste de Lucros Os instrumentos financeiros destinados a alcangar o objeto social da Companhia
Capital Dividendos Lucros a R . avaliagéo (prejuizos) estdo representados, substancialmente, por caixa e equivalentes de caixa e por crédi-
social Legal propostos realizar de lucros patrimonial acumulados Total o - - < .
— tos a receber. Em fung&o das suas caracteristicas, a Administragdo da Companhia en-
Em 12 de janeiro de 2010 10.200 3.703 16.924 53.437 425 (25.677) 59.012 | tende que os valores contdbeis situam-se em niveis liquidos de mercado.
Participagdo no resultado abrangente 2.4. Investimento
de investimento (11) 1 0i i to foi tabilizad I stodo d ivaléni tri ial f
Lucro liquido do exercicio 15.059 15.059 investimento foi contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial, confor-
Reverséo de reservas (16.924) 16.924 me demonstrado na Nota 6, em decorréncia de estar sob controle comum do seu Acio-
Apropriagdo em reservas de lucros 1.663) (8.944) 10.607 nista Controlador - Estado do Rio Grande do Sul. Em 20 de outubro de 2011, o investi-
Em 31 de dezembro de 2010 10.200 2.040 61.417 414 74.071 mento foi integralmente alienado.
Participagdo no resultado abrangente 2.5. Provisoes
de investimento (414) 414 As provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presen-
Aumento de capital social 61.200 (61.200) te (legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
Reducao de capital social (61.200) (61.200) benefici - . id liquid brigaca timati
Lucro liquido do exercicio 14.535 14.535 eneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagcdo e uma estimativa
Destinagdo do resultado 10.766 (217) (10.549) confiavel do valor da mesma possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor
Juros sobre o capital préprio de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido
- R$ 0,0647 por agéo ordinaria _— —_— 4.400) 4.400 como um ativo em separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
Em 31 de dezembro de 2011 10.200 2.040 10.766 PR - 23.006 A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracéo do resultado,
— — — - — - - liquida de qualquer reembolso.
As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
Continua »»»
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Notas Explicativas da Administracdo as Demonstra¢ées Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010
Em milhares de reais

Relatério dos Auditores Independentes
sobre as Demonstracoes Financeiras

2.6. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigao social do exercicio compreen-
dem o imposto diferido.

O encargo de imposto de renda e contribuigao social corrente é calculado com
base na legislagao vigente, na data do balango. A Administragéo avalia, periodicamen-
te, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas declaragdes de Impostos de Renda
com relacdo as situagdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel dd margem a inter-
pretacdes diversas. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento de tributos.

2.7. Capital social

O valor das agdes ordindrias é classificado no patriménio liquido.

2.8. Reconhecimento da receita

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor pode ser mensurado com
segurancga, é provavel que beneficios econdmicos futuros possam fluir para a Entidade
e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das suas ativida-
des. A receita de juros é incluida na rubrica “Receitas financeiras” no resultado do
exercicio.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e basei-
am-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razodveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagédo ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contébeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam risco significativo, com
probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

Imposto de renda e contribui¢do social

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2011, base negativa de contribuicao
social, no montante de R$ 21.927 (2010 - R$ 18.949), e prejuizos fiscais, no montante
de R$ 21.927 (2010 - R$ 18.949), sem prazo de prescri¢do, cujos créditos tributarios,
conservadoramente, ndo foram contabilizados, no montante de R$ 7.455 (2010 - R$
6.442), uma vez que serdo utilizados na propor¢cdo da geragdo futura de lucros
tributaveis. Em 2011, a Companhia contabilizou créditos tributarios decorrentes de adi-
¢cOes temporarias compensdveis com lucros tributérios futuros, no montante de R$ 65.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2011 _2010

Bancos - conta movimento 115 194
Aplicagdes financeiras 26.605 5.691
26.720 5.885

Os recursos financeiros de caixa e equivalentes de caixa referem-se, preponde-
rantemente, a recursos disponibilizados ao Sistema Integrado de Administragao de Caixa
- SIAC, cuja remuneragéo tem, a partir de 12 de janeiro de 2005, o tratamento previsto
no art. 12 do Decreto Estadual n® 38.113, de 22 de janeiro de 1998.

5. Créditos a receber

2011 2010
Juros sobre o capital préprio a receber 4.497
Contribuigédo social a compensar 167
Imposto de renda a compensar _646 704

_813 5.201

6. Investimento _

O total do investimento em agdes preferenciais da Companhia Riograndense de
Saneamento - CORSAN, conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria -
AGE, de 20 de outubro de 2011, foi alienado ao Estado do Rio Grande do Sul, pelo
prego unitario de R$ 2,14, apurado com base na Ultima demonstragéo financeira, da-
quela Companhia, revisada por auditores independentes, levantada em 30 de junho de
2011. A referida operagdo envolveu 34.338.000 de agdes preferenciais, totalizando R$
73.483.

(a) Informacgdes sobre o investimento

2011 2010
Acdes preferenciais possuidas 34.338.000
Participagéo no capital social - %: 8,43%
Ativo total 2.645.373
Passivos circulante e n&o circulante 1.895.735
Patriménio liquido 749.638
Lucro liquido do exercicio 197.693

(b) Movimentagao do investimento

2011 2010
Saldo inicial 63.196 50.893
Alienagao de investimento pela redugdo
do capital social (Nota 8 (a)) (73.483)
Perda na alienagdo do investimento (2.106)
Juros sobre o capital préprio e dividendos recebidos (4.023) (4.106)
Resultado da equivaléncia patrimonial 16.416 16.409
Saldo final 63.196

7. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2011, as transa¢des com partes relacionadas estao repre-
sentadas pelas aplicagdes financeiras, descritas na Nota 4.

8. Patrimoénio liquido

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, o capital social subscrito e integralizado é
representado por 68.000.000 de agdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nomi-
nal, pertencentes a acionistas domiciliados no Brasil.

Em 20 de outubro de 2011, em Assembléia Geral Extraordinaria - AGE foram deli-
berados os seguintes assuntos:

* O aumento do capital social, no valor de R$ 61.200, mediante a incorporacao de
parte da Reserva de Retencéo de Lucros, sem alteragéo na quantidade de ac¢des, aten-
dendo o disposto no Artigo n® 199 da Lei 6.404/76;

* Aredugéo do capital social, no valor de R$ 61.200, sem alteragdo da quantidade
de agdes, na forma do disposto Artigo n® 174 da Lei 6.404/76; e

* Aforma de pagamento, aos acionistas, do valor da reducgéo do capital social, em
moeda corrente nacional e ou com outros ativos da Companhia.

(b) Reservas de lucros

(i) Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76 e art. 20 do Estatuto Social.

(ii) Reserva de lucros a realizar e retencéo de lucros

A reserva de retencao de lucros estd representada pelo saldo remanescente do
lucro liquido do exercicio, ap6s as destinagdes legais e estatutarias.

(iii) Reserva de dividendos propostos

Representa os dividendos em excesso ao dividendo minimo obrigatério, em con-
formidade com o ICPC08.

(c) Apropriacao do lucro liquido do exercicio

De acordo com o estatuto da Companhia, o lucro liquido do exercicio, ajustado
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, terd as seguintes destinagoes:

(i) 5% para constituicdo da Reserva legal, limitado a 20% do capital social; e

(i) 25% sera distribuido como dividendo minimo obrigatdrio.

Em 30 de abril de 2011, na Assembléia Geral Ordinaria - AGO, por unanimidade
de votos, na forma das disposicdes legais pertinentes e considerando que o lucro liqui-
do obtido pela Companhia no exercicio de 2010, no montante de R$ 15.059, decorreu,
prioritariamente, do resultado da equivaléncia patrimonial gerado por investimento,
portanto até entdo néo realizado, os acionistas deliberaram pela néo distribuicao de
dividendos minimos, devendo a totalidade do lucro liquido daquele exercicio ser apro-
priado na rubrica Reserva de Retengao de Lucros.

Em 31 de dezembro de 2011, conforme facultado pela Lei n® 9.249/95, a Adminis-
tragdo da Companhia distribuiu juros sobre o capital préprio, no montante de R$ 4.400,
que foram imputados ao pagamento do dividendo obrigatério, “ad referendum” da As-
sembléia Geral Ordinaria.

O dividendo obrigatério para o exercicio de 2011, calculado consoante a legisla-
cao societdria e o estatuto social, seria o seguinte:

2011
Lucro liquido do exercicio - base 14.535
Dividendo minimo obrigatério - 25% 3.634
Juros sobre o capital proprio 4.400
Percentual do lucro liquido do exercicio 30%

O pagamento dos juros sobre o capital préprio resultou num ganho tributério para
a Companhia da ordem de R$ 1.496.

9. Remuneracéo dos administradores

Na forma do artigo 6° da Lei Estadual n® 10.600/95, de 26 de dezembro de 1995,
e atendendo ao estabelecido pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, os
Conselheiros e Diretores da Companhia sdo remunerados, simbolicamente, com a im-
portancia de R$ 1,00 (um real), por reunido e por més, respectivamente, uma vez que
os trabalhos por eles desenvolvidos sdo considerados, por Lei, como de servigo publi-
co relevante.

10. Provisao para riscos fiscais

A Administracdo da Companhia tomou a decisdo, conservadoramente, de consti-
tuir provisdo para perda de processos administrativos perante a Delegacia da Receita
Federal de Porto Alegre - RS, referente & Manifestacédo de Inconformidade em relacdo
a compensacao de créditos tributérios, no valor de R$ 112 (R$ 107 - em 2010) e, frente
a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, referente ao questionamento quanto a aplica-
¢&do de multa cominatéria pelo atraso de envio de documentos, no montante de R$ 80.

Leonildo Migon

Presidente

Olavo Cesar Dias Medeiros
Diretor Técnico

Carlos Eduardo Provenzano
Diretor de Relagcdes com Investidores

Paulo Cesar Santana Nunes
Contador
CRCRS 034346/0-4
CPF 139198490-00

Manifestacdo do Conselho de Administragao

Manifestagdo do Conselho de Administragdo — O Conselho de Administragdo da
Caixa de Administracédo da Divida Publica Estadual S.A., tendo examinado o Relaté-
rio da Diretoria, o Balango Patrimonial, a Demonstragdo do Resultado do Exercicio,
a Demonstracao das Mutagdes do Patrimdnio Liquido, a Demonstracao do Fluxo de
Caixa, a Demonstragdo do Valor Adicionado, a Demonstragdo de Resultados
Abrangentes e demais documentos da Companhia referentes ao exercicio encerra-
do em 31 de dezembro de 2011, bem como a proposta da Diretoria para a distribui-
cao de juros sobre o capital préprio, dividendos minimos obrigatérios e lucro liquido
do exercicio, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e tendo presente ain-
da o teor do Relatério dos Auditores Independentes, manifesta-se pela aprovacédo
das referidas matérias, sem ressalvas, e pelo encaminhamento das mesmas para
apreciacao e deliberagdo da Assembléia Geral Ordinaria dos Senhores Acionistas.

Luis Ant6nio Medina Gomez Talio Luiz Zamin

Joao Emilio Gazzana Flavio Pompermayer

Felipe Rodrigues da Silva

Parecer do Conselho Fiscal

Na qualidade de membros do Conselho Fiscal da Caixa de Administragdo da Divida
Publica Estadual S.A. - CADIP, nos termos da lei e dos estatutos sociais, examinamos
o Balango Patrimonial, as Demonstragdes de Resultado e demais demonstragdes
contabeis do exercicio social encerrado em 31/12/2011, bem como a proposta da
Diretoria para a distribuigdo de juros sobre o capital préprio, dividendos minimos
obrigatérios e lucro liquido do exercicio, e a justificativa da nao elaboracao de
orgamento de capital para o exercicio social de 2012, tendo presente ainda o Relatério
dos Auditores Independentes, o Conselho deliberou, por unanimidade, pela aprovacao
das referidas matérias, entendendo estarem os referidos documentos em condigdes
de aprovacgao pelos Senhores Acionistas.

José Luiz Piazza Pfitscher
Conselheiro

Fernando Rodrigues
Conselheiro

Cristiane Costa da Rosa
Conselheira

31 de janeiro de 2012, Porto Alegre.

Aos Administradores e Acionistas da
Caixa de Administracé@o da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Caixa de Administragdo da Divida
Publica Estadual S.A. - CADIP, que compreendem o balango patrimonial em 31 de de-
zembro de 2011 e as respectivas demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naque-
la data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstra¢des financeiras

A Administragcdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apre-
sentagao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos con-
troles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao des-
sas demonstracgdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra-
¢oes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estao livres
de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, in-
cluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o audi-
tor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresen-
tacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sd@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avalia-
cdo da apresentagcdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da
Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP em 31 de dezembro
de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, bem como
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparada sob a responsabilidade da
Administragdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislagdo societaria
brasileira para companhias abertas, e como informacdo suplementar pelas IFRS que
nao requerem a apresentagdo da DVA. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequa-
damente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto.
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