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Emissdo de 30.000 (trinta mil) debéntures, nao conversiveis em ag6es, em série Unica, de emissdo da Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A. (a
“Emissora’), todas nominativas e escriturais, da espécie com garantia subordinada, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o
montante de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), com data de emissdo em 15 de dezembro de 2005 e vencimento em 15 de margo de 2007.

A emisséo foi aprovada conforme deliberaces da Assembléia Geral Extraordinéria de Acionistas da Emissora, realizada em 16 de novembro de 2005, cuja
ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob 0 n® 2646556, em sesséo de 17 de novembro de 2005 e publicada em 18 de
novembro de 2005, no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre. A emiss&o foi registrada junto a Comisséo de
Valores Mobiliarios em 02 de marco de 2006 sob o n® CVM/SRE/DEB/2006/006. Houve, ainda, Assembléia Geral Extraordinaria de Rerratificagéo realizada
em 18 de janeiro de 2006, cuja ata foi publicada no “Jornal do Comércio™ da cidade de Porto Alegre e no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sulem 19
de janeiro de 2006, e arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul —-JUCERGS em 19 de janeiro de 2006.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com intermediacdo da instituicdo financeira
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrugdo CVM n°
400/03”), da Comissao de Valores Mobiliarios (a “CVM”).

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo, no mercado primario, por meio do Sistema de Distribui¢do de Titulos (0 ““SDT”’) e, no mercado secundario,
por meio do SND Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”’), administrados pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (a
“ANDIMA”), e operacionalizados pela Camara de Custodia e Liquidacao (a “CETIP™).

Este Prospecto ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como uma recomendacdo de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir as
Debéntures, potenciais investidores deverdo realizar sua propria analise e avaliagdo da condicdo financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos
decorrentes de um investimento nas Debéntures.

“Osinvestidores devem ler a Se¢éo ““6. Fatores de Risco™, nas paginas 23 a 27.
“QO registro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da Comissao de Valores Mobiliarios, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou em
julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

"A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicdes do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de

== Distribuicéo e Aquisicio de Valores Mobiliarios, aprovado em Assembléia Geral da ANBID, e parte integrante da ata registrada no 4° Oficio

AN BlD de Registro de Pessoas Juridicas da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n.° 510718, atendendo, assim, a presente oferta

==  publica, aos padres minimos de informagdo contidos no codigo, n&o cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicGes participantes e dos valores mobiliarios objeto da oferta publica.”
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1. INTRODUCAO

1.1. Definicoes

Para fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido, salvo
referéncia diversa no Prospecto.

92 Emissao de Debéntures, 92 Emisséo Publica de Debéntures, Nao Conversiveis em Agoes,

Emissao ou Oferta

Agente Fiduciario
ANBID

Andima

Austin Rating

Banco Mandatario e
Escriturador

Banco ltau
Banrisul

CADIP, Companhia ou
Emissora

CAGE
CEEE
CETIP
CMN

Conta Centralizadora

Conta Unica

Contrato de Repasse

Coordenador Lider

CORSAN

CRT

CVM

em Série Unica, da Espécie com Garantia Subordinada, da
Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A.

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda

Associacéo Nacional de Bancos de Investimento
Associacéo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro
Austin Rating Servigos Financeiros Ltda

Banco Itau S.A.

Banco ltau S.A.
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Caixa de Administragé@o da Divida Publica Estadual S.A.

Contadoria e Auditoria — Geral do Estado

Companhia Estadual de Energia Elétrica

Central de Custddia e de Liquidagé@o Financeira de Titulos
Conselho Monetario Nacional

Conta individual de cada ente da administracdo direta e indireta
do Estado junto ao Banrisul, que centraliza as disponibilidades
financeiras

Conjunto de disponibilidades dos entes do Estado, identificadas
e aplicadas no SIAC

Contrato celebrado entre a CADIP e o Estado do Rio Grande do
Sul, através da Secretaria da Fazenda, em consonancia com o
Decreto n? 3.959/1991

Banrisul
Companhia Riograndense de Saneamento
Companhia Riograndense de Telecomunicagoes

Comissao de Valores Mobiliarios



DAER

Data de Emissao

DDPE
Debéntures
DETRAN

Decreto n? 33.959/1991

Escritura de Emissao

Estado

Fator Multiplicador

FEE
FM

FUNDEF

FGLTDPE

ICMS

Instituicao Lider
Instituicdo Responsavel
IPERGS

IPVA

ITCD

LFT-RS

REFAZ

SDT

Departamento Autdbnomo de Estradas e Rodagens

A data da emissao da 92 Emissdo de Debéntures da Caixa de
Administracdo da Divida Publica Estadual S.A., qual seja, 15 de
dezembro de 2005

Departamento da Despesa Publica do Estado
30.000 (trinta mil) debéntures simples objeto da 92 Emisséao
Departamento Estadual de Transito

Decreto Estadual n® 33.959, de 31 de maio de 1991, que instituiu
o Sistema Integrado de Administracdo de Caixa no Estado

Escritura Particular da 92 Emisséo PL]bjica de Debéntures, Nao
Conversiveis em Acgbes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Subordinada, da Caixa de Administragdo da Divida
Publica Estadual S.A., datada de 16 de novembro de 2005

Estado do Rio Grande do Sul

Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI over, informado com
duas casas decimais

Fundacdo de Economia e Estatistica
Fator Multiplicador

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento de Ensino
Fundamental e de Valorizagdo do Magistério

Fundo de Garantia de Liquidez dos Titulos da Divida Publica
Estadual

Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdo de Mercadorias
e sobre Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipais de Comunicagao

Banrisul

Banrisul

Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul
Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores
Imposto de Transmissao Causa Mortis e Doacéo

Letra Financeira do Tesouro do Rio Grande do Sul
Programa de Recuperagao de Créditos

Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA



Secretaria da Fazenda Secretaria de Estado da Fazenda do Rio Grande do Sul
SEFAZ Secretaria de Estado da Fazenda do Rio Grande do Sul

SIAC/Sistema Sistema Integrado de Administragcéo de Caixa do Estado do Rio
Grande do Sul, instituido pelo Decreto n® 33.959/1991

SND Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA

Taxas DI Taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, Extra-Grupo, calculados e divulgados pela CETIP

VAB Valor Adicionado Bruto

1.2. Sumario da Emissora e da Instituicao Lider

1.2.1. A Emissora

A CADIP foi constituida em 1995 com base na autorizacéo legislativa advinda da Lei n® 10.600, de 26 de
dezembro de 1995, sendo controlada pelo Estado do Rio Grande do Sul, que detém 99,9% da totalidade de
suas agdes. Maiores informacgdes sobre o Estado podem ser obtidas nas sec¢des “4. Destinagdo dos Recursos”,
“6. Analise e Comentario da Administracdo sobre as Demonstragcdes Financeiras”, “7. Informacdes Relativas a
Emissora, ao Estado e a CORSAN” e “9. Transagdes com Partes Relacionadas da Emissora” deste Prospecto.

A CADIP, embora seja uma sociedade de economia mista supervisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado, se rege pelo direito privado. O objeto social da Companhia, definido no Art. 4° do Estatuto Social
(Anexo V do presente Prospecto), é “prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administragao
da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagbes, adquirir, alienar e
dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios”.

Na pratica, a CADIP exerce o seu objetivo social efetuando a captacdo de recursos mediante a emissao de
titulos de crédito (debéntures), em operagdes estruturadas ou ndo. Cumprindo com o propdsito de sua criagao,
a CADIP ja efetuou oito emissdes de debéntures e uma operagdo de financiamento, as quais somaram R$
1.013,5 milhdes. Os recursos assim captados sdo aplicados no SIAC (vide secdo “12 — Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa — SIAC”, deste Prospecto) mediante contrato de repasse especifico para cada
operacgdo, definindo taxa de remuneracdo entre as partes suficiente para remunerar a operacdo de crédito
passiva.

Sendo o capital social detido praticamente pelo Estado e exercendo a CADIP a fungdo de auxiliar o Tesouro
Estadual, a geragdo de lucro liquido ndo se constitui no objeto principal da Companhia. Diferente seria o
enfoque se a empresa tivesse parte significativa de suas ac¢des distribuidas entre outros acionistas, cuja
remuneragdo decorre do lucro. Eventuais prejuizos acumulados podem ser absorvidos mediante redugéo do
capital social, observado o disposto no Art. 174 da Lei 6404/76. A proposito, cabe citar os elevados indices de
liquidez financeira que sempre desfrutou a Companhia, situado em 1,90 em 31/12/2004 e em 2,83 em
30/09/2005, no conceito de liquidez corrente (conforme demonstrado na sec¢do “6. Andlise e Comentario da
Administracdo sobre as Demonstragdes Financeiras”, no presente Prospecto), o que assegura plena
capacidade de solvéncia de seus compromissos com os credores.

Desde setembro de 1996, a Emissora é uma companhia aberta, registrada na CVM. Por ser controlada pelo
Estado, a Companhia integra a estrutura politica e governamental do Estado. Como tal, sua atuacédo deve estar
sintonizada com as estratégias adotadas pelo Estado e em especial, pela Secretaria da Fazenda. Informacbes
detalhadas sobre a Emissora e seus negdcios poderao ser encontradas pelos potenciais investidores na Secéao
“7” - Informacgdes Relativas a Emissora, ao Estado e a CORSAN.



Neste Prospecto est@o incluidas informagdes da CORSAN tendo em vista a Emissora ser detentora de
10.000.000 de agoes preferenciais, correspondendo a 6,7% do capital preferencial da CORSAN. Desta forma,
na data de 30 de setembro de 2005, 3,45% do ativo da Emissora era representado por esta participacéo.
Maiores informacdes a respeito da CORSAN podem ser encontradas nas sec¢des “5. Fatores de Risco”, “6.
Andlise e Comentario da Administracdo sobre as Demonstragdes Financeiras”, “7. Informacbes Relativas a
Emissora, ao Estado e a CORSAN” e “9. Transagdes com Partes Relacionadas da Emissora”.

As Assembléias dos Debenturistas, conforme consta na Escritura Particular da 92 Emissdo de Debéntures da
CADIP, podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo ou pela CVM. Quanto ao Quorum de Instalagéo, a
Assembléia se instalar4, em primeira convocag¢do, com a presenga de debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocacgdo, com qualquer niumero de
debenturistas.

Nas deliberagdes da Assembléia, a cada Debénture cabera um voto. As deliberagbes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, com exce¢do da modificagdo das condi¢des das Debéntures, que deverd ser deliberada
por debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulagao.

1.2.2. Alnstituicao Lider

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. foi inaugurado em 12 de setembro de 1928 com um Capital
Social de 50 mil contos de réis. A instituicao realizava empréstimos de longo prazo e os beneficiados davam em
garantia a hipoteca de seus imdveis.

O Banrisul assumiu o ativo do Banco Pelotense em 1931, procedendo a sua liquidagdo. Por volta de 1934,
iniciou processo de expansao, através da abertura das primeiras agéncias no Estado e, posteriormente, em
outras pracas do pais.

No ano de 1960, uma reforma estatutdria determinou a todos os bancos estaduais a insercdo da palavra
Estado na denominagéo social. A razéo social passou para Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. A partir
de 1971, a marca registrada Bergs foi alterada para Banrisul, acompanhada de trés cubos interligados, que
significam solidez, coesao entre os funcionarios, e integracdo com a comunidade.

Em 1969 e 1970, a Instituicdo incorporou, respectivamente, o Banco Real de Pernambuco S.A. e o Banco Sul
Brasil S.A., estendendo sua rede até Pernambuco e Ceard, além de ampliar a existente em Santa Catarina,
Sao Paulo e Rio de Janeiro. Em 1982, com a abertura da Agéncia de New York, o Banrisul passou a operar no
exterior.

Em 17 de dezembro de 1970, foi fundada a Banrisul Corretora, uma empresa do grupo Banrisul que opera no
mercado como intermediadora na compra e venda de agdes a vista, de opgdes, termo e futuro.

A partir de margo de 1990, o Banrisul obteve autorizagdo do Bacen para operar como Banco Mudltiplo, com as
Carteiras Comercial, de Crédito Imobiliario e de Crédito Financiamento e Investimento.

O Banrisul incorporou o Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul (Badesul) e a
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul (Divergs) em 1992, ao mesmo
tempo em que ocorreu a unificagdo do Sistema Financeiro Estadual, com o estabelecimento de Presidéncia
Unica para as duas instituicdes financeiras do Estado — Banrisul e Caixa Econdémica Estadual.

Em 27 de maio de 1997, foi sancionada a Lei n® 10.959 que autorizou o Poder Executivo a transformar a
autarquia Caixa Econémica Estadual em sociedade anénima de economia mista, agregando as operagdes de
fomento e fundos estaduais, passando a atuar como agéncia de desenvolvimento, e a manutencao do Banrisul
como banco comercial e multiplo.

Assim, o banco estadual incorporou a carteira de clientes e as operagdes comerciais da extinta Caixa
Econdmica Estadual. O Banrisul detinha o controle da Cia Unido de Seguros Gerais, em cujo processo de
privatizacao foi alienado 73% do capital em 20 de novembro de 1997.



No exercicio de 2003, a empresa de arrendamento mercantil do Grupo Banrisul teve seu objeto social
modificado, passando a dedicar-se exclusivamente a administracdo de consércios, enquanto as operacdes de
leasing foram incorporadas pelo Banrisul como carteira de arrendamento mercantil.

Além das operacgdes proprias de cada uma das 5 carteiras que compéem o banco multiplo, o Banrisul atua
também na administracdo de recursos de terceiros, através de fundos de investimento. O Grupo Banrisul é
constituido pelo Banrisul, Banrisul S.A. Administradora de Consorcios, Banrisul Corretora, Banrisul Armazéns
Gerais e Banrisul Servigos Ltda.

O Banrisul participou como Banco Coordenador de: 8 (oito) Emissdes de Debéntures da CADIP — Caixa da
Divida Publica Estadual S.A., 3 (trés) Emissdes da CORSAN, 2 (duas) Emissdes de Debéntures da Banrisul
Arrendamento Mercantil e 2 (duas) Emissbes de Debéntures da CEEE — Companhia Estadual de Energia
Elétrica.

Em 03 de janeiro de 2005 a CVM - Comisséao de Valores Mobiliarios -, através do Ato Declaratério 8105/05
autorizou o Banrisul a prestar servicos de Custddia de Valores Mobiliarios, possibilitando a atuagdo do Banco
como custodiante de futuras emissodes de debéntures.

1.3. Declaracao da Emissora e do Coordenador Lider

A Emissora e o Coordenador Lider, conforme estabelece o Artigo 56 da Instrucdo CVM 400/03, declaram que:
i) as informagdes contidas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para o
conhecimento, pelos investidores, da oferta, da Emissora e do Estado, de suas respectivas atividades e
situacdes econdémico-financeiras e dos riscos inerentes a Oferta; ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com
as normas pertinentes, conforme anexos.

A Emissora assegura que as informagdes prestadas ao Coordenador Lider para a elaboragéo deste Prospecto,
bem como as informagbes encaminhadas a CVM, através do Coordenador Lider, por ocasido do pedido do
registro, sdo precisas e veridicas, ndo existindo outros fatores relevantes cuja omissdo possa tornar este
Prospecto ou as informagdes nele contidas enganosas ou ilusérias. O Coordenador Lider tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagcdes prestadas pela
empresa no Prospecto sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

E ainda, em atendimento ao disposto no paragrafo 2° do Artigo 33 da Instrucdo Normativa CVM n® 400/03, a
Emissora e o Coordenador Lider declaram ter como controlador majoritario o Estado do Rio Grande do Sul.

Contudo, este Prospecto ndo deve ser entendido como uma recomendagdo de compra de Debéntures. Para
uma adequada tomada de decisdo de aquisicdo destas debéntures, os investidores potenciais deverao utilizar

seus proprios mecanismos de analise e avaliagao da condigcao financeira da Emissora e dos riscos decorrentes
do investimento em debéntures.

1.4. Resumo da Emissao

1.4.1. A Emissora

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
00.979.969/0001-56.

1.4.2. O Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — BANRISUL , inscrito no CNPJ/MF sob o N2 92.702.067/0001-96.



1.4.3. Publico-Alvo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, observadas as disposi¢bes da Instrugdo CVM n2 400/03,
junto, principalmente, a investidores institucionais, tais como entidades abertas e fechadas de previdéncia
privada, seguradoras e fundos de investimento. No entanto, poderédo ser atendidos outros investidores, Pessoa
Fisica e Pessoa Juridica, qualificados ou nao, clientes da Instituicdo Lider, desde que atestem ter tido amplo
conhecimento dos termos, condigdes e riscos inerentes a Emisséo.

1.4.4. Precos e Montantes da Emissao

Na Data de Emissdo, as Debéntures terdo um Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), sendo que
a emisséao totalizara o montante de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

1.4.5. Indicacao sobre a Admissao a Negociacao das Debéntures

As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario no SDT, sendo registradas para
negociacdo no mercado secundario no SND, ambos administrados pela ANDIMA e operacionalizados pela
CETIP.

1.4.6. Autorizacoes Societarias Necessarias a Emissao

A oferta foi deliberada pelos acionistas da Emissora reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em
16 de novembro de 2005, cuja ata foi publicada no “Jornal do Comércio” da cidade de Porto Alegre e no Diario
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 17 de novembro de 2005, e arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Sul - JUCERGS -, em 17 de novembro de 2005. Houve, ainda, Assembléia Geral
Extraordinaria de Rerratificagcdo realizada em 18 de janeiro de 2006, cuja ata foi publicada no “Jornal do
Comércio” da cidade de Porto Alegre e no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 19 de janeiro de
2006, e arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul — JUCERGS em 19 de janeiro de 2006.

Adicionalmente, foram delegados, na Assembléia Geral Extraordinaria acima referida, poderes ao Conselho de
Administragcédo da Companhia para deliberar sobre as condi¢des de que tratam ao incisos VI e VIII do artigo 59
da Lei n® 6.404/76, inclusive para altera-las de modo que julgar mais conveniente, bem como para deliberar
sobre a remuneragao final das Debéntures.



2. INFORMACOES SOBRE 0OS ADMINISTRADORES,
CONSULTORES, AUDITORES E AGENTE FIDUCIARIO

2.1. Administradores da Emissora

Quaisquer outras informagbes sobre a Emissora, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas com a
Emissora, por seu Diretor abaixo indicado, no seguinte endereco:

Emissora

Caixa de Administracédo da Divida Publica Estadual S.A.
Avenida Mau4, 1.155 — 52 andar

CEP 90030-080 — Porto Alegre — RS

Diretor de Relacéo com Investidores

Leonildo Migon

Telefone: (0 xx 51) 3214-5130
Fac-simile: (0 xx 51) 3214-5135
E-mail: olavom @sefaz.rs.gov.br

www.cadip.rs.gov.br

2.2. Coordenadores da Oferta

Quaisquer outras informagdes sobre a Oferta e este Prospecto poderao ser obtidas com os Coordenadores da
Oferta nos seguintes enderecos:

Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Capitao Montanha, 177 — 7° andar
CEP 90018-900 — Porto Alegre — RS

Paulo Roberto Garcia Franz

Telefone: (0 xx 51) 3215-2935
Fac-simile: (0 xx 51) 3215-1729
E-mail: financeiro dg@banrisul.com.br

www.banrisul.com.br

Banco Mandatdrio e Escriturador

Banco Itau S.A.

Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 92 andar
CEP 04344-902 — Sa0 Paulo — SP

Luiz Loureiro / Rosana Pereira de Souza

Telefone: (0 xx 11) 5029-1905
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

O servico de atendimento aos Debenturistas estara sob a responsabilidade dos profissionais abaixo
relacionados:

Sr. Luiz Loureiro
Gerente de Conta Acionista

Telefone: (0 xx 11) 5029-1905
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

Sra. Rosana Pereira de Souza
Gerente de Conta Acionista

Telefone: (0 xx 11) 5029-1919
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: rosana.souza@itau.com.br




2.3. Agente Fiduciario

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717 - 62 e 102 andares
CEP 04530-001 — Itaim Bibi — Sao Paulo — SP

Felipe Coimbra Aloi André

Telefone: (0 xx 11) 3048-9763
(0 xx 11) 3048-9915

Fac-simile: (0 xx 11) 3048-9888

E-mail: felipe @slw.com.br

www.slw.com.br

2.4. Auditores da Companhia

HLB Audilink Auditores & Consultores

Rua Pereira Franco, 333 — 32 andar

CEP 90240-520 — Porto Alegre — RS

Nelson Camara da Silva

Telefone: (0 xx 51) 3342-5858

E-mail: poa @ audilink.com.br
www.audilink.com.br
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3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

3.1. Composicao do Capital Social da Emissora

O Capital Social da Companhia é de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes, cento e dezoito mil,
cento e trinta e nove reais e trinta e quatro centavos), totalmente integralizado, representado por 68.000.000
(sessenta e oito milhdes) de acgdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, com a seguinte composicéo:

Acionistas Quantidade de Ac6es Ordinarias Percentuais

Estado do Rio Grande do Sul 67.999.995 99,9995%
Ricardo Richiniti Hingel 1 0,0001%
Fernando Guerreiro Lemos 1 0,0001%
Ney Michelucci Rodrigues 1 0,0001%
Ricardo Englert 1 0,0001%
Antonio Carlos Brites Jaques 1 0,0001%
TOTAL 68.000.000 100%

3.2. Caracteristicas e Prazos

3.2.1. Valor Total da Emissao

O valor total da emisséo é de R$ 30.000.000,00 (trinta milndes de reais) na Data de Emiss3o.

3.2.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal das Debéntures é de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao.

3.2.3. Numero de Séries
A emissao sera feita em série Unica.
3.2.4. Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.

3.2.5. Data de Emissao
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de dezembro de 2005.

3.2.6. Prazo e Data de Vencimento
O prazo das Debéntures sera de 15 meses, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2007, ocasidao em que
a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagéo pelo saldo de

seu valor nominal ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo calculada na forma da Escritura de Emisséo,
ressalvadas as hipéteses de resgate e vencimento antecipados.

3.2.7. Forma

As Debéntures serdo da forma nominativa escritural.
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3.2.8. Certificados de Debéntures
A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador e pela instituicdo depositéria das
Debéntures para os titulos depositados no SND. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o relatério de

posicdo de ativos, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira
responsavel pela custodia desses titulos.

3.29. Conversibilidade
As Debéntures ndo serédo conversiveis em agdes da Emissora.

3.2.10. Espécie

As Debéntures serao da espécie com garantia subordinada.

3.2.11. Atualizacao do Valor Nominal

O valor nominal das Debéntures nao sera atualizado monetariamente.

3.2.12. Limite de Emissao

A presente emissao atende os limites previstos no Artigo 60 da Lei 6.404/76.

3.2.13. Subscricao
Prazo de Subscrigdo

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo legal de distribuicdo publica,
conforme disposto na Escritura de Emisséo.

Preco de Subscricdo

O preco de subscricdo de cada Debénture sera equivalente ao saldo ndo amortizado de seu valor nominal,
acrescido da Remuneragdo calculada desde a Data de Emissdo ou da Ultima data de pagamento da
Remuneracgéao, conforme o caso, até a data da efetiva integralizacéo.

3.2.14. Integralizacao

A integralizagédo das Debéntures sera feita a vista no ato da subscrigéo.

3.2.15. Forma de Pagamento
As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional.
3.2.16. Distribuicao Parcial

Nos termos das deliberagcbes societarias que autorizaram a oferta publica das Debéntures e conforme previsto
no artigo 30 da Instrugdo CVM n° 400/03 sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures emitidas, sendo
que a manutencao da oferta publica esta condicionada a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Debéntures
subscritas e integralizadas. O eventual saldo de Debéntures nao colocadas no prazo de 6 (seis) meses a partir
da data da publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo, na forma da Instrucdo CVM n°® 400/03, sera
cancelado.

O investidor podera, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢gdo, condicionar
sua adesdo a presente oferta a que haja distribui¢éo (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma proporg¢éo
ou quantidade minima de Debéntures, observadas as regras constantes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 31 da
Instrucdo CVM n® 400/03.

12



3.2.17. Direito de Preferéncia
Nao havera direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscricdo das Debéntures.

3.2.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagédo por quaisquer
das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, até o
primeiro dia util subsequente, se a data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancério nas Cidades de Sao Paulo e/ou Porto Alegre, nos Estados de Sao Paulo e Rio Grande
do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacédo quando a
data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

3.2.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos Debenturistas deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal
do Comércio de Porto Alegre, excecdo feita ao Comunicado ao Mercado e aos Anuncios de Inicio e de
Encerramento de Distribui¢cdo, que serdo publicados apenas no Jornal do Comércio de Porto Alegre.

3.2.20. Notificacoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverao
ser encaminhadas igualmente para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Caixa de Administra¢édo da Divida Publica Estadual S.A.
Av. Maua, 1155 — 52 andar — Sala 502-A

CEP 90030-080 — Porto Alegre — RS

Diretor de Relagéo com Investidores

Leonildo Migon

Telefone: (0 xx 51) 3214-5130
Fac-simile: (0 xx 51) 3214-5135
E-mail: olavom @sefaz.rs.gov.br

Para o Agente Fiducidrio:

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717 — 62 e 102 andares
CEP 04530-001 — Itaim Bibi — Sao Paulo — SP

Felipe Coimbra Aloi André

Telefone: (0 xx 11) 3048-9763
(0 xx 11) 3048-9915

Fac-simile: (0 xx 11) 3048-9888

E-mail: felipe @ slw.com.br

www.slw.com.br

Para o Banco Mandatdrio:

Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 92 andar
CEP: 04344-902 — Sao Paulo — SP

Luiz Loureiro / Rosana Pereira de Souza

Telefone: (0 xx 11) 5029-1905
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br
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Para a CETIP:

Central de Custddia e de Liquidagédo Financeira de Titulos
Rua Libero Badard, 425 — 242 andar

CEP 01009-000 — Sao Paulo — SP

Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (0Oxx 11) 3111-1596

Fac-simile: (0 xx 11) 3115-1664

Para o Banrisul:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Caldas Junior, 108 — 72 andar

CEP 90018-900 — Porto Alegre — RS

Paulo Roberto Garcia Franz

Telefone: (0 xx 51) 3215-2935
Fac-simile: (0 xx 51) 3215-1729

E-mail: financeiro_dg@banrisul.com.br
Para o Rating:

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr. 110 — 72 andar
CEP 04542-010 — S&ao Paulo — SP

At.: Décio

Telefone: (0 xx 11) 3709-1500
Fac-simile: (0 xx 11) 3168-1083
E-mail: decio @austinrating.com.br

As comunica¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicacgdes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverédo ser encaminhados para os enderecos acima em até
5 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.

3.2.21. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emissdo em circulagdo, por pre¢co nao
superior ao do saldo de seu valor nominal ndo amortizado, acrescido da Remuneracgao, observado o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As debéntures objeto de tal aquisicdo poderao ser canceladas,
permanecer em Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de
Administracéo.

3.2.22. Resgate Antecipado
As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, a critério da Emissora, mediante deliberacdo da
Assembléia Geral de Acionistas, a partir de 12 de dezembro de 2006, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias
uteis através de publicagcdo ou comunicagao conforme previsto na Escritura de Emissédo. O resgate podera ser
total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da remuneragéo pro rata temporis.

Na hipétese do resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser realizado na presenca do
Agente Fiduciario e com divulgacao pela imprensa, inclusive no que concerne as regras do sorteio.

As Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deveréo ser canceladas pela Emissora.

3.2.23. Vencimento Antecipado
O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente as
Debéntures objeto desta Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal,

acrescido da remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos:
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a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer
hipétese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

b) pedido de recuperagao judicial e extrajudicial formulado pela Emissora;

¢) liquidagao ou decretacédo de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo nao sanada
em 30 (trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de inadimpléncia contratual, cujo
montante total ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

f) ndo aprovacado pelos Debenturistas, na forma do “item 4.3.2.2%, da Escritura de Emisséo, da nova taxa de
Remuneracgéo das Debéntures, conforme disposto no item 3.3 deste Prospecto.

3.2.24. Demonstrativo do Custo da Emissao

Quantidade de Debéntures Valor Nominal Unitario Montante

30.000 R$ 1.000,00 R$ 30.000.000,00

Despesas % da Emissao Comissao / Valor
Coordenagéo / Estruturagédo 0,0500% R$ 15.000,00
Distribuicao 0,0500% R$ 15.000,00
Taxa de registro junto a CVM 0,3000% R$ 82.870,00
Outros (*) 0,1518% R$ 45.531,70
TOTAL 0,5280% R$ 158.401,70

(*) Taxa de Registro ANBID, Agéncia Classificadora de Risco, Publicidade e Prospectos, Auditoria das
Informagdes Contabeis e Banco Mandatario e Escriturador. Ndo ha custo com consultoria legal na presente
oferta, conforme ressaltado na secdo “6.4 — Riscos Relacionados as Debéntures”, no paragrafo sobre a
inexisténcia de parecer legal sobre a Emissao.

3.2.25. Custo Unitario da Oferta

Preco por Debénture | Custo por Debénture Montante Liquido por % em Relacao ao Preco
(em R$) (em R$) Debénture (em R$) Unitdrio de Distribuicao
1.000,00 5,28 994,72 0,528%

3.2.26. Cronograma das Etapas da Oferta

Evento Data Estimada

Publicagdo de Aviso aos Investidores sobre Pedido de Registro e Prospecto 19.12.2005
Preliminar - art. 53 da Instrugdo CVM 400 T

CVM: Concessao do Registro 01.02.2006
Publicagéo do Anuncio de Inicio de Distribuicao 03.02.2006
Inicio da Distribui¢éo 03.02.2006
Liquidacao Financeira 07.02.2006
Encerramento da Distribuigdo 03.08.2006
Publicagéo do Anuncio de Encerramento da Distribuicdo 04.08.2006
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3.2.27. Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider deve realizar a distribuicao
publica das Debéntures conforme plano de distribuicao adotado em consonancia com o disposto no paragrafo
32 do artigo 33 da Instrugao CVM n? 400/03, fixado nos seguintes termos:

a) apds o protocolo do pedido de registro de distribuicao da Oferta na CVM, o Coordenador Lider devera
publicar aviso resumido, na forma prevista nos artigos 52 e 53 da Instru¢do CVM n? 400/03, informando os
locais para obteng¢édo do Prospecto Preliminar;

b) apds a obtencdo do registro da Oferta das Debéntures na CVM, verséo definitiva do Prospecto devera ser
disponibilizada aos Debenturistas, concomitantemente a publicagdo do respectivo Anuncio de Inicio de
Distribuicéo;

C) ndo havera lotes minimos e maximos de subscricdo das Debéntures nem serdo aceitas reservas
antecipadas;

d) serdo atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos
nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider com esses clientes e outras consideragdes de
natureza comercial e estratégica;

e) concedido o registro de distribuicdo pela CVM, e observado o disposto no item “b” acima, proceder-se-a a
subscricdo da emisséo, e

f) ao término da presente Oferta serd publicado, pelo Coordenador Lider e nos mesmos meios em que foram
publicados o Aviso ao Mercado e o Anuncio de Inicio de Distribuicdo, o Anuncio de Encerramento da
Distribuicdo Publica das Debéntures.

Nos termos da deliberagao societaria que autorizou a oferta publica das Debéntures e conforme previsto no art.
30 da Instrucao CVM n® 400/03, sera admitida a sua distribuicdo parcial, sendo que a manutencdo da oferta
publica esta condicionada a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Debéntures subscritas e integralizadas. O
eventual saldo de Debéntures ndo colocadas no prazo de 6 (seis) meses a partir da data da publicacdo do
anuncio de inicio de distribuico, na forma da Instrucdo CVM n2 400/03, sera cancelado.

O saldo de Debéntures emitidas e que nao for colocado no prazo de 6 (seis) meses contado do anuncio de
inicio de distribuicdo, na forma da Instru¢do CVM n® 400/03, sera cancelado.

O investidor podera, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo, condicionar
sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma proporgcéo ou
quantidade minima de Debéntures, aplicando aqui o disposto as regras constantes dos paragrafos 1° e 2° do
artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03. A Emissora e/ou o Coordenador Lider deverao enviar ao Agente
Fiduciario copias autenticadas dos Boletins de Subscricdo, no prazo de até 5 dias Uteis contado de sua
assinatura.

No atendimento as solicitagcdes de subscricdo sera observada a ordem cronoldgica de intengéo.

3.2.28. Fundo de Manutencéao de Liquidez
Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures objeto da presente emissao.

3.2.29. Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario, e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito da Emissora. Os investidores devem analisar
cuidadosamente a Secdo “5. Fatores de Risco” antes de tomarem uma decisédo de investimento relativa a
Oferta.
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3.2.30. Contrato de Distribuicao de Valores Mobiliarios

A distribuicdo e colocacado das Debéntures ocorrera de acordo com as condigdes previstas no Contrato de
Distribuicdo em Regime de Melhores Esforcos de Debéntures da 92 Emissdo da Caixa de Administragéo da
Divida Publica Estadual S.A, disponivel para consulta ou cdpia nos enderecos abaixo:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Caldas Junior, 108, 72 andar

CEP 90018-900

Porto Alegre — RS

Caixa de Administra¢édo da Divida Publica Estadual S.A.
Avenida Maua, 1.155, 52 andar

CEP 90030-080

Porto Alegre — RS

Observadas as disposi¢cdes do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider fara a colocagéo, apds o registro
de emisséo concedido pela CVM, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de até 30.000 (trinta mil)
Debéntures, nas condi¢des de subscricdo e integralizagdo definidas na Escritura de Emissao, perfazendo um
montante de até R$ 30.000.000,00 (trinta milndes de reais), na data de Emisséo.

3.2.31. Modificacao e Revogacéao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM n® 400/03, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito
formulado pela Emissora, de comum acordo com o Coordenador Lider, de modificagdo ou revogagao da oferta,
na hipotese de alteragédo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentagao do pedido de registro da Emiss&o perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria oferta. E sempre permitida a modificagao
da oferta para melhora-la em favor dos debenturistas. A revogacao torna ineficazes a oferta e os atos de
aceitaca@o anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores dados em
contrapartida as Debéntures ofertadas, correspondendo ao Valor Nominal, acrescido da Remuneragéao
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagéo até a data da efetiva restituicdo, por intermédio da
CETIP ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP.

A modificagdo sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do
anuncio de inicio de distribuicdo das Debéntures. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

O Coordenador Lider comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a oferta a respeito da
modificagao efetuada, para que, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagao, confirmem,
por correspondéncia ao Coordenador Lider ou em sua sede, no endereco indicado na Secdo “2. Informagdes
Sobre os Administradores, Auditores e Agente Fiducidrio — 2.2. Coordenadores da Oferta”, o interesse em
manter a aceitacéo da oferta, presumida a intengcao de manutencéo da mesma na hipétese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intengcdo de revogar sua aceitacdo a oferta, aplicar-se-a o disposto no
primeiro paragrafo deste item, que se refere a restituicao dos valores aos investidores.

3.3. Remuneracao

Cada Debénture fara jus ao recebimento de juros remuneratérios (a "Remuneracao”) correspondentes a taxa
de 104,50% (cento e quatro inteiros e cinqlienta centésimos por cento) da acumulacdo das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” — Depdsitos Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI”), calculados e divulgados
pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu valor nominal a partir
da Data de Emisséao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo e, de acordo
com a férmula abaixo.
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Define-se:

a) Periodo de Capitalizacao — Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do 12 Periodo de
Capitalizagdo, ou na data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do pagamento da Remuneragcédo do respectivo periodo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de continuidade.

b) Formula para Calculo da Remuneracdo — A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

JR = VN x [FatorDI - 1], onde:

JR Valor da Remuneracao a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN Valor Nominal unitario, informado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e

Fator DI Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive,

até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

Np)
FatorDI = 21[1 + (TDIk x (FM/100) )], onde

NpI = numero total das Taxas DI, sendo “np “ um ndmero
inteiro;
TDIy Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento:
TDI = [(DIk/100) + 1] *“®? — 1, onde k=1, 2, ..., n;

Dlk= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada
pela CETIP, referente ao dia “k”;

dk = Numero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao
prazo de validade da Taxa DI, sendo “d¢’, um
numero inteiro; e

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI over,
informado com duas casas decimais: 104,50.

O fator resultante da expressao (1 + TDIx x (FM/100) ) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIx x (FM/100)), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer obrigagdo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, sera aplicada a ultima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensacgdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgacdo da Taxa DI aplicavel.

Na hipotese de auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por 5 (cinco) dias Uteis consecutivos,
extingdo da Taxa DI, ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou determinacgao judicial, sera
aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado para operag¢des similares.
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Na impossibilidade de substituicido da Taxa DI nos termos acima descritos, sera mantida provisoriamente a
ultima Taxa DI divulgada no célculo da Remuneracao para efeito de qualquer evento de pagamento relativo as
Debéntures. Nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de Debenturistas, a ser realizada
no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contado da data do evento que lhe der causa, para deliberar, de comum
acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial das Debéntures a qual sera aplicado o Fator “FM”
fixado na Escritura de Emissao, de forma a preservar o valor real da Remuneragédo das Debéntures. Aprovada
a substituicdo, a mesma sera aplicada segundo as regras determinadas pela Assembléia, apurando-se as
diferengas credoras e devedoras, com relagdo a eventos pagos neste periodo, a serem compensadas nos
proximos eventos. Caso a substituicdo ndo seja aprovada por Debenturistas que representem, no minimo a
maioria das Debéntures em circulagdo, a Emissora deverd adquirir as Debéntures dos Debenturistas que
manifestarem interesse em vendé-las, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data da Assembléia.
Neste caso, para calculo da Remuneragéo aplicavel as Debéntures a serem adquiridas, sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, aplicada até a data do efetivo pagamento. As Debéntures assim adquiridas
poderdao ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a
critério do Conselho de Administragéao.

3.4. Caracteristicas do Pagamento
3.4.1. Repactuacao
Nao havera repactuacgéo.

3.4.2. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao

A remuneracgéo correspondente a cada Periodo de Capitalizagao sera devida no 15° dia de cada més, sendo a
primeira Remuneracgéo devida em 15 de abril de 2006 e a ultima em 15 de margo de 2007.

3.4.3. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pelo
SND, ou, na hipétese de as Debéntures néo estarem custodiadas no referido sistema, pela instituicao financeira
contratada para este fim.

3.4.4. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e
néo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneragédo
devida nos termos da Escritura de Emissao, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagéo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

3.4.5. Decadéncia dos Direitos ao Acréscimo

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de
Emisséo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao Ihe dara direito ao recebimento de remuneracao
e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.4.6. Imunidade de Debenturista

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéao tributaria, este devera encaminhar a
Emissora e ao Banco Mandatario Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentacéo a Emissora, esta
Ihe fara a retencéo de tributos conforme previsto em lei.
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3.5. Cronograma de Pagamentos e Amortizacoes

A remuneragao correspondente ao 1° Periodo de Capitalizacdo serd devida juntamente com a primeira
amortizagéo em 15 de abril de 2006.

A Remuneragao dos demais Periodos de Capitalizagao sera devida, com as amortizagdes, nos dias 15 de maio
de 2006, 15 de junho de 2006, 15 de julho de 2006, 15 de agosto de 2006, 15 de setembro de 2006, 15 de
outubro de 2006, 15 de novembro de 2006, 15 de dezembro de 2006, 15 de janeiro de 2007, 15 de fevereiro de
2007 e 15 de marcgo de 2007.

As debéntures serdo amortizadas em 12 (doze) parcelas mensais e consecutivas, vencendo-se a primeira em
15 de abril de 2006 e a ultima em 15 de margo de 2007, conforme cronograma abaixo:

Valores em R$

Amortizacao Data de Pagamento das Amortizacao por
“n Amortizacoes Debénture Saldo Valor Nominal
0 15/03/2006 0,000000 1.000,000000
1 15/04/2006 32,000000 968,000000
2 15/05/2006 88,000000 880,000000
3 15/06/2006 88,000000 792,000000
4 15/07/2006 88,000000 704,000000
5 15/08/2006 88,000000 616,000000
6 15/09/2006 88,000000 528,000000
7 15/10/2006 88,000000 440,000000
8 15/11/2006 88,000000 352,000000
9 15/12/2006 88,000000 264,000000
10 15/01/2007 88,000000 176,000000
11 15/02/2007 88,000000 88,000000
12 15/03/2007 88,000000 0,000000
Total Amortizado 1.000,000000
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4. DESTINACAO DOS RECURSOS

O objeto social da Emissora é auxiliar o Tesouro do Estado na administracdo de sua divida. Desta forma, os
recursos liquidos efetivos obtidos através da colocacgédo da presente emisséo de Debéntures serdo depositados
para aplicagédo no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC, do Estado do Rio Grande do Sul,
instituido pelo Decreto Estadual n® 33.959, de 31 de maio de 1991, mediante Contrato de Repasse celebrado
entre a Emissora e o Estado.

Prioritariamente os recursos captados com a presente emissdo e repassados ao SIAC serdo destinados ao
alongamento do perfil do Passivo do Estado do Rio Grande do Sul decorrente de obras de infra-estrutura.
Portanto, a Emissora efetuara a aplicagéo financeira dos recursos captados, nao adquirindo ativos ou abatendo
dividas de sua titularidade.

Segundo informagdes colhidas junto ao Estado, ocorrendo a distribuicdo parcial das Debéntures, na forma
definida no item 3.2.16 do presente Prospecto, a fonte alternativa de recursos para consecucao do objetivo
proposto no paragrafo anterior serd uma dotagéo orcamentaria especifica do Tesouro do Estado.

Maiores informagbes sobre o SIAC e o Contrato de Repasse podem ser obtidos na segdo 12 do presente
Prospecto.

Os quadros a seguir demonstram o impacto na situagdo patrimonial e nos resultados da Emissora com a
distribuicao total e com a distribuicéo parcial das Debéntures, tomando como base das simulagdes a posigao do
trimestre findo em 30 de setembro de 2005.

Para efeito do demonstrativo ajustado pré-forma, foi gravado no Ativo Circulante o produto liquido da captacéo,
ja deduzido o valor das despesas da emissdo, tais como: a) publicagbes; b) impressédo e auditoria do
Prospecto; c) registros; d) CPMF; e) agenciamento fiduciario; f) classificacdo de risco; g) distribuicdo e
coordenagéo; h) banco mandatério e estruturador. No Passivo Circulante foi registrado o valor de R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), correspondente ao total da captagcdo. O Capital Préprio, por sua vez,
abriga o total das despesas antes referidas.

Valor da Emissao: 30.000
BALANCO PATRIMONIAL 30/09/2005 (Impacto Pro Forma) (Ajuste Pro-Forma)
Em milhares de reais
ATIVO:
Ativo Circulante 336.181 29.624 365.805
Disponibilidades 188.695 29.624 218.319
Bancos 533 533
Aplicagdes de Liquidez Imediata 188.162 29.624 217.786
Créditos 147.486 147.486
Direitos Creditérios 135.778 135.778
Outros Créditos 11.708 11.708
Estado do Rio Grande do Sul 3.847 3.847
Itad — Adiant. Enc. Debéntures 7.936 7.236
Impostos a Recuperar 625 625
Permanente 12.013 12.013
Investimentos 12.013 12.013
Acbes de Empresas Ligadas 21.200 21.200
(-) Provisao para Perdas (9.187) (9.187)
Total do Ativo 348.194 29.624 377.818
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PASSIVO:

Circulante 118.716 30.000 148.716
Debéntures 118.536 30.000 148.536
Obrigac¢bes — Estado do RGSul 180 180

Exigivel a Longo Prazo -
Debéntures -

Patriménio Liquido 229.478 (376) 229.102
Capital Social 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (61.640) (61.640)
Despesas de Emisséo (376) (376)

Total do Passivo 348.194 29.624 377.818

Na hipotese de distribuicdo parcial, os valores do impacto pro-forma seréo relativamente reduzidos, diminuindo
a exigibilidade em decorréncia do menor numero de Debéntures em Circulagdo, em contrapartida, ao menor
valor aplicado no SIAC. Para uma quantidade estimada de 10.000 Debéntures subscritas e integralizas a que
a manutencgao da presente oferta publica esta condicionada, o impacto pré-forma seria:

BALANCO PATRIMONIAL

Valor da Emissao

Trimestre Encerrado em Impacto da Emissao Pré6 10.000 Ajustado
30 de Setembro de 2005 Forma Pré Forma
Em milhares de reais

ATIVO:

Ativo Circulante 336.181 9.700 345.881

Disponibilidades 188.695 9.700 198.395
Bancos 533 533
Aplicagdes de Liquidez Imediata 188.162 9.700 197.862

Créditos 147.486 147.486
Direitos Creditérios 135.778 135.778
Outros Créditos 11.708 11.708

Estado do Rio Grande do Sul 3.847 3.847
Itad — Adiant. Enc. Debéntures 7.2936 7.236
Impostos a Recuperar 625 625

Permanente 12.013 12.013

Investimentos 12.013 12.013
AcOes de Empresas Ligadas 21.200 21.200
(-) Provisao para Perdas (9.187) (9.187)

Total do Ativo 348.194 9.700 357.894

PASSIVO:

Circulante 118.716 128.716
Debéntures 118.536 10.000 128.536
Obrigacoes — Estado do RGSul 180 180

Exigivel a Longo Prazo )
Debéntures )

Patriménio Liquido 229.478 229.178
Capital Social 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (61.640) (61.640)
Despesas de Emisséo (300) (300)

Total do Passivo 348.194 9.700 357.894
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5. FATORES DE RISCO

Ao considerar a possibilidade de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto e, particularmente, os fatores de risco descritos
abaixo. Caso qualquer dos riscos aqui descritos venha a ocorrer, tal evento poderd afetar, negativamente, a
solvéncia da Emissora e sua capacidade econémico-financeira para honrar as obrigagcbes pecunidrias relativas
as Debéntures, nos termos e nas condigbes definidas na Escritura de Emiss&o.

5.1. Riscos Relativos ao Brasil e a Economia Nacional

Impactos da Inflacao

A inflagao brasileira causa uma permanente preocupagéo e inquietacdo entre os agentes econdmicos, tendo
em vista os significativos resultados negativos verificados nos periodos anteriores ao Plano Real. A adogéo,
por parte do Banco Central do Brasil, da politica de metas pré-definidas para a inflagéo cristalizou a aspiragao
governamental pela manutencéo de rigidas politicas antiinflacionarias, com uma atuagdo veemente contra
possiveis deslizes em sua trajetoria.

A economia brasileira tem embasado sua atuac¢do principalmente no controle inflacionario via implementagéo
das metas inflacionarias através da maleabilidade das taxas de juros domésticas, assim, podemos subentender
que a aceleracgao inflacionéria implicaria em aumento da taxa de juros, neste sentido, a economia fica a mercé
da especulagcdo o que implica num ritmo de crescimento comedido, fungcdo dos altos juros praticados.
Involuntariamente a economia do Rio Grande do Sul sente de forma contundente o menor crescimento dos
setores industriais repercutindo, para o Estado, menor arrecadacao via impostos sobre a producéo, principal
fonte de recursos do controlador da CADIP.

Caso a inflagdo venha a aumentar, o Governo Federal, em fung¢édo da politica de metas inflacionérias, podera
adotar medidas de contengdo inflaciondria, o que pode levar a desaceleracdo do nivel de atividade da
economia brasileira, gerando, dessa forma, resultados negativos para os negdcios, menor giro de recursos,
afetando a arrecadagéo do Estado do Rio Grande do Sul.

Efeitos da Instabilidade da Taxa de Cambio

O mercado financeiro internacional, nos ultimos anos, vem apresentando uma grande liquidez de divisas, tendo
em vista a procura dos investidores por mercados mais rentaveis, admitindo, até, assumir mais riscos para isso.
O Brasil, neste contexto, apresenta-se como grande receptor desses recursos, pois, aliado a dita liquidez,
apresenta taxas de juros convidativas para investimentos estrangeiros. Neste sentido, uma redu¢éo na taxa de
juros pode significar a saida destes recursos, pressionando a taxa de cAmbio e desestabilizando a economia.

Além disso, o0 mercado para os valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condigcbes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive da América Latina e
dos demais paises emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode ter
um efeito relevante e adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras.
Crises em outros paises emergentes ou decisdes relativas a politica econémica de outros paises, em particular
os Estados Unidos, podem reduzir a demanda de investidores por valores mobiliarios de companhias
brasileiras, incluindo as Debéntures, ou até mesmo dificultar ou impedir o acesso ao mercado de capitais € 0
financiamento das operag¢des da Emissora no futuro.

5.2. Riscos Relacionados a Emissora

Da Inexisténcia de Atividade Operacional Produtiva da Emissora

A Emissora é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, que
tem por objeto social auxiliar o Tesouro Estadual na administracdo da divida publica do Estado. A Companhia
nao apresenta qualquer tipo de atividade operacional produtiva, sendo que suas receitas decorrem de
eventuais dividendos pagos pelas sociedades em que esta detém participacéo, de remuneragdes decorrentes
de aplicagdes financeiras e da liquidagao de sua carteira de ativos.
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Efeitos das Flutuagcbes das Taxas de Juros Local e Internacional

A desaceleragéo da economia americana e a desvalorizagdo do délar podem trazer impactos negativos na
economia brasileira, afetando as taxas de juros, elevando o custo de captagdo ou o custo de obtencéo de
recursos por empresas brasileiras. As dividas da Emissora, incluindo as Debéntures, estdo sujeitas a variagao
das taxas de juros praticadas no mercado. A elevacao das taxas de juros podera resultar em um aumento nos
custos relacionados ao servigo da divida da Emissora.

Riscos do Setor da Economia

A Emissora atua na captacdo de recursos no mercado financeiro nacional via emissdo de debéntures. Na
hipétese de ocorrer um eventual aumento da incidéncia de tributagcdo vinculada a estas operagdes, como
ocorreu no passado, ha a possibilidade de desinteresse, por parte dos investidores, pela demanda por
debéntures.

Além disso, a sobretaxagédo podera incorrer, para a Emissora, em dificuldades para honrar o pagamento em
funcéo do acréscimo no custo das operagdes.

Riscos que Envolvam as Fontes de Receita da Emissora

A Emissora tem como objeto a captacdo de recursos junto ao mercado financeiro nacional. Desta forma, a
menor atratividade das taxas de juros, bem como, qualquer fator de instabilidade interna ou externa que
repercuta na menor atratividade na captacdo de recursos junto a investidores nacionais ou internacionais
dificultarao a insercdo da Emissora no mercado em que atua.

Riscos dos Acionistas

Considerando-se que o principal acionista da Emissora é o Estado do Rio Grande do Sul e, considerando-se
que o ano de 2006 sera de pleito eleitoral e a possibilidade da alternancia de poder na Unido e nos Estados, ha
o risco de ocorrer, a partir de dezembro de 2006, a antecipagédo da liquidacdo da referida emissdo, uma vez
que as trés ultimas parcelas do pagamento de juros e amortizag@o ocorrerdo no exercicio do novo governo.

Na hip6tese de alternancia de poder, ha, ainda, o risco de o novo Governo Estadual ndo honrar os
compromissos vigentes, incluindo o saldo da presente Emissao.

Validade da Taxa DI Divulgada pela CETIP

Conforme estabelecido no Teor da Sumula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica, é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP. Mesmo considerando-se que a
referida Sumula n&o vincula posteriores decisdes que envolvam a taxa divulgada pela CETIP, existe o risco de
que alguma eventual decisdo baseada na referida Sumula possa ser estendida para todas as operacdes que
envolvam o indexador. Desta forma, existe o risco de substituicido do indexador por outro de diferente
rentabilidade, podendo repercutir em menor rentabilidade para o investidor.

Mudancas Legislativas que Podem Afetar a Emissora

A CADIP encontra-se sujeita ao regime de tributagcdo ordinario aplicavel as pessoas juridicas no Brasil. A
criacdo de novos impostos, taxas, contribui¢cdes, elevacédo das aliquotas ja existentes ou modificacao de suas
bases de caélculo, podera afetar negativamente o equilibrio econdmico-financeiro da Emissora e,
conseqlientemente, sua capacidade para honrar as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, nos termos
e nas condigcdes definidos na Escritura de Emissao.

Das Regras de Contingenciamento de Crédito ao Setor Publico

Na qualidade de sociedade de economia mista controlada pelo Estado, a CADIP enquadra-se no conceito de
entidade do setor publico para os fins das regras de contingenciamento de crédito do setor publico editadas
pelo CMN e pelo Bacen. Essas regras limitam a possibilidade de instituicbes financeiras contratarem operacdes
de crédito com entidades pertencentes ao setor publico e estabelecem determinados parametros e
procedimentos para a contratagdo destas operacoes.
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5.3. Riscos Relacionados a CORSAN

Nova Regulamentacéo do Setor de Saneamento Bdsico

Encontra-se em discussdo projeto que estabelecera diretrizes para a prestagdo de servicos de saneamento
basico, tendo sido objeto de ampla discusséao entre a Unido, os Estados e os Municipios. Tal projeto, se e quando
aprovado, significara a redefinicdo do poder concedente do servico de saneamento basico, com a introdugédo no
ordenamento juridico brasileiro de uma regulamentag¢éo nacional para este setor, atualmente inexistente.

A nova regulagdo podera submeter as atividades da CORSAN ao controle de um 6rgado regulatério, podendo
afetar a sua vinculagédo juridica com os poderes concedentes, bem como a definicAo dos critérios para
estipulacédo de tarifas. Por se tratar de proposta bastante recente, ndo é possivel precisar em que medida as
atividades desempenhadas pela CORSAN poderiam ser afetadas pelas disposicdes do Projeto de Lei. Caso a
CORSAN, em virtude da nova disciplina legal, venha a perder quaisquer de suas concessdes ou nao esteja
apta para obter novas concessdes ou licengas para a operagéo de servicos de saneamento basico no Estado
ou, ainda, ndo possa se adequar tempestivamente as normas e metas impostas pela nova legislagao, podera
ter reduzida sua area de atuacéo e capacidade de competicdo com prestadores destes servigcos, o que podera
impactar negativamente na geragéo de receitas.

Tarifas de Agua e Esgoto

As tarifas cobradas pela CORSAN pela venda de servicos de agua e esgoto aos consumidores finais séo
atualmente fixadas pela prépria CORSAN, conforme dispde a Lei n® 5.167/65, que foi regulamentada pelo
Decreto n® 17.788/66 e homologada pelos municipios (poderes concedentes). Os resultados da CORSAN
dependem essencialmente da sua capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos servigos prestados. Apesar
da CORSAN poder definir as tarifas nos municipios operados, o estabelecimento do valor das mesmas esta
sujeito a restricdes decorrentes da sua politica de preservacéo de boas relagées comerciais com seus clientes.
A CORSAN conta com as receitas provenientes das tarifas para dar continuidade ao Programa de
Investimentos e para atender ao servigo de sua divida. Caso a CORSAN nao consiga estabelecer ou manter
tarifas adequadas as suas necessidades, isso podera ter um efeito negativo nas atividades, nos resultados
operacionais, na situagao financeira e perspectivas da CORSAN.

Concessbes

A prestagdo dos servigos publicos basicos de agua e esgoto depende de concessbes especificas do poder
publico. As concessodes formais detidas pela CORSAN sido, em sua maioria, outorgadas pelos municipios
responsaveis pela prestagdo de tais servicos. Em geral, os contratos de concessao sé@o celebrados por prazo
de 20 anos. Em virtude de certas prerrogativas constitucionais que lhe séo atribuidas, o poder concedente tem
o direito de rescindir o contrato de concessao antes de seu termo final, alegando relevante interesse de ordem
publica, devendo indenizar a concessionaria em decorréncia da rescisdo. A perda pela CORSAN das
concessbes para operacdo dos servicos de saneamento basicos das regibes do Estado podera afetar
negativamente a geracédo de receita da CORSAN e seus resultados operacionais, prejudicando, assim, a
capacidade de cumprir com seus compromissos de natureza financeira.

Cobranca pela Utilizacao de Recursos Hidricos

Nos termos da legislagdo em vigor, os 6érgaos governamentais do Estado estdo autorizados a cobrar taxas pela
utilizacdo e/ou pela polui¢cdo dos recursos hidricos. As taxas cobradas por tais 6rgaos deverao ser usadas para
desenvolver novos recursos hidricos no Estado e poderao financiar ou ser dadas como subsidios a 6rgéos e
empresas estatais, inclusive a CORSAN. Tais taxas ainda nao estdo sendo cobradas, uma vez que o
regulamento que deve disciplinar sua cobranca ainda néo foi expedido. Nao existem normas definidas para o
célculo dos valores a serem cobrados, ndo sendo possivel, assim, precisar quais os valores a serem cobrados.
A implementacdo da cobranga pela utilizacdo dos recursos hidricos pela CORSAN, podera reduzir suas
margens de lucro, caso tais custos ndo possam ser repassados aos consumidores da mesma.
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Custos Potenciais da Observancia da Legislacdo Ambiental

As instalagoes da CORSAN estao sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem
como a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protecdo da saude e do meio ambiente. A legislacéo
ambiental brasileira vem sofrendo altera¢des constantes no sentido de um maior controle e prote¢cdo ao meio
ambiente. Assim sendo, ndo ha garantias de que futuras mudangas na legislacdo ambiental ndo venham a
afetar negativamente a rentabilidade econdmico-financeira da CORSAN.

Remuneracdo da Operacdo de Tratamento de Esgoto

A ligagéo de cada consumidor no sistema de coleta de esgoto da CORSAN é regulamentada por legislagéo
federal que dispbe sobre questdes de saude publica e pelo Cédigo Estadual do Meio Ambiente. Por ser uma
questdo de saude publica, estd a cargo dos Municipios e do Estado a fiscalizagdo e a exigéncia do
cumprimento da legislagéo vigente. Como os custos da ligagdo sao pagos por cada usudario, a CORSAN muitas
vezes enfrenta resisténcia por parte dos consumidores. A CORSAN vem desenvolvendo projeto de educacéo e
conscientizagdo comunitaria para incentivar a ligacao do esgotamento sanitario. Porém, ndo ha como garantir
que esse projeto de educacdo venca a resisténcia dos consumidores e, por conseguinte, garanta que o0s
investimentos realizados e a realizar gerarao receitas futuras.

Esgotamento ou Contaminacdo de Mananciais

A agua é um recurso natural que pode ser contaminado ou, em alguns mananciais, esgotado. Nao ha como
garantir que as medidas adotadas pela CORSAN para buscar novos mananciais e conservar os atualmente
utilizados sejam suficientes para evitar o risco de perda de fontes de agua bruta.

Contaminacdo de Lencdis Subterrdneos

Existem riscos de contaminagéo de pogos e lengois subterrdneos, que na maioria das vezes, séo ligados as
atividades agricolas em grande escala (agrotdxicos) e servigos de armazenagem ou depdsitos de combustiveis.
Apesar da CORSAN ter um programa de controle de qualidade, ndo é possivel garantir que a agua bruta
utilizada ndo possa sofrer contaminagao.

5.4. Riscos Relacionados as Debéntures

Da Inexisténcia de Mercado Secundario para as Debéntures

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de Debéntures apresenta atualmente baixa liquidez.
Nao ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacao das Debéntures que permita
aos subscritores das mesmas sua alienacao caso estes decidam pelo desinvestimento.

De Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco

A classificacdo de risco atribuida as Debéntures baseou-se na atual condicdo econdémico-financeira da
Companhia. Nao ha qualquer garantia de que a classificacao de risco outorgada por agéncia classificadora de
risco mantenha-se inalterada enquanto existirem Debéntures em circulagdo, bem como nas futuras
atualizagbes da classificagdo de risco, previstas na Escritura de Emissdo. Caso ocorra um eventual
rebaixamento na classificacdo de risco de Debéntures em circulagdo no mercado, a CADIP podera ter
dificuldades em realizar novas emissdoes de titulos e valores mobiliarios, assim como os titulares das
Debéntures poderéo ter dificuldades em alienar seus titulos no mercado secundario.

Da Colocacao sob o Regime de Melhores Esforcos

O Coordenador Lider envidara os seus melhores esforgcos para efetuar a colocacdo das Debéntures. Se, ao
final do prazo legal, de até 6 meses, a contar da data de inicio de distribuicdo, nédo tiverem sido colocadas
integralmente as Debéntures, o Coordenador Lider ndo se responsabilizara pela subscricdo do eventual saldo
de Debéntures ndo subscritas. Assim, a captacéo de recursos pretendida pela Emissora com a colocagéo das
Debéntures podera nao ser totalmente atingida.
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Do Resgate Antecipado das Debéntures

Caso ocorra o resgate antecipado, previsto na Escritura de Emissdo, que pode ocorrer a partir de 12 de
dezembro de 2006, a critério da Emissora, mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Acionistas, o resgate
podera ser total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da remuneracgao pro rata temporis. Neste caso, o
subscritor das Debéntures pode ter o prazo de seu investimento reduzido, ocasionando eventuais prejuizos
quando do reinvestimento dos recursos.

Do Vencimento Antecipado das Debéntures

Caso ocorra a declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, prevista na Escritura de Emisséo, todas
as obrigacdes pecuniarias da CADIP, objeto da Escritura de Emissédo, serdo declaradas antecipadamente
vencidas. Neste caso, o subscritor das Debéntures pode ter o prazo de seu investimento reduzido, podendo
ocasionar eventuais prejuizos quando do reinvestimento dos recursos.

Da Inexisténcia de Garantias da Emissora e de Terceiros

As Debéntures ndo contam com a garantia da Emissora, do Estado, do Banrisul, ou de qualquer outro
mecanismo de seguro ou,ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Da Inexisténcia de Parecer Legal Sobre a Emissao

Embora o Coordenador Lider e a Emissora tenham tomadas todas as cautelas e agido com elevados padrdes
de diligéncia para assegurar que as informagbes constantes do presente Prospecto sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, de modo a permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da oferta, alerta-se aos investidores que a presente Emissao de Debéntures ndo dispde de parecer
legal externo sobre a consisténcia das informagdes aqui fornecidas.
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6. ANALISE E COMENTARIO DA ADMINISTRACAO SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

6.1. Da Emissora

As informagdes contidas nesta Secao originam-se das demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, bem como aos trimestres encerrados em 30
de setembro de 2004 e 2005, elaboradas de acordo com a legislacdo societaria, auditadas e revisadas pela
HLB Audilink Auditores & Consultores. Estas informacdes devem ser analisadas no contexto das
demonstragdes financeiras da Emissora, que sé@o parte integrante do presente Prospecto.

Valores em R$ mil

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
Itens 31 de dezembro 30 de setembro
2002 2003 2004 2004 2005
1. DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO
Receitas Operacionais 58 2.346 10.816 8.229 13.249
Receitas Financeiras 58 2.346 10.816 8.229 13.249
Despesas Operacionais (4.709) (3.328) (11.699) (9.015) (22.063)
Despesas Financeiras - (2.778) (11.086) (8.569) (16.100)
Despesas Administrativas (32) (203) (219) (114) (5.008)
Despesas Tributarias (2) (347) (394) (332) (955)
QOutras Despesas Operacionais (4.675) - - - -
Resultado Operacional (4.651) (982) (883) (786) (8.814)
Resultado Nao Operacional - (2.030) 943 943 333
Despesas nao Operacionais - (2.030) (181) (181) (343)
Receitas ndo Operacionais - - 1.124 1.124 676
Resultado Antes da Tributacao (4.651) (3.012) 60 157 (8.481)
Imposto de Renda e Contribuigéo Social 3) - - - -
Prejuizo / Lucro Liquido do Exercicio (4.654) (3.012) 60 157 (8.481)

Fonte: CADIP
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Valores em R$ mil

BALANCO PATRIMONIAL

Exercicios Findos em
31 de dezembro

Trimestres Findos em
30 de setembro

2002 2003 2004 2004 2005
Ativo Circulante 13.412 60.235 47.976 54.190 336.181
Disponibilidades 645 60.231 47.588 54.108  188.695
Bancos - 35 120 115 533
Aplicagbes de Liquidez Imediata 645 60.196 47.468 53.993 188.162
Créditos - 4 388 82  147.486
Direitos Creditdrios - - - - 135.778
Outros Créditos - 4 260 82 11.708
Estado do Rio Grande do Sul - - - - 3.847
Itau — Adiant. Enc. Debéntures - - - - 7.236
Juros s/ Capital Proprio - - 260 - -
Créditos Tributarios - 4 128 82 625
Investimentos 12.767 - - - -
Acobes de Empresas Ligadas 21.200 - - - -
(-) Provisao para Perdas (8.433) - - - -
Permanente - 10.737 11.680 11.680 12.013
Investimentos - 10.737 11.680 11.680 12.013
Acdes de Empresas Ligadas - 21.200 21.200 21.200 21.200
(-) Proviséo para Perdas - (10.463) (9.520) (9.520) (9.187)
Total do Ativo 13.412 70.972 59.656 65.870 348.194
Passivo
Circulante 1 12.573 25.197 31.315 118.716
Debéntures - 12.535 25.169 31.315 118.536
Obrigagoes — Estado do RS - - - - 180
Impostos e Taxas 1 38 28 - -
Exigivel a Longo Prazo - 48.000 24.000 24.000 -
Debéntures - 48.000 24.000 24.000 -
Patriménio Liquido 13.411 10.399 10.459 10.555 229.478
Capital Social 63.618 63.618 63.618 63.618 291.118
Prejuizos Acumulados (50.207) (53.219) (53.159) (53.063) (61.640)
Total do Passivo 13.412 70.972 59.656 65.870 348.194

Fonte: CADIP

OUTRAS INFORMAGOES FINANCEIRAS

Exercicios Findos em
31 de dezembro

Trimestres Findos em
30 de setembro

2002 2003 2004 2004 2005
EBITDA (valores em R$ mil) 18 1.048 (702) (605) (8.471)
Liquidez Corrente (*) 13.412,00 4,79 1,90 1,73 2,83
Liquidez Geral (*) 13.412,00 0,99 0,98 0,98 2,83
Liquidez Seca (*) 13.412,00 4,79 1,90 1,73 2,83

(*) Releva salientar que os indices ‘de anadlise apresentam variacbes fora dos padrbes regulares de andlise
empresarial, por tratar-se, a CADIP, de uma companhia com caracteristicas similares a uma “sociedade de

propdsito especifico”.

Fonte: CADIP
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A tabela abaixo estabelece, para os periodos indicados, a andlise vertical do Demonstrativo de Resultado da
Emissora, em relagdo a receita operacional, cada um dos itens expressos em porcentagem.

Exercicios Findos em

Trimestres Findos em

Itens 31 de dezembro 30 de setembro
2002 2003 2004 2004 2005

Receita Operacional 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Receitas financeiras 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Despesas Operacionais (8.118,97) (141,86) (108.16) (109,55) (166,53)
Despesas Financeiras - (118,41) (102,50) (104,13) (121,52)
Despesas Administrativas (55,17) (8,65) (2,02) (1,39) (37,80)
Despesas Tributarias (3,45) (14,79) (3,64) (4,03) (7,21)
Outras Desp. Operacionais (8.060,34) - - - -
Resultado Operacional (8.018,97) (41,86) (8,16) (9,55) (66,53)
Resultado Nao Operacional - (86,53) 8,72 11,46 2,51
Outras Desp. Nao Operacionais - - (1,67) (2,20) (2,59)
Outras Rec. Nao Operacionais - - 10,39 13,66 5,10
Resultado Antes do IR e C. Social (8.018,97) (128,39) 0,55 1,91 (64,01)
I. Renda e Contribuicéo Social (5,17) - - - -
Lucro (Prejuizo) Acumulado (8.024,14) (128,39) 0,55 1,91 (64,01)

Fonte: CADIP

A tabela abaixo estabelece, para os periodos indicados, a andlise vertical do Balango Patrimonial da Emissora,

cada um dos itens expressos em porcentagem.

Exercicios Findos em

BALANCO PATRIMONIAL 31 de dezembro

Trimestres Findos em
30 de setembro

2002 2003 2004 2004 2005
Ativo Circulante 100,00% 84,87% 84,87% 82,27% 96,55%
Disponibilidades 4,81% 84,87% 84,87% 82,14% 54,19%
Bancos 0,05% 0,05% 0,17% 0,15%
Aplicagbes de Liquidez Imediata 4,81% 84,82% 84,82% 81,97% 54,04%
Créditos 0,01% 0,01% 0,12% 42,36%
Direitos Creditdrios 38,99%
QOutros Créditos 0,12% 3,36%
Estado do Rio Grande do Sul 1,10%
Itatl — Adiant. Enc. Debéntures 2,08%
Juros s/ Capital Proprio
Créditos Tributarios 0,01% 0,01% 0,12% 0,18%
Investimentos 95,19%
Acodes de Empresas Ligadas 158,07%
(-) Proviséo para Perdas -62,88%
Permanente 15,13% 15,13% 17,73% 3,45%
Investimentos 15,13% 15,13% 17,73% 3,45%
Acbes de Empresas Ligadas 29,87% 29,87% 32,18% 6,09%
(-) Proviséo para Perdas -14,74% -14,74% -14,45% -2,64%
Total do Ativo 100,00%  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Passivo
Circulante
Debéntures
Obrigagdes — Estado do RS
Impostos e Taxas
Exigivel a Longo Prazo
Debéntures
Patriménio Liquido
Capital Social
Prejuizos Acumulados
Total do Passivo

0,01%

0,01%

99,99%
474,34%
-374,34%

100,00%

17,72%
17,66%

0,05%
67,63%
67,63%
14,65%
89,64%
-74,99%
100,00%

42,24%
42,19%

0,05%
40,23%
40,23%
17,53%
106,64%
-89,11%

100,00%

47,54%
47,54%

36,44%
36,44%
16,02%
96,58%
-80,56%
100,00%

34,09%
34,04%
0,05%

65,91%
83,61%

-17,70%
100,00%

Fonte: CADIP

A tabela abaixo estabelece, para os periodos indicados, a analise horizontal do Demonstrativo de Resultado da

Emissora.
Exercicios Findos em Trimestres Findos em
Itens 31 de dezembro 30 de setembro

2002 2003 2004 2004 2005
Receita Operacional 100,00 4.044,83 18.648,28 100,00 161,00
Receitas financeiras 100,00 4.044,83 18.648,28 100,00 161,00
Despesas Operacionais 100,00 70,67 248,44 100,00 244,74
Despesas Financeiras 100,00 187,89
Despesas Administrativas 100,00 634,38 684,38 100,00 4.,392,98
Despesas Tributarias 100,00  17.350,00 19.700,00 100,00 287,65
Outras Desp. Operacionais 100,00 - -
Resultado Operacional 100,00 21,11 18,99 100,00 1.121,37
Resultado Nao Operacional 100,00 35,31
Outras Desp. Nao Operacionais 100,00 189,50
QOutras Rec. Nao Operacionais 100,00 60,14
Resultado Antes do IR e C. Social 100,00 64,76 (1,29) 100,00 (5.401,91)
I. Renda e Contribuicéo Social 100,00 -
Lucro (Prejuizo) Acumulado 100,00 64,72 (1,29) 100,00 (5.401,91)

Fonte: CADIP
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A tabela abaixo estabelece, para os periodos indicados, a analise horizontal do Balango Patrimonial da
Emissora.

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
BALANCO PATRIMONIAL 31 de dezembro 30 de setembro
2002 2003 2004 2004 2005
Ativo Circulante 100,00 449,11 357,71 100,00 620,37
Disponibilidades 100,00 9.338,14 7.377,98 100,00 348,74
Bancos 100,00 100,00 463,48
Aplicagbes de Liquidez Imediata 100,00 9.332,71 7.359,38 100,00 348,49
Créditos 100,00 - - 100,00 179.860,98
Direitos Creditérios 100,00
Outros Créditos 100,00 100,00 14.278,05
Estado do Rio Grande do Sul 100,00
Ital — Adiant. Enc. Debéntures 100,00
Juros s/ Capital Proprio 100,00
Créditos Tributarios 100,00 100,00 762,20
Investimentos 100,00 - -
Acbes de Empresas Ligadas 100,00 - -
(-) Proviséo para Perdas 100,00 - -
Permanente 100,00 100,00 102,85
Investimentos 100,00 100,00 102,85
Acobes de Empresas Ligadas 100,00 100,00 100,00
(-) Proviséo para Perdas 100,00 100,00 96,50
Total do Ativo 100,00 529,17 444,80 100,00 528,61
Passivo
Circulante 100,00 1.257.300,00 2.519.700,00 100,00 379,10
Debéntures 100,00 100,00 378,53
Obrigacdes — Estado do RS 100,00
Impostos e Taxas 100,00 3.800,00 2.800,00
Exigivel a Longo Prazo 100,00 100,00 -
Debéntures 100,00 100,00 -
Patrimoénio Liquido 100,00 77,54 77,99 100,00 217412
Capital Social 100,00 100,00 100,00 100,00 457,60
Prejuizos Acumulados 100,00 106,00 105,88 100,00 116,16
Total do Passivo 100,00 529,17 444,80 100,00 528,61
Fonte: CADIP

As demonstragbes financeiras da Emissora refletem as repercussées das operagbes de emissdo de debéntures
e respectivas amortizagdes no triénio 2002 a 2004 e trimestre findo em 30 de setembro de 2004 e 2005. Desta
forma dado as caracteristicas operacionais da emissora, as contas de resultados e patrimoniais ndo
apresentam evolugdo regular e uniforme.

I — Demonstracao de Resultados

As Receitas Operacionais, basicamente originadas por Receitas Financeiras decorrentes de aplicacbes de
recursos obtidos por captagdo via emisséo de debéntures, ndo tiveram significacdo no exercicio de 2002, por
nao existir operagédo de debéntures em ser. Ja no exercicio de 2003 registraram significativo volume, em razdo
da remuneragédo dos recursos obtidos com a 72 emissdo, 0 mesmo ocorrendo no exercicio de 2004 e no
trimestre findo em 30/09/2005, este refletindo também a aplicacdo dos recursos provenientes da 82 emisséo,
bem como de receitas produzidas pelos recebiveis que constituem a garantia da operagao.
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No grupo de Despesas Operacionais destaca-se o item de Outras Despesas, no exercicio de 2002, decorrente
de proviséo para fazer frente a possiveis perdas com investimentos em agdes da CORSAN, situagdo esta
invertida no exercicio de 2004 e no trimestre encerrado em 30/09/2005 em razdo do desempenho positivo da
participada. Ainda neste grupo, a ocorréncia de Despesas Financeiras nos exercicios de 2003, 2004 e trimestre
de 30/09/2005, correlatas a 72 Emissao de debéntures (setembro de 2003) e 82 Emissao (janeiro de 2005). O
forte crescimento de Despesas Administrativas no trimestre findo em 30/09/2005 decorreu de despesas de
comissionamento e outras inerentes a 8% Emissdo. A destacar ainda a incidéncia de Despesas nao
operacionais (R$ 2.030 mil) no exercicio de 2003 resultante de provisdo para possiveis perdas em acbes da
CORSAN classificadas em Investimentos, no Permanente, a partir desse exercicio, representando 86,5% da
Receita Operacional do exercicio.

O Resultado Liquido negativo no exercicio de 2002 decorreu basicamente da referida provisédo para possiveis
perdas, enquanto em 2003, além deste fator, verificou-se a contribuicdo de despesas com o langamento da 72
Emissao de debéntures. No exercicio de 2004 constatou-se um equilibrio de receitas e despesas, enquanto
que no trimestre findo em 30/09/2005 o Resultado Liquido negativo (R$ 8.481 mil) deveu-se as despesas com o
lancamento da 8% Emissdo, que corresponderam a 37,8% das Receitas Operacionais e as Despesas
Financeiras em nivel superior as Receitas Financeiras no exercicio (166,5%), igualmente decorrentes da 82
Emisséo.

Os indices de andlise horizontal e vertical dos valores da Demonstracdo de Resultados refletem a
irregularidade de comportamento acima referida, razéo pela qual fica prejudicada a sua comparabilidade.

Il - Balanco Patrimonial

No exercicio findo em 31/12/2002, 95,2% do Ativo da Emissora era representado por Investimento em a¢des da
CORSAN, registrado no Ativo Circulante, cuja posigao foi reclassificada para o Ativo Permanente no exercicio
de 2003 em razdo de alteracdo contratual com o Estado, alienante das a¢des.

A colocagdo da 72 Emissdo de debéntures, em setembro de 2003, no valor de R$ 60 milhdes, alterou
significativamente a estrutura do Ativo Total da Companhia, do qual 84,8% passou a ser representado por
Disponibilidade e 15,1% por Investimentos no Permanente.

No exercicio de 2004 verificou-se uma reducdo da ordem de 16,0% no Ativo Total da Emissora, decorrente das
amortizagbes trimestrais da 72 Emissédo, a partir de agosto. As Disponibilidades, que no exercicio de 2003
situavam-se em R$ 60.231 mil, cairam para R$ 47.588 mil em 2004, representando 79,8% do Ativo Total,
enquanto que Investimentos no Permanente correspondiam a 19,6%.

O trimestre findo em 30/04/2004 apresenta uma composicdo de ativos similar a posicdo de 31/12/2003,
refletindo reducé@o da ordem de 7,4% em decorréncia das amortizagbes de parte da 72 Emisséao.

Ja o trimestre encerrado em 30/09/2005 registrou expressiva alteracdo nos valores do Ativo refletindo a
colocagdo da 82 Emissdo (R$ 120 milhdes) a partir de janeiro de 2005. Assim o Ativo Total evoluiu de R$
65.870 mil em 30/09/2004 para R$ 348.194 mil em 30/09/2005, ou seja um incremento de 428,6% no periodo.
As Disponibilidades, que em 30/09/2004 situavam-se em R$ 54.108 mil alcangaram R$ 188.695 em
30/09/2005, refletindo um crescimento de 248,7% e correspondendo a 54,2% do Ativo Total. Contribuiu para o
incremento do Ativo o ingresso de créditos vinculados a garantia da 82 Emissao, totalizando R$ 146.861 em
30/09/2005, representando 42,2% do Ativo Total. Cabe ressaltar que a 8% Emissdo passou a ser amortizada
mensalmente a partir de abril de 2005, fato que sensibilizou as disponibilidades da Emissora.

O Passivo da Companhia apresentou significativas alteragées no periodo em analise em decorréncia das duas
operagdes de debéntures e de amortizagédo parcial das mesmas. Assim, em 2002, ndo existindo emisséo em
ser, o Passivo estava representado apenas pelo Patriménio Liquido. J& em 2003, com a colocagdo da 72
Emissdo, o Passivo representado por debéntures somava R$ 60.535 ao final do exercicio, aqui incluida a
remuneracao pro rata. Este valor representava 85,3% do Passivo Total.
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Em 2004, em decorréncia de amortizacdes da 72 Emissao e reclassificagcdo de parte do saldo de longo para
curto prazo, verificou-se alteragdo no Passivo Total, com redugcdo de 16,0% em relagdo a posicdo de
31/12/2003, bem como reduc¢do no Passivo a Longo Prazo da ordem de 50,0% e incremento de 100,7% no
Passivo Circulante, que evoluiu de R$ 12.573 mil em 31/12/2003 para R$ 25.197 mil em 31/12/2004.

O trimestre findo em 30/09/2004 apresenta composicao similar a de 31/12/2004, exceto no Passivo Circulante,
que reflete a amortizagdo parcial verificada em novembro daquele ano.

A 82 Emissao de Debéntures trouxe substanciais alteragcdes no Passivo da Emissora, com forte incremento no
Passivo Circulante e no Patriménio Liquido. Assim, por decorréncia de prazo, o valor de R$ 24.000 mil
classificado no Exigivel a Longo Prazo em 30/09/2004, foi reclassificado no Passivo Circulante, conta esta que
abrigou igualmente o saldo ndo amortizado da 82 Emisséao, totalizando ambas as parcelas o montante de R$
118.536 mil, refletindo um crescimento de 279,1% em relagado a igual periodo do exercicio anterior.

O Patriménio Liquido evoluiu de R$ 10.555 mil em 30/09/2004 para 229.478 mil em 30/09/2005, decorrente do
aumento de capital verificado em janeiro de 2005, mediante a cessao de créditos parcelados de ICMS pelo
controlador Estado, os quais constituem garantia real da 82 Emissao de debéntures. O crescimento em relagéo
a igual periodo do ano anterior foi de 2.074,1%.

6.1.1. Capacidade de Pagamento da Emissora

O quadro “Outras Informagdes Financeiras”, exposto no item 6.1, deste Prospecto, apresenta os indices de
liquidez financeira da Emissora para os exercicios de 2002 a 2004, bem como para os trimestres findos em 30
de setembro de 2004 e 2005.

Sua analise permite concluir que a Companhia goza de plenas condi¢bes de solvéncia de seus compromissos
com os credores, como revela o indice de liquidez corrente, que em 30/09/2005 situou-se em 2,83.

O saldo de debéntures (72 e 82 emissdes) em 30/09/2005 somava R$ 118.536 mil, enquanto as disponibilidades
financeiras de liquidez imediata situavam-se em R$ 188.695 mil. A Emissora conta ainda com créditos
realizaveis a curto prazo no montante de R$ 147.486 mil, basicamente representados por parcelamentos de
ICMS devidos por contribuintes pagaveis mensalmente.

De outra parte, ambas as emissdes de debéntures tém amortizagdes programadas, sendo trimestral para a 72 e
mensal para a 82, o que dilui no tempo a exigibilidade e, conseqiientemente, o risco para os investidores.

Cabe ressaltar que a CADIP tem cumprido rigorosamente seus compromissos financeiros em todas as 8 (oito)

emissoes de debéntures realizadas até a presente data, em algumas inclusive com liquidagdes antecipadas por
conveniéncia da Emissora.
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6.2. Da CORSAN

Estas informagdes originam-se das demonstragcdes financeiras da CORSAN referentes aos exercicios

encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, bem como aos trimestres findos em 30 de setembro de

2004 e 30 de setembro de 2005, elaboradas de acordo com a legislagédo societaria, devidamente auditadas e
revisadas por empresas de auditoria independentes. As presentes informacdes devem ser analisadas no
contexto das demonstracdes financeiras da CORSAN, que séo parte integrante do presente Prospecto.

Valores em R$ mil

Exercicios Findos

Trimestres Findos em

ltens em 31 de dezembro 30 de setembro
2004 2003 2002 2005 2004
Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 830.017 705.562 584.870 671.518 614.935
Deducdes da Receita Bruta (76.345) (44.429) (18.125) (60.328) (54.274)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 753.672 661.133 566.745 611.190 560.661
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (471.259)  (384.719) (341.259) | (394.156) (326.151)
Resultado Bruto 282.413 276.414 225.486 217.034 234.510
Despesas/Receitas Operacionais (252.897) (258.478) (281.060) | (177.610) (181.030)
Com Vendas (51.200)  (33.113)  (27.018) | (26.783)  (33.478)
Gerais e Administrativas (127.038) (87.220)  (100.766) | (108.663) (85.318)
Financeiras (51.617) (112.841) (136.500) (23.881) (38.849)
Receitas Financeiras 14.111 12.072 17.942 48.691 6.864
Despesas Financeiras (65.728) (124.913) (154.442) (72.572) (45.713)
Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0 2.256
Outras Despesas Operacionais (23.072) (24.240) (16.276) (18.314) (25.496)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 30 (1.064) (500) 31 (145)
Resultado Operacional 29.516 17.936 (55.574) 39.424 53.480
Resultado Nao Operacional (674) (5.069) (8.618) 54 (3.155)
Receitas 1.056 1.522 1.722 456 399
Despesas (1.730) (6.591) (10.340) (402) (3.554)
Resultado Antes Tributacao/Participacoes 28.842 12.867 (64.192) 39.478 50.325
Provisao para IR e Contribuigdo Social (22.051) (9.128) 0 (25.646) (16.353)
IR Diferido 9.588 10.442 0 0 7.308
Participacoes/Contribuicoes Estatutarias 0 0 0 0 0
Participacbes 0 0 0 0 0
Contribuicbes 0 0 0 0 0
Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 9.149 10.213 0 0 9.149
Participacéo de Minoritarios 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Periodo 25.528 24.394 (64.192) 13.832 50.429

Fonte: CORSAN

Obs.: Os percentuais apresentados nas andlises abaixo foram calculados levando em consideracdo os valores

corrigidos pelo IGP-M.

Receita Operacional

Considerando a evolugdo do IGP-M, a Receita Operacional do exercicio de 2004 em relagdo ao de 2003
apresenta uma pequena recuperacdo. Enquanto em 2003 representava 95,82% da receita operacional de
2002, em 2004 atingiu 107,96% da receita de 2003. Deve se levar em consideracdo a periodicidade dos
reajustes de tarifa, com intersticio de 12 meses, e, que neste periodo, a Empresa ficou dezoito meses sem

reajustar a tarifa.

35



Cofins/Pasep

Considerando a variagdo do IGP-M no periodo, observa-se um incremento nos valores referentes a
COFINS/PASEP de 206,28% de 2002 para 2004. O aumento significativo dos impostos sobre a receita
(COFINS e PASEP) em 2003 e 2004 se deve ao reconhecimento, em 2003, do PASEP referente as
competéncias 2000 a 2003, e em 2004 a ocorréncia de um aumento da aliquota da COFINS de 3,00% para
7,60%.

Custos de Servicos

Os custos dos servigos evidenciam a certa estabilidade motivada principalmente pela pequena variagdo dos
indices inflacionarios em 2004 e pelas ag¢des gerenciais tomadas pela empresa objetivando a redugéo dos
custos de servicgos.

Lucro Bruto

Pode-se observar que o Lucro Bruto também ndo acompanhou a variagdo do IGP-M, pois ainda existe
defasagem entre o aumento da tarifa se comparado com IGP-M de igual periodo.

Despesas Comerciais

O aumento expressivo de 40,74% na despesa comercial em 2004, em relagdo a 2003, tem como causa
principal o ajuste na Provisédo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa — PCLD, conforme Nota Explicativa n.° 4,
letra c e nota n.? 5, das Demonstra¢des Contébeis de 2004.

Despesas Administrativas

As Despesas Administrativas também apresentaram, em 2004, aumento de 32,79% em relagdo a 2003, em
funcéo da apropriagéo de provisdes trabalhistas, civeis e o reconhecimento de mais uma parcela da proviséao
para o beneficio Pés-Emprego em cumprimento a Deliberagdo de n.2 371/2000 da Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM, conforme Notas Explicativas de n.? 17 e 18 das Demonstra¢cdes Contabeis de 2004.

Qutras Despesas Operacionais

Na comparacgdo entre o exercicio base 2002 com o exercicio de 2004, houve uma evolugdo expressiva. O
aumento de 44,71% neste grupo se deve basicamente ao reconhecimento de uma divida no exercicio de 2003
referente ao PASEP baseada em parecer juridico interno da CORSAN.

Os valores referentes a Outras Despesas Operacionais mantiveram-se estaveis no periodo analisado.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido, que além das Receitas e Despesas Financeiras engloba também as variaces
monetarias e cambiais ativas e passivas, evidencia grande melhora em sua performance no exercicio de 2004,
que se deve principalmente:

=  ao0s indices de atualizagéo das dividas que mantiveram certa estabilidade;

= reducdo dos encargos (juros) em decorréncia da liquidacdo de empréstimos, financiamentos e
parcelamentos;

=  nao estarem sendo contratadas novas dividas;

= queda do ddlar, e consequente reflexo nas variagbes monetarias.

Resultado do Periodo

No exercicio de 2003 a empresa apurou um lucro de R$ 24.394 mil, conseqliéncia do realinhamento das tarifas
sobre os servicos prestados e pela redugdo das variagdes monetarias. No final do exercicio de 2004 a
CORSAN apurou um lucro de R$ 25.528 mil.

Na comparacgéo entre o terceiro trimestre de 2004 com o de 2005 nota-se a diminui¢cdo da Receita Operacional

sustentada pelo aumento das Despesas Financeiras e Administrativas, dando origem a um resultado positivo
no terceiro trimestre de 2004 de R$ 13.832 mil.
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6.3. Do Estado

As anadlises das contas da administragdo publica estadual que seguem foram consubstanciadas pelos Balangos
Gerais do Estado dos exercicios de 2002, 2003 e 2004, elaborados pela Contadoria e Auditoria-Geral do
Estado — CAGE, ¢rgéo central do Sistema de Controle Interno do Estado do Rio Grande do Sul, segundo os
preceitos das normas federais e estaduais que regulam a matéria, em especial os da Lei n® 4.320/64, e tendo
como fonte os dados contabeis do sistema de administracéo financeira do Estado. As presentes informacgdes
devem ser analisadas no contexto geral das demonstracbes contdbeis do Estado, que sé@o parte integrante
deste Prospecto, com as adaptagbes necessarias em funcdo de alteragcdes de critérios contabeis e
orgcamentarios, notadamente em 2003 em relagdo aos exercicios anteriores.

As variagdes, bem como os valores apresentados nos tdpicos analisados, sdo nominais, salvo quando ha
referéncia expressa em contrario. Compdem o Balangco Geral do Estado:

(i
(ii)

(i)

(iv)

(v)

Balangco Orgamentdario: demonstra as receitas e despesas previstas em confronto com as
realizadas;

Balango Financeiro: demonstra a receita e a despesa orgamentarias, bem como os recebimentos
e os pagamentos de natureza extra-orgamentaria, conjugados com os saldos em espécie
provenientes do exercicio anterior, e 0s que se transferem para o exercicio seguinte;

Balango Patrimonial: evidencia a posi¢éo, a data do seu encerramento, de um lado, das contas
representativas de bens, direitos e, quando for o caso, do saldo patrimonial negativo e, de outro
lado, a posicédo das contas representativas de compromissos assumidos com terceiros e do saldo
patrimonial positivo, ou seja, do patriménio liquido da instituicao publica;

Demonstracdo das Variacdes Patrimoniais: evidencia as alteragbes verificadas no patriménio,
resultantes ou independentes da execug¢do or¢camentaria, e indica o resultado patrimonial do
exercicio; e

Notas Explicativas: visam fornecer as informagdes necessérias para esclarecimento da situagédo
patrimonial e da execug¢do orcamentaria e extra-orgamentaria.

Receitas e Despesas Previstas versus Realizadas

Estdo demonstradas na tabela “A” abaixo, as receitas e as despesas previstas em confronto com as realizadas
referentes aos exercicios de 2002, 2003 e 2004.

TABELA A
Valores em R$ milhdes
Titulos 2004 2003 2002
Prevista Realizada Prevista Realizada Prevista Realizada
Receita ' 13.849,22 13.043,27 11.922,09 12.707,39 10.856,45 11.481,63
Despesa 2 15.848,88  13.798,86 14.069,75 12.770,59 13.489,05 11.336,61
Resultado (1.999,66) (755,59) (2.147,66) (63,20) (2.632,60) 145,02

1 Incluem recursos recebidos da Administracao Indireta do Estado

2 Incluem Recursos Transferidos Para a Administracé@o Indireta do Estado e empenhados por Ela

Fonte: SEFAZ

O balango orgamentario de 2004 foi ajustado pela inclusdo de R$ 98,80 milhdes, na receita, correspondentes a
valores orcados e executados recebidos de autarquias e, na despesa, incluem-se R$ 775,77 milhdes,
correspondentes a valores empenhados pelas autarquias e fundagdes a conta de recursos do Estado.

Em 2004, a receita ficou 5,80% menor que a previsao inicial e a economia de dotacgdo, representada pela
diferenca entre a despesa executada e a autorizada, correspondeu a 12,90% desta ultima. A execugéo das
receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 755,59 milhdes.
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O balango orcamentario de 2003 foi ajustado pela inclusdo, na receita, de R$ 78,00 milhdes dos valores
orcados e executados recebidos de autarquias, sendo 99,96% do Departamento Estadual de Transito —
DETRAN e, na despesa, R$ 730,80 milhdes, correspondentes a valores empenhados pelas autarquias e
fundacgdes a conta de recursos do Estado, além de que, nas dotagdes autorizadas e na execugédo da despesa
estdo incluidos R$ 128,50 milhdes transferidos ao Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul -
IPERGS para cobertura de seu déficit.

Em 2003, a receita excedeu a 6,6% a previsao inicial e a economia de dotacao, representada pela diferenca
entre a despesa executada e a autorizada, correspondeu a 9,20% desta Ultima. A execucdo das receitas e
despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 63,20 milhdes.

Ja em 2002, a receita realizada excedeu 5,80% a previséo inicial e a economia de dotagéo, representada pela
diferenca entre a despesa executada e a despesa autorizada, correspondeu a 16,00%. A execugéo
orcamentaria das receitas e despesas apresentou um superavit ao final do exercicio de R$ 145,02 milhdes.

Evolucéo da Receita Realizada

Para se analisar a evolugdo da Receita Realizada, faz-se necessario uniformizar as informagdes tendo em vista
as mudancas de critérios contabeis, em relagdo aos utilizados por ocasido dos levantamentos dos respectivos
balancos dos exercicios anteriores ao de 2003. Os ajustes realizados nédo alteram os resultados orgamentarios
demonstrados anteriormente na tabela “A”, pois os valores dos ajustes efetuados nas Receitas de 2000 a 2002,
qgue reduzem o valor total das Receitas Realizadas, também devem ser efetuados nas despesas executadas,
reduzindo-as nos mesmos valores. A seguir, as tabelas “B” e “C” demonstram os ajustes efetuados para fins de
andlises e as tabelas “D” e “E” demonstram, respectivamente, as Receitas Orcamentérias Ajustadas e suas
composigcdes percentuais.

Receita Orcamentaria da Administracao Direta
TABELA B

Ajustes relativos ao FUNDEF e as Transferéncias de Autarquias (DETRAN)

Valores em R$ milhGes

Receitas 2004 2003 2002 2001 2000

Tributaria 10.634,85 9.818,89 7.808,52 7.138,68 5.960,21
Patrimonial 157,83 316,29 220,69 154,45 169,61
Transferéncias ' 2.977,34 2.455,59 2.113,88 1.696,88 1.589,71
Operacgdes de Crédito 230,08 282,42 138,18 128,65 295,79
Alienacao de Bens 155,84 131,36 185,59 313,01 426,26
Outras Receitas 501,91 1.215,83 1.014,77 406,30 391,17
Deducéo para o FUNDEF (1.614,58) (1.512,99)

Totais Receitas Orcamentarias 13.043,27 12.707,39 11.481,63 9.837,97 8.832,75

Ajustes

Transferéncias do FUNDEF - - 841,32 744,59 653,75
Deducdes do FUNDEF

Sobre ICMS (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33) (978,19) (822,90)
Sobre Transferéncias (169,50) (168,53) (165,09) (147,75) (139,38)
Sobre Outras Receitas (41,59) (57,09) (34,23) (28,68) (23,57)
Reclassificacdo do FUNDEF 1.614,58 1.512,99

Soma dos Ajustes (440,33) (410,03) (332,10)
Receitas Ajustadas 13.043,27 12.707,39 11.041,30 9.427,94 8.500,65

! Em 2003 e 2004 as receitas do FUNDEF (retorno) ja estdo langadas em Receitas de Transferéncias. J& estdo computadas as transferéncias
de autarquias (em 2003 o valor de R$ 78,04 milhdes e em 2004 R$ 98,80).

Fonte: SEFAZ
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TABELAC

Demonstrativo dos Ajustes: FUNDEF, DETRAN E Imposto de Renda Retido na Fonte (IRR Fonte)

Valores em R$ milhGes

Ajustes na Receita 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria

Tributaria (Tabela B) 10.634,85 9.818,89 7.808,52 7.138,68 5.960,21

(+) IRR Fonte ' 420,77 368,93 331,48

(-) FUNDEF sobre ICMS (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33) (978,19) (822,90)

Tributaria Ajustada 9.231,36 8.531,52 7.146,96 6.529,42 5.468,79
Transferéncias

Transferéncias (Tabela B)

(+) FUNDEF (Tabela B) 2 2.977,34 2.455,59 2.113,88 1.696,88 1.589,71

(-) FUNDEF (Tabela B) 841,32 744,59 653,75

(-) IRR Fonte (169,50) (168,53) (165,09) (147,75) (139,38)

Transferéncias Ajustadas (420,77) (368,93) (331,48)
Outras Receitas 2.807,84 2.287,06 2.369,34 1.924,79 1.772,60

Qutras Receitas (Tabela B)

(-) FUNDEF (Tabela B)

Outras Receitas Ajustadas 501,91 1.215,83 1.014,76 406,30 391,17

1

Em 2003 e 2004 o IRR Fonte ja havia sido classificado em Receita Tributaria, ndo necessitando de ajustes.

2 Em 2003 e 2004 a receita retorno do FUNDEF j& havia sido classificada contabilmente em Receitas de Transferéncias.

Fonte: SEFAZ

TABELAD

Receita Orcamentaria da Administracao Direta Ajustada

Valores em R$ milhGes

Receitas 2004 2003 2002 2001 2000

Tributaria 9.231,36 8.531,52 7.146,96 6.529,42 5.468,79
Patrimonial 157,83 316,29 220,69 154,45 169,61
Transferéncias 2.807,84 2.287,06 2.369,34 1.924,79 1.772,60
Operacgdes de Crédito 230,08 282,42 138,18 128,65 295,79
Alienacao de Bens 155,84 131,36 185,59 313,01 426,26
Outras Receitas 460,32 1.158,74 980,54 377,62 367,60
Receitas Ajustadas 13.043,27 12.707,39 11.041,30 9.427,94 8.500,65

Fonte: SEFAZ
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TABELAE
Composicao da Receita Realizada (Ajustada)

Valores em %

Especificacao 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria 70,8 67,1 64,7 69,3 64,3
Patrimonial 1,2 2,5 2,0 1,6 2,0
Transferéncias 21,5 18,0 21,4 20,4 20,9
Operagbes de Crédito 1,8 2,2 1,3 1,4 3,5
Alienacao de Bens 1,2 1,0 1,7 3,3 5,0
Outras Receitas 3,5 9,2 8,9 4,0 4,3
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: SEFAZ

Receita Tributaria

Em face da importancia que representa a receita tributdria na composicdo da receita realizada, o seu
comportamento nos ultimos trés exercicios esta demonstrado nas tabelas F e G.

TABELA F
Composicao da Receita Tributaria

Valores em R$ milhGes

2004 % 2003 % 2002 %
ICMS' 9.360,61 88,0 8.595,60 92,4 7.213,31 92,4
IPVA 597,92 5,6 600,24 6,0 467,63 6,0
ITCD 62,17 0,6 60,52 0,6 50,60 0,6
Taxas 94,57 0,9 82,34 1,0 75,91 1,0
IRR Fonte? e demais tributos 519,58 4,9 480,19 - 1,07 -
Total 10.634,85 100,0 9.818,89 100,0 7.808,52 100,0
Ajustes
IRR Fonte
FUNDEF S/ ICMS 420,77
Receita Tributaria Ajustada (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33)

! Refere-se ao ICMS tributario, entendido como seu valor depurado dos valores arrecadados a titulo de multas, juros de mora, divida ativa e
adjudicagoes.

2 Por Forga da Portaria STN 212/01, o imposto de renda retido na fonte (IRRF) passou a integrar a receita tributaria a partir de 2003.
Anteriormente era classificado em receitas de transferéncias.

Fonte: SEFAZ
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TABELA G
Composicao da Receita Tributaria Ajustada

Valores em R$ milhGes

2004 % 2003 % 2002 %
ICMS ' 9.360,61 88,0 8.595,60 87,5 7.213,31 87,7
IPVA 597,92 5,6 600,24 6,1 467,63 5,7
ITCD 62,17 0,6 60,52 0,6 50,60 0,6
Taxas 94,57 0,9 82,34 0,9 75,91 0,9
IRR Fonte % e demais tributos 519,58 4,9 480,19 4,9 421,84 5,1
Tributaria sem deducéo do
FUNDEF 10.634,85 100,0 9.818,89 100,0 8.229,29 100,0
FUNDEF S/ ICMS
Receita Tributaria Ajustada (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33)

Fonte: SEFAZ

A arrecadagdo de ICMS de R$ 9.360,61 milhdes representou 88,00% da Receita Tributaria em 2004, enquanto
em 2003 e 2002 representou 87,50% e 87,70%, respectivamente, sendo que estes percentuais sdo da Receita
Tributaria sem a deducao para o FUNDEF.

Os demais tributos arrecadados pela administracao direta representavam 12,00% da receita tributaria em 2004,
12,50% em 2003 e 12,30% em 2002. Dentre eles destaca-se o Imposto sobre a Propriedade de Veiculos
Automotores — IPVA, com uma arrecadagédo de R$ 597,92 milhdes em 2004, correspondendo a 5,60% das
receitas tributarias, decréscimo nominal de 0,40% sobre o valor arrecadado em 2003. Este decréscimo deve-
se, principalmente, @ menor arrecadagéo nos dois ultimos dias uteis de dezembro de 2004, em relagdo aos
mesmos dias de 2003 (queda de R$ 18,3 milhdes, nestes dias), parte dos contribuintes optou por recolher este
tributo no inicio de 2005.

Receitas de Transferéncia

O conjunto das receitas de transferéncias decresceu nominalmente 22,80% em 2004 sobre o valor de 2003,
sendo que havia decrescido 3,50% em 2003 sobre o ano anterior. Esses percentuais foram apurados apds os
ajustes necessarios para fins de analises (vide tabela C), em virtude de alteragdes nas classificagbes
orcamentarias da receita de 2003 em relacdo aos anos anteriores, inclusive ndo computando o IRR na fonte
que, por forga da Portaria STN 212/01, passou a integrar a receita tributaria, na contabilidade do Estado a partir
de 2003. O acréscimo em 2004 ¢ explicado, principalmente: (i) maior receita orgamentaria de transferéncias do
Sistema Unico de Saude (SUS), em virtude da instituicdo da Gestéo Unica da Saude, no d&mbito do Estado do
RS — em 2004 as receitas orcamentarias do Estado, referentes as transferéncias do SUS, inclusive Gestéao
Plena da Saulde, alcangaram R$ 400,43 milhdes, enquanto que em 2003 essas receitas orgcamentdrias foram
de R$ 53,96 milhdes; (ii) receitas orgamentdrias de transferéncias de Cota-Parte da Contribuicdo de
Interveng@o no Dominio Econémico (CIDE); em 2004 o Estado recebeu R$ 72,1 milhdes e em 2003 nao houve
transferéncias dessa Cota-Parte. A queda verificada em 2003 deve-se, principalmente, ao fato de que nas
transferéncias de 2002 incluiu-se o valor de R$ 258,41 milhdes, recebido da Unido, conforme Termo de
Transferéncia 005-2002 do Dominio de Rodovias Federais para o Estado do Rio Grande do Sul. Excluindo-se
esse valor, a receita de transferéncias de 2003 supera em 8,30% a de 2002 e receita de transferéncias de 2001
é superada em 9,70% pela de 2002.

Outras Receitas

O agregado “Outras Receitas” teve a sua participagdo no Conjunto das Receitas reduzida de 9,20% em 2003
para 3,50% em 2004. Esse desempenho representou uma redugcdo nominal de 60,30% em 2004,
comparativamente a 2003. Em 2003, esse agregado de receitas alcangou R$ 1.158,74 milhdes; em 2004 caiu
para R$ 460,32 milndes. Essa queda é explicada, principalmente, pela menor Receita Orgamentaria de
Anulagao de Restos, a qual caiu de R$ 633,70 milhdes em 2003 para R$ 62,65 milhdes em 2004.
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Despesa Realizada

Seguindo a classificagdo por grupos, definida pela Lei de Diretrizes Orgamentaria, as despesas realizadas nos
exercicios de 2002, 2003 e 2004 estao demonstradas na tabela H abaixo.

TABELAH
Composicao da Despesa Realizada

Valores em R$ milhdes

2004 % 2003 % 2002 %
Pessoal e Encargos Sociais 7.086,05 51,4 6.753,05 52,9 6.276,93 55,4
Outras Despesas Correntes 4.654,80 33,8 3.894,28 30,5 3.489,20 30,8
Amortizagéo da Divida 1.177,37 8,5 1.153,62 9,0 924,01 8,2
Investimentos 513,11 3,7 502,84 3,9 249,73 2,2
Juros e Encargos da Divida 280,64 2,0 269,89 21 274,45 2,4
Outras Despesas de Capital - - - - 122,29 1,0
Inversées Financeiras 86,89 0,6 196,91 1,6
Total 13.798,86  100,0 12.770,59 100,0 11.336,61 100,0

Fonte: SEFAZ

Assim como se adequou os demonstrativos das Receitas Realizadas para analise, também é necessario
adequar os demonstrativos das Despesas Realizadas, para uniformizar as informagdes, tendo em vista as
mudangcas de critérios contabeis a partir de 2003, em relagéo aos critérios utilizados por ocasiéo do balango de
2002. As adaptacdes nas despesas nao se restringem apenas ao fluxo de recursos do FUNDEF, mas também,
no remanejo de despesas de Pessoal e Encargos para Outras Despesas Correntes no exercicio de 2002. As
principais despesas remanejadas séo: Diarias, Ajuda de Custos, Auxilio Refeicdo e Auxilio Transporte, que a
partir de 2003 deixaram de ser classificadas no Grupo de Despesas com Pessoal e Encargos e passaram a
integrar contabil e orcamentariamente o grupo Outras Despesas Correntes.

TABELAI

Ajustes nas Despesas Realizadas

Valores em R$ milhGes

Ajustes na Despesa 2004 2003 2002

Outras Despesas Correntes

Totais conforme Tabela H 4.654,80 3.894,28 3.489,20

(-) FUNDEF (conforme tabela “B”) - - (440,33)

(+) Transferido de Pessoal e Encargos - - 373,63

Outras Despesas Correntes Ajustadas 4.654,80 3.894,28 3.422,50
Pessoal e Encargos Sociais

Totais conforme Tabela H 7.086,05 6.753,05 6.276,93

(-) Transferido para Outras Despesas Correntes - - (373,63)

Pessoal e Encargos Ajustado 7.086,05 6.753,05 5.903,30

Fonte: SEFAZ
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TABELA J
Composicao da Despesa Realizada Ajustada

Valores em R$ milhdes

2004 % 2003 % 2002 %
Pessoal e Encargos Sociais 7.086,05 51,4 6.753,05 52,9 5.903,30 54,2
Outras Despesas Correntes 4.654,80 33,8 3.894,28 30,5 3.422,50 31,4
Amortizagéo da Divida 117737 8,5 1.153,62 9,0 924,01 8,5
Investimentos 513,11 3,7 502,84 3,9 249,73 2,3
Juros e Encargos da Divida 280,64 2,0 269,89 2,1 274,45 2,5
Outras Despesas de Capital’ 86,89 0,6 196,91 1,6 122,29 1,1
Despesa Realizada Ajustada 13.798,86 100,0 12.770,59 100,0 10.896,28 100,0

1 - : .
Incluem Inversdes Financeiras

Fonte: SEFAZ

As despesas com pessoal e encargos sociais, padronizando-se os critérios de apuragao, representaram
51,40% da despesa realizada em 2004, 52,90% em 2003 e 54,20% em 2002.

Do grupo Outras Despesas Correntes, correspondentes as despesas destinadas a manutengdo da maquina
administrativa e a prestagdo de servicos publicos - exceto pessoal - destacam-se as transferéncias aos
municipios, por sua expressiva participacdo. Embora ndo segregadas em grupo proprio, essas transferéncias
atingiram R$ 2.614,72 milhdes em 2004, equivalentes ao percentual de 18,90% do total das despesas
realizadas de R$ 13.798,86 milhdes; no ano anterior, essas transferéncias alcangaram R$ 2.473,72 milhoes,
19,30% do total das despesas orgcamentarias de R$ 12.770,59 milhdes (tabela J — Despesa Realizada
Ajustada).

Destaca-se no grupo Investimentos, o total repassado para a Administracdo Indireta do Estado, destinado ao
DAER para utilizagdo nos projetos de ampliagdo e manutengdo da malha rodovidria Estadual: R$ 157,63
milhdes em 2004, R$ 241,9 milhdes em 2003 e R$ 78,4 milhées em 2002.

A amortizagédo da divida é composta pela amortizagéo da divida interna e da divida externa. Do total da divida
amortizada, foram destinados, em 2004, 89,30% para a amortizacao da divida interna e 10,70% para a divida
externa. Em 2003 e em 2002, esses percentuais foram, respectivamente, de 89,20% e 90,20% para
amortizagao da divida interna, de 10,80% e 9,80% para amortiza¢éo da divida externa.

A composigao do grupo de despesas Amortizacdo de Divida dos ultimos trés exercicios esta demonstrada na
tabela abaixo.

TABELA K
Amortizacao da Divida

Valores em R$ milhGes

Titulos 2004 2003 2002
Amortizacéo da Divida Interna 1.051,49 1.029,23 833,46
Amortizacdo da Divida Externa 125,88 124,39 90,55
Total 1.177,37 1.153,62 924,01

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
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A composicao da despesa com juros e encargos da divida nos ultimos 3 exercicios esta demonstrada na tabela
abaixo.

TABELA L

Juros e Encargos da Divida

Valores em R$ milhoes

Titulos 2004 2003 2002
Encargos da Divida Interna 218,25 194,90 200,64
Encargos da Divida Externa 62,25 69,26 67,50
Remuneracgéo de Depdsitos - - 6,25
Desagio Venda Tit. Divida Mobiliaria - 5,52 -
Transferéncias a Fundagdes e Autarquias 0,14 0,21 0,06
Total 280,64 269,89 274,45

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O valor sob o titulo “Desagio na Venda de Titulos da Divida Mobiliaria”, registrado em 2003, refere-se a
despesa com desdgio por ocasido da venda das LFT-RS, emitidas mediante autorizagdo obtida pelo Estado,
nos termos das Resolugdes 43/01 e 04/03, ambas do Senado Federal.

Despesa Total Com Pessoal versus Receita Corrente Liquida

De acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000), que
estabelece normas de finangas publicas voltadas para a responsabilidade na gestao fiscal, a despesa total com
pessoal em cada periodo de apuragédo nao podera exceder, no ambito do Estado, a 60,00% da receita corrente
liquida. De acordo com o artigo 70 da mesma Lei, o Estado teria de enquadrar-se no respectivo limite até o final
do exercicio de 2002.

Destaque-se que os gastos com Pessoal, computados para fins de calculo do limite de comprometimento da
Receita Corrente Liquida, ndo correspondem aos gastos totais com Pessoal e Encargos da execugédo
orcamentaria analisada nos topicos precedentes, pois, para se calcular o comprometimento com pessoal do
Setor Governamental do Estado do Rio Grande do Sul, excluiram-se da execuc¢do orcamentaria da despesa,
dentre outros itens, os seguintes: pensdes, despesas com pessoal decorrentes de decisdes judiciais, despesas
de exercicios anteriores e despesas com assisténcias médicas dos servidores. A partir de 2002, passou-se a
deduzir, também, o Imposto de Renda Retido na Fonte descontado dos servidores estaduais, adequando-se ao
Parecer Coletivo n® 2/2002 do Egrégio Tribunal de Contas do Estado.

Na apuracao da Receita Corrente Liquida, deduzem-se da Receita Corrente Realizada, além das transferéncias
constitucionais e legais aos municipios, outros itens, dos quais destacam-se: receitas de contribuicbes
previdenciarias dos servidores, receitas decorrentes de compensacgao previdenciaria dos servidores, anulagdes
de restos a pagar e a partir de 2002 receitas de Imposto de Renda Retido na Fonte dos servidores.

Por fim, destaque-se que os calculos dos comprometimentos das Receitas Correntes Liquidas com Pessoal, no
ambito da Lei de Responsabilidade Fiscal, abrangem a Administragdo Direta do Estado, suas Autarquias e
Fundagdes.

Na tabela M abaixo, esta demonstrado o enquadramento da despesa total com pessoal do Estado em relagédo a
receita corrente liquida, nos ultimos trés exercicios.

44



TABELAM
Despesa Total com Pessoas versus Receita Corrente Liquida’

Valores em %

2004 2003 2002

Poder / Orgdo Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total
Poder Executivo 24,5 18,78 43,28 26,71 21,98 48,69 26,44 22,33 48,77
Poder Judiciario 4,45 1,87 6,32 4,22 1,89 6,11 3,87 1,75 5,62
Assemb. Legislativa 0,88 0,58 1,46 0,93 0,62 1,55 0,92 0,62 1,54
Tribunal de Contas 0,64 0,35 0,99 0,62 0,42 1,04 0,62 0,41 1,03
Ministério Publico 1,72 043 2,15 1,44 0,49 1,92 1,17 0,47 1,64
Estado 32,19 22,01 5420 33,92 2540 59,32 33,02 25,58 58,60

! A receita corrente liquida anual, calculada para fins da Lei Complementar 101, de 04 de maio de 2000, dos exercicios de 2004, 2003 e 2002
alcangou R$ 10.736,73 milhdes, R$ 9.660,50 milhdes e R$ 8.414,90 milhdes, respectivamente.

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
Resultado Primario

A Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Anexo VIl da Portaria 441, de 27 de novembro de 2003,
estabeleceu a base de calculo do Resultado Primario, previsto no inciso Ill do art. 53 da Lei de
Responsabilidade Fiscal. O resultado de 2004 foi superavitario e deficitario em 2003 e 2002, conforme
demonstra a tabela N a seguir.

Ressalte-se que os resultados apresentados na tabela abaixo abrangem o Setor Governamental do Estado
Consolidado, ou seja, a Administragéo Direta do Estado com suas Autarquias e Fundagdes.

TABELA N
Resultado Primario

Valores em R$ milhoes

Especificacao 2004 2003 2002
Receita Total 14.398,10 13.177,68 11.826,95
(-) Aplicacoes Financeiras 36,93 65,35 136,47
(-) Operacoes de Crédito 230,07 282,42 138,18
(-) Amortizagbes de Empréstimos 10,18 4,85 22,73
(-) Receitas de Alienacao de Ativos 169,04 132,77 186,00
Receita Primaria Liquida 13.951,88 12.692,29 11.343,57
Despesa Total 15.391,17 14.227,40 12.619,64
(-) Encargos da Divida 280,67 270,10 274,46
(-) Amortizagbes da Divida 1.178,34 1.153,66 924,35
(-) Concessao de Empréstimos 16,26 11,77 12,73
Despesa Liquida 13.915,90 12.791,87 11.408,10
Resultado Primario 35,98 (99,58) (64,53)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
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Adotando-se os critérios definidos para a mensuragéo e a verificagdo do Programa de Reestruturagao e Ajuste
Fiscal, acordado entre o Estado e a Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda, decorrente do
contrato de refinanciamento da divida publica assinado em 15 de abril de 1998, o qual considera somente a
execucdo orgamentdria da Administracdo Direta, incluindo-se os repasses para a Administracdo Indireta, o
resultado primario apurado passa a ser superavitario: R$ 175,00 milhdes em 2004. Computando-se R$ 14,00
milhdes de anulagdo de restos a pagar, efetuado apds o encerramento do balango de 2003, apura-se o
resultado primario de R$ 207,90 milhdes e R$ 309,40 milhdes em 2002. A queda do resultado primario em
2003 em relagéo a 2002 explica-se, principalmente, pelo fato de que nas receitas de transferéncias em 2002
incluiu-se R$ 258,41 milhdes recebidos, extraordinariamente, da Unido, conforme Termo de Transferéncia 005-
2002 do Dominio de Rodovias Federais para o Estado do Rio Grande do Sul.

Da Divida Ativa
A divida ativa, tributaria e ndo tributaria, representando os créditos vencidos do Estado contra contribuintes e
outros devedores, apresenta o montante de receita que, por nao ter sido arrecadada, foi inscrita como crédito
com vista a realizagcdo em exercicios seguintes.
O saldo ao final de 2004, de R$ 12.534,9 milhdes, é 19,80% superior em relagédo ao saldo inicial do exercicio.
Ja o montante da cobranca administrativa e judicial dos créditos em divida ativa teve um decréscimo de 34,90%
em relagé&o ao ano anterior. Em 2003 houve um acréscimo de 41,60% em relagdo a 2002.

TABELA O

Estoque da Divida Ativa no Inicio de Cada Exercicio

Valores nominais em R$ milhdes

Data Divida ativa
01.01.2000 4.817,0
01.01.2001 6.346,2
01.01.2002 7.118,3
01.01.2003 8.462,5
01.01.2004 10.458,9
31.12.2004 12.534.9

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
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TABELA P

Receita da Cobranca da Divida Ativa

Valores em R$ milhdes

Ano R$ milhoes
2000 208,3
2001 248,9
2002 257.,4
2003 364,4
2004 237,3

Notas: 1 Valores corrigidos até dezembro de 2004 pelo IGP-DI/FGV

2 N&o incluem os valores das compensagoes
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
Dos Créditos
Em 2004, o saldo dos créditos a receber correspondia a R$ 9.970,50 milhdes, tendo aumentado 83,80% em
comparacao ao exercicio anterior e 214,90% em relagdo a 2002. No quadro abaixo, estdo demonstrados os
créditos que compdem o Ativo Permanente do Estado nos ultimos trés exercicios.
TABELA Q

Composicao dos Créditos no Final de Cada Exercicio

Valores em R$ milhGes

2004 % 2003 % 2002 %
Remanescentes da extinta CEERGS 8.348,28 83,7 4.967,60 91,5 2.650,43 83,7
Créditos de Auto de Langamento 1.117,06 11,2
Empréstimos Concedidos 393,13 3,9 385,23 71 380,65 12,0
Titulos de Emissdo do Tesouro Nacional - - 87,44 2,8
Corregéo Monetaria e Encargos s/ Avais 83,98 0,9 39,42 0,7 23,71 0,7
Financiamento da Divida CEEE (Lei 11.018/97) 17,80 0,2 1495 0,3 14,96 0,5
Outros Créditos 10,28 0,1 9,51 0,2 8,61 0,3
Créditos para Futuro Aumento de Capital em 9,27 0.2
Empresas sob Controle do Estado
Total 9.970,53 100,0 5.425,98 100,0 3.165,80 100,0

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Os créditos remanescentes da extinta Caixa Econdmica Estadual do Rio Grande do Sul representavam, em 31
de dezembro de 2004, 83,70% da composicdo dos créditos a receber. Em 2003 e 2002, estes créditos
equivaliam a 91,50% e 83,70%, respectivamente.

Conforme a Nota Explicativa 7 do Balango Geral de 2004, a partir desse exercicio a conta Créditos de Auto de
Langcamento, do grupo Créditos do Ativo Permanente, passou a registrar o saldo dos créditos tributarios
langados em cobranga antes da inscrigdo em Divida Ativa, no montante de R$ 1.117,06 milhdes.
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Perfil da Divida Publica

O quadro a seguir demonstra o perfil da divida publica na administragéo direta nos trés ultimos exercicios:

TABELA R
Valores em R$ milhdes
2004 % 2003 % 2002 %
Passivo Financeiro 5.208,04 15,2 3.809,48 12,6 3.868,60 13,6
Restos a Pagar " 1.426,77 4,2 1.292,99 4,3 1.340,32 4,7
Depésitos do SIAC 2.757,98 8,0 2.160,08 7,1 222448 78
Consignagdes 67,84 0,2 96,26 0,3 66,30 0,2
Depésitos Judiciais 89425 26 211,41 07 186,78 0,7
Outros 61,20 0,2 4874 0,2 50,72 0,2
Passivo Permanente
Titulos 28.904,06 84,8 26.46523 87,4 24.601,73 86,4
Contratos 98,40 0,3 84,65 0,3 53,04 0,2
Débitos Parcelados 28.776,06 84,4 26.350,36 87,0 24.518,04 86,1
Total 29,60 0,1 30,22 0,1 30,65 0,1

(1) Incluindo servico da divida a pagar; (2) Lei 11.686/2001.

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul.
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Resultado Financeiro por Recurso

Em 2004 o resultado financeiro foi deficitario em R$ 732,10 milhdes, enquanto em 2003 e 2002, o resultado
financeiro foi superavitario em R$ 5,30 milhdes e R$ 145,00 milhdes, respectivamente. Os resultados
financeiros de 2004 e 2003 sao diferentes dos resultados apresentados nos balangos orgamentarios, pois na
determinacé@o dos resultados orcamentarios foram consideradas as receitas e as despesas da administracéo
direta e o fluxo dos “recursos orgamentarios” entre esta e as autarquias e fundagdes a conta de recursos do
Tesouro, independentemente de terem ou nao ocorrido os efetivos repasses desses recursos.

TABELA S

Resultado Financeiro por Recursos

Valores em R$ milhdes
Exercicio de 2004 Exercicio de 2003 Exercicio de 2002

Recursos Receita Despesa Resultado Receita Despesa Resultado Receita Despesa Resultado

Vinculados 4.751,2 4.893,1  (141,9) 45119 4.386,8 125,1 3.902,9 4.073,2 (170,3)

Nao

Vinculados 82920 88822 (5902) 81955 83153 (1198) 75787 7.2634 3153

Totais  13.043,2 13.775,2 (732,1) 12.707,4 12.702,1 53 11.481,6 11.336,6 145,0

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Situacao Liquida Financeira Real

A situacdo liquida financeira real corresponde ao saldo patrimonial financeiro do exercicio anterior mais o
resultado financeiro do exercicio. Estd demonstrada, a seguir, a situacao liquida financeira real dos ultimos trés
exercicios.

TABELAT
Valores em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Saldo Patrimonial Financeiro Anterior (1.522,22) 1.527,50 (1.167,52)
Superavit/Déficit Financeiro do Exercicio (732,12) 5,28 145,02
Saldo Patrimonial Financeiro (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O saldo patrimonial financeiro esta comprovado no balango patrimonial, nos respectivos exercicios, conforme
sintetizado na tabela U a seguir:
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TABELA U

Valores em R$ milhGes

Titulo 2004 2003 2002
Ativo Financeiro Real 2.953,70 2.287,26 2.341,10
Passivo Financeiro Real 5.208,04 3.809,48 3.868,60
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Situacao Liquida Financeira Ajustada

A Situacdo Liquida Financeira Ajustada é obtida da conjugacdo da Situacdo Liquida Financeira Real e a
Situagéao Liquida Financeira Potencial, esta por sua vez é o resultado da movimentagado de recursos vinculados,
que corresponde aos valores recebidos e suas respectivas aplicagcdes, que quando conjugados com os saldos
do exercicio anterior, resultam nos novos saldos que passam para o proximo exercicio.

A evolugéo do Saldo Financeiro Potencial nos trés ultimos exercicios esta demonstrada na tabela abaixo.

TABELA YV

Saldo Financeiro Potencial

Valores em R$ milhoes

Titulo 2004 2003 2002
Saldo Financeiro Potencial Anterior (1.228,12) (1.048,72) (1.334,84)
Variagbes dos Saldos dos Recursos Vinculados 205,09 (179,40) 286,12
Saldo Financeiro Potencial do Exercicio (1.023,03) (1.228,12) (1.048,72)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A Tabela W abaixo demonstra a evolugdo da Situacéo Liquida Financeira Ajustada nos trés ultimos exercicios.

TABELA W

Evolucao da Situacao Financeira Ajustada

Valores em R$ milhces

Titulo 2004 2003 2002

Situagao Liquida Financeira Ajustada Exercicio Anterior (2.750,34) (2.576,22) (3.007,36)
Superavit / Déficit Financeiro do Exercicio (732,12) 5,28 145,02
Variagao Saldo dos Recursos Vinculados 205,09 (179,40) 286,12
Situagéo Liquida Financeira Ajustada do Exercicio (3.277,37) (2.750,34) (2.576,22)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
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A conjugacéo do déficit financeiro real com o déficit potencial resulta em uma situagao liquida financeira ajustada
deficitaria, ou seja, para que o Estado pudesse saldar as obrigagées do seu passivo financeiro e as despesas a
empenhar correspondentes aos saldos de recursos vinculados seriam necessarios R$ 3.277,37 milhdes em 2004,
R$ 2.750,34 milhdes em 2003 e R$ 2.576,22 milhdes em 2002, conforme demonstra a tabela “X” abaixo.

TABELA X

Evolucao da Situacao Financeira Ajustada

Valores em R$ milhGes

Titulo 2004 2003 2002
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)
Saldo Financeiro Potencial (1,023,03) (1.228,12) (1.048,72)
Situacdo Liquida Financeira Ajustada (3.277,37) (2.750,34) (2.576,22)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Inadimpléncia do Servi¢o da Divida Publica Estadual

A partir de abril de 1998, més da celebragdo do “Contrato n® 014/98/STN/COAFI — Contrato de Confissao,
Promessa de Assungéo, Consolidacdo e Refinanciamento de Dividas, que entre si celebram a Unido e o
Estado do Rio Grande do Sul, com a interveniéncia do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., do Banco
do Brasil S.A. e da (sic) Centrais Elétricas Brasileiras — ELETROBRAS, nos termos do disposto na Lei n® 9.496,
de 11 de setembro de 1997, e na Resolugdo n® 104/96, do Senado Federal”’, o comprometimento da receita
com o servico da divida aumentou consideravelmente. Desde entdo, houve inadimplemento por parte do
Estado das dividas cujo repagamento encontra-se vinculado a determinadas receitas do Estado, incluida ai a
do ICMS, nos seguintes periodos:

a) dezembro de 1998 — 3 dias de inadimpléncia decorrente de diferenca encontrada na conciliagcéo efetuada
entre a Unido e o Estado, da prestagédo do contrato acima (houve retengéo de FPE/IPI);

b) entre janeiro de 1999 e fevereiro de 2000 — O Estado estava questionando judicialmente o contrato acima e
conseqlentemente, a partir de fevereiro de 1999, ndo efetuava pagamentos esponténeos, ocasionando a
retencéo por parte da Unido da receita de FPE, IPI, repasses decorrentes da “Lei Kandir” e ICMS, sendo que
nao houve atrasos superiores a 30 dias;

¢) entre outubro de 2002 e agosto de 2003 — O Estado inadimpliu o servi¢co de sua divida em 5 ocasides, em
nenhuma por prazo superior a 10 dias e sempre com pagamentos espontaneos; ou seja, nao houve retengao
de receitas por parte da Uniéo; e

d) a partir de setembro de 2003 — O Estado vem pagando suas dividas com atrasos inferiores a 15 dias, sendo que a
partir de margo de 2004 a Uni&o nao esta bloqueando/retendo as receitas proprias e de transferéncias do Estado.

O valor maximo mensal inadimplido pelo Estado foi de aproximadamente R$ 120,00 milhdes, o que representa
10,10% da receita média total de 2005 (média de janeiro a setembro de 2005, igual a R$ 1.189,00 milhdes). A
participacdo do Estado em tributos Federais alcangcou R$ 841,10 milhdes, neste mesmo periodo — média
mensal de R$ 93,50 milhdes.
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7. INFORMACOES RELATIVAS A EMISSORA, AO ESTADO E A
CORSAN

7.1. A Emissora

A Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A. tem sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Avenida Maud, 1155 — 52 andar, CEP 90030-080, telefone (51) 3214-5130.

A Emissora é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, que
tem por objeto social auxiliar o Tesouro Estadual na administragdo da divida publica do Estado, podendo, para
tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e
valores mobiliarios.

Por ser controlada pelo Estado, a Companhia integra a sua estrutura politica e governamental. Como tal, a sua
atuacao deve estar sintonizada com as estratégias adotadas pelo Estado e, em especial, com as adotadas pela
SEFAZ.

As Demonstragbes Financeiras e os procedimentos da administragdo da Companhia estdo sujeitos as
auditorias da Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE, do Tribunal de Contas do Estado e de auditoria
Independente.

7.1.1. Histérico

A CADIP foi constituida em 1995, com base na autorizagéo legislativa advinda da Lei n® 10.560, de 26 de
dezembro de 1995, republicada no Diario Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n® 10.600, e
alterada pela Lei n® 10.818, de 16 de julho de 1996.

Do capital inicial da Companhia, R$ 300,00 milhdes, R$ 299,90 milhdes foram integralizados pelo Estado, com
acoes ordinarias da CEEE e ag¢bdes preferenciais do Banrisul, aquelas representando 4,50% e estas 33,96%
dos respectivos capitais sociais na época. A Caixa Econdmica Estadual integralizou R$ 100,00 mil em moeda
corrente nacional.

Em janeiro de 1996, justificando o objetivo de sua criagdo, a CADIP efetuou a 12 Emissdo de Debéntures,
privada, no montante de R$ 150,00 milhdes, totalmente subscrita e integralizada pela BNDESPAR. Os recursos
foram destinados a aquisicdo de ac¢des ordindrias da CRT, detidas pelo Estado. Em 30 de dezembro de 1996,
tendo em vista a alienagéo destas ag¢des, a CADIP resgatou a totalidade das debéntures relativas a 12 Emisséo.

No terceiro trimestre de 1996, a Emissora obteve o registro de companhia aberta junto a CVM, o que permitiu
sua insercdo no mercado de capitais, através de uma oferta publica de debéntures: a 22 Emissdo de
Debéntures da Companhia, no valor de R$ 100,00 milhdes. Essa emissao teve garantia real representada por
50% em acdes da CEEE e 50% em agbes do Banrisul, além da garantia acessoria representada por recebiveis
da CEEE, sendo subscrita e integralizada em 11 de setembro daquele ano. Tal operagdo contou com a
participacdo de um “pool” de onze instituicdes financeiras, que concederam garantia firme. Em novembro de
1997, foram adquiridas no mercado e canceladas 4.446 debéntures, totalizando R$ 22,80 milhdes. O saldo
remanescente permaneceu vigente até o seu vencimento final, 09 de dezembro de 1998. A Emissora honrou,
pontualmente, o pagamento de todos os compromissos financeiros com os seus Debenturistas desta Emisséo.

Em novembro daquele mesmo ano, a Companhia langou a 32 Emissédo de Debéntures, também publica, no
montante de R$ 40,00 milhdes, com garantia subordinada.

Consolidando a presenca da CADIP no mercado de capitais, em 30 de dezembro de 1996, foi contratada com o
BNDES uma operagéo de R$ 250,00 milhdes, transformada na 42 Emissao de Debéntures, privada, tendo como
garantia agdes da CEEE.

Uma nova operagdo com o BNDES, tendo como garantia a¢cdes da CRT, no montante de R$ 23,50 milhdes,
deu origem a 5% Emissao de Debéntures, em abril de 1997. No mesmo ano foi realizada uma operagéo de
financiamento junto ao BNDES, no valor de R$ 80,00 milhdes.
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Em outubro de 1997, a reestruturagéo societaria da CEEE e a posterior venda da Distribuidora Norte-Nordeste,
cujas agdes a CADIP alienou ao Estado, propiciou o ingresso na Emissora de recursos que foram destinados
ao resgate antecipado da totalidade das debéntures da 42 e 52 Emissdes, bem como do financiamento de R$
80,00 milhdes, contratado junto ao BNDES.

No primeiro semestre de 1998, a Companhia recebeu R$ 30,60 milhdes como pagamento da redugdo de
capital promovida pela participada CEEE, decorrente de sua reestruturagdo societaria. Esse valor possibilitou a
aquisicdo de acgdes preferenciais da CORSAN, no montante de R$ 21,20 milhdes, representando 3,34% do
capital total daquela companhia.

Por deliberagdao da Assembléia Geral Extraordinaria de 14 de dezembro de 1998, o capital social da
Companhia foi reduzido em R$ 249,00 milhdes, passando a ser de R$ 63,60 milhdes. O crédito do acionista
majoritario foi satisfeito com a¢des do Banrisul, ndo se verificando demandas de outros credores.

Tendo em vista a incorporacdo operacional da Caixa Econdmica Estadual ao Banrisul, por forca do Decreto
Estadual n® 39.184, de 28 de dezembro de 1998, o Estado assumiu a posicéo acionaria da Caixa Econdémica
Estadual na CADIP.

Em marco de 1999, a Assembléia de Acionistas autorizou a 62 Emissao Publica de Debéntures, no valor de R$
190,00 milhdes. Contudo, disposi¢cbes legais, entdo vigentes, regulando a emissédo de titulos e valores
mobiliarios por empresas controladas por Estados, inviabilizaram aquela emissao.

Em 18 de agosto de 2003, a CADIP efetuou a 72 Emissdo Publica de Debéntures, ndo conversiveis, no
montante de R$ 60,00 milhdes, da espécie subordinada e com vencimento em 15 de novembro de 2006.

Em 1° de janeiro de 2005, a CADIP efetuou a 82 Emissao Publica de Debéntures, ndo conversiveis em agoes
com garantia real, no montante de R$ 120,00 milhdes, com vencimento em 12 de dezembro de 2006.

Por deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 03 de janeiro de 2005 foi autorizado o agrupamento de
acdes na proporgao de cem para uma ao mesmo tempo em que autorizou o aumento de Capital Social no valor
de R$ 227,50 milhdes, homologado pela Assembléia Geral extraordinaria realizada em 24 de janeiro de 2005.
Dessa forma, fica o Capital Social da Emissora em R$ 291,12 milhdes, representado por 68 milhdes de Ag¢des
Ordinarias.

7.1.2. Atividades Exercidas pela Companhia

A CADIP atua como auxiliar do Tesouro Estadual na administragcéo da divida publica do Estado, promovendo
operagbes no mercado de capitais, em especial, através de emissdes de debéntures.

Desde a sua criagédo, a Emissora efetuou 8 emissdes de debéntures, publicas e privadas, e uma operagédo de
financiamento, que somaram R$ 1.013,50 milhdes.

No periodo compreendido entre junho de 1998 e meados de 2002, varios fatores inviabilizaram novas
emissdes de debéntures pela Emissora, dentre os quais: (i) restricdes legais e/ou regulamentares para a
emisséo de titulos e valores mobiliarios por companhias controladas pelo setor publico, atualmente removidas;
(i) cenario interno registrando crescimento dos niveis inflacionarios, forte desvalorizagao do real frente ao délar
e elevadas taxas de juros; (iii) baixa liquidez dos mercados primario e secundario; e (iv) o evento da marcagao
a mercado.

As operagdes promovidas pela CADIP sdo estruturadas de forma que cada uma delas goze de plena
autonomia, sob o ponto de vista da aplicagdo dos recursos e de sua liquidagéo financeira futura. Assim, os
recursos captados a cada operagdo sdo aplicados no SIAC, de forma identificada, mediante Contrato de
Repasse. Da mesma forma, as liberagbes do valor do principal, pelo SIAC, ocorrem de forma a satisfazer,
rigorosa e pontualmente, as amortiza¢cdes programadas.

Assim, as eventuais variagdes futuras na remuneragao ao investidor, determinadas pela alteragao no indicador
que atualiza o valor de seu crédito junto a CADIP, serdo satisfeitas mediante o correspondente ajuste nas
condi¢cdes de remuneragéo pactuadas com o SIAC e asseguradas pelo Contrato de Repasse.
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Atualmente, estdo no mercado a 72 e a 82 Emissao de Debéntures, com vencimentos em novembro de 2006,
com valor de emissédo de R$ 60,00 milhdes; e dezembro 2006 com valor de emissao de R$ 120,00 milhdes,
respectivamente. Na 72 Emisséo, a amortizagdo trimestral teve inicio em 15 de agosto de 2004 e o saldo
devedor em 30 de setembro de 2005 é de R$ 30,73 milhdes. Quanto a 82 Emisséo, as amortizagdes iniciaram
em 01 de abril de 2005 e o saldo devedor em 30 de setembro de 2005 é de R$ 87,81 milhdes.

7.1.3. Contrato Relevante

A Emissora celebrara o Contrato de Repasse com o Estado, que garantird a livre movimentacdo e
disponibilidade dos recursos captados por meio da Emissdao das Debéntures e fixara os critérios de
remuneracao dos respectivos recursos (incluido no Anexo XVIII -.

7.1.4. Recursos Humanos

Na forma da Lei Estadual n® 10.600, de 26 de dezembro de 1995 e suas alteragdes (que instituiu a Emissora), a
estrutura funcional da CADIP, constituida por servidores da administracdo direta ou indireta do Estado,
designados para esse fim, ndo acarreta 6nus para a Companhia.

Em atendimento ao solicitado no item 6.6.1.1 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400/03, a Emissora declara
inexistir relacéo familiar entre quaisquer administradores ou entre estes e seu acionista controlador.

7.1.5. Estrutura Organizacional

Demonstra-se abaixo, a estrutura organizacional onde se insere a CADIP, cuja apresentacdo e descri¢cdo
encontram-se nos demais subitens do item “7.1.” deste Prospecto.

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

|
99,99% 96,66%

CADIP CORSAN
3,34%

Nota: O Estado detém 99,99% do capital social da CADIP e 96,66% do capital social da CORSAN.
A CADIP detém 3,34% do capital social da CORSAN.
Nos ultimos 3 (irés) exercicios sociais nao houve nenhuma operagéo de reestruturagdo na Emissora.
7.1.6. Concorréncia

Em fungéo de seu objeto social especifico, a Emissora ndo tem concorrentes diretos no mercado em que atua.
A concorréncia restringe-se as colocagdes de seus papéis no mercado, momento em que os titulos e valores
mobiliarios da Companhia competem com outras emissoes.

7.1.7. Patentes, Marcas e Licencas
A Emissora ndo possui registro de patentes, marcas e licencas.
7.1.8. Pendéncias Judiciais e Administrativas

Nao ha litigios de qualquer ordem envolvendo a Emissora.
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7.1.9. Administracao

Em conformidade com o Estatuto Social da Emissora e com a Lei n® 6.404/76, a administragdo da Companhia
compete ao Conselho de Administra¢é@o e a Diretoria, cujos membros exercerdo as suas fungdes para atingir os
fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem publico e a fungdo social da Companhia.
Também possui um Conselho Fiscal em funcionamento. A investidura nestes cargos requer a renuncia de
remuneracao, nos termos do artigo 6°, da Lei Estadual n® 10.600, de 26 de dezembro de 1995 (D.O. Estado do
RS de 28.12.1995).

7.1.10. Conselho de Administracao

O Estatuto Social da Emissora prevé que o Conselho de Administragdo serd composto de, no minimo, 3 e, no
maximo, de até 5 membros, eleitos pela Assembléia Geral Ordinaria, para mandato de 3 anos, podendo ser
reeleitos. As reunides do Conselho de Administracdo sédo presididas pelo seu Presidente, convocadas por
escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros. O Conselho de Administracéo se instala e delibera com a
presenca da maioria dos seus membros e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos. Compete ao
Conselho de Administracéo, além do que lhe é atribuido por lei: (i) fixar a orientagdo geral dos negdcios da
Companhia, (ii) eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribuicdes, observado o que dispuser o Estatuto,
(iii) autorizar a alienagéo de bens do ativo permanente, a constituicdo de 6nus reais e a prestagéo de garantias
a obrigacdo de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizagdo for dispensavel, (iv)
estabelecer as condigbes de aquisi¢cdo de ativos, créditos e titulos e valores mobiliarios e (v) escolher e destituir
os auditores independentes.

O Conselho de Administracdo da Emissora é formado atualmente por 5 membros:

Ricardo Englert Presidente
Data da Eleicao: 03/01/2003

O Sr. Ricardo Englert é formado em Ciéncias Econémicas pela UFRGS. Exerceu as fungbes de Diretor Técnico
da Junta de Coordenacédo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto, Diretor Presidente da
CADIP, membro do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense de Telecomunicagdes — CRT,
membro do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense de Participagbes — CRP, membro do
Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica — CGTEE e Diretor Técnico da
FIERGS. Atualmente, é Diretor de Recursos de Terceiros do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e
Presidente da CADIP.

Fernando Guerreiro de Lemos Conselheiro
Data da Eleicao: 03/01/2003

O Sr. Fernando Guerreiro de Lemos é formado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Universidade de Brasilia.
Exerceu as fungdes de Presidente da Caixa Econdmica Estadual do Rio Grande do Sul, Diretor do Banrisul,
Conselheiro da PROCERGS, Conselheiro da Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. — DIVERGS e Conselheiro da Banrisul Corretora. Atualmente é Presidente do Banrisul.

Antonio Carlos Brites Jaques Conselheiro
Data da Eleicao: 03/01/2003

O Sr. Anténio Carlos Brites Jaques é formado em Ciéncias Econémicas pela UFRGS, com pés-graduacdo em
Desenvolvimento Econémico na Fundagdo de Desenvolvimento de Recursos Humanos — FDRH, de Porto
Alegre — RS, mestrado em Economia pela UFRGS. Exerceu as fungbes de analista de projetos no Banco de
Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — BADESUL, Superintendente da Administragéo
Tributaria da Secretaria da Fazenda do Estado do RS, Diretor da Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — DIVERGS, Diretor da Caixa Econdmica Estadual do RS, Presidente do
Conselho de Administracdo do Banrisul, Secretario de Estado da Fazenda e Diretor Vice-Presidente do
Banrisul. Atualmente é Diretor Presidente da CEEE — Companhia Estadual de Energia Elétrica.

Ricardo Richiniti Hingel Conselheiro
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Data da Eleicao: 12/03/2003

O Sr. Ricardo Richiniti Hingel é formado em Ciéncias Econémicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de analista
de projetos industriais e Chefe de Departamento no Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do
Sul - Badesul, assessor técnico do Banrisul, Diretor da Secretaria Geral de Governo, Diretor da Secretaria
Estadual de Desenvolvimento. Atualmente é Diretor Financeiro do Banrisul.

Ney Michelucci Rodrigues Conselheiro
Data da Eleicao: 12/03/2003

O Sr. Ney Michelucci Rodrigues é formado em Ciéncias Econémicas pela Faculdade de Ciéncias Politicas e
Econémicas da PUC/RS, com curso de especializagdo em Administragdo Financeira pela PUC/RS. Exerceu as
fungdes de Diretor do Departamento da Receita, Diretor do Departamento de Planejamento Financeiro e
Superintendente da Administracdo Financeira, todos da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do
Sul, Diretor Financeiro da CEEE, Diretor Presidente da Companhia Unido de Seguros Gerais S.A., Diretor
Presidente da Banrisul S.A. Arrendamento Mercantil. Atualmente é Diretor de Gestao da Informacdo do
Banrisul.

7.1.11. Diretoria

A Diretoria da CADIP é composta de 3 diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um Diretor de
Relagdes com Investidores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre pessoas naturais residentes no Pais,
legalmente habilitadas para o exercicio do cargo, para mandato de 3 anos, podendo ser reeleitos.

A Diretoria se reune sempre que convocada por seu Presidente ou pela maioria dos seus membros, e suas
decisbes sdo tomadas por maioria de votos. No caso de auséncias e impedimentos do Presidente, este é
substituido pelo Diretor Técnico.

Compete ao Presidente, entre outras atribuicdes: (i) representar a Companhia ativa e passivamente em juizo ou
fora dele, podendo constituir procurador para a pratica de atos especificados no instrumento do mandato; (ii)
conduzir os negocios da Emissora em estreita observancia as politicas emanadas do Conselho de
Administracdo, dos dispositivos legais societarios e do proprio Estatuto Social; e (iii) fixar as atribuicdes dos
demais diretores.

Cabe aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administracdo e da presidéncia, as
seguintes atribuicbes: ao Diretor Técnico: Propor as caracteristicas gerais das obrigacbes a serem emitidas
pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizacbes, prémios, entre outros) e, ao mesmo tempo, oferecer
opgdes sobre os ativos a serem adquiridos pela mesma. Ao Diretor de Relagdes com Investidores: Praticar
todos os atos referentes ao relacionamento da empresa com o mercado de capitais, em especial junto a CVM e
Bolsa de Valores, bem como negociar, por mandato expresso da Emissora, as condigcbes de colocagédo dos
titulos, podendo firmar contratos de underwriting, contratos de gestéo, contratar agentes fiduciarios em geral e
praticar todos as demais a¢des necessdrias ao sucesso das mencionadas colocagoes.

A Diretoria da Emissora é formada atualmente pelos sequintes membros:

Ricardo Englert Diretor Presidente
Data da Eleigédo: 14/01/2003

O Sr. Ricardo Englert é formado em Ciéncias Econémicas pela UFRGS. Exerceu as fungbes de Diretor Técnico
da Junta de Coordenacgao Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto, Diretor Presidente da
CADIP, membro do Conselho de Administragdo da Companhia Riograndense de Telecomunicagdes — CRT,
membro do Conselho de Administracdo da Companhia Riograndense de Participacdes — CRP, membro do
Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica — CGTEE e Diretor Técnico da
FIERGS. Atualmente, é Diretor de Recursos de Terceiros do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e
Presidente da CADIP.

Marcelo Roberto Freire Diretor Técnico

Data da Eleicao: 14/01/2003
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O Sr. Marcelo Roberto Freire é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS, com curso de extensédo “Top
Management”, em Torino, Italia. Exerceu as fungbes de Diretor Superintendente da Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — DIVERGS e Diretor Técnico da CADIP. Atualmente
€ assessor técnico da Junta de Coordenacéo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor Técnico
da CADIP.

Leonildo Migon Diretor de Relagc6es com Investidores

Data da Eleigédo: 14/01/2003

O Sr. Leonildo Migon é formado em Ciéncias Econémicas e Administragdo de Empresas, ambas pela PUC/RS,
com curso de extensdo em Mercado de Capitais pela FGV/UFRGS. Exerceu as fungbes de presidente da
ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento Técnico de Anténio Delapieve S.A. — Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios e Diretor de Relagdes com o Mercado da CADIP. Atualmente é assessor técnico da Junta de
Coordenacgdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor de Relagbes com Investidores da
CADIP.

7.1.12. Conselho Fiscal

Eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de 04 de margco de 2005, com mandato de um ano, os membros do
Conselho Fiscal tém, dentre outras atribuicbes, examinar as demonstragcdes financeiras elaboradas
periodicamente pela Companhia e emitir parecer sobre as mesmas aos acionistas.

Atualmente, o Conselho Fiscal é composto pelos sequintes membros:

Carlos Eduardo Provenzano Conselheiro

O Sr. Carlos Eduardo Provenzano é formado em Administragdo de Empresas pela PUC/RS. Exerceu as
fungdes de Gerente na Banrisul Financeira S.A., Gerente Financeiro na Unica DTVM S.A., assessor financeiro
no Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — BADESUL, Diretor de Operagdes na
Distribuidora de Titulos e Valores do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — DIVERGS e Superintendente
Financeiro da Cia Uniao de Seguros Gerais S.A. Atualmente é assessor técnico da Junta de Coordenagéo
Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Fernando Rodrigues Conselheiro

O Sr. Fernando Rodrigues é formado em Ciéncias Contabeis pela FAPCCA/RS, com especializagdo em
Relagbes Internacionais, pela Ulbra/RS e mestrado em Administragdo e Negdcios pela PUC/RS. Exerceu as
fungbes de analista administrativo na Banrisul Processamento de Dados Ltda. e de assistente gerencial no
Banco Meridional do Brasil S.A. Atualmente, é assessor técnico da Junta de Coordenagdo Financeira na
Secretaria da Fazenda do Estado.

Olavo Cesar Dias Medeiros Conselheiro

O Sr. Olavo Cesar Dias Medeiros é formado em Administracdo de Empresas e Administragdo Publica, pela
UFRGS, com especializacdo em Financas pela UFRGS. Exerceu fun¢gdes como operador de mercado de titulos
e Gerente Financeiro na Banrisul Corretora, Gerente de Controle de Operagdes na Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e técnico no Banrisul. Atualmente, é assessor técnico
da Junta de Coordenacgéo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Donato Morschbacher Suplente

O Sr. Donato Morschbacher é formado em Administracdo de Empresas — Analise de Sistemas pela PUC/RS e
em Ciéncias Contabeis e Ciéncias Atuariais, ambas pela FAPCA/RS. Exerceu as fungbes de Chefe de Divisao
na Auditoria Interna do Banrisul, Superintendente da Geréncia de Riscos na Cia Unido de Seguros Gerais S.A.,
Diretor Técnico na Junta de Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor no
Banrisul. Atualmente é assessor técnico da Junta de Coordenagao Financeira na Secretaria da Fazenda do
Estado.

Rogério Alves Rios Suplente
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O Sr. Rogério Alves Rios é formado em Administragdo de Empresas e Administragdo Publica, pela UFRGS.
Exerceu as fungbes de assessor especial da Administragdo Central, assessor técnico do Departamento
Financeiro e Gerente da Divisdo de Planejamento Econémico Financeiro da Caixa Econémica Estadual do RS.
Atualmente é assessor técnico na Junta de Coordenacgéo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

José Luiz Piazza Pfitscher Suplente

O Sr. José Luiz Piazza Pfitscher é formado em Arquitetura pela Unisinos/RS e Ciéncias Juridicas e Sociais pela
PUC/RS. Exerceu as fungdes de Arquiteto, corretor do mercado de cereais e Agente Fiscal do Tesouro do
Estado do RS. Atualmente é assessor técnico da Junta de Coordenagéo Financeira na Secretaria da Fazenda
do Estado.

7.1.13. Acionistas

A Emissora é controlada pelo Estado. Em 30 de setembro de 2005, 99,99% das ag¢des ordinarias com direito a
voto da Emissora eram detidas diretamente pelo Estado. Segue abaixo quadro com a composi¢ao acionaria da
Companhia, em 30 de setembro de 2005:

Acionistas Acobes Ordinarias
Estado do Rio Grande do Sul 299.999.995
Ricardo Richiniti Hingel

Fernando Guerreiro Lemos

Ricardo Englert
Antbnio Carlos Brites Jaques
TOTAL 300.000.000

1
1
Ney Michelucci Rodrigues 1
1
1

De acordo com a Lei Estadual n® 10.818/96 e com o Estatuto Social da Emissora, o Estado devera sempre
manter o controle acionario da Emissora.

7.1.14. Politica de Dividendos

Conforme definida no art. 20 do Estatuto Social da Companhia (Anexo V do presente Prospecto), a distribuicao
de dividendos aos acionistas subordina-se a existéncia de lucro.

Nao tendo havido geragédo de lucro nos ultimos cinco exercicios, inexistiu base para a referida distribuicéo,
razao pela qual ndo ocorreram distribuicbes de dividendos no periodo.

O inexpressivo lucro apresentado no exercicio de 2004 foi absorvido por prejuizos acumulados dos exercicios
anteriores.

7.1.15. Plano de Opcao de Compra de Acdes

Em atendimento ao disposto no item 6.6.4 do Anexo Il da Instrucdo CVM 400/03, a Emissora informa inexistir
planos de opgéo de compra de a¢des de sua propria emissao.
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7.2. O Estado
7.2.1. Histérico

A Histédria do Rio Grande do Sul inicia-se aproximadamente duzentos anos apds o descobrimento do Brasil com
a fundacdo de Coldnia do Sacramento (situada no atual territério do Uruguai), quando tardiamente os
portugueses mostraram interesse pela regido. A partir dai segue-se um longo periodo de guerras entre
portugueses e espanhdis pela posse da terra. A disputa entre os dois paises ibéricos s6 terminaria com a
definicdo das atuais fronteiras do sul do pais, em decorréncia da Independéncia do Uruguai em 1825.

Deste periodo cabe destacar a atuagdo dos padres jesuitas espanhdis que, em 1626, iniciaram a catequizagéo
dos indios guaranis e introduziram o gado bovino. Desta primeira vinda dos jesuitas, apds sua expulsdo em
1641, ficou espalhado pela vastiddo do pampa parte do gado, que se tornou “chimarrdo” ou selvagem. Este fato
deu origem ao gaucho e toda a tradicdo campeira do Rio Grande do Sul.

Em 1682 voltam os jesuitas, fundando oito redugées ou povos. Destas, sete prosperaram tornando-se os “Sete
Povos das Missbes” (S&o Francisco de Borja, S&o Nicolau, S&o Luiz Gonzaga, S&o Miguel Arcanjo, S&o
Lourengco Martir, Sdo Jodo Batista e Santo Angelo Custédio). Estes Povos ficaram conhecidos como a
Republica Guarani, que, por cerca de 200 anos, ocupou areas dos atuais Estados do Parana e Rio Grande do
Sul, e ainda do Paraguai, Argentina e Uruguai, onde foram edificadas dezenas de redugdes - as missdes -, que
levaram, para as selvas do Cone-Sul, sob um duro comando dos padres jesuitas, o0 esplendor da arte européia
e um desenvolvimento urbano que muitas cidades ainda ndo conhecem, ja passado tanto tempo. As reducbes
nao eram aldeias, mas verdadeiras cidades que se instalavam nas selvas, com toda a infra-estrutura; além da
igreja, que era o centro de tudo, havia hospital, asilo, escolas, casa e comida para todos e em abundancia,
oficinas e até pequenas industrias. Fabricavam-se todos os instrumentos musicais, tdo bem quanto na Europa,
por exemplo. Imprimiam-se livros em plena selva, alguns até em alemao. A Republica Guarani teve no Tratado
de Madri (1750), quando foi trocada por Colénia do Sacramento, o inicio de sua queda total, o que veio a
ocorrer em 1756 no massacre de Caiboaté, quando pereceram cerca de 1.500 indios.

Por conta da constante luta territorial, a regido sul do Estado tornou-se uma civilizagdo militar e pastoril nas
imensas areas de pasto propicias para a criagdo de gado bovino, colonizado inicialmente por tropeiros e
militares, brasileiros de outras regides e portugueses, principalmente acorianos. Estes marcaram
profundamente a formacgéo do tipo sul-riograndense com a chegada dos casais agorianos a partir de 1747. No
século XVIII formavam mais da metade da populagdo. Assim, a origem do gaucho é predominantemente luso-
brasileira e agoriana. Completando o arcabouco cultural do Estado com seu legado estao os indios, habitantes
originarios do pais, e os negros, que entraram macicamente no Estado como mao-de-obra escrava para a
produgédo industrial da carne salgada, as charqueadas, iniciada em 1780. Sdo também etnias integrantes do
periodo inicial, embora menores, os judeus e os hispanicos, sendo a influéncia dos ultimos mais restrita a
regido fronteirica, com seu natural intercdmbio.

Posteriormente chegaram os alemaes (1824) e os italianos (1875), que adentraram em territério gaucho em
ondas migratdrias incentivadas pelo governo brasileiro. Novas migragdes continuaram a integrar 0 mosaico
cultural do Rio Grande do Sul. Os poloneses, no fim do século XIX, chegaram com forte contingente e os
japoneses, apos a 22 Guerra Mundial. Imigrantes arabes, de marcante presenca - logo atras de poloneses, ja
estavam em todo o Estado por volta de 1880. Em menor nimero, mas digna de nota, é a presenga, em nosso
meio, de holandeses, chineses, franceses, ucranianos, russos, letonianos, ingleses, americanos, suicos,
belgas, hungaros, gregos e suecos que, mais recentemente, aportaram em solo gaucho.

7.2.2. Localizacao

O Rio Grande do Sul esta situado numa posicéo estratégica em relagéo aos paises do Mercosul, bloco formado
pelo Uruguai, Argentina, Paraguai e Brasil. Os principais eixos rodoviarios que ligam estes paises passam pelo
Estado. O porto de Rio Grande favorece o escoamento de produtos brasileiros para os paises vizinhos. O
Estado tem as fronteiras brasileiras mais extensas com os paises do Prata: 1.003 km com o Uruguai, ao Sul, e
724 km com a Argentina, a Oeste. Ao Norte, o Rio Grande do Sul faz divisa com o Estado de Santa Catarina ao
longo de 958 km; a Leste, com o Oceano Atlantico, numa extensao de 622 km.
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7.2.3. Economia

Variacdo do PIB Brasil

Segundo o IBGE — dados revisados —, o PIB em 2004 apresentou um crescimento de 4,90%, ante a taxa
negativa de 0,20% de 2003. Este foi o0 melhor resultado do PIB brasileiro desde 1994. O desempenho positivo
pode ser explicado, em parte, pela base de referéncia estar muito baixa. O PIB da industria cresceu no ano
passado 6,20%, com destaque para a industria de transformacéo, que teve expanséao de 7,70%. Os outros
setores tiveram crescimento menor: agropecuaria 5,30% e servicos 3,70%. A industria teve papel
preponderante na expansdo da economia em 2004, acompanhada pelo aumento substancial das exportacdes
que, segundo o IBGE, cresceram 17,90% em 2004.

Producao Industrial Regional

Conforme levantamento do IBGE, o resultado final da industria brasileira para o ano de 2004 revelou um
crescimento de 6,20%, refletindo a performance positiva de todas as areas pesquisadas.

Em linhas gerais, somente as regides com industria voltada para a agricultura ou para a exportagcao registraram
um resultado inferior ao PIB nacional. A industria capixaba obteve a lideranca do desempenho regional, com
taxa de 11,60%, apoiada no crescimento da producdo de petréleo e no perfil exportador de seu parque
produtivo. Em segundo lugar ficou o Rio Grande do Sul, com taxa de 3,80%, reflexo do desempenho dos
setores de maquinas e implementos agricolas e de fertilizantes. No Parana (3,00%) o perfil do crescimento foi
semelhante, com os principais impactos positivos vindo da mecéanica (colheitadeiras agricolas e refrigeradores)
e quimica (alcool e fertilizantes). Cresceram também as industrias de Pernambuco (2,30%), regido Sul (1,50%)
e Sao Paulo (0,60%).

Ainda nessa comparacgéo, nas seis areas com queda de produgéo as taxas oscilaram entre (-2,50%) em Santa
Catarina, e (-0,60%) em Minas Gerais. A industria catarinense foi particularmente influenciada pelos
desempenhos negativos de setores que, relativamente, dependem mais da evolugdo da massa salarial —
produtos alimentares, téxtil, vestuario e calgados e produtos de matérias plasticas — enquanto em Minas Gerais
o destaque foi a performance negativa da industria alimentar. No Ceara (-1,50%) as quedas mais importantes
ocorreram em téxtil e minerais ndo-metalicos, enquanto que o Rio de Janeiro (-0,90%) foi negativamente
pressionado por téxtil e quimica.

PIB do Estado

De acordo com estimativas preliminares da FEE, o PIB do Estado apresentou, em 2004, um crescimento
nominal de 20,50% e uma taxa real de 4,70% sobre 2002, atingindo o valor de R$ 130,70 bilhdes. O PIB per
capita, por sua vez, teve um crescimento real de 3,60%, tendo alcangado o valor de R$ 12,40 mil.

Ainda segundo levantamento da FEE, os setores de agropecuaria, industria e servigcos apresentaram o0s
seguintes desempenhos:

i) Agropecuaria, com uma participacao de 8,00% no VAB, foi destaque negativo do ano, com uma taxa negativa
de -1,30%, contrastando com 2003 quando apresentou um resultado positivo de 21,10%. Os acréscimos
significativos nas produgdes de fumo (50,00%) e arroz (34,90%), em funcdo do crescimento em suas
produtividades, ndo conseguiram compensar as perdas nas culturas de soja (-42,10%), de milho (-37,90%) e de
trigo (-5,70%), conseqiiéncia da estiagem que se prolongou no Estado. A produgéo animal teve um crescimento
de 2,40%, gragas aos aumentos na bovinocultura (2,30%), na avicultura (3,90%) e na produgéo de leite
(8,80%), que foram acompanhados por quedas nos demais segmentos.

i) Industria, com uma participagéo de 40,00% no VAB, foi o destaque do ano, com um crescimento de 6,60%,
influenciado pelo desempenho da Industria de Transformagéo, principal segmento do setor, com uma taxa de
7,70%. Tomando-se os resultados até outubro, alguns géneros industriais tiveram crescimento significativo:
fumo (28,90%), veiculos automotores (22,80%), maquinas e equipamentos (19,90%), metalurgia basica
(17,60%) e mobiliario (13,70%), borracha e plastico (13,30%) e produtos de metal (10,80%). Por outro lado,
géneros tradicionais do Estado tiveram desempenho negativo: alimentos (-0,90%), produtos quimicos (-0,10%)
e calcados e artigos de couro (-1,70%).
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iii) Servicos, com uma participacdo de 41,40% no VAB, cresceu a uma taxa de 2,70%, com destaque para o
segmento de Comércio (4,10%) e de transportes (5,70%). O conjunto de Demais Servigos (Aluguéis,
Intermediacdo Financeira, Alojamento e Alimentacédo, Comunicag¢des, Saude e Educacdo Mercantis, Servigos
Domésticos e Outros Servigcos). Registrou um crescimento de 2,50%.

7.2.4. Produto Interno Bruto Total e Per Capita e suas Taxas de Crescimento no Brasil e no
Rio Grande do Sul — 1990 - 2004

Rio Grande do Sul Brasil
Taxas de Taxas de
Ano Produto Interno Bruto Crescimento Produto Interno Bruto Crescimento
Total Per capita Total Per Total Per capita Total Per
(R$ milhdes) (R$) capita  (R$ milhoes) (R$) capita

1990 1 0,1 -6,6 -7,9 12 0,1 -4,3 -5,9
1991 5 0,5 -2,2 -3,5 60 0,4 1,0 -0,5
1992 55 59 8,3 7,1 641 42 -0,5 -2,0
1993 1.261 135,0 10,8 9,6 14.097 91,2 49 3,4
1994 31.129 3.297,8 52 41 349.205 2.227,4 59 4,3
1995 53.653 5.623,6 -5,0 -6,0 646.192 4.063,7 4,2 2,8
1996 63.263 6.564,1 0,5 -0,5 778.887 4.830,4 2,7 1,2
1997 69.221 7.006,3 6,1 3,5 870.743 5.326,6 3,3 1,9
1998 70.542 7.062,8 -0,5 -1,6 914.188 5.517,5 0,1 -1,2
1999 ' 75.450 7.441,0 3,0 1,4 973.846 5.799,8 0,8 -0,5
2000 ° 85.138 8.302,0 4.4 3,2 1.101.255 6.430,0 4.4 3,0
2001’ 94.084 9.071,0 3,1 1,9 1.198.736 6.896,0 1,3 0,0
2002 ° 104.451 9.958,0 1,1 0,1 1.346.028 7.631,0 1,9 0,6
2003’ 134.750 12.818,3 5,4 42 1.556.182 8.694,0 -0,2 -0,9
2004 2 149.233 14.037,57 3,6 2,4 1.767.584 9.743,5 4,94 3,7

Fonte: IBGE/Departamento de Contas Nacionais e FEE/N(cleo de Contabilidade Social.
1 Valores revisados em fungéo de novas estimativas populacionais do IBGE;
2 Estimativas preliminares.
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Fonte: IBGE/Departamento de Contas Nacionais e FEE/Nucleo de Contabilidade Social.
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7.2.5. Performance do Estado em 2004

Conforme dados divulgados pela Fundag¢do de Economia e Estatistica (FEE), o PIB estadual cresceu 3,60%,
atingindo o valor de R$ 149,20 bilhdes. O PIB per capita, por sua vez, cresceu 2,40%, alcangando o valor de
R$ 14,00 mil. Apesar de um crescimento inferior ao de 2003 (5,40%), o desempenho da economia do Estado
em 2004 foi superior tanto ao crescimento médio de 2,30%, verificado nos ultimos dez anos (1994-04), como ao
de 3,40% dos ultimos cinco anos (1999-04). Em relagdo ao Pais, o desempenho do Estado em 2004 devera ser
inferior, considerando-se os resultados para o Brasil, de 4,90% apurado pelo IBGE (dados preliminares). Este
resultado inferior ao do Pais contraria o observado nos ultimos anos, quando o Estado obteve, em geral, um
desempenho superior. Nos ultimos cinco anos (1999-04), a taxa média de crescimento do Pais foi de 2,30%.

Apesar do crescimento da economia ser importante varidvel para analisar o comportamento das receitas
publicas (em especial a arrecadagcao do ICMS) e vice-versa, deve-se utiliza-lo com algumas restricoes,
especialmente quando seu desempenho for impulsionado pelas exportagdes, que ndo geram, por exemplo,
incidéncia de ICMS.

7.2.6. ICMS

Do montante bruto arrecadado com impostos no Estado em 2004, cerca de 90,00% foi constituido pelo ICMS.
Sua arrecadacao atingiu o montante de R$ 9,36 bilhdes, representando, em termos nominais, um crescimento
de 8,90% em relacdo a 2003. Nesse montante ndo estdo computados os recebimentos de divida ativa, juros e
multas. Computando-os, o montante do ICMS (ICMS a qualquer titulo) alcanca R$ 9,64 bilhdes em 2004 e R$
8,99 bilhdes em 2003.

A performance relativa da arrecadacdo do ICMS do Estado em 2004 foi inferior & obtida em 2003,
principalmente, em funcao dos resultados excepcionais obtidos com os programas de recuperagao de créditos
(REFAZ | e 1) em 2003, nao repetidos em 2004.

O quadro abaixo demonstra a evolugcao da participacdo da arrecadagcado do ICMS de Estados selecionados no
total do ICMS Brasil.

Participacao do ICMS dos Estados de Maior Arrecadacao do Brasil

Valores em %

Estados 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Sao Paulo 37,2 37,2 35,7 35,4 33,5 33,2
Minas Gerais 10,7 10 9,9 9,9 9,7 9,5
Rio de Janeiro 9,5 9,2 9,8 9,1 9,3 9,6
Rio Grande do Sul 6,9 6,9 7.1 7.1 7,6 7,0
Parana 5,1 5,3 5,3 5,5 5,7 5,7

Fonte: SEFAZ

A tabela abaixo apresenta as receitas provenientes do ICMS do Estado, em valores reais (atualizados pelo

IGP-DI/FGV a precos de dezembro de 2004) nos ultimos anos.

62



Valor Arrecadado do ICMS no Estado (a qualquer titulo)

Anos R$ milhces
1990 9.581,8
1991 8.888,8
1992 8.374,2
1993 8.273,7
1994 9.263,3
1995 9.754,4
1996 10.041,0
1997 9.300,5
1998 9.452,6
1999 9.340,3
2000 9.949,2
2001 10.712,5
2002 10.442,3
2003 10.300,3
2004 10.078,6

Fonte: SEFAZ

7.2.7. Servidores

O numero de matriculas de servidores da Administragédo Direta totalizou 294.839 em 2004 e 291.845 em 20083;
acréscimo de 1,00%.

O quadro abaixo demonstra a evolugdo do numero de matriculas de servidores da Administracdo Direta,
distribuido entre ativos, inativos e pensionistas.

Numero de Servidores da Administracao Direta

Situacao 2000 2001 2002 2003 2004
Ativos 165.180 168.831 174.248 175.789 177.046
Inativos 108.417 109.327 110.968 114.314 116.137
Pensionistas 1.927 1.914 1.812 1.742 1.656
Total 275.524 280.072 287.028 291.845 294.839

Fonte: SEFAZ

As despesas com pessoal da administragéo direta, que inclui as transferéncias a autarquias e fundagdes,
atingiram R$ 7.086,05 milhdes em 2004, contra R$ 6.753,05 milndes em 2003, crescimento nominal de 4,90%.

Despesa de Pessoal da Administracao Direta do Estado — Valores Originais

Anos R$ milhées Variacao (%)
2001 5.150,09

2002 5.903,30 14,62
2003 6.753,05 14,40
2004 7.086,05 4,93

Fonte: SEFAZ
7.2.8. Precatoérios

Conforme o Balango Patrimonial do Estado, o saldo contabil dos precatérios de responsabilidade da
Administragao Direta, a valores histéricos era, em 31 de dezembro de 2004, de R$ 243,60 milhdes, dos quais
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R$ 115,40 milhdes estavam registrados em “Restos a Pagar nao-Processados” e R$ 128,20 milhdes, como
“Restos a Pagar Processados”.

O montante que se encontra a liquidar em “Restos a Pagar ndo Processados” refere-se a Atividade 2664 —
Cumprimento de Sentencas da Justica do Trabalho, enquanto o saldo liquidado a pagar esta assim distribuido:

* R$ 34,70 milhdes — precatdrios nao-alimentares, despesas correntes;
= R$ 9,60 milhdes — precatdrios ndo-alimentares, despesas de capital;
= R$ 83,91 milhdes — precatdrios alimentares.

O valor atualizado até 31 de dezembro de 2004 do saldo de precatérios devidos pela administracéo direta é de
R$ 491,70 milhdes, dos quais R$ 154,20 milhdes se referem a precatérios ndo alimentares, consoante
informagdes do Tribunal de Justica do Estado.

7.2.9. Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos pelo Estado

Conforme Resolucgéo n® 4, de 2003, o Senado Federal autorizou o Estado a rolar as LFT-RS, decorrentes da 72
e 82 parcelas de precatdrios judiciais.

O leildao especial de venda foi realizado em 25 de setembro de 2003, por meio do Sistema Eletrénico de
Negociagao de Titulos Publicos e Outros Ativos (SISBEX), da Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F. Nesta
data foram colocadas 37.390 LFT-RS de vencimento em 15 de maio de 2008 e 15.654 LFT-RS com
vencimento em 15 de novembro de 2008. O montante da operacgdo foi de R$ 75,30 milhdes.

O valor dos titulos é atualizado diariamente, tendo como base o rendimento das Letras Financeiras do Tesouro
(LFTs) criadas pelo Decreto-Lei n® 2.376, de 25 de novembro de 1987.
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7.3. A CORSAN

A Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN - é uma sociedade de economia mista, constituida
pelo Estado, conforme a Lei Estadual n® 5.167, de 21 de dezembro de 1965, e regulamentada pelo Decreto
Estadual n® 17.788, de 4 de fevereiro de 1966, com o objetivo de planejar, executar e operar os servigos
publicos de saneamento basico em todo o territério do Estado, respeitada a autonomia dos Municipios. Esta
vinculada a Secretaria Estadual de Obras Publicas e Saneamento.

7.3.1.  Atividades Exercidas pela CORSAN

De acordo com a Constituicdo Federal, tanto a Unido quanto os Estados e Municipios tém competéncia para
emitir e executar regras, implementar trabalhos e supervisionar o fornecimento de servicos de saneamento
bésico. A Constituicdo Estadual estabelece que o Estado assegurara condigcbes para a correta operagéo,
necessaria ampliacdo e eficiente administracdo dos servicos de saneamento basico prestados por
concessionaria sob seu controle aciondrio.

De acordo com a legislacdo aplicavel, a CORSAN é responsavel pelo planejamento de servigcos publicos
basicos de agua e esgoto no Estado, observada a autonomia dos municipios. Os municipios, em caso de tratar-
se de assunto de seu interesse particular, ttém o poder de outorgar concessodes de longo prazo as companhias
de agua e esgotos, para que fornecam esses servicos.

Dos 496 municipios do Estado, a CORSAN presta servicos de agua a 342 municipios e servigos de
esgotamento sanitario a 80 municipios, de acordo com concessdes outorgadas por tais municipios. As
concessdes sao reguladas nos termos de contrato padrao firmado entre a CORSAN e o municipio concedente,
contrato este cuja celebragcéo é previamente autorizada por Lei Municipal. A ampla maioria dessas concessdes
tem por objeto o abastecimento de agua e/ou esgotamento sanitario na zona urbana do municipio concedente.

7.3.2. Principais Acionistas

O Estado detém 96,66% do capital social da CORSAN. Como uma sociedade controlada pelo Estado, a
CORSAN ¢, em certos aspectos, parte integrante da estrutura governamental do Estado. A estratégia, bem
como as principais decisdes politicas da CORSAN, sédo formuladas em conjunto com a Secretaria Estadual das
Obras Publica e Saneamento, como parte do planejamento estratégico global do Estado.

Segue abaixo quadro com a composi¢ao acionaria da CORSAN em 30 de setembro de 2005:

Acionistas Acoes Ordinarias  Acoes Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administracédo da Divida Publica Estadual S.A. - 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627

Fonte: CORSAN.
7.3.3. Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos pela CORSAN

Os titulos e valores mobiliarios emitidos pela CORSAN foram: (i) as agdes que atualmente compdem seu
capital social, do qual a Emissora detém 3,34%; (ii) as debéntures simples, emitidas em 17 de novembro de
1997, no montante de R$30,00 milhdes, totalmente liquidadas em 12 de novembro de 2000; e (iii) as debéntures
simples emitidas em 1° de agosto de 2001, no montante de R$100,00 milhdes, totalmente liquidadas em 12 de
agosto de 2004.
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8. OUTRAS INFORMAGOES FINANCEIRAS

A Emissora obteve, em 8 de abril de 2002, da Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda (Oficio
n? 1.578/2002-STN/COAFI, incluido no Anexo XVII — Oficio da Secretaria do Tesouro do Ministérios da
Fazenda), declaracgéo, cujo teor é o seguinte:

“Refiro-me ao Oficio no 054/2002-GSF, de 22.01.2002, pelo qual é solicitada manifestacéo
desta Secretaria acerca da emissdo de debéntures por parte da Caixa de Administragcdo da
Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, sociedade de economia mista, de capital aberto, sob o
controle acionario desse Estado.

A propésito, considerando que a CADIP ndo se enquadra no conceito de empresa estatal
dependente, conforme informado no item 4 do citado Oficio, esclareco que a emisséo de
debéntures pretendida ndo se sujeita a andlise desta Secretaria, nos termos da Resolugéo do
Senado Federal no 43/2001, bem como da Lei Complementar no 101/2000.”

Quaisquer outras informagdes complementares sobre a Emissora e a distribuicao em referéncia, bem como a
obtencao de exemplar deste Prospecto poderao ser obtidos junto a CVM, ao Coordenador Lider e & Emissora
da operacgao, nos enderecos abaixo, bem como no enderego eletrénico www.cvm.gov.br.

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Centro de Consulta

Rua Sete de Setembro, 111, 52 andar

Rio de Janeiro — RJ

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Formosa, 367, 202 andar
Sao Paulo - SP

Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Capitdo Montanha, 177, 42 andar

CEP 90018-900 — Porto Alegre — RS

Diretor de Relagbes com Investidores

Ricardo Richiniti Hingel

Telefone: (0 xx 51) 3215-2978

Fac-simile: (0 xx 51) 3215-1729

E-mail: ricardo_hingel @ banrisul.com.br
Emissora

Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A.
Avenida Maua, 1.155 — 52 andar

CEP 90030-080 — Porto Alegre — RS

At. Diretor de Relag¢des com Investidores

Sr. Leonildo Migon

Telefone: (0 xx 51) 3214.5130
Fac-simile: (0 xx 51) 3214.5135
E-mail: olavom @sefaz.rs.gov.br
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9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS DA EMISSORA

9.1. Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN

A Emissora ndo possui sociedades controladas ou coligadas, detendo apenas participacdo acionaria na
CORSAN, representada pela titularidade de 10.000.000 de agdes preferenciais, equivalente a 6,69% do capital
preferencial e 3,34% do capital total. Em 30 de setembro de 2005, 3,45% do Ativo da Emissora era
representado por esta participagdo na CORSAN.

Informagdes a respeito da CORSAN podem ser encontradas na Sec¢éo “7”. Informagdes Relativas a Emissora,
ao Estado e a CORSAN,- “7.3. A CORSAN".

9.2, Estado do Rio Grande do Sul

A Emissora centraliza suas disponibilidades no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC, por meio
do Contrato de Repasse. Este contrato garante a livre movimentacéo e disponibilizagéo dos recursos e fixa os
critérios de remuneracéo da aplicagéo, inclusive a repactuacédo da taxa contratual, se necessario.

Em 30 de setembro de 2005, a Emissora mantinha recursos aplicados no SIAC, em conta corrente no Banrisul,
aberta em seu nome, cujo saldo totalizava o valor de R$ 167,84 milhdes.

Encontram-se demonstradas na tabela abaixo as participacbes acionarias do Estado no capital da CADIP, da
CORSAN e do Banrisul.

N de Acoes que Compoem o Capital Participacao do Estado em n? de
Empresas daslEmpreEsas LELE Participacao do
Controladas Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais Estado em %
CADIP 68.000.000 - 67.999.995 - 99,99
CORSAN 149.567.627 149.567.627 149.567.607 139.567.607 96.65
BANRISUL 20.538.468.692 20.538.468.692 20.422.338.610 20.408.222.848 99.40

Informacbes a respeito do Estado podem ser encontradas na Secdo “6”. Andlise e Comentarios da
Administracdo sobre as Demonstragdes Financeiras do Estado e na Segao “7”. Informagdes Relativas a
Emissora, ao Estado e a CORSAN — “7.2” O Estado”.

9.3. Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

A Emissora mantém seus recursos aplicados no SIAC, em seu nome, em conta corrente no Banrisul. Em 30 de
setembro de 2005, o saldo na referida conta, totalizava R$ 167,84 milhdes. Além deste, a Emissora nao
mantém outros negoécios com o Banrisul.
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10. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA EMISSORA

A Emissora ja efetuou oito Emissdes de Debéntures e uma operagdo de financiamento, que somaram R$
1.013,5 milhdes. As seis primeiras emissdes ja se encontram liquidadas.

Existem em circulagéo duas Emissdes conforme segue:

a) 60.000 debéntures da 72 Emissdo que remuneram seus respectivos debenturistas a base de TJLP mais
10,00% ao ano. As mencionadas debéntures correspondem a R$ 30,73 milhdes, em 30 de setembro de
2005, apds a ultima amortizagao trimestral realizada. A 72 Emissao vencera em 15 de novembro de 2006.

b) 120.000 Debéntures da 82 Emissdao da CADIP em circulagdo, remuneradas a Taxa DI acrescida do spread
de 2,50% ao ano. As mencionadas debéntures correspondem a R$ 87,81 milhdes em 30 de setembro de
2005, apos a ultima amortizagéo mensal realizada. A 82 Emisséo vencera em 01 de dezembro de 2006.

N&ao houve negociagbes no mercado primario envolvendo debéntures de emissédo da CADIP desde junho de
2005.

As caracteristicas das emissdes de debéntures efetuadas pela Emissora encontram-se descritas na tabela
abaixo:

Ordem Data Remuneracao Montante R$ Garantia

Emissao Vencimento

12 16.01.1996 16.07.1998' TJLP + 8% a.a. 150.002.379,52 Subordinada (transformaveis em agdes
da CRT)

22 01.04.1996 09.12.1998 ANBID + 3%a.a. 100.000.000,00 Real (transformaveis em acdes da
CEEE e Banrisul + poder liberatério)

3 16.09.1996 16.09.1998 ANBID 40.000.000,00 Subordinada

42 27.12.1996 27.06.1998 TJLP + 8% a.a. 250.004,372,13 Subordinada(transformaveis em agoes
da CEEE)

52 24.04.1997 24.07.1998° TJLP + 8% a.a. 23.539.410,00 Subordinada (transformaveis em agdes
da CRT)

Adiantamento  30.07.1997  30.07.1998° TJLP + 8% a.a. 80.000.000,00 Liquidada antes da colocacao

6° 01.03.1999 01.03.2002 IGP-DI + 6% a.a. 190.000.000,00 Subordinada (transformaveis em acoes
da CORSAN, nao colocada no
mercado)

78 15.07.2003 15.11.2006  TJLP + 10% a.a. 60.000.000,00 Subordinada

8?2 01.01.2005 01.12.2006 DI +2,5% a.a. 120.000.000,00 Real (penhor de direitos creditdrios)

Total 1.013.546.162,65

' Liquidadas em 16.07.1998
2 Liquidadas em 17.10.1997
Fonte: CADIP
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11. CLASSIFICACAO DE RISCO

A operacéo foi submetida a apreciagao da agéncia de classificacao de risco Austin Rating, tendo recebido nota
“A” (vide Anexo XI — Relatério de Classificacdo de Risco das Debéntures Preparado pela Austin Rating).
Apesar de a regulamentacdo em vigor acerca da emissdo e distribuicdo publica de valores mobiliarios nao
exigir a obtencado, pela Emissora, de classificagdo de risco das debéntures, esta decorre de pratica das
companhias que acessam o mercado de capitais, que se tornou mais comum a partir da obrigatoriedade das
entidades de previdéncia complementar de adquirir para suas carteiras titulos e valores mobiliarios com nivel
de risco avaliado por agéncia classificadora de risco. Assim, com base na Resolugdo n® 3.121, de 29 de
setembro de 2003, do Conselho Monetario Nacional, que estabelece as diretrizes pertinentes a aplicacdo dos
recursos das entidades de previdéncia privada, potenciais compradores das Debéntures, a Emissora decidiu
pela contratagdo de uma agéncia de classificagéo de risco.
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12. SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACAO DE CAIXA - SIAC

Instituido pelo Decreto Estadual n? 33.959, de 31 de maio de 1991 (conforme Anexo XVIII - Decreto Estadual n®
33.959, do presente Prospecto), o SIAC consiste na centralizagdo das disponibilidades dos 6rgédos da
administracéo direta e indireta do Estado e suas controladas, em conta centralizadora no Banrisul, para
aplicacdo em Conta Unica — SIAC, desdobrada em sub-contas préprias em nome dos érgados, entidades,
fundos, contratos, convénios, evidenciando a movimentagédo e o saldo de seus integrantes.

A finalidade do sistema em questdo é a de potencializar os ganhos nas aplicagbes e maximizar o uso dos
recursos no &mbito do Estado.

Assim, os recursos disponiveis de cada 6rgéo ou entidade integrante do SIAC s&o abrigados, primeiramente,
em conta centralizadora, no Banrisul, e desta disponibilizados em Conta Unica, de forma identificada neste
Sistema, para aplicagao.

Da mesma forma, os créditos dos rendimentos auferidos, bem como os resgates do principal, transitam da
Conta Unica (SIAC) para a Conta Centralizadora.

Na forma da legislagéo pertinente, cabe aos 6rgaos e entidades da administracéo direta e indireta do Estado e
suas controladas: (i) centralizar seus recursos e disponibilidades no Banrisul, em uma Conta Centralizadora,
bem como seus pagamentos; (ii) apresentar, semanalmente, a Secretaria da Fazenda, o seu fluxo financeiro
contendo a previsdo de ingressos e de saidas; e (iii) apresentar, a Secretaria da Fazenda, o fluxo de caixa
contendo as previsdes de libera¢des de recursos para atender suas necessidades.

O SIAC é administrado pela Secretaria da Fazenda, através do Departamento da Despesa Publica do Estado —
DDPE, sendo de sua competéncia: (i) analisar e apreciar previamente os fluxos financeiros apresentados pelos
orgaos e entidades da administracé@o direta e indireta do Estado e suas controladas; (ii) autorizar, apds acordo
com as demais Secretarias de Estado, a execugdo dos fluxos financeiros dos 6rgdos e entidades da
administracao direta e indireta do Estado e suas controladas; (iii) controlar e operacionalizar o SIAC; e (iv)
liberar as movimentagdes bancarias de acordo com os fluxos financeiros apresentados pelos 6rgdos e
entidades participantes do SIAC.

Ao Banrisul, como instituicdo financeira centralizadora das contas correntes dos 6rgdos e entidades da
administracéo direta e indireta do Estado e suas controladas, cabe fornecer as informagdes diarias da
movimentacéo e do saldo de tais contas.

Os recursos alocados a disposicao do SIAC sdo remunerados, conforme Contrato de Repasse estabelecido
entre a Secretaria da Fazenda e os 6rgaos e entidades integrantes do Sistema.

Os ¢6rgaos e entidades integrantes do Sistema tém garantia de livre movimentacao dos recursos aplicados no
SIAC, por cada uma das entidades depositarias.

A Contadoria e Auditoria Geral do Estado — CAGE exerce a fungdo de fiscalizadora do cumprimento das
normas que regem o SIAC.
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12.1. Contrato de Repasse

O Contrato de Repasse (Anexo XIX — Minuta de Repasse Temporario de Recursos Monetarios Disponiveis),
firmado entre o Estado e a CADIP, é o instrumento pelo qual se regulam as condi¢des especificas do depdsito
dos recursos da CADIP no SIAC. A CADIP, na qualidade de depositante do SIAC, e o Estado, através da
Secretaria da Fazenda, na qualidade de depositario, firmam Contrato de Repasse, onde o depositante repassa
ao depositario recursos liquidos, em moeda corrente nacional, no valor correspondente ao total dos recursos
captados com a emissédo das Debéntures, em consonancia com o Decreto n? 33.959, de 31 de maio de 1991.

O contrato determina que os recursos devem ser centralizados no Banrisul, em conta Unica, para aplicagdo no
SIAC, em nome da CADIP, ficando o Estado, através da Secretaria da Fazenda, obrigado a pagar a CADIP
remuneragdo pré-estabelecida, no final de 16 dias uteis ininterruptos. Esta remuneracdo podera ser
renegociada, periodicamente, por meio de aditivos ao Contrato de Repasse principal, a critério das partes, de
tal forma que assegure o equilibrio econémico-financeiro de cada operagéo da CADIP.

12.1.1. Possibilidade de Rescisao do Contrato de Repasse

O Contrato de Repasse foi firmado por prazo determinado. No entanto, ha a possibilidade de rescisao mediante
notificagéo prévia de, no minimo 30 dias, uma vez que a obrigacgao transformou-se em faculdade.

Neste caso, as aplicagdes da CADIP no SIAC serao devolvidas no primeiro dia util subsequiente ao ultimo dia
do prazo da notificagéo prévia, mencionado no paragrafo anterior.

71



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)



ANEXOS
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ANEXO1

Ata da Assembléia Geral Extraordinaria de 16 de Novembro de 2005
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GOVERNO 1M ESTADO DO RIO GRANDE BOSUL" 3. 13387 "
& in de E in di Fagemds “ :.: :', .. E‘: N
CAIXA DE ADMINISTRAC A0 DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIF
RIS m® W AT AN ] -56

NIKE LNWHIZASIR
- Cromuan i Aberia -

-
LR

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRADRDINARIA

Local, dnim ¢ hora: ds 1] 0 homs do die 16 de novembieo de 2003, na sede sociad, situadn na
Cidade de Mok Alegre, Estado do Rie Gmnde do Sul. nn Ax. N, o' 1155, 5° sndar,
reumiram=22, em Assemblda Geml Extmondingrin, a totalsdnds= dos Actomigies da Cadxa de
AdminismeBo di Divida Miblien Essdusd 5. A - CADIF (“CATHP™ oo “Companhia™h
irsetin no CMPD soh o o® 00974, 96200000 -56 ¢ MIRE — Jumo Comercial de Estado do Rio
Grunde do Sil 5" 433000345 1%, Quormm: Ackonistes, represeniosde o lotalidede dis expital
socinl. Presenis mmbem o Senhor Carles. Eduardo Provenzane, representanie do Conselho
Fiscal da Companhin. Conveenglor dispensadn 2 convocagdo peln imprensa, face ao disposio
oo § 4* do artige 124 da Lei Federal n® 6404, de 15 de dezembro de 1976, Composigie da
Mesa: a Assembidin Ceral fol preaidida pelo Se. Paule Micheleei Rodrigoes., represemtnndo
o acwnista contmolador, Esindo do Rio Grande do Sul CEsinda”™), que convidou & mim,
Wicend Frghen, pam evercer s fngdes de eecretirin, Iniviando os tmballios, o Seihor
Prosidenie declamou regulormente mstalada © abenn 0 Assembigin Gernl Extraonlindna e
saliclisa o mim, Secrsiing, que procedesse 2 l=iiom da Cwdemn do [8a, sendo o seguinle leorn
Ordem dio dia: A presente Assembléan Geral visa delibernr sobre: (i) mstorizogio de emisafo
jrarn subserigho pihlica de debéntures pelo Companhin, nos temmos do Arigo 51 e seguinies
el Ll 0" #4404, d= 150271976 & demais digposictes legnis pertinesies; (H) omorizogAo pem o
Diretoria tomar iodes & providénclas no sendido de; prmmover o registro des Emissls de
Dicbémtumes pernte o Comisslo de Yalores Mubiliarios - CVM e demais orgilos competenies,
lovrar 8 escritom de emisslo dos debEntures (“Escriton”) ¢ sseinar toda e quabquer
documeniagin cirrelain 4 Emissio; comminr inslitsighes fAnenceims autonzadas a operar fio
mereado de copitain pam efetanr & colocagBo da Debéntures; contrtar agenie fducidin,
pimpresa de classificogo de rsco (Mratimg " © banco mandacirio ¢ escriturador, fxendo-Thes
os nespeclives lomsririos ¢ @) confirmagio @ ratificacdo de wdos os ios praticades pels
[hirciorin enleriormenic & dain do Assembléia, relatives @ Emislo, Deliberncies - Com bas
na proposta do Conselho de Adminidragho. scompanhsdn do Parecer do Comselho Fiseal,
com o seguinig ieor; "PARECER DO CONSELRG FISCAL: vs membvos oo Comseifio
Fiseal aby CAINA DE ADMINISTRACAC DA DIVIDA PUBLICA ENTADUAL SA. - CADIP,
ks eTemimaeato oo qae dingede o cie 07 oo eege 8% J63 ok Led o 6404, afe 13
dezembro oy JOM, amalivaram g deliberogde comida ma e de oo de Comgelio ale
Astwirisirayde, remlizads em 16 de novembro de 2005, is 1000 horas, o respeiie oo proposta
purrer o W fpoma Emiredo de Oehénvres, pelo Congarhic to volor de B8 30000 O0E 0D
frrteta muitindey ot Feaisl, eonliaio prddica, o enpdoie rubonineke @ ado o epnniifo o @i 4
il rerie comfiodey ol ser sihmetioh & epreckngde dox Sembares dchmnistay, ot
{ii & patteane @ wecetsidade ol recieeor peln Conmpeaioss e @i fOSER cunmrie ser atyed
sewtod; JE) dy powfo oy v econdmico-flnmwceinn, o gperagio ot TN o
wigived parar ar {ampamlvian §TT o cwate o aperogpdn mostra-se compenive! coer o prafico m
dierecdy, @ fivl d extrutina da operapdo permite Foee projeeia de copaocislate de P
peda Coggimhio, g oo vemcimento dor oeb@ntimes, sariiias o eosliphes moranat
vigeater ma meread .F_"ulmwur Porta Alegre, 1o de novernbro de 2008, fued s Cesar
Doy Medefrs, Fermungy Rodrigees ¢ Covlos FEiwarde Proveszur”™. Fol colocds am
discussfio ¢ wolgdo o pomln constasle & Ordem do Din, resuliondo aprovadas por
nanimidsle ¢ sem qusisquer ressalvas os seguintes matériaa: (F) miloriasr o cringhy, emissio

| S W pymalls ALH 2009 ||
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GOVERNG DO ESTADC DD RIO GRANINE m !E _. E_:
Secretnrin de Extsdn da Farenda *_- i -_- 5 T RN
CAIXA DE ADMINISTRACAQ DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - €A e
CPD " T Se T -5
MIRE 43354508
- Compankin Aberta -
¢ colocaglio publica de [Debénimes da @ Emissdo da Companhin, com ns seguintes
coracteristicas: (1) Valor Total da Emissio: RS 3000000000 (trivta milhoes de reaish, na
data de emisado, (2] Valor Nomingl Unitici das debéntures: B3 | 000,06 (um mil remis),
na datn de emisslo, (3) Namers de Séries: em série dnica. (4) Quantidade de DebEniures:
serfio emitidas 30,000 (irna mil debdntures. (5) Datn de Emissdio: dia 15 de derembro de
2005, (6] Praeo da emissio: 15 (quinze) meses. (7)) Veocimento: em 15 de margo de 2067,
ocasido em que a Emissore se obriga & proceder ao pugomento dis debdntures que ainda
estejom em circulagdo, pelo salde do valor nominel oo amorissdo, acrescido da
remamerngho, ressalvadas as hipdteses de vencimenio e resgnte antecipados. (B) Forma:
pominmive eseritural. (9% Cerfiflcados de Debatures: nlo serfo emitidos certificmdos de
debéntures. Para todos os fins de direito, o titlaridade das debéntures serd comprovada peloe
extralo emitido pelo Banco Mundatirio e Escriturador e pela instituigio depositiria das
debéntures parn ox tilos depositados no SWND - Sisterma Nocional de Debénnemes,
administrado peln ANDIMA - Associngio Nacional das [nstituigdes do Mercado Abento e
opercinalizado peln CETIP - Camara de Custddia ¢ Liguidegdo. Adicionnlmente, seri
expedido pelo SND, o Relatdrio de Posiglo de Ativos. acompanhado de extrato, em pome do
debenturisin, emitido peln institwicio financetra responsivel peln custadia desses ttulos. (10}
Conversibilidade: niio serilo conversivels em ayies da Emissorn. (11) Espieie: subordinida,
{12} Atwalicacio do Valor Nominal: nfio sord stunlizado. {13} Jures Hemuneraidrios: cado
Debénture  fard v 60 recchimento  de juros  remuneraideios (@ "Remusersgio”)
correspondentss & tnxa de 104,500 (cendn ¢ quatne inbeinos ¢ cinglenta cenesimos por cenlio)
da acumulacho dos faxns medins duras dos D1 “over exim grupo” - Depositos
Interfinanceiros de wm din (“Taxs DI), caleulndos e divulgados pela CETIP, hase 252 dins,
expressa na {orma pereentual a0 ano. incidenses sobre seu valor ominal o panir dn Data de
Fmissin. ¢ pagos a0 fimal de cada Perfodo de Capitalizagio, conforme definido abaixo e, de
acordo codn @ formule abaixe. Define-se: a) Perjodo de Capltalizagiio - imervolo de tempo
que sz imicin na Doty de EmissSo, no caso do 1° Perindo de Copitaliznglo, ou mn datn do
pogamento do Remunemglo imedistamente onterior, o coso dos demais Perlodos de
Capitalizogho, & fesming no data do pagamento do Remuneragio do respectivo perindo. Cada
Periode de Copitalizagho sucede o anteror sem soluglo de comtinuidade, b) Farmula parn
chlculo da Remumerngdo — n Remumerngfio serd caleulada de seordo com o seguime fommuln:
SR = FN 8 [Fotorl = 1], onde:

IR Valor dn Remunera;do a8 ser pago nas dotas dos seus
respectivos vencimentos, calculade com & (seis) casas
decimais, sem armedendamento;

WM Valor Mominal omitdrio. informndo com 6 {eris) cosas
decimais, sem arredondamento; ¢

Fatorl) Produtdrio das Taxas IV, do data de micio de copatalizaghio,

inclusive, uié o datn & calculo, exclusive, calculpdo oom 8
{nito] cosas decimuis, oom srmedondamenio, de acordo com
a formiala abalxe:

y LTH
Fuiarll] = ||I [V + (T x (FRT0 §], onde
| L

L |

< Mo Ereemdn AGE JIO3 0]
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Ik Tuxa 1M expresss g din. cobeubadn com B
(oab)  cisins decimnis com arredie
dnreenio:

FOF = [ ety - P T onde & =
o2& .on

[3, = I'nxa T3, eny percentual oo ane, base 257
{dpzenios ¢ cngleitta ¢ dods) dins s,
coleulndn ¢ divulpmda  peln CETIP,
redcrente oo din "k

di= Wimens de GITTEY) tdibi )
cormesporsdente( s} ao prues de validede do
Tea D senco =ik ™, wan ismenn ket @

Fad = Falor Muliplicador aplicods =ohre o tasi
M over, mformade com  dons  casid
deciminis: | 0 540

L3 (b resubtante da expressda (1 = T x e F0TRL ¢ considerado com T (dereseisg casan
decimms, sem arcdondaments, Eletud-se o produltno dos lalores didirios (1 — TDL &
(PN 100)), sencdo gue s cnda fator didrio acumulade, trumca-se o resullado com o (deissseis)
cians decimuis, sphcamde-se o proxime (o didtle, ¢ ussim por diame o o Gltimo
considerado, Uina ver of fatores didrios estandn scumulados, considera-se o lulor reselianie
“Fagor 1N com K (oitoe) cnans decimais. com wmedondamento, A Taxa D devern ser utilizada
consdderando idéntico namero de casas decimais divulgade pebo Orglo responsivel pelo seu
calenle, salvo gunndo exprssamente indicodo de outra forma. Cese a Taxa D] ndo cstcie
disponivel quunde de apuagie do vaker Je sgunbguer obrigaglin pecumidria prevists na
Escriturn de Emissfio. seri aplicoda o dltimn Toxa D que estiver disponivel naguela dma, nio
seridp deyidas quaksguer compensagfics fimanceiras, wnke por parte da Companhi. gquomits por
petrie s Debenturistna, quando da divalgagho da Taxa DI aplicavel. Mo nuséncis da apumglio
eotn div ulgagho da Taxn DI por § (cincod dias ineis consecutives, extinglo da Taxa D1, on
fmpossibilidade de sue aplicagio por impesigio legal e determinagio judicial. ser aplicada,
o lugor da Tasn D, s icemense: a wsn substitata que venha o ser adotadin pelos agentes
de mercode pam operoytes similares. Na impossibilidinde de substitwigio da Taxa DL nos
terimos div (e smerion seri mondid proviseriamente g Wilma Tase DI divolgada no calesln
diy Remmumeragio pam efcito de qunlgquer evento de pagamietile relatives s debéntures, Nesia
hipdtese, o Agente Frdincdirio dever convecir Assembléin de titobares das Debenitures, a ser
realizady no privss misiomo de N0 (vime) diss. conbadn da dota do evento gque [he der enuso.
parn deliberar, de comum seordo com o Compaahin, a tova taxa de jomos relerencial das
Idatisres & gual serd apbicadi o Faor “FA =, acima descrio, de fonmna pTEserVar o vilor
enl da Remimersciv das Debémures, Aprovada o subsinigo, a meany sera mplicadn
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sepunitn as regras determminndes pefs Assemshlée, apurnndo-se ps diferengas credoras ¢
devedoras, com relagho o eventos pugos pesic periede, 8 serem compensadus nos prosimes
evenios. Coso & substiltuigdo ndo scja aproveda por debenturisies que represenicm no minimo
a matorin das Debéatures e cireulagho, @ Emissera devera ucguirie o Debéniures dos
clebenturisias s manilesderen interesse em vemde-las, no pree masimo de 30 drnta) dias
vl il ddwtm i Assemblein, Nesle caso, pam cafcule da ReswieragEoe aplicivel is
Irehintmes a serem adguindas, serd utilizadn o altima Taxp D1 divulgada oficaelmente,
pphicmla wié o datn do efetive pagnmienio. As Debéntures assim sdouirices poderdo ser
comwelmlas, permatecer em kesnumra da Emisserd, ou eolecadis movarmenie oo mercado, a
critdrio do Conselho de Administrogho. (14) Repactuagho: ndo hovern. (15) Limite dn
Emizsdn: a prescmid idssio alenderd do rJ:I-|rr|1'|.1|.I iy & 4 o afligee fd) il Led " b 40476
{16} Praen de Subscrigho: poderdo ser subscritas o quobguer tempss, deniro do proeo legal de
distribuigho piblica. (1T) Prepo de Subscrigho: sera o seu volor pominal, acrescido da
Remunerngho, aproprisda desde a Daia de Fmissdo ot o doin do efetiva subscrigho, ohserdo
o dlispuisto mos dtens 12 ¢ 13 acimn (180 Tetegrafeaclio; serd feltn mo 0io da subscrigling em
moeda cormenie micondl. As Debéntures subscritas someme poderdi ser negocisdas ni
imercadi secundirio ppds totnimente integradizadas, (19 Direito de Prefertncing nio haverd
direito de preferdncia na subscrigho das Debdnjures, (20) Amortkeagio Programada: s
[ehdniunes serfio amonizadas em 12 (dore) porcelns mensals ¢ concecutivos, vencensdo-sz a
prisieirg e |50 ¢ b altdmn e | SOA200T 21} Local de Pagamientu: os paganicntos
a gue fazem jus-as Debéntgres sero efeiumsbos aliltenndo-se os procedimentos sdotsdos pebo
™I (22) Tmunidide de Debenturista: caso gquilguer debeniurists gose de algom tpe de
rmaenicdache ou lsengho tributina, csie devert encaminhar 4 Emdssor ¢ o Basco Mamdatieis
Fscriturmbor, no praen minimo de 10 {der) dins tieis potes da data provista para recehimenio
de Rermomeragie relitiva ds Delabniunes, docuimenisgls compapbaidiid desss imumidade ou
isengiiu tritnetina, sendo cerlo que citso o debenturtsta oho envie o peferida decumentagiio §
Lanasnia, eatn B Tard o retengio de aribotos conforme prevists em Lei (23 Proreogigiie
dos Pragos:  consideror-se-fo  automaticomente prorogindes as datns de peganmenio de
gunlguer obrigagio por qualsguer das partes, melusive pelos debentunstas, oo gie 52 relere ao
petg e div prego de subserigho, wié o primeiro din il subsegliente. se o doty & pagumenic
coineidir com din em que nile ouver expediente comercial ou bancirio s Cidades de S
Foailis efo Foro Alegre, mos Estilos de 580 Padlo ¢ Rio Grambe div Sul, respectivemonie,
sem nenlim porscimo pos valores 0 oserem pagos, nesslvmlos os ases Ggpos pagiomenlos
dievam ser realizados atrovés da CETIP. hipdlese om guoe somenle havera prosrogsagfio g
o dotn de pagamento eolncidir com sdbado, dominge ou ferinde nacionnl. (24} Encargos
Meoratdrios; ocormende impontealidade o pogamente de qualguer quandia devids aos
debetituriatay, os débliog vencldos @ nlo pages pela Emlsorn Geadlo sijeiios & oidig imdo
q.'|||1p|'||.-|:|_u||!|:|riu e 2% (ihins pusr conla) @ juhos de mom e 1% furn T ceri o iniCE, weTdn
s computadios sobre os valores em tress, aorescidos do Remuneragho devida nos termiosy
do Escrotum de Eostssho, desde a daa de inadimpiocis ad 8 daie do efetive pagumenio,
independeniememe de aviso, nolilicogho ou mlerpelogie diciol ou extrudicial. (25)
Decwdincin dis Direltos ans Acréscimos: sem projoben o disposto oo ilem precelente, o
o comparecimento do debenturistn porm receber o vador commespendente o dquabsquer dis
ebrigagios pocunidies di Emissom, s dutes previsius ng Eserifurs de Emissho, ou em
comumicady publicady peln Emieorn, nio (e dos diretie oo ecebimennio de Remuneragio
elon cncirgos weenitiies e perfodo peliiive po pirase oo recebimesio, sendo-lhe. isdnvin,
Asegirados os dipeies adguinides até & dota do respective venchvenie, (26§ Publicidade:
bhisa ix s g decisbes gue Vierem, de gualguer foria, a0 envolver iberesses dos
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dehenturisias deverde sor vhrignonamente comunicados o forma de avisos po Darko Oficiol
do Eatado do Ble Grande do Sul ¢ no Jomal de Comeénco de Porto Adegre, excegiio feit aos
Anincios de Inicio ¢ de Encerramento de Disinibuicio. que serdio publicadeos apends o Joral
do Coméncio de Pordo Alegre. Ohmiiguer enunicoghes dirigidas sos debentunstan serdio
comsblermdas entregues gquomdo recebidas sob protocoks oo com “avize de pecchimendo
expedidi peio Correio ou por lekegmma nos endevesos deseritos m Escritura de Emissio. As
comuiicagies feitas por fasadeile ou corresn eletrinico serdo consideradns secebidas na dots
e seu envio, desde gue seu reeclsimento sein confinmado atraves de andicativo §recibe emitide
pela magquing utilizds pele remelente). s respectivos orgineis deveriio ser encaminhados
et s enderegos deserivos ma Eseritim de Bmissdo, em ale § (cinco ) dins weis apis o envie
da mensapem, (17) Agquisicio Faeubtativi: 3 Emizsom poderi o qualquer tempo. adaquinr
Iebdntres desta emissdo em circulagiu, por prego nfio saperior ao seu vabor nominal,
prrescldo da Remuneragho, ohservido o disposte no § 2° artigo 35 da Lei n® 680476, As
Debéntures objete de (al muisigio poderdo ser canceladas, permanceer em Tesousarin du
Emissorm. ou colocadns noviemente po mereudin, i critério do Conselho de Administmgia, (28)
Resgate Antecipado: a3 Dehéntures poderfio ser resgntindis. antecipadamente. a criténio da
Frmissira, mediante deliberacio da Assembléin Geral de Acionistas, u partic de [* de
derenthro de 2006, medimme aviso prévio de |5 (guinsed digs aieis wiravis de publicagio
gonforne previsto oo lent 26 acina. O respate poderd ser total ou parcial. pelo seu vabor
meainul, aerescido dn Remuneragde e et femgorie. N HFH'IEI!'H? iy resgals pntceipudi
parcinl. sdolar-se-i o critéio de sorteis, a ser realizado na presenga do Agente Fiduciario e
comn divilgagio pela imprensa. de acondo com o disposto o item 20 scima, inchisive e que
concerne s regres do sorcio. As Debéniures resgalaidos nos 1ermws agui previston deverio ser
cancelmbng pela Fmisawi, (29) Vencimento Antecipaila: o Agente Fiduciine dever eclams
andcerpadnmente vencidis lodas s obrigagies relnivamente ds Debéniures objeio desta
emissdo ¢ exiglt o imedisie pagamento. pela Emissom. do scu valor nominal. acrescido da
Remuncragho devida até o data do efetive pagemente, na ocoméngin de qualguer um dos
sepubies eventos: &) protesio begitimo ¢ rellemmdo de thudos contm @ Emissomn cujo valor
global uhrapnsse R 1000000000 (dex milhdes de reais), salvo se o prolesio tiver sido
efctuade por ermo ou mi-fé de terceirns, desde que validamente comprovado pela Emposem sc
for enneebidy o, aksda, se forem prestolis gamntias em joizo, o guakjeer hipdiese ne prozoe
miakimo de 30 (trinin) dins de s ocorréncin; b pedido de recuperagio judicial ¢ extrajudicial
Formiducle pela Emissor e) liguidagho ou decretaclio de fnbéncin da Emissoea; d) faha de
cumprimento, pela Emissore de qualgquer obrigaglo prevista s Escrimra de Emissio, ndo
wisiisda em 30 dias, contados do dotn em que for recebido ayviso esente envisbe pelo Agenie
Flducitrio: e vencimente amecipado de qualquer divide do Emissorn. em madin de
inadimpléncia eontrmual, cufe montante tolal limpasse RS 10000000, 06 (dez milhdes de
reals ), (30 Ser ocbiitida o diaeibwiigio porciol das: Debéntures emitides, sendo que a oferia
das Debdptires cim nadi sern afetado coso eslas ndo sejum subseritas ¢ iniegrafizodas ng s
ptnlidnde. mho existindn, pomomio. limites minmaos be eolocsgio, conlorme fncultndee mo
artign 30 da Tnstrugdo CVM o" 40003, A mamsenglo da olertn publica pie estard
cordivivneda & guontidode minimo de Debéntures subecritas ¢ indegrolizndus ou mondanis
minimoe de recorses nser coplido pels Companhin por meio desta olerta. () investidor poderi.
paew critério, gquando da smatism dos pespectivos boldtins de sisheec i, condicasmne sum
acdesdiin & prresente olerta o que hja distribeigio §) da wolalidede das Debéntures ou (i) de v
| proporgho ou Quenitidade minima de Debépfures. Aplicar-se-d so qui disposin. s regros
tonstanies dos paragmiies 1% ¢ 2° do amigo 31 do Instnsgdo CWA 0" $0000 A distribuigio
AN e waiche tnsediafamente apdes g pihlicaio do Aumdmeio die Delcie die Thistrbwigo. gque dboverd
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wcorTer somee opos o concessin do reghstro de disiibuigho pablica do presente Emissio pela
CYNL (HY sulosiear o Dirgtoria da Compmalin @ proticar fodes of $lo8 oeeessanios oom o
obfetive de peomover o pegistro da Bmnissado peranie a Comissllo de Walores Mabiliarios ¢
dempis drglos compeienies. bem como praticar demals afos necessirios @ Emissllo o
pprovada, s como eclebror a Escrilun de Emissdo de Debéniures, contraior agenic
fiduciirio, empresn de mting ¢ baneo mandaticio ¢ esertummdor, podendo, entim, celebrar os
respecliviog conrams ajustmnde clisakis e condwovs: e i) confirmar £ ratificar todos 05
atos praticados peln Dirgloris amtetiomente o datn da Assembléia, relatives & Emisado de
Debéntures om aprovadn, 1) Presidente oferecen i pobine w guem dela quisésse futer s,
parn serem Iritados sssuntos de inleresse social e, como ninguém se manifesiou. os irmbalhos
furnim suspensos pelo jempe necessino o laviotor da preseime Atn. Encerrnment:
Reabertos os trabollwe. esta Ala foi lido e de forma andinime. aprovada e assinada por fodos
s polonistas preseries, (Assinutarna. Poule Michelueod Rodrigues. Presidente ¢ Ricorde
Frglen, Secretirio, Aciemivaas Prevente: Estado do Rio Graide do Sol. representado pelo Sr
Paub Michelucel Rodrigoes, Secretario de Estndo da Farendi; Fernando Choerreim de Lenog;
Antinio Cordos Nirtes Jagues; Nev Michelucei Rodrigues: Ricaedo Richiniti Hingel ¢ Ricardo
Englen)

DECLARALUAD

[leclams que 8 presemte & eopin fiel da Ala origisal lvmsds to Tiveo priprio «da
Sopseddade

Prartir Aleggre, 1 de siovenibro de 2005

il e .
Kicarde Engler
Setrelatin

JURT A COMBACIAL DD RIO DNAMOE 00 SUL
CLAIFCDO REWETRG BV TR0
S nl DGeEETT
Fratsent. (DOl 18-0 il
Expraaa cd} 1 BpDFSE @ d B
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Ata da Reunido do Conselho de Administragdo de 16 de Novembro de 2005
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#EESTES
-
mmaE

REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

ATA W 43

HORA, DATA e LOCAL: a5 ¥ horas do dia 16 de novembrs die 2005 ng sede socinl, siiumd
i Cidode de Porio Alegre, Estado do Rio Grnde do Sul, na Av, Mawd, n" 1135, 37 amdar,
reum-se o Consellio de Adminisingle desta Companhia. PRESENCAS: Ricardo Englen;
Fernandy Cuermeiro de Lemos: Antdnio Carlos Brites Jagues; Nev Michelucel Rodrigues e
facardo Richiniti Hingel, Ordem do din: exame & delihersgies sobre emissio de debéntures
peln Compunhin. Delibersedes: o Direloria Executiva fex mmpla exposicio aos Conselheiros
quante a4 mformsgdes prestadas pelo Banoe do Fatado do Rio Grande do Sul. com relogdo
vishilidade de mercado para o emissiio de debéntures pels CADIP, Sendo tal opemgho de
interesse do Eetado do Rio Gramde do Sul e, enquodrando=se no olsetn social da Companhia,
s o chscamado dus vigios aspectos gue o emvelvem, deliberou o Conselhe die Administrgiio
aprevar a proposts par o refenido emissio, o ser encarminlada para deliberngio da Assembidia
Cieral de Acionistss, nos sepuintes termos: (1} pnncipais carcteristicas: (1) Valor Total da
Embssia: B 30.000,000,00 (irinta milhies de reais ), na detn de emissho, (2) Yalor

woaninal Uniidcie dus Debéniures:; £S5 100000 (um ol remish, o dili de emissdio, (0
Namoers de Séries: e oséne anicn (4) Quuentidade de Debéntwres: serio cmatidag 0,000
pirinta mily debdniures. (5) Dama de Emissior dia |5 de dezembro de 2005, (6) Prazo da
craibailo: 15 (guitiee) meses, [7) Yencimento: cm 15 de mosgo de 2007, ocasilo o g g
Fmissom se obriga a proceder so pagamento das debéntures que aincda estefam em circulngio,
pelo saldo do valor nominal nio amorizsde, soescide do remuncersgdo. ressalvados as
hipiteses de vencimenio ¢ mesgnte ontecipados. (B) Forma: nominaliva cscriiurml. (%)
Certifcmios e Debéatwres: alo serilo emitibe cortificades de debdiuncs, Pora todos os
(s die direito, o tiwloridade dos debémures serd comprovadn pebo extrmto emitidio pelo Banco
Mandmirio ¢ Escritummbor ¢ pels instituigio Jdepositdnin dos debéntures para 08 tmlbos
depositadies no SNI - Sistema Nocionnl de Debémtures, adminssimdo pela ANINMA -
Associagho Necionnl dos Instirelgies do Mercado Aberto © operacionnlizado pela CETIE -
Ciimani de Cosodin e Liguidagio, Adicionaimente, sera expedido pelo SNEL o Relatdno de
Posicio de Ativos. acompanhode e extrulo, cm nome do debenturista, emitido pels
stituiEo Mnanceim responsivel pelo custiudia desses tdos, (10) Conversibilidade: nis
serdin comversiveis em ogdes do Emissorn (11) Fspécie: subondinada. (12) Atualizagin do
Valur Mominal nio serd atualizado, (13) Juros Remuneratdrios: coda Debdntune B e i
recebimento de juros remuncratonios (8 ~Remmnerngio”) comespondentes 4 tsa de 104,500
{vento @ guatm inteiros ¢ cingilenta cemtésimos por conitod da acumulagio die tivas médias
didrios dos [ “over extra grupe™ — Depdsitos Interfinanegiros de wm dia (" Taxo D7),

"jn':l'lcul'.rm::- ¢ divalgados pela CETIF, base 252 diis, expresst na forme percentonl ao o,
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incidienivs sobre seu valor nominal p partic da Data de Emissdo, ¢ pagos oo finnl de coln
Perodu de Capitalizagho, conforme definido sbaixe e, de scordo com o Remile aboixo,
Define-se: a) Periodo de Cupitalizagho - intervalo de lempo que se inicla nn Dt de
Emissibe, no caso do 1% Periodo de Capitalizaghio, ou na datn do pagomento da Remneragdio
imediminmente anterior, no coso dos demais Periodos de Copitnlivagio, ¢ terming nn datn do
pagnmento do Remunerigho do respective periodo. Cadn Perisslo de Capitaliznglio sucede o
untersor sem soluglo de continuidade. b)) Formula parcs cilenls da Remuneragho - o
Remunerngio seri calounladn de acordo com a seguinle Mmoo
SR = VN x | FatorD] = 1}, ande:

IR

WM

FatorM

Valor do Remunemgho o ser poge nes datas dos seus
repectives  vencimentos, caleulado com 6 (seis) casns
iecinimds, semn arrodomdamentn;

Valor Mosminal unidno, imformmbe com 6 (asis) casas
decimmis, semn armeclomdmneito; ¢

Produtirn das Taxes D da dawa de imicie de caprinhenglo,
inclusive, nié o duts de cileuls, exclusive, calcibido com B
foiibin] casus decimmis, com arredomwdomento. de acordo com

n formuikn ok
LR

Fatoeld[ =TT [1 = (TD0 x (F100) 5], ongde
Pl

(iTh pumero odal das Toxas [, sendo Yngg ™ um
nuiEer ke

T Toxa D expressa so dia calkiulsds com B
join)  casas  decimais  com armeshons
il

FIM = e cpoop @ 1% 52 omde k=
Fodh i

[y = Taxa ¥, em percentual s oo, base 252
(duzentos ¢ cinglionta e dois) dins Gtess,
calculada ¢ divulgads  pela CETIP,

relferenbe ao din k™

k= MNumers de  dimls)  onlieis]  correspon-

dentef sl po prazn de validade da Taxa 1M,
sl Sde ", wmn pinmern ineino: e

T Muna Peviksla apd CA 5" 2008 18
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M= Falor Multiplicador aplecade sobre @ tnxa
D owver,  informude com  duas  casas

dectmuns; 11E_%40

U3 fdor resielimnle da expressdo (0 + T s 0PI & consideradn com 16 (deseassis ) casas
decinmis, sem amedondomenio. Eletm-se o produténe dos fores digrios (1 = TIM; 2
N IO, sendo gise o cady Teler didro scumledi, irunce-se o resuliado coan 16 deresseia)
casns decimais, aplicando-se o précimo fador didro, ¢ assim por diosde ok o oliime
coiiderdo. TUima ver o8 fiMores didrios estando seumledos, considern-se o fawor resulanee
“Fotor D7 com & ol coss decimnis, com wrredondamenio. A Toxe DI devend ser ulilimda
eonsidermndo iddntico mimers de coasas decimiis divulgado pelo drgdo fesponaivel pelo seu
calculo, malve quande expressamente indicodo de outem forme. Caso o Toca T ndo-esiegn
disponivel guorbe da opursgdo o selor de quelguer obrigegdo pecunidrin previsia mo
Fascritura de Fitisslo. serd aplicada a ditima Tasa [0 que estiver disponivel naquela dati. nflo
sendn devidos quaisquer compensighes (inanceiras, mnbo por parte Jo Componiin quanio por
parte dos Debeniuristos, quando di divelgeglo da Taxe [N eplicivel. MNa ausénela du gpusagdo
efon divulgacio da Taxa DI por 3 (cinco) dins dicis conseculivos, extinglo do Taxa D, ou
inpossibilidade de s aplicacio por inposicde legal su delerminggio judieinl, serd aplicsda.
no lugar do Toxs DM, automatiensoente, o o substitubn gue veintha o ser pbolodas pelos agenles
ibe mercsbo para operagdes similares. MNa impossibilidade de substitulgio da Taxa DI nos
ieprme do itern ooderdsr serm mamdida r'rl"'l"r_'l.ll-Ti:Ill'lfIII: a ardiema Tasa LM divislgamdn oo ciloulo
da BernineragBe pars elfeilo de gualguet evemto de pogamento eelativies s Debdénjures, Mestu
hipahtese, o Apgente Diduciirio deverd convocar Assembleia de-titulares das Debémiures. a sor
rcilizads ma pres masime de 20 (vinded dins, contido da datn do evento que he der cansig,
pars selibernr, de comum sconde com o Companbiea, o nova tesa de juros referencinl das
eldniures & qual serd aplicado o Pator “FM=, acima desceito, de forma a prescrvar o vales
real de Hemuperacio das [ebdniures. Aprovedn o subsfitnicho, o omesima serd aplicads
sepundo a5 regrus delerminmes pels Assembléia, spurando-se as dilerengas credonis ¢
ceveduoras, com relaglo o eventos pagos nesie periodo, a serem compensadas mos proximes
eventon, Cnso o substituigho nfio seia sprovada por debenturistas gue representem no
minimes o mmiors dos Debéntures em cireilagio, o Emissors deverd adguirir as
Debéntunes dos debenturistis que manifestarem inleresse em vendé-las, no praro
s b e 30 (iriedad dias a contpr dp data da Assembléin. MNeste caso, para céleulo da
Remuneraglio aplicivel 4s Debéntures a serem adgquindas, serd utilizada a dltima Taxa
01 divulgada oficiaimente, aplicada até o data do efetivo pagemiento, As Debéntures
assim adguirides podero ser conceladas, permonecer em tesourara da Emissom, oo
colocades novamente no mercade, o erlgnio do Conselho de Administragde, (14)
Repactungiios nio hiverd. (15) Limite da Emiss@o: o presente amssio slendesi oo disposia
pr g A7 do prtdgn 60 dka Ll v 54047760, (T6) Praze de Subscrigda: poderio ser subscrilas a
guitdguer sempo, dentre di proeo legal de disscibaigio pibdice. (17) Prege de Subseriglos seri
o metn valor somingl, acrescide do Remunemgdo, pproprisdi desde o [hde de Emissdo aié o

1 okt o efetivie subscrigho. observodo o disposio nos fens 12 ¢ 13 acimo. (18} Integrabinglio;
Sger el poo o da wibserigley, em mocds correie poacheial. A8 Debdsifones subacrilas
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somiente poderiio ser negociadin no mercido secunddnio apds iwtalmente integraladus. (19)
Direito de Preferéncia; nio hoverd direito de preferéncia na subserigio das Debénitunes. (2i)
Amvriizache Programads; as Debéntures serfio amoriizadas em 12 {doze) parcelas mensals
& ponseputivis, vencendo-se o primeira em | 5042006 ¢ o altima cm PR032007 . (21) Local
de Fagnmenio: os pagamentos o que forem jus os Debéntures serdo efetundos wlifizmdose os
procedimenios  odotdos  pelo SWE; (22) Tmonidede de Debentorisla: caso guabgucr
debenmuinsin gose de algam Wpo de imunidsde oo isengdo iributdria, esie devera encaminhar i
Eiissorm ¢ a0 Banco Mandatirio Escritarador; no prazo mimimo de 10 (dez) dins oes antes
da da prevists para recchimento de Remunersgio redative b5 Debdniures, documeningllo
comprobatonin dessa imunidade ou isengho tributiiria, sendo certo que caso o debenturista nilo
envie & relfendn documentagio & Embssora, estn [he fard o relenglio de tnbulos conforme
previsto em Lei [(23) Proreogacic dos Progos; considerar-se-50  putomaticamenile
profrogndoes as dutes e pugumcnio de quolguer obrigaiio por guaisgoer dos parfes, inchusive
pelos debenturisins, no gue se refere ao pagamento do progo de subserigho, ale o primeim dia
il subsegiiente, s2 o data de pagamento coincidir com dia em gue ndo houver expedienie
comercinl o bancirio nos Cldmdes de 580 Paolo e/on Porio Alegre, nos Estados de S50 Paulo
¢ Rin Grnde do Sul. respectivomente, sem nenhum iwniscimo oos valores 4 serem uigod,
ressalvadis o5 casos cojos pagemendos devam ser reallzidos mmyves da CE TP, kipdicse em
aue somemie hwverd profrogoecio quondo a datn de pogoements coincidir com sibode, domingo
ol Tertadiv nachonal. (24) Encarges Morntérios; ccormembe impontislidnde oo pegament de
guilguer gquantin devido pos debentoristas, os débitos vencidos ¢ nlo pagos pela Emissors
Gearfio sujpeites & muoba nlo compensatona de 2% (dols por centi) @ jures de meni de 1% (um
por cenlod o mids, sendo ombos computndos sobre os wploms em stmso, porescidos da
Hemunerngde devido nos termas dn Eseritumn de Emieslio, desde o datn de bnadimpléneis aid a
daim do eletve pogamenio |.||||.hp|."|1|.'rr.'|1.ln'ln|,.1ur.- de avie, notificsgio oo inlerpelagfio j1.|ldil’.i![
vt exirajudicial, {25) Deeadéncia dos Direlios aos Acrdicimos: sem prejuiz oo disposie mo
iterm precedenite, o filo comparecinienio do debenturisia parn receber o valor cormespondente o
yumisgoer das ohrigaghes pecundirisny da Emissorn, nos dotes previstes ng Bsctilurs de
Emissio, ou em comunicado publicado pela Entgsors, niio [he dord direilo oo recebimenio de
Hemmenicho o encansos mesnbdros me periodo relalivo so ntmses o recebinsento, =2ndo-
Ihe, iocdavia, assepurados os dircitos addquiridos sié & domn do respeciivn vencimenin, | 26)
Fubliciciede: 1wodos ox mos e decisdes que vierem. de qualquer forma. a envolver intencsses
dos debenturistes deveriio ser chrigatonsmieste comalcadios g foome de avisos ne [
CHicial do Faada do Rio Crande do Sul ¢ no Jemol do Comémeio de Perte Allegre, excegdio
feita aos Antncios de Inicio e de Encerramento de Distribuighio, gue serdo publicados apenas
o Jomal de Comeéncao de Poroe .-’I.h.-y_m. s comudcagtes dirigidos aos debeiiurisiag
serdir gonsiderchas entregues quands recehidas sob prejocelo ou com Savise de neeclinenio”
expedido pelo Correio oo por iebegroma nos endercgos descritos na Eseritur de Eniiasdo, As
cofmutcapdes feitns por fac-simile o comein elebniiien serfo conshberadad iveetndos ao dals
de seu envio, desde gue seu recebimento sein confirmado siravés de indicative (reeibo eomilidas
peln micpring whilida pelo rendtentel. Os respectivos originals deverdio ser encaminhodos
pita 0f endefegos deseritos no Escrilurn de Emiedo, em alé 5 (cinco) dias uleis apis o envio
do menaagem. (37) Aquisicho Facolative: o Cmissor podeni. o qualquer tempo, sdguirin
Dehéminres desin emlssdo em cliiculogho, por prego nide soperior oo sen vabor nominal.

- -
L -
e L]
- -
- -
L] -

'-m.n:.u.nlu da Remmumerglo. observido o disposto no § 27 artigo 55 do Lei 0° 0.404/76, As
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[rehéntures ohjeto de tal aquisigo poderle ser concelodas, permanccer e Tesouraria da
|- missora. ou cobeeadis novamente no mercado, a crikério do Conselho de Administrsgio. (28)
Resgate Antecipado: as Debéntures poderii ser resgatadas antecipadamente, & critério da
Fmibssora, mediante delibernglo da Assembléia Cemd de Achonistas, o partiv de " de
dizremabie de 20, medionte aviso prévio de 13 fquinge) dias oigis airmvés de publicagio
conforme previste mo item 26 scinm. () redgate poiberd ser wdal ou parcial. pelo sen valor
pominel. screscido do Hemunenicho o oo femporis. Wa hipidlese de resgate antecipods
porcial, adotar-se-d o eritério de sorgio. a ger realizado na presencn do Agente Fiduciino ¢
com divalgnglio pela ingeenss, de soordo com o disposto no item 26 acinu, nclusive no gue
coneeme i regras do someio. As Debémures resgatoclas nos fermos aagui preyistos deverdo ser
cancehidus pein Emissor. (29) Vencimento Antecipade: o Agente Fiductinio devesi declator
anlecipadumenie vencidos todas as obrigagdes relativamente ds Debéntures objelr destn
erissilo & exlgir o imediasto pagamento, pela Emisiors, do seu vabor somisl, serescide do
Remuneracio devida nié o data do efetive pagamemo, na ocoménein de quadquer um dos
seguinies evenlos: aj profeso leglirmo ¢ neiterado de tiulos contm o Fmissotn. cujo valor
global witrapasse RS 10,000, 000.00 (dez milhdes de realsi, salvo se o potesio tiver sldo
efeiundo por ermo oo ma-fé de tenoetros, desde goe validamente comprovado pedn Ermisiom se
fior cancelulo ou, aindo, se forem prestadas gurontias em juine, em quibqeer hipMess no prazo
measemn de 10 (iginta b dins de sun scorméncind b) pedido de recuperagio judivinl e exirmiudicinl
formulado peln Fmisson ) lguldagho ou decreisgho de fléncia do Emissonc d) Gl de
cumprimento. pebn Emissorn, de qualguer obrigngso previda na Escriturn de Emissiio. ndo
sanada em 30 dins. contados do data e que Tor recebido aviso escrito envimlo pelo Agenle
Fibuctiro; € vencimemo ontecipodo e gualguer divids da Emissom, em razdo de
insclimpléncin contratual, cujo montunte wial utmpasse B 1000000000 (dex milhdes de
peisd, (3} Serm odmitida o distribuighe porcial des Debénberes emitlsdas, sendo que o olern
das Pehdniures em nady sera sletada coso etes oo scpam subscritas ¢ integralizadis na sua
totalidade, nio exssiindo, portanto. limiws minimos de cobooagdo, confurme facultada no
artigo W0 do Inanighe CYM p® 400003, A mawstenglio do oferta pablicn nllo exlard
condicionadn 4 guantidade minine de Dehéniures subscritns ¢ miegralizades ou montnnte
minimo de recursos a ser captado pela Compsnhin por meio destn oferta, O investidor poderd,
u seu eritério, quando da assdnaturs dios respeetivis. holetine de subscrigio. condicionar sun
adesile @ presemte ofena o gue hajo distribuigio (i) da rotalidade das Debéntures ou (i} de uma
proporgio ou guantidade mimimo de dehdntures. Aplicar-se-i o agui disposto, a3 negras
comstntes dos poragmios 1% ¢ 2° do artigo 31 da Instruglo CVM o 40003, A distribuigio terd
imicin nmediaiamenic apos 4 publicogho de Anoncw de [alcio de Disiribuigio. que devera
oeorter somene Bpos 8 concessao do registoe de distiibuigio pablica do presende Emissdo pela
CWNE (M) solicilar gue ssja poterznds o [Hndorin do Companhin a praticar edes o8 atos
nevessiries com o objetive de promover o registre di Emiso perante & Comissio de Valores
Mhobiliarios e demais orghos competentes, bemn come praticar demais slos necessdrios &
Fmissdo om aprovadi, (ais como eclebeonr o Escritura de Emissio de Debémures. contrutar
dgente Tidickirio, empresa de rofing ¢ banco mandstario ¢ eseriturmdor. podendo, enfim.
celebrar o5 respectivos contmios, apedaiido clivalas ¢ condighes: e fili) solicitr
Voconfinmacio e g reiifcigio de todes os ilos prtiendos pela Hesloris anleriormente & datn do
i Assrilibeia, relmivos & Enplssiio, A propastn o ol serm encmminhada par dprecioglo e
edeliberagio dn Assembléia Cernl Extrsondindria de Acionistzs. hadn maiz havendo a ser
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tratado, foi doda o polavrn o quem dela quisesse faxer uso e, ninguém tendo 22 manifestado,
fol suspensa o reunifio ¢ determinndn g laveaturn dests ata. a qual, repberta o sessdo, foi bisda,
gprovada ¢ por todos os Consclheiros presentes assinada, (Assinmturas: Fernando Guerreiro
de Lemos: Antdnie Caros Brites Jagues; Mey Micheluecl Rodrigues; Ricordo Richiniti Hingel
¢ Ricando Englert. )
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DECLARACAO

Declore que o presenie & copia fel da Al ofginal bvrsds no Liveo de Alas do
Conselhe de Administragiie.

Pt Adewng, 16 de novenilim de 20085,

£ "f’-’“?f'f’f“-i-’?”’ﬁ?? cef e’

Ricardn Englen &
Pressdenee do O pnselfo de .ﬁd::llmlrnﬁn

JUNTA COMERCEAL DO Mt GAANDE DO BUL
CE NS0 O MlE TR Bl 17711/2008
FOE W RN . i
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REUNIAO DO CONSELHO FISCAL

ATA N° 47

Laoeul, slwin ¢ orm: Mo scde socml dn Coixa de Adminisiragio da Divida Moblica Estaduial 57A -
CADIP, inscrita no CHPL sob o o® (0,979 $659000] =56 ¢ NIRE = Junia Comercial do Esdody do Rig
Ciruiele do Sl n” S30ME8 P E, shusda na Chdade de Porio Alepre, Batado do Bio Crande do Sul,
mn Ay Maph p® 1155, 5% pndor, wos 16 dizss do mds povembro de 2005, 8 10000 homs, rewto-ae o
Conselho Fscal. Quorsmr; (love Cesar Dis Medeires: Femando Rodrigues @ Carlos Fduardn
Provensano,  Ovdem do din: exome ¢ deliberigdes sobee a % (nona) emissio de debéntures pela
Companhia: Deliberagdes: apis devidomente analisados wdos o8 documensos o Conselho Fiscal
emitiv 0 seguinte parccer: PARECER DO CONSELHOQ FISCAL ox mentbros do Cosrselho
Fiseal der CAINA DE ADAINISTRACAC DA DDA PUBLICA ESTADUAL 84 = CADI, dunky
caanpeimenta oo gue digpde o fncivo B do ortige o 163 oha Lel p® 6404, de 15 dezembiro de 1976
wralisaraan g dediherag o contide s ot e renide oo Censiellio dy Adwiniviregile, reelizada ear
Té gl arvemiboae ofe 2005, do 8000 Toras, o resprifo ey pwopmre e o BF froaad emivsado e
dehdinrey, pela Coriprirdfoien, oo wdor o RE 30NN RRLERY firimiio arilidyes ole Feali), emniisdo
piibficu, du espéciv anbordingds, ¢ o de optetde de gee o matdeie reine confighes de ser
sapfranetid & epecione okos Sentares Solinini, porguote f @ oteaie @ ey exfelicle ol recursis
pedir ©ewarprarshior i ape s ey sely bt sociel. (00 o et oe wilsi ecevidmien-
fingrnseira, o |.|||-u_-_r.-n;1il" IR - NE (fereskante @ vidved o o t'rmqmr:n'nl.l'r.r. Al et il operogdo
wreraTre-ve et ive! e o il o swereils. ¢ fivl o extrigara il opperagde perwnlie fser
profecdn o copocidode de pogoerente pelu Companiin. guomdo do rectienie dos. debénnres.
eI ulets o cndfipdiey tremiady sigerites ¢ otercaake £ perrecer. Mo Aleyre, V6 e moveimiva o
I, foad ENvo Cesar P Aeofeirens, Fervambe Boligees o Oarfas Foimrde Provesrzamn ™,
Facerramentn: Nudn mals hinvensdo o trtar fod laveada o presente At gque Bido @ pprovada, foi
pssinmda por todos os Conselheiros presenies

y.r, N WA

Olave Cesar [Hiss Medelros
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ANEXO IV

Minuta da Escritura da 9* Emissao Puablica de Debéntures
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Escritura Particular da 9 Emissao Publica de Debéntures Stmples,
Nio Conversiveis em Acdes, em Unica Série, da Espécie Subordinada,
da Caixa de Administracdo da Divida Poblicg Estadupd-S.A, - CADH?

.
. .

= = & = 3 - & & .
[l - T L I aa a4

Caixa de Administracio da Divida Pablica Estadual S.A. - CADIP, (a "Emissora™)
sociedade de ceonomia mista por apdes com sede ¢ foro em Porto Alegre, Rio Grande do
Sul, na Avenida Maua, 1135 — 3%andar,  inscrita no CNPJMF sob o n® 00 979.969/0001-
36, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e. representando a comunhéo
de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo, SLW
Corretora de Valores ¢ Cimbio Ltda. instituicdo linanceiraanorizada a funcionar pelo
Ranco Central do Brasil. com sede na Cidade Sdo Paulo, Esiado de Sdo Pavio, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros. 717 - 69 e 10° andares. mserico no CONPI sob o n®
50.6357.675/0001-86, neste ato representado na torma de seu Contrato Social {0 “Agenie
Fiduciario™), v&m. por meio desta firmar a presente Liscritura Particular da 9° Emissdo
Pablica de Debénturcs, Nao Conversiveis. em Série Unica. da Espéeie Subordinada. da
Caixa de Administracio da Divida Pablica Istadual S A {a “Escritura de Lmissdo™)
contendo as seguinics clausulas e condigOes:

CLAUSULA T - DA AUTORIZACAD

A presente Eseritura de Umissio ¢ firmada com base em deliterssdo da Assembléia Geral
Extraordindria dos acionisias da bmssora realizada em 16 deamvembro de 2005

CLAUSLLA T - DOS REQUISITOS

A emissdo de debéntures {as “Debéntures™ objeto da presene Escrilura de Emissio €
feita com observincia dos seguimtes requ (sitos:

2.1 — Arquivamente ¢ publicacio das atas da Assem bléia Geral E xtraordinaria

A aia da Assembléia Geral Extraordinaria de acionistas da Lrissora que deliberou sobre
a emissdo das Debéntures sera arquivada na Junta Comercial do L stado do Rio Grande
do Sul e publicada no Didric Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do
Comeércio da cidade de Porto Alegre. A Emissora devera enviarao A gente Fiduciario, no
prazo de 10 (dez) dias. contade da concluséo dos procedimenios de arquivamento. copia
autenticads desta Assembiéia Geral Extraordinaria.

2,2 - Registro da Fscritura de Emissfo
A presente {iscritura de Emissdo sera registrada na Junta Comercizaal do Lstado do Rio

<\ Grande do Sul.
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2.3 — Registro na Comissio de Valores Mobilidrios (a “CVM”)

A emissio das Debéntures sera registrada na CVM: ng forma da-Lpt 1m0 63582, de 7 de
dezembro de 1976, da Let 6404, de 15 de deezg.inBré 4c 1976 ¢ :suas:a'iteraf;ées
posteriores. e de acordo com a Instrugdo n” 400 da CVM, de 19 de dezembro de 2003, ¢
com as demais disposigdes legals e regulamentares aplicaves.

2.4 - Registro em Sistema de Liquidacfo e Custodia

A emissdo das Debéntures scra registrada para distribuicio no mercado primasio por
melo do Sistema de Distribuicdo de Titulos — SDT (o “SDT”). adminstrado  pela
ANDIMA — Associagdo  Nacional das  Instituicdes do Mercado Financeiro (a
“ANDIMA”) ¢ operacionalizado pela CaAmara de Custodia ¢ Liguidagdo (a "CETIP™). As
Debéntures serdo registradas para negociacio no mercado seeunddrio no SND - Sistema
Nacional de Deb&ntures (o "SND™, administrade pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP.

2.5 - Registre na ANBID - Associac@o Nacional de Bancos de Investimento (a
“ANBID™)
A emissdio devera ser regisirada na ANBID, em atendimento aoc Cddigo de  Auto-
Regulagdo para as Operacdes de Colocac¢do ¢ Distribuicie de Titlos ¢ Valores
Mobilidrios,

CLAUSGLA HI-DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1 - Objeto Sociai da Emissora

A Emissora tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual
na admimistracio da divida piblica do Estado do Rio Grande do Sul to "Estado™),
podendo. para tanto, emitir ¢ colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alenar ¢ dar em
garantia ativos, créditos, ttulos ¢ valores mobitliarios.

3.2 - Namero da Emissio
A presente Lscritura de Lmissio constitul a 9% emiss@o de debéntures da Emissora, em
série unica.

3.3 - Montante da Emissdo
O montanic da presente emissio ¢ de RS 30.000.000.00 (trinta mithdes de reais), na Data
de Emissiio. observado o disposio no ttem 3.6 abaixo.
e
3.4 - Destinacio dos Recursos
Os recursos liguidos efetivos ohtidos  atraves da colocagio da presente emissfo de
“* Dehéntures serio depositados. de acordo com o objeto social da Frissora. para aplicacdo

P
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no Sistema Integrado de Admuinistragao de Caixa — STAC, do Estado do Rie Grande do
Sul, instituido pelo Decreto Estadual n® 33.959. de 31 de maio de 1991, mediante
contrato de repasse celebrado entre a Lmissora e a Seeretgria de Pstadp debrenda. Tal
Sistema visa centrafizar os recursos disponiveis de cada drei o éptﬁf&:dé,{ioﬁstad O para
potencializar os ganhos nas aplicagdes € maximizar o seu uso, SOb gerenclamento do
Ranrisul em conta ccntralizadora especifica, sob a fiscalizagio da (ontadoria ¢
Audijtoria-Geral do Estado — CAGE. O referido contrato de repasse prevé a  livre
mevimentacdo dos recursos € a pactuagio ou repactuago de taxa entre as partes.

3.5 - Colocacio € Procedimento

3.5.1 - As debéntures serfio objeto de oferta publica de distnbuigdo no mercado primmario,
com inlermediacdo de instiluigdes financeiras integrantes do sistema de dsinbuig#o de
valores mobiliarios. atrmvés do SDT. utilizando-se o procedimento de distribuiciio
referido no § 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 0® 400, segundo plano de distribuicio
elaborado pelo coordenador. que Jevara em consideragdo suas relacdes com os chernes ¢
ouitras consideragies de natureza comercial ou estratégica de coordenador da distribuicao

e da Emissora.

3.5.2 - A colocacfio das Debéntures devera ser cfetuada no periodo maximo de 6 (se1s)
meses. a contar da data da publicagiio do Anuncio de Inicio de Distribuigan

3.6 - Distribui¢iio Parcial

3.6.1 - Nos termos da deliberucdo socictaria gue autorizou a oferta publica  das
Debéntures ¢ conforme previste no art. 30 da Instrugdo CVM a" 400/05. serd admiitida a
sua distribuicao parcial. sendo que a manutenglio da oferta publica esta condictonada a
quantidade minima de 10000 (dez mil) Debéntures subscritas ¢ mnlegnlizadas. O
eventual saldo de Debéntures nio colocadas no prazo de 6 (seis) meses a parlir da data da
publicacido do anuncio de micio de distribuigio. na forma da instruc@o CVM n* 400/03,

sera cancelado.

3.6.2 - O investidor podera. a seu critério. quando da assinatura dos respeclivos boletins
de subscricdio, condicionar sua adesdio & presente oferta a guc haja distribuicio ¢1) da
totalidade das Debéntures ou {ii) de uma propor¢do ou quantidade mintma de Debéntures.
observadas as regras constantes dos paragrafos 1 e 2° do artigo 31 da Instrugio CV M n®
40003

3.6.3 - A Fmissora efou o Coordenador deverdo enviar a0 Agente Piduciaric copias
tenticadas dos Boletins de Subsericiio, no prazo de até 3 {einco) dias wes contado de
sua assinapr.

S
4

3.7 — Banco Mandataric e Escriturador
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O Banco ltaa S A. sera o Banco Mandatario e Escriturador da presente emissdo de
Debéntures. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario copia autenticada  dos
instrumentos juridicos celebrados com o Banco Mandaidiio ¢ Escriturador, no prazo de
até 48 {quarenta ¢ oite) horas contade de sua assimatura.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 - Caracteristicas Basicas

4.1.1 - Valor Total da Emissao
O valor total da emissdo € de RS 30.000.000.00 {trinta mithdes de reais), na Data da

Emissao.

4.1.2 - Valor Nominal Unitario
O valor pominal unitario das Debénures ¢ de R$ 100000 (um mil reas). na Data da

Emissdo.

4.1.3 - Niimero de Séries
A emissio sera feita em série umica.

4.1.4 - Quantidade de Debhéntures
Serdo emitidas 30.000 (trnta mil) Debéntures.

4.1.5 - Data de Emissao
Para todos os efeitos legais. a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de dezembro
de 2005 {a “Data de Emissio”).

4.1.6 - Prazo ¢ Data de Vencimento

O prazo das debéntures sera de 15 (@uinze) meses, vencendo-se, portanto, em 15 de
marco de 2007, ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamenio das
Debéntures que ainda estejam em circulagdo peio saldo do seu valor nominal nio
amortizado, acrescido da Remunerac@o calculada na forma do item 43 abaixo.
ressalvadas as hipoteses de vencimento @ resgate antecipados.

4.1.7 - Forma
As debéntures serdo da forma nominativa escritural.

4.1.8 - Certificados de Deb&ntures
A. Emissora nao emitiva certificados de debéntures. Para todos os fins de direito. a
litularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatano
~e Fseriturador ¢ pela instituigio depositaria das Debémures para 05 titulos depositad 0s 110
: Mg b omiester Pt VGl (EE 28 4 -

- \\\..
i
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o
FatorDi= I1 1 + {TDI, x (FM/160} )], onde
*1

nipp = namerd totdl da¥ Ta¥as' [, séndd “npyy *
LIm namero infetro

THi, Taxa DI expressa ao dia. calculada com
& (oito) casas decimals com aredon-

damento;

T = [P 100) + 1] - [ onde k

=/ 2 ...

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base
2532 {duzentos ¢ cingquenta & dois) dias
Gteis, calculada ¢ divilgads pela
CETIP. referente so dia k™

d, = Numero de digfsy Gtil{eis) correspon-
dente(s) ao prazo de validade da Taxa
D). sendo ~dy”. um nndamero ideiro; e

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre  a
taxa DI over. mformado com duas casas
decimais: 104,30

O Fator resultante da expressdo (1 + TDIg x (FALL00) 3 e considerado com 16 (dezessels)
casas decimais. sem arredondamento.

Efetua-se o prod utorio dos fatores diarios (1 + TDI, x (FMA0Y, sendo que acada fator
diario acumulado. trunca-se o resultado com [6 (dezessers) casas decimals, aplicando-se
o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gllimo considerado.

Uima vez os fatores diarios estando acuimulados, considera-se o fator resulante ~ Fator
DI7 com § {oito) casas decimars, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divuleado pelo orgéo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente ind 1cado
de outra forma.

- 4.3.1 - Periodicidade de Pagamento da Remuneraciio

\ 4.3.1.1 - A Remuneragdo correspondenite ao 1° Periodo de Capitalizagio wrd devida

l\ juntamente com & primeira amortizagdo em 15 de abril de 2006,
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4.3.1.2 - A Remuneragio dos demats Periodos de Capializagdo serd devida, com as
amortizacdes, nos dias 15 de maio de 2006, 15 de junho de 2006. 15 de julho de 2006, 15
de agosto de 2006, 15 de setembro de 2006, 15 de gutubo d2 2(i16..15 denoppmbro de
2006, 15 de dezembro de 2006, 15 de janeiro de 2007.313 de fgverdied ¢e 2067 ¢ 15 de
marco de 2007. tr e sy e

4.3.2 - Nio Divulgacio, Extingio ou Impossibilidade Legal de Utilizacao da Taxa DI

Caso a Taxa D! ndo esteja disponivel quando da apuragio do valor de qualguer obrigacao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo. serd aplicada a ditima Taxa Di que estiver
disponivel naquela data. ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
por parte da Emissora, quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgaciio da Taxa
DI aphicavel.

4.3.2.1 - N hipotesc de auséneia de apuragdo c/ou divelgagdo da Taxa DI por 5 (cinco)
dias Gteis consecutivos. extingdo da Taxa DI, ou Impossibilidade de sua aplicag@io por
imposigao legal ou determinacdo judictal, sera aplicada. no lugar da Taxa DL
automaticamente. & taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado
para operagdes similares.

4.3.2.2 - Na impossibilidade dc substituigdo da Taxa DL nos termos do 1tem 4321
acima, serg mantida provisoriamente a ulima Taxa DI divaigada no calculo da
Remuneragdo para eleilo de qualquer evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta
hipotese. o Agente Fiduciario deverd convocar Assemblels de Debentunistas. 2 ser
realizada no prazo méaximo de 20 (vinte) dias. contado da dala do evento que The der
causa, para deiiberar, de comum acordo com a Fmissora. a nova taxa de juros relerencial
das Debéntures a qual sera aphcado o l'ator “IM™, acima descrito (4.3, de forma a
preservar o valor real da Remuneragdo das Debéntures. Aprovada a subsliluigdo, &
mesma sera aplicada segundo as regras determinadas pela Assembicia. apurando-se as
dilerencas credoras ¢ devedoras. com relaciio a eventos pages nesle periodo. a serem
compensadas nos  proximos eventos, Caso a substituiglo ndo  sejd aprovada por
debenturistas que Tepresentem no minimo a matoria das Debéntures em cireulacio. a
Emissora devera adquirir as Debéntures dos debenturistas que manifestarem inleresse em
vendé-las, no prazo maximo de 30 {rmta) dias a contar da data da Assembidia. Neste
caso. para cdleulo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem adquiridas, sera
utilizada a altima Taxa DI divuigada oficialmente. aplicada at¢ a data do eferivo
pagamento, As Debéntures assim adquiridas poderdo se canceladas. permanccer em
tesouraria da Emissora. ou colocadas novamente no mercado, a eritério do Conselho de
Adminstracio.

4.4 - Repactuacio
Nio havera processo de repactuagdo para as Debéntures,

.5 - Limite da Emissao
| A presente emissao atendeu ao disposto 1o § 4° do artigo 60 daler n° 6 40476

4.6 - Subscricho \
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4.6.1 - Pragzo de Subscricio
As Debéntures desia emissio poderiio ser subsceritas a qualquer tempo. dentro do prazo

legal de distribuig@o publica, conforme item 3.5 2 acnga; .7 77 %0 0Lt

4.6.2 - Preco de Subscrigio

O prego de subscricdo de cada Debénture sera equivalente zo saldo ndo amortizado de
seu valor nominal, acrescido da Remuneracdo calenlada desde 2 Data de Emissao ou da
gltima data de pagamento da Remuneragdo. conforme o caso. até a daia da efetiva

integralizacdo.

4.6.3 ~ Integraliza¢io

A integralizacio das Debéntures sera feita 4 vista no ato da subscrig&io.

4.6.4 - Forma de Pagamento

As Debénturcs serao integralizadas em imoeda corrente nacionzl

4.6.5 - Direite de Preferéncia

Nio havera direito de preferéneia para os acionistas da bmssora na subserigiio das

Debéntures.
4.7 - Amortizacio

As Debéntures serfo

vencendo-se a primeira em 13 de abril de 2006 ¢ a oltima em |35 de marco de 2007

conforme cronograma abaixo:

amorizadas em

12 {(dorze) parcelas mensals ¢ consecuitivas.

Amortizagao Data Paro, Das i Amortizacio por Salde Valor

. em_ | Amoniagbes | Debnture Nominal |
01532006 0.000000 L.O00.000000
b 1570472006 32000000 968000000
2. 15052006 88.000006  ~_  880.000000
3 15/06/2006 88000000 792000000
4 150772006 88.000000 704000000 ¢
S 15082006 88.000000 616006000
6 i 15/09/2006 88.000000 328600000 |
7 1s102006 . 88000000 440.000000
8 151112006 | $8.000000 352000000 |
9 202006 88000000 264000000
______ w1507  88.000000 | 176006000
it 1s022007 88000001 $8.006000

2 L aszan07 o 88.000000 000000

“Total Amortizado | 1.000,000000
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4.8 - Condicies de Pagamento

4.8.1 - Locai de Pagamento
Os pagamentos @ que fazem jus as Debéntures serfo efetuados utilzando-se os

procedimentos adotados pelo SND.

4.8.2 - Prorrogaciao dos Prazos

Considerar-se-30  automaticamente prorrogadas as datas de pagamenio de qualquer
obrigagiio por guaisquer das pares, inclusive pelos debentunistas, no que se refere ao
pagamento do pre¢o de subscrigdio. ateé o primeiro dia utit subsegliente, se a data de
pagamento coineldir com dia em que n&o houver expediente comercial ou bancario nas
Cidades de Sio Paulo e/ou Porto Alegre, nos Estados de S8o Paulo ¢ Rio Grande do Sul,
respectivamente, Se€m nenlum acréseimo aos valores a serem pagos. ressalvados oS casos
cujos pagamentos devam ser realizades atraves da CETIP. hipolese em gue somente
havera prorroga¢fio quando a data de pagamento coincidir com sabado. domingo ou

feriado nacional.

4.8.3 - Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas,
os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficarfe sujertos a multa ndo
compensatoria de 2% (dows por cento) € Juros de mora de 1% fuim por cenlo) ac més.
sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneragdo devida
nos termos desta Lseritura de Emissdo. desde a data de madimpléncia até a data do
efetivo pagamenio. independentemente de aviso. notificacdo ou 1nterpelagdo judicial ou

extrajudicial.

4.8.4 - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente. o ndo comparceimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ou em comunicado pubticado pela Emissora,
nio lhe dard direito a0 recebimento de rémuneracdo efou encargos 1moratoros no periodo
relativo ao atraso no recebimento. sendo-lhe, odavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

4.8.5 Imunidade de Debenturista

Caso qualquer debenturisia goze de algrun tipo de imunidade ou 1sencdo ributaria, este
} deverd encaminhar a Lmissora ¢ ao Banco Mandatario Escriwrador, no prazo minimao de
' 0 (dez) dias uvtels antes da data prevista para recebimento de valores relativos as

1
L

iDebéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isenigdo inbutina, sendo
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certo que caso o debenturista ndo envie a referida documentagéo & Fmissora, esta the fara
a retenicao de tributos conforme previsto em lel.

“ s - L] -n LN L LX) e
L - L] L [ ] » - L ] L[ ]
4.9 - Comunicagies ‘.: :.. .. :.: :.:

4.9.1 - Publicidade

Todos os atos € decisdes gue vierem. de qualquer forma, a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Dianoe
Oficial do Fstado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Comércio de Porto Alegre
cxcecdo feita aos Antncios de inicio e de Encerramento de Distribuigdo, que sere‘iﬁ
publicados apenas no Jornal do Coméreio de Porto Alegre.

4,9.2 - Notificagdes

4.9.2.1 As comunicacdes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos desta
-scritura de Dmissdo deverfio ser encaminhadas igualmente para 05 seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Caixa de Administragdo da Divida Publica Fstadual S A,
Av. Maua, 1155 — 3° andar - sala 302-A

CEP: 90030-080

At Diretor de Relacfio com Investidores

Leonildo Migon

Telefone: (5133214 3130

Fac-simile: (51) 3214 31353

Para o Agente Fiduciario:

SIW Corretora de Valores e Cambio Lida

Rua Dr. Renato Paes de Bamros, 717 - 6% ¢ 107 andares

ltaim-Bibi — Sao Paulo - SP

CEP: 04530-001

Felipe Coimbra Aloi Andre

Telefone:  (11)3048 9763 ¢ 3048 9915

Fac-simile: {113 3048 98KE

E-mail; telipe @stw.com.br
debentyresshwiwslw com br

Site: htp:/iwww.stw com.br

L Para o Banco Mandatario:
S0 Banco ftat S A
Ay Eng Armando de Arruda Percra, 707 — 9% andar

105



CEP: 04344902 - SéAc Paulo - SP
At Tuiz Loureiro ou Germina Silva Bueno

Telefone:  (11) 3029-1903 ou {11) 3029-1809 *«0 L 0 .7m 000 2m, 0t
Fac-simile: (11) 5029-1917 RIS I

F-mail: iz loureireditan com be
gercina buenofilan com.br

Para a CETIP:

Central de Custédia ¢ de Liquidagdo Financeira de Tiulos
Rua Libero Badard. 423, 24° andar - So Paulo - 5P

CEP: 01009-000

Geréncia de Valores Mobihidrios

Telefone: (1) 3111-1596

Fac-simile: (113 3115-1664

E-mail: gr.debenturesigicetip.com br

Para o Banrisul:

Banco do Lstade do Rio Grande do Sai S AL

Rua Caldas Junior, 108 - 7% andar — Porto Alegre - RS
CFP: 90018-900

Paulo Roberto Franz

Telefone: (51)3215-1936

Fac-simile: (31Y 3215-1729

Para o Rating:

Austing Rating Servigos Financeiros 1 ida

Rua l.eopoldo Couto de Magalhdes Ir.. 1 10 — 7% andar
S#o Paulo - SP

CEP; 04342-010

AL Décio

Telefone: (0 xx F1Yy 3709-1500

Fac-simile: (O xx 113 3168-1083

E-mail: decioeaustinrating com.br

4.9.2.2 - As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “avise de recebimenio” expedido pela Empresa Brasilerz de Correios e
Telegralos ou por relegrama nos enderegos acima, As comunicagdes feitas por fac-simile

| 1 carreio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio. desde que seu
\{e\,ehlmenln seja confirmado através de indicativo (rectbo enmudo pela maquina vtilizada
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peto remetente) s respectivos originats deverdo ser encammnhados para os enderecos
acima em até 5 (cinco) dias Otels apos o envioe da mensagem

aan & “r Era we LX) .
LI I . . & . .

4.9.2.3 - A mudanca dc quaisguer dos enderegos, mentiongadns, o ntepy 4921 acima
devera ser comunicada por cada parte 4s demais, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da
ocorréncia do evertto.

CLAUSULA V - DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PLLATMISSORA

5.1 - Aquisicin Facultativa

A bmissora podera, a qualquer tempo, adauirer Debéntures desta Einissdo em circulacio,
por preco ndo superior ao do saldo de seu valor nominal nde amortizado, acrescido da
Remuneracio, observado o disposto no § 29 artigo 55 da Le1 n® 6.404/76. As Debéntures
objeto de tal aquisig@o poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora,
ou colocadas nevarmente no mercado. a oritério do Conselho de Admiinistragio

5.2 - Resgate Antecipado

5.2.1 - As Debéntures poderiio ser resgatadas aniecipadamente, a critério da Emissora.
mediante deliberagdo da Assembiéia Geral de Acionistas. g partir de 17 de dezembro de
2006, medante avise prévie de 15 (quinge) dias Utels afraveés de poblicag@o ou
comunicacao conlorme previsto nos wens 4 9.1 e 492 2 acime O resgate podera ser total
ou parcial, pelo seu valor nomunal. acrescido da remuneracdo pro ralea iemporis.

5.2.2 - Na hipotese do resgate antecipado parcial. adotar-se-2 o ¢ritério de sorteio, a ser
realizado na presenca do Agente IMNducidrio e com divulgacio pela imprensa. de acordo
com o disposto no 1tem 4.9.1. inclusive no que concerne as regras do sorteio.

5.2.3 - As Debéntures resgatadas nos termos agui previstos deverdo ser canceladas pela

Emissora

3.3 - Yencimento Antecipado

O Agente Fiductario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacaes
relativamente as Debéntures objeto desta Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do scu valor nommal, acrescido da remuneragde devida até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de quaiquer um dos seguintes evenios:

W a} protesto legitimo e reiterado de tivlos contra a Fmissora cujo valor giobal ultrapasse

F10 000000100 (dez milhdes de reais). salvo se o protesto tver sido efetuado por erro
sJou ma-1é de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado
1
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ou, ainda. se forem prestadas garantias em juizo, em qualguer hipotese no prazo maximo
de 30 (rninta) dias de sua ocorréncia;

R
-

an aan ww [ .

- . . & = -
[ .

b} pedido de recuperagio judicial e extrajudiciat fcrnﬁuiac.io:pelafEmjs:xgofq;
¢) liquidagéio ou decretagdo de faléncia da bmissora.

d}i falta de cumprimento, pela FEmissora. de qualquer obrigagfo prevista na Eseritura de
Emissdo nde sanada em 30 (irinta) dias. contados da data em que for recebido aviso
escrito enviade pelo Agente Fiducianio:

ey vencimento antecipado de qualquer divida da BEmissora, em razic de nadimpléncia
contratual. cujo montante total ultrapasse R$ 10.000.600.00 (des mithdes de reais).

) ndo aprovacdo pelos debenturistas. na forma do “item 4.3.2.27 da nova taxa de

Remuneracdc das Debéntures

CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora se obriga a:
a) fornecer ao Agente Fiducino:

a 1y dentro de. no maximo. 6 (sessenta) dias apos o termino de seu primetro semeste
soctal, ¢opia de suas demonstracdes {manceiras completas, relativas ao respectivo

semestre social;

a.2) dentro de no maxime 90 (noventa) dias apos o termino de cada exercicio social,
copia de suas demonstragfes financeiras completas relativas ao respective exerciclo
social acompanhadas de parecer dos auditores independentes. bem como copia de
qualquer comunicacdo feita pelos auditores tndependentes a Emissora. ou a sua
administracdo e respectivas respostas. com referéneia ao sistema de conmbilidade,

gestdo ou contas da Ermssora:

a.3) copla das informagdes pertodicas e eventuals cxigidas pelas normas da CVM. nos
prazos ali previstos:
A ad) copias das atas de todas as Assembleias Gerals ¢ reunides do Conselho de
W Administracdo. que vierem a ser realizadas na vigéneia desta emissde de Debéntures,
Ym prazo de ate 24 (vinte e quatro) horas cortado de sua realizagiio;

i
i

[
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a.3) na mesma data de suas publicagdes. 0s atos ¢ decisdes reteridos no em 4.9, 1:

a.6) mediatamente, qualquer informacioc reiegai¢ para;-a presgnte, emissdo de

debéntures que the venha a ser solicitada; PR L N S . S
a 71 cépia de qualquer notificagfio judicial ou extrajudiclal recebida pela Emissora, que
possa afetar o interesse dos debenturistas, imediatamente apds o seu recebimento;

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagtes perante os debenturistas no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento:

a.9) informagdes a respeito de guaisquer dos eventos ndicados no ltem 33,
imediatamente apds a sua ocorréncia;

hyproceder a adequada publicidade dos dados econdmico-linanceiros, nos €rmos
exigidos pela Lev n° 6404776, promovendo a publicacho das suas demonstragdes

financetras anuais;

¢) manter a sua comtabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com

0s principios contabels geralmente aceitos no Brasil:

dyconvocar Assembléia Geral de Debentunistas para debiberar sobre quaisquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente emissdo. nos ernmaos
do item 8.1 desta Fscritura de Emissdo. caso o Agente Fiductario ndo o faga;

e) cumprir com todas as determmnacgtes emanadas da CVM. com o envio de documentos,
prestando. ainda. as informacdes que the forem sohicitadas:

1 submeter, na torma da ler, suas demonstracdes financetras a analise de empresa de
auditoria independente registrada na CVM:

o) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos
normativos aplicaveis, e fornecer aos seus acionisias ¢ debenturistas as demonstragtes
{inancetras elaboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Ler n® 6.404/76. quando
solicitado:

h) manter em adeguado funcionamente um orgio para atender, de forma eficiente. aos
debenturistas. ou contratar instituigdes autorizadas para a prestagdo desse servigo;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social. observadas as disposigdes estatutarias.

-legais ¢ regitlamentares em vigor:
{

.\1.
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1) notificar o Agente Fiduciario scbre qualguer ato ou fato que possa causar interrupgan
ou suspensdo das atividades da Emissora;

LR ) as emm aa (R LR
L Ll = .

k) ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto nb, artigo (2 :dg Ee;' mS 6 404/76. nam
qualquer outra participacdio estatutariamente prevista. se estiver em mora, relativamente
ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas. relativos as Debéntures

objeto desta Escritura de bmissdo. cessando tal proibicdo 130 Jogo seja purgada a mora;
1} manter seus bens adequadamente segurados. conforme praticas correntes;

m) manter contratada uma agéncia classificadora de risco enguante existirem Debéntures

da ¢ FEmissio em circulagio;

Yy informar imediatamente & enudade do mercado de baledo organizado em que torem
negociadas as Debéntures. qualguer ato ou fato que possa causar Interrupedo ou
suspensdo das atividades da Emissora. bem como qualquer mudanga significativa ou
imprecisdo das informacdes que afetem direta ou indiretamente as Debéntures.

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 - Nomeacgio

7.1.1 - A Emissora constitgl e nomeia Agente Fiduciario da Enissiio objeto da presente
Fseritura de Emissdo, SIW Corretora de Valores ¢ Cambio Ltda. acima quabificada.
qual, neste ato e pela methor forma de direito. aceita a nomeaco para. nos wrmos da ler e
da presente Escritura de Emisso, representar perante a Emissora a comunhido dos

titnlares das Debéntures.

7.1.2 - O exercicio permanente da tungfo de Agenie Fiduciario desta Limissdo € privativo

de instituigdo financera.

7.2 - Declaracao
7.2.1 - O Agente Fiducidrio dos debenturistas. nomeado na presente Lscritura de

Fmissdo. declara:

ai nfo ter qualquer impedimento legal. sob as penas da lei. contorme estabelecido no §
9 do artige 66 da Lel n° 6.404/76 ¢ nas demais normas aplicavels. para exercer a funcdo

1 que lhe ¢ conferida: .
g
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b) aceitar a fungfo que the é conferida. assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na jegislaclo especifica ¢ nesta Eseritura de Lmiss&o:

Ll
- = & . LI T Y -
[

¢} aceltar integralmente a presente Escritura de Erfuss®o e tdas s s clausulas e

condigdes:

d) estar ciente da regulamentacdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM.

7,22 - A Emissora. por sua vez, declara ndo ier qualquer jigagdo com o Agente
Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente. suas tungdes.

7.3 ~ Substitui¢io

7.3.1 - Nas hipoteses de auséncia ¢ impednmentos LemMporarios, renuncia. morte ou
qualguer outro motive de vacdncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 3¢ (irinta)
dias contados do evento que a determuinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a
escotha do novo Agente Fiduciario. a qual podera ser convocada pelo proprio Agente
FFiduciario a ser substituido. pela Emissora, por debenturistas que represenlem. no
minimo. 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM. Na hipotese
da convocagdo ndo ocorrer até 15 {quinze) dias antes do ermino do prazo acima citado.
cabera a Emissora efctua-a.

7.3.2 - Caso o Agente Fduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungoes por
ctreunstancias superyeruentes, bem comao nas hipateses previstas no item 7.3.1 retro. o
Agente Fiduciario deverd comunicar imediatamente o tato aos debenturistas, pedindo sua

substituicdo.

7.3.3 - [ facultado aos debenturistas. apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debénwres no mercado. proceder 4 substituigio do Agente Fiduciario e a indicacio
de seu substituto, em Assembléa de Debenturisias especialmente convocada para esse

fim.

7.3.4 - A substitui¢do. em carater permanente. do Agente  Fiduciario fica sujerta a
comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua mamfesiacio acerca do atendimento aos

debenturtstas.
7.3.5 - A substituigiio do Agente Firduciario devera scr objeto de Aditamento a presente

Escritura de Emissdo. que deve ser averbado no registro de coméroio onde s encontrar

registrada a presente Escritura de Ermssdo.
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7.3.6 - OO Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relative & sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes 28 sdaegttvy substjiyedo, - «

.y . . ]
LI ] L] o om .
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7.3.7 - Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigiie do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiduciario substituido deverd repassar a parcela proporcional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada
pro raia temporis, desde u data de pagamente da remuneragiio até a data da eleuva
substituicdo, ao Agente Fiduciario substituto, como forma de remuneraco aos $ervigos a
serem por ele prestados. O valor a ser pago em caso de substituigdo do Agente Fiduciario
sera atualizado a partic da data do efetivo reccbimento da remuneragdo, pela variagiio

acumulada do IGP-M  Indice Geral de Precos do Mercado. divulgado pela Fundagao
Getalio Vargas (o "IGP-M7)

7.3.8 - Aplicam-sc as hipoteses de substiuigdio do Agente Fiduciirio as normas ¢

preceifos da CVML

7.4 - Deveres
Além de outros previstos em et ou em ato normative da (VM ¢ nesta Escritura de

Emissdo. constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducario:

a) proteger os direitos ¢ mieresses dos debenturistas. aplicando no exercicio da funco o
curdado ¢ a diligéncia que todo bomem ativo e probo costuma cmpregar na administracio

de seus proprios bens;

by renunciar a4 fungdo. na hipdtese de supervemiéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo. que The impega o exercicio de suas fungdes,

¢} conservar ¢m boa guarda loda a escrituracde, correspondéncia ¢ demals papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes:

d) verificar a observancia, pela Lmissora. dos hmites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei n” 6.304/76, em fun¢ido de garantia real oferecida:

e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Useritura de Emissiio, diligenciando no sentido de gue sejam sanadas omissdes, falhas ou

detfeitos de gue tenha corthecimento:

i promover, nos competentes orgdos, case a Emissora ndo o faca. o registro desta
| Escritura de Emissdo ¢ respectivos aditamentos, sanando as facunas e nregulandades

g
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porventura neles existentes. Neste caso. o ofictal do registro notificara a administracio da
Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

- A rEw e . .
LR ] »

g) acompanhar a observancia, pela Emussora. "db ‘permdicidade :na, prgstagdo das
informacdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuals omissdes ou

inverdades constantes de tais informagdes:

h} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constanies das propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures;

i} solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes. certiddes
atuatizadas dos distributdores civers, das Varas de Fazenda Pablica. cartorios de protesto,
Varas do Trabatho ¢ Procuradoria da Fazenda Pabhica onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

1) solicitar. quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora:

k) convocar. guando nccessario. a Assembiéla dos Debenturistas mediante andncio
publicado, pelo menos trés vezes. nos drgdos de imprensa nos guats a Emissora deve

efctuar suas publicagtes:

) enviar a CVM ¢ 4 entidade do mercado de balcdo organizado em gue forem negociadas
as Debéntures. até o data da primeira puhlicagio. copia do edital de convocacdo ¢ da
proposta a ser submetida a Assemblcia dos Debenturistas:

m) comparecer 4 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que The

forem solicitadas:

ni enviar a CVM ¢ a entidade do mercado de balcfo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, no mesmo dia da Assembiéia dos Debenturistas, sumarto das
deliberactes tomadas e, no prazo de 10 (dex) dias, copia da ata da Assemhléia:

o) elaborar relatorio destinade aos debenturistas, nos termos do artigo 68,

§ 17 alinea “b”
da Lei n.® 6.404/76. 0 qual deverd conter. ao menos. as seguintes mformagde

2S:
1) eventual omissdo ou inverdade. de gue lenha conhecimento. contida nas informacGes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o madimplemento ou alraso na obrigatdria

prestacio de informagdes pela Emissora;

i1} alteragdes cstatutartas ocorridas no periodo;

tit) comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando o3
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indicadores ccondmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

iv) posigdo da distribuicio ou colocagio das Debetifirgsing mercads, 00 -

v) resgate, amortiza¢io e pagamento de Remuneragéo realizados no periodo, bem como
aguisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Fmissora;

v} acompanhamento da destinacdo dos recursos captados atraves da emissdo de
Debdntures. de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

vii) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragio.

viil) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Cmissora nesta Bsceritura de
Emisséo;

ixy declaracdo sobre sua aptiddo para continuar cxercendo a fungdo de Agenle
Fiduciario:

p) colocar o relatério de que trata a alinea "o” 4 disposicdo dos debenturistas no prazo
maximo de quatro meses. a contar do encerramento do exercicio soclal da Emissora. ao
menos nos seguintes locals:

i) na sede da Fmissora;

1) na sede do Agente Fiduciario;

iy na CVM:

iv} na instituicdo que liderou a colocagdo das Debéntures:
) publicar. nos ¢redos da imprensa em gue a Emissora deva efetuar suas publicaces.
antncio comunicando a0s debenturistas que o relatorio se encontra & sua disposigdo nos

focais indicados na alinea "p":

r) manier atualizada a relacdo dos debenturistas e seus enderegos, medianic. inclusive,
gestdes junto @ Emissora:

sy coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, inutibizando os
certificados correspondentes as Debéntures resgatadas. se for o caso:

¥ administrar os recursos oriundos da emssfio de Debéntures na ocorréncta da hipotese
' Pre\'ista no & 2% artigo 60 da Lot n® 6 40476

i
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u) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss8o,
especiahmente daguelas impositivas de obrigggges Jetazer ¢ de phio {azer,

LI T T A | L] LR
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v} notificar os debenturistas do descumprimento pela limissora de suas respectivas
obrigacdes assumidas nesta Fscritura de Fmissdo. se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cincoy dias uteis. contado do témnino do prazo estabelecido para que scra
sanado o respectivo inadimplemento, indicando o focal em que fornecera aos mieressados
maiores esclarecunentos. O descumprimento. pela Emissora, de suas obrigagdes
definidas nesta Escritura de Emissdo, devera ser, também, objeto de comunicado de igual
teor enviado 2 CVM e ac SNIX

7.5 - Atribuicdes Especificas

7.8.1 - O Agente Iiduciarto usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do © defesa dos direitos, mteresses e prerrogativas da
comunhio dos debentunstas ¢ da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

a} declarar, observadas as condiges da presente Escritura de Emiss@o. antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobirar seu principal @ acessorios,

b) tomar gualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos debenturistas:

¢) representar os debenturistas em processo de [zléncla ou pedido de recuperagéo judicial e

extrajudicial da Fmissora.

7.5.2 - () Agente Fiduciano somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” e “b™ do item 7 5.1 s¢. convocada a Assembigia de
Debenturisias, esta assim o autorizar por deliberagio de 100% (com por cento) das
Debéntures em circuitagdo, bastando, porém. a deltberagdo da maioria dos titulares
guando tal hipotese se referir ao disposto na alinea “¢” do item 7.5.1.

7.6 - Remuneracio
7.6.1 - Sera devida ao Agente Fiduciano a titulo de honoraries pelo desempenho dos
deveres e atribuictes gue lhe competem. nos termos da lei e desta Liseritura de miss&o,

uma remuneracio total de RS 23.000,00 (vinte e cinco mil reais). paga da scgumic forma:

aj parcelas trimestrais antecipadas de R$ 5.000.00 (cmeo mi reais). sendo a primetra
dcvida na data da assinatura da bseritura de Emissdo ¢ as demals nas mesmas datas dos

Mrimestre subsequentes.

A ,
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b o valor das parcelas sera atualizado na menor periodicidade admitida em lei. pela
variacio acumulada do IGP-M desde a datasdg assinaturgr dg -Esgritura até a data de

. .
+ 4 = -

pagamento de cada parcela: R N S I T N

) a remuneracio acima sera devida até o cancelamento das Debéntures e mesmo
apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de madimpléncias nde sanadas pela Fmissora, hipoteses em que a remuneracio
ao Agente Fiduciario sera devida pro rata die,

d} a remuneracdo do Agente Fiduciario ndo mclut as despesas com publicagdes.
rransporte, alimenlagdo, viagens ¢ cstadas necessaras ao exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario, sendo tais despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento
das respectivas [aturas emitidas diretamente em seu nome. ou reembolso, apos prévia

aprovagio;

) em ¢aso de mora no pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia desta
remumeragfo, os debitos em atraso licarfe sujcilos 8 multa e juros de mora na forma
delinida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura de Emissdo:

1§ as parcelas serfio acrescidas dos seguintes tmpostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza). PIS (Programa de Integragiio Social), COFINS (Coninbuigio
para Fimanciamento da Segurdade Social) ¢ de quarsquer outros tributos que venham a
merdiv sobre a remuneracdo do Agente Fiduciano. excetuando-se o Imposto Sobre a
Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza. nas aliquotas vigentes nas daas de cada

pagamento.
7.7 - Despesas

7.7.1 - A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e mteresses dos debenturistas ou

para realizar seus crédios,

7.7.2 -0 ressarcimento a que se refere o item 7.7.1 acima scra efetuado imediatamente
apos a entrega 4 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.7.3 -No caso de inadimplemento da Emissora. todas as despesas com procedimentos
legais. inclusive as administrativas, em gue o Agente Fiduciario venha a mcorrer para
n{ resguardar os interesses dos debenturistas. deverdo ser por estes previamente aprovadas €
4 adfantadas a0 Agente Fiduciario, e posteriormente, conlorme previsto em lei. ressarcidas

pela missora Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem. tambem. oy

i
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gastos com honorarios advocatictos de terceiros, deposios, custas ¢ taxas judiciarias de
acdes propostas pelo Agente Fiduciario cnquanto representante da comunhdo dos
debenturistas,  Eventuals despesas, deppsyigs o gusigs, jdicjars decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais scrio igugﬂlﬁqﬁté ,s,upiéz;taﬁas :p,e:]()s: debenturistas, bem
como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario. na hipotese de a
Lmissora permanecer inadimplente com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (tnnta} dias, podendo o Agente Fiducrario solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risca da sucumbéncia,

7.7.4 - As despesas referidas compreenderdo. inclusive, as scguintes:

a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagoes, conlorme previsto nesta Eseritura de
Emissfo. e outras que vierem d ser exigidas por regulamentos aplicavers:

b extracdo de certiddes:

¢} locomogdes entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a kEmissora;

d) eventuais levaptamentos adicionals e especials ou periciars que vierem a ser
imprescindiveis, s¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos mntercsses dos debenturistas,

7.7.58 -0 crédiio do Agente Fiductario por despesas incorndas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar eréditos dos debenturistas gue ndo tenha sido saldado na forma ora
cstabelecida, sera acrescido a4 divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, tendo preferéneia sebre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 - Convocacao

A Assembléia dos Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciano, pela
Emissora, por debenturistas que represeniem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

8.2 - Quorum de Instalacio
A Assemblica se instalard. em primelra convocagdo. com a presenga de debenturistas que
presentem a metade. no mimmo. das Debéntures em circulacdo e, em segunda

convocacdo. com qualguer numero de debenturistas.

e T i Tl Tt
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8.3 - Mesa Diretora
A presidéncia da Assembiéia cabera ao debentunistzr elento pelog triularcs das Debéntures

ou aquele que for designado pela CVM. « = = o e 0 om0 0 |

8.4 - Querum de Deliberacho

Nas deliberacdes da Assembléia. a cada Debénture caberd um voto. As deliberagGes
serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excegdo da modificagiio das condigdes
das Debénturcs, que devera ser deliberada por debenturistas que represeniem a maioria
dos titulos em circulagio,

C1AUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

9.1 - Declaragdes ¢ Garantias do Agente Fiducidrio
O Agente Fiduciario declara e garante a kmissora que:

a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Lscritura de Emiss&o ¢ a cumprir com suas
obrigagfies agui previstas, tendo sido satisleitos todos o8 requisitos legals e estalutarios

NECEeSSArios para ianto:

h)a celebracido desta Lseritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigaghes agul
; gag 4
previsias ndo imfrmgem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente

Fiductano; e

¢) esta Escritura de Fmissdo constijut uma obrigacdo legal, valida ¢ vinculante do Agente
Fiduciario. excqitivel de acordo com os seus termos e condigdes.

9.2 - Declaracies ¢ Garantias da Emissora
A Fmissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

a) estda devidamente autonizada a celebrar esta Escritura de bBmissdo e a cumprir com
todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisteitos todos os requisitos legais e
CSEATULATIOS NECESSATTOs para tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes agui
previstas nde intringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Imissora:

cj esta bBscritura de Fmmissdo constitui uma obrigagfio legal, vahda ¢ vinculante da
Cmissora, exegiivel de acordo com os seus termos € condigdes;
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d) o prospecto preliminar ¢ o Prospecto. relatives a Erussdo das Debéntures contém
todas as informagdes relevantes em relagdo a Emissora no contexto da presente emissdo,
necessarias para que os mvestidores ¢ seus gongulierestergm, condredes de fazer uma
analise correta dos ativos, passivos, das respomsabiidagies dasFmtssare, de sua condigio
financeira, lucros. perdas e perspectivas ¢ direitos em relacdio as Debéntures. ndo
contendo declaragdes falsas ou omrssdes de fatos relevantes. nas circunstdncias em que
essas declaractes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, incorretas
ou Inveridicas:

e) a celebracdo da Escritura de Emissdo ¢ a colocagdo das Debéntures ndo minngem
qualguer disposi¢io legal, contrato ou instrumernto do gual a Emissora scja parte, nem Ira
resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida em guatsquer desses

contratos ou INSIrumeantos,
{11} criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou
(1) rescis@io de qualquer desses contratos ou IMSTUIMeEntos:

3y as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 30/09/2003. representam
corretamente a posicAo (inanceira da Fmissora em tal data e forum devidamente
claboradas em conformidade com os principtos contabels geralmente aceitos no Brasil:

gy a [missora esta cumprinde as leis, regulamentos. normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunals, aplicavels a condugéo

de seus negocios:

h) exceto pelas contingénetas nformadas no prospecto, ndo ha qualquer agfo judicial,
procedimento administrative ou arbitral, mquérito ou outro tipo de  Investigaglo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas
condicdes financeiras o outras. ou om suas atividades, €

1) nao ter conhecimento de falo que impega o Agente Fiduciario de exercer. plenamente.

suas fungdes, nos termos do § 3° do arugo 66 da 1.ei n° 6.404/76 ¢ das demars normas

cavers. inclusive regulamentares.

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GFRAIS
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10,1 - Rendncia

Nio se presume a renincia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Fmissdo. Desta forma. nenhum atraso, onrissay ou, hberatidade 1o gxercicio de qualguer
direrto ou faculdade gue caiba aos debenturistas .cme tazdo deé ‘cp.lz’:]cp,rar: madimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renuncia a0 Mesmo, nein constituira novagio ou precedente no tocante a qualquer ouiro
inadimplemento ou atraso.

10.2 - Foro
Figa eleno o Foro da Cidade de Porto Alegre, Esiado do Rio Grande do Sul. para dinmir

quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Dmissdo. com renuncia a
qualguer outro, por mais privilegtado que seja

E. por estarem assim justas e contratadas, as paries firmam a presente bscritura de
Fruissdo, em 5 (c¢inco} vias de igual teor e forma. juntamente com as 2 (duas)

testemurihas abaixo assinadas, a do presentes.

Porte Alegre. 23 de janeiro de 2006

FNHSS@RX //'
~ //«z/m@@//’f //f%f/ < /
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Ricardo Englert o
Presidente

AGENTE FIDUCIARIO: j =€ .

J ulsi._ﬁ"‘,ti Lscobar-Faria Prado Costa Fehpe ( Olmbfd Aim -\ndrt
Procurador “Precurador

Testemunhas: —

L S NaPto 2 A -
Olavo Cesar Dias Medeiros Marcelo Roberto Freire
CPF' 22267 B490-72 CPF 0183893544-49
Cl 1 H092275/RS Ci S00190666T7/RS
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ANEXO V

Estatuto Social da Emissora

121



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)



ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A -CADIP

CAPITULO |
DA DENOMINACAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURACAO
Art. 12 - A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP é uma sociedade de
economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, constituida sob a forma de sociedade anénima
pelo Estado do Rio Grande do Sul, com autorizagdo legislativa advinda da Lei n® 10.560, de 26 de dezembro de
1995, republicada no Didrio Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n® 10.600 e com as altera¢des

a esta Lei realizadas pela Lei n® 10.818, de 16 de julho de 1996.

Art. 2° - A sociedade tera sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maua, n®
1155 — 52 andar, e se regera pela Lei n® 6.404, de 15.12.76 e demais disposi¢des legais que Ihe forem aplicaveis.

Art. 32 - E indeterminado o prazo de durag&o da sociedade.

CAPITULO Il
DO OBJETO SOCIAL
Art. 4° - A Companhia ter4d como objeto social prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na
administragcdo da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no
mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.
Paragrafo unico: Para a consecugdo de seus objetivos, podera a CADIP funcionar como companhia de
capital aberto, na forma da legislagédo em vigor.
CAPITULO Il
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES
Art. 52 - O capital social € de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes cento e dezoito mil cento e
trinta e nove reais e trinta e quatro centavos) dividido em 68.000.000 (sessenta e oito milhdes) de a¢des ordinarias

nominativas, sem valor nominal.’

Art. 62 - Mediante deliberagcdo do Conselho de Administragéo, independente de reforma estatutaria, o capital social
podera ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Art. 72 - A participagdo do Estado do Rio Grande do Sul no capital sera sempre de no minimo 51% (cinqlenta e
um por cento) do Capital Social.
CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Art. 8% - As Assembléias Gerais serdo convocadas pelo Conselho de Administracdo, e presididas pelo seu
Presidente, que designard um dos presentes para secretariar os trabalhos.

! Contempla as alteracdes deliberadas em AGEs realizadas em 03/01/2005 e 24/01/2005.
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Secéo |
Da Assembléia Geral Ordinaria
Art. 92 - A Assembléia Geral Ordindria realizar-se-a, anualmente, dentro dos quatro meses seguintes ao
encerramento do exercicio social, e tera a competéncia que lhe é fixada por lei.
Secéo Il
Da Assembléia Geral Extraordinaria
Art. 102 - Observado o disposto na lei, a Assembléia Geral Extraordinaria deliberarda sobre a ordem do dia,
constante do aviso de convocacgéo.
CAPITULO V
DA ADMINISTRACAO SOCIAL
Art. 112 - A administracdo da Companhia competird ao Conselho de Administracéo e a Diretoria, cujos membros

exercerao as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem
publico e a funcdo social da empresa.

Secéo |
Do Conselho de Administracéo

Art. 122 - O Conselho de Administracdo sera composto de no minimo 3 (trés) e no maximo de até 5 (cinco)
membros, eleitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

§ 12 - O Conselho de Administragdo tera um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre eles, para
mandato de igual prazo.

§ 2° - O Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido em suas auséncias e impedimentos
temporarios, pelo Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do Conselho seu substituto sera eleito

na forma prevista no paragrafo anterior, para completar o mandato do substituido.

§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto sera escolhido pelos remanescentes, e servira até a
primeira assembléia geral que se seguir.

Art. 132 - As reunides do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por
escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros.

Paragrafo unico: O Conselho se instalara e deliberard com a presenga da maioria dos seus membros e suas
decisdes serdao tomadas por maioria de votos.

Art. 142 - Compete ao Conselho de Administragéo, além do que € atribuido por lei, ou pelo presente estatuto:

| —fixar a orientagéo geral dos negdcios da Companhia;
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Il — eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribuicbes observado o que dispuser este estatuto;

Il — Autorizar a alienagéo de bens do ativo permanente, a constituicdo de énus reais e a prestacdo de garantias
a obrigacéo de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizacao for dispensavel;

IV — estabelecer as condi¢des de aquisicao de ativos, créditos e titulos e valores mobiliarios; e

V — escolher e destituir os auditores independentes.

Secéo Il
Da Diretoria
Art. 152 - A Diretoria sera composta DE 3 (TRES) Diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico € um
Diretor de Rela¢des com o Mercado, eleitos pelo Conselho de Administracdo, entre pessoas naturais residentes
no Pais, legalmente habilitados para o exercicio do cargo, para mandato de até 3 (irés) anos, podendo ser

reeleitos.

§ 12 - A Diretoria se reunira sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus membros, e
suas decisbes serdo tomadas por maioria de votos.

§ 22 - O Presidente da Companhia sera substituido em suas auséncias e impedimentos temporarios pelo Diretor
Técnico.

§ 32 - No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, cabera ao Conselho de Administragdo designar o
substituto para exercer a fun¢édo até o término do mandato do substituido.
Secéo llI
Do Presidente

Art. 16° - Compete ao Presidente da Companhia, além de outras atribuicdes que lhe séo conferidas por lei ou por
este estatuto:

| — representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador para
a pratica de atos especificados no instrumento do mandato;

Il — conduzir os negécios da CADIP em estrita observancia as politcas emanadas do Conselho de
Administragdo, dos dispositivos legais societarios e do proprio estatuto social;

Il —fixar as atribuicbes dos demais diretores.

Secéo IV
Dos Diretores

Art. 17° - Competira aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administracdo e da
Presidéncia, as seguintes atribui¢des:
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de 18 de setembro de 1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 26 de setembro
de 1996 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 04 de outubro de 1996.

Porto Alegre, 15 de outubro de 1996.

Ricardo Englert
Diretor Presidente
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I — Ao Diretor Técnico cabera propor as caracteristicas gerais das obrigacbes a serem emitidas pela
Companhia (tipos, prazos, juros, amortizacbes, prémios, etc.) e ao mesmo tempo oferecer opgdes sobre os
ativos a serem adquiridos pela mesma;

Il — Ao Diretor de Relagdes com o Mercado cabera praticar todos os atos referentes ao relacionamento da
empresa com 0 mercado de capitais, em especial junto a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e Bolsa de
Valores, bem como negociar, por mandato expresso da CADIP, as condi¢bes de colocagdo dos titulos, podendo
firmar contratos, underwriters, contratos de gestéo, contratar agentes fiduciarios em geral e praticar todos as
demais agOes necessarias ao sucesso das mencionadas colocagdes.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL
Art. 182 - O Conselho Fiscal sera composto de 3 (irés) membros, e suplentes de igual ndmero, eleitos pela
Assembléia Geral entre pessoas naturais residentes no Pais, observados os requisitos legais.
CAPITULO VI
DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 192 - O exercicio social coincidira com o ano civil, e a 31 de dezembro de cada ano seré levantado o balan¢o
patrimonial, com as respectivas demonstrac¢des financeiras, na forma da lei.

Art. 202 - O lucro do exercicio, apds as dedugdes previstas em lei, teréd a seguinte destinagéo:

5% (cinco por cento) para a constituicdo de Reserva Legal, que ndo excedera de 20% (vinte por cento) do
capital social;

25% (vinte e cinco por cento) do lucro ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76, para
pagamento de dividendos as agoes.
CAPITULO VII
DA DISSOLUCAO E LIQUIDAGAO DA COMPANHIA

Art. 212 - A Companhia se dissolvera nos casos previstos em lei, e por decisdo da Assembléia Geral, somente
com prévia autorizagao legislativa.

Art. 22° - A liquidagdo da Companhia se processara na forma prevista em lei, cabendo ao Conselho de
Administracdo nomear o liquidante.

Declaracao:

Declaramos que a presente é cdpia fiel do Estatuto Social da Caixa de Administra¢éo da Divida Publica Estadual
— CADIP, consolidado pela Assembléia Geral Extraordinaria de 08 de agosto de 1996, cuja ata foi registrada na
Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 13 de agosto de 1996 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul em 15 de agosto de 1996 e com as alteragdes realizadas pela Assembléia Geral Extraordinaria
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ANEXO VI

Declaragdo da Emissora nos Termos do Artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400/03
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CADIP
DECLARAGAQ

Caixa oo Administracio da Divida Publica Estadual 5 A (CADIP), socedade por
aches. com sede na Avenica Maua, 1 155 - 5° andar, na cdade de Poro

Estado do Rio Grande do Su, CEP 90030-080 mscrita no C.N P JMF mun*
mgmm'ﬂ megls ghn rEeniEe e ek nnhmrhnunmewfn

‘Companhia”), na quabdade d:ﬂnmma amissora de 30000 (trinta n-:lj
debéntures da % amissdo para distibucso publica da Companhia, da forma
nominativa, escritural, nBo conversiveis em aches de emissio da Companika, &m
séne Omca, da espace subordinada, com valor nominal unitdro de RS 1.000.00
fum mi reais) (as ‘Debéntures”), perfazendo o totel de RS 30 000 000 00 (trinta
milhbes de reas) (8 “EmissBo), vem, nos fermos da instrucSo da Comissao de
Valores Moblidnos ("CVM™) n® 400, de 28 de derembro de 2003, declarar que as
mformaches constantes (a) dos documanios referentes ao registno oe companhia
aberta da Companhia estdo regulares e devidamente atualizadas perante a CVM e
{b) dos documentos relativos 4 Emssio s30 verdaderas, consistentes, cometas e
suficentes, permitndo ao0s investidores conhecimento das Debéniures, da
Companhia, de suas abtvidades da situacio econbmico-financera @ dos MSoos
mereries 4% suas atvidades, bem como uma lomada de decisdo fundamentada a
respeito das Debéntures, tendo o Prospecto sido elaborado de acordo com as
NOMMEs petnentes.

Caoa de Adminstracao da Divida Pubsce Estadual 5 A (CADIP)

Nome.  Ricardo Englert
Camo Drirmtar - Presidaris
- CADIP -

131



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)



ANEXO VII

Declaracido do Coordenador Lider nos Termos do Artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400/03
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Ebanrisuty

DECLARACAC

Banco do Estado do Rio Grande do Sul 5.4 — BAMRISUL, instifuicio financeira
integrante do sislema de distribuicio de valores mobiligrios, com sede na Rua
Capitdo Montanha, 177, 4° andar, na cidade de Poro Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, nscrita no C.N.P.J/MF. scb o n® 92.702.067/0001-96, nesie ato
represantada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicio
responsavel por coordanar @ colocar a distribuicio plblica de 30.000 (trinta mil)
debéntures da 97 emissdo para distrbuigio pablca de debéntures da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agbes de emiss8o da Caixa de
AdministracAo da Divida Plblica Estadual S.A. (CADIP) (& "“Emissora’), em série
linica, da espécie subordinada, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 {um mil
reais) (as "Dabéntures”), perfazendo o total da R$ 30.000.000.00 (innta mihdes de
reais) (a “Emissdo), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da Comiss8o de
Vakwes Mobillaros ("CVM') n® 400, de 23 de derembro de 2003, declarar,
exclusivamente para fing do processo de registro da Oferta na ComissBo de
Valores Mobiliarios — CVM, gue: (i) 08 documeantos refativos &4 Emissao (a) contém
as mformagdes relevanies nacassarias ao conhecimento, pelos investidores, das
Cebéntures, da Emissora, de suas ativdades, da siluacdo econdmico-financeaira,
dos riscos inerentes &s suas alividades e de gualsguer outras informagdes
relevantes, e (b) foram elaboradas de acordo com as normas pertinentes; & ()
tomou todas as cautelas @ agiu com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informacies prestadas pela Emissora no Prospecio 580
verdadeiras, consislentes, commetas & suficientes, de modo a-—pemnitic 205
investidoras uma tomada de decisdo fundamentada & respeito de oferta’,

Foro Alegre, 08 da dﬂzarri:lm de Enﬂﬁ

Banco do Estado do Rio Grande do S-ui - Ehr.IRISUL

-.--:-.pl!a-' i r
_F,_._F-F"df 'l:r_ﬂ_._ . Hnn‘h&l: = '“-'I"""':! !' she—
Cargl:: Ricardo Fndnnlu Hingel Cargo. URBANO SCHMITT

Wice-Prasidenta
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ANEXO VIII

Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP da Emissora, Referentes aos Exercicios Sociais
Encerrados em 31 de Dezembro de 2002, 2003 e 2004
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EEENICD FUBLICT FEDERAL (020 EMFFESA F/ SIMFLES E'Gl:‘l'.E‘EE!.EH'EIh:I

owd - COHISsAD DE VALOFES MOBILIAETIOS

LOFF - Demonstragdess Financesiras Fadronisosdms Iogislapic Sooistaria
EMFRESR COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRARS Caba=Aams = 311277004

01571-7 CAIXA OE ADM. DA DIiV. FUBL. ESTAD. /A  00.379,968/0001-56

I'I-".i'__l'ij_ s PARECER DM AUDIMTORES INDEPENDENTES - C0OM HESSALYA

PARECER DOS AUDITORES IMDEPENDENTES
11 de janeiro de 2005.

Tlmos. Srs.

GIRETORES E ACTOMISTAS da

CATMA DE ADMINISTRACAD DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL 5.4, - CADIP
Porto Alegre - RS

1} Examiramos o balango patrimonial da CATXA DE ADMINISTRACAD DA DIVIDA PUBLICA
ESTADUAL 5A. = CADIF, levonfado em 31 de derembre de 2004, & o respectivas
demonstractes da resultade do exercicio, das mutagfes do patrimdnio liquidse e das origens
e aplicagBes de recursos, correspondentes oo exercicio finda noguels data, elaberades sob a
responsabilidade de s administrogde. Mosso responsabilidade € a de expressar uma
opinido sobre essas demorstragies contdbeis.

2} Mosses exames foram conduzides de acorda com as normas de auditoria aplicdveis ne Brasil
e compreenderam: {a) o planejomenta dos trabalhes, considerandn a relestineia dos saldos, o
valeme de transocdes e o sistema contdbil e de controles internos da entidode: () o
constotagdo, com bose em testes, das ewdéncing e dos registros que supartam os valores e
ad informagles contdbeis divulgados; (c) a ovaliagio daos prdticas e dos estimotivas
contdbeis mais representativas adotodas pela administragio do entidade, bem como do
opresentogio des demonstragles cortdbeis fomades em con untao.

3) Em nossa opidio, Sujeitas oos efeitos que possem advir da situaglic descrita no pardgrafo
"4" a5 demonstrocBes contdbeis referidas no pardgrafo °1° representom adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e finenceira da CALXA DE
ADMINISTRACAD DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP, em 31 de dererbra
de 2004, o resultado de suns operagies. os mutogdes de seu petriminie liquids e as erigens
e aphicagfes de seus recurses, referentes ao exercicio finds naeguela date, de acerda com as
praticas contdbes adatadas ma Brasil,

4) A Companhia possui investimento permanente relevonte (ndo relevonte pora efeitos de
equivaléncia patrimonial) no Companhia Riogrondense de Saneamento - Corsan, no valor de
R$ 21,200 (mil), representonds mais de 100% do seu potrimdnio liquide de R§ 19979
(patriménio liquide de R$ 10.459 (mil), excluida o provisiie para perdas de R$ 9520 (mil)).
Tenda em wistn o critério de avabacts do ativa descrito ne incisa ITT, do artige 183 da Lei
n” 640476, é constituida umo provisto para perda provdvel no realizecio deste ative, tendo
como base demanstracies contdbeis da investida. Em 31 de dezembro de 2004 a referida
provisda foi constitulda com base nas InformacBes Trimestrais - TTRs de 30 de setembro

iy 11.'2']0; l.?: BB ER2 Pig: 111
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SERVICO FUBLICD FEGERAL (USe EMFRESA P/ SIMFLES COMFERENCIR)

Ve - COMISSAD DE VALOFES MOBILIARIOS

OFF = Damshnstragbes Financeiras Padrondzadas Ieagialacie Scciabhcia
EriPEESR COMERCIAL, INDISTRIAL E CUTRAS Data-Basa - 31,/12;/2004

01571=7 CAIXA DE ADM, DA DIv. FUBL. ESTAD. 8/A 00,979, 969/0001-56

1901 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - COM RESSALYVA
de 2004 dogueln companhio, revisadas por ouditores independentes, que emitiram relatdrio
sobre revisdo especial dotode de 12 de novembro de 2004, contends menglies quanto a
evertuais efeitos que possom advie do levontamenta de obros clossificodos no Tmebilizade
em Andamento e recdloulo per Atudrio Independente do passive doguela companhia relotivo
& contribuicio as Fundo de Previdéncia de seus funciondrias,

5) As demonstraogbes contdbeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2003, opresentados para fins de comparabilidade, foram por nds ouditodos, conforme
Parecer datado de 09 de joneirc de 2004, tendo a provisio para perdas, mencicnada no
pardgrafe anterior, side corstituida com base em demenstragbes contdbeis de 31 de
dezembro de 2003, ndo auditadas por auditores independentes,

MELSOM CAMATA DA SILVYA
CONTARGHE CRORS 235840 TSFERE
HILH AUDILINE & CLA. AUDTTORES
CROCTES 3ARR TSP

104112068 17:38:32 Fag: 11
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SERVICO PUBLICO FEDERAL {US0 EMDEESA T/ SIMELES CONFEREHCIA)

CVM - COMISSED DE VALORES MOBILIARIOS

OFF - Damenstractes Financeiras Padronizadas Legislaglo Sociatdria
EMIEESA COMERCIAL, IMDUSTRIAL E OUTRAS Data-Basa - J1/L2/2004

01871-7 CRIXAR DE AIB4. DR DIV. FUBL. EBTRD. 3/A  00.97%. 963,/0001-56

1001 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionislos

Adendendo s disposighes legais ¢ cstalutinias, apresentamos ¢ submelemos &
apreciagio dos Senhores Acionistas o Relatdrio da Administragio ¢ as Demonsiragies
Financeires da Companhia, referentes ao exercicio social encerrade em 31 de dezembro de
2004, scompanhados da Manifestagio do Conselho de Administragio ¢ dos Pareceres do
Conselho Fiscal ¢ dos Auditores Independentes,

A coonomia brasileira mostrou um cendnio de recuperagio em 2004, especialmente
no segundo semesirg, O cresciments coonimico verificado foi impulsionado pelo fore
incremenio das exporaghes, que alingiram a cifra recorde de TS5 96,475 bilhdées no ando.

A inflagio, medida pelo IGP-DL, foi contida em nivel abaixo dos dois digitos,
cmbora superior 4 meta governamental parn 2006,

A laxa bdsica de jums manieve-se na faixa de 1650% ao longe do primeino
semestre € inicio do segundo. Moz aliimos meses do ano voltou a registrar clevaghes
mensais, sob o arguments de contengio da alla mo b inflaciondrio, cujas evidéneias
foram perechidas pelo COPOM. Em dezembro de 2006 a taxa DI situou-se em 17.47%.

Meste contexto, o mercado de capitais registrou excelente desempenho no ano, com
signilicativa valorizagio no mercado de agies ¢ forte aumente no volume de emissies de
debéntures, relletinde um bom nivel de confianga dos investidores cm relagiko a csle scior
da ccomomia brasileir.

A Companhia continuou atendendo regular ¢ pontualmenis Seus CoMpromissns com
o0& dehenturistas da 7 Emissio, pagando remuneragio mensal até julho de 2004 ¢, a parlir
de agosio, remuneragio ¢ amorizagio iimestral, Em 31 de dezembro o saldo a amortizar
das debdntures somava BE 480 milhdes.

A Administragio da CADIP vem avaliando o bom moments do mercado oom vistas
a eventuais oporunidades de utilizagio deste mecanismo no dmbile do objele social da
Companhia,

Confirmando a perspectiva que manifestamos no Relatdrio referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 20003, a participagio na empresa ligada CORSAN impactow
positivamente o resullade da Companhia em 2004, mediante a reversio da Provisio para
Perdas no montante de RS 943 mil.

O resuliado do exercicio foi positivo, com Lucre Liquido de RS 60 mil, contra um
Prejuizo Liguido de RS 30012 mil no exercicio de 2003,

A redugio verificada nas contas patrimoninis do Ative ¢ do Passivo decormen das
amorizagies das debéniures da 7 Emis=io,

A Companhia niio registra conlenciosos trabalhistas, fiscais ou de qualquer outra
orrcdem.

1971072000 17:38:3% Pag: 1I
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SEEVIGO PURLICO FEDERAL [Uas EWDRESK P/ SIMPLED OOMFEREWNCIR)

oV = COMISSES DE VALOBES MOBILIAR IS

DFF - Demonebracies Finarcedras Padronicadas IegislagAs Socisticia
ERFRESR COMERCIAL, IWDUSTRIAL E CUTRAS Data-Basa - 31,/12/2004

G1B71-7 CAIKA DE ADtd, DA DIV, PUBL. ESTAD. S/n  00.575 . 468/0001-56

T - RELATORIO DA ADMINISTRACAG
Agradecemos o apoio recebido da admimstragio publica estadual e a confianga dos
Senhores Acionistas, gue muile contribuirom para o bom andamento das atividades da

Compuanhis

A Dirctonia

10F11F2005 1703838 Pag: 13
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SEEVICD FILICD FEDERAL U3 EMDPRESA P/ SIMFLES OOHEFERERCIA)

OVH - OOMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Finanosiras Padrondizadss lmgielagio Sociataria
EHEIRESR OOMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Bams = 31/13/3004

01571-T7 CAT¥A DE ADM. DA DIV. PUBL. ESTAD. S/A  O0.975. 0&5,/0001-56

1101 - NOTAS EXPLICATIVAS __.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEM ONSTRAGOES
CONTABEIS DO EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Caixa de Administragio da Divida Pablica Estadual S.A. - CADIP, ¢ uma sociedasde de
coconomia mista, supervisionada pela Secretana da Fazenda do Estado do Rio Grande do
Sul.
A Companhia tem como objetivo social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro do
Estado do Rio Grande do Sul na administragio da divida pablica do Estado, podendo, para
tanto, emitir ¢ colocar no mercado obrigaghes, adguirir, alienar ¢ dar em garaniia alivos,
criditos, titulos ¢ valores mobilidnios,
2. APRESENTACAQ DAS DEMONSTRACOES CONTABELS
As demonstragies contdibeis foram elaboradas ¢ estiio apresentadas de acordo com 03
Principios Fundamentais de Contabilidade ¢ as nommas emanadas da legislagio societdria,
A, PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTAREIS
a) Apuracho do Resuliado
E adeimde o regime de compeiéneia de exercicios. Conservadoramente a Companhia ndo
reconhcce 08 créditos sobre as bases negativas apuridas de imposto de renda ¢ contribuiglio
social. O seu registro conliabil ocorrent quando da geragho de lucros tribubiveis.
b Instrumentos Financeiros
Para os Instrumentos Financeiros foram adeladas as seguintes diretrizes contibeis:
b1} Aplicagies Financeiras
Estan demonstradas ac custo de aquisiglo, acrescido dos rendimenios aulferidos.
b2} Investimenios
Os  investimenios  foram  demonstrados a0 custo,  ajustade  pelis  variagies
patrimeniais da investida.
4. IMSPFONIBILIDADES

10/11 7008 17:38 38 pag: 4
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SERVICO FIBLICO FEDEEMAL {Usn EMPRESAE P/ SIMPLES COMFEREHCIA)

oW - COMIS3ED DE VALOFEES MOBILIARIOS

OFP - Damonstracstes Fioancairas FPadrondlzadas Imgislagidno Socistiris
EWTRESA COMERCTIAL, THDUSTRIAL E OUTRAS D ta-Bass - 3171272004

01571-7 CAINA DE ADM. DA DIV. FUOBL. ESTAD. ESR 00,575 585/0001-56

1101 - NOTAS EXPLICATIVAS
Correspondemn a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administragio de Caixa —

SIAC, mediante contrate de repasse, remunerados com Laxa paciuada entre as paries.

5. INVESTIMENTOS
Correspondem a 10000000 aghes preferencinis de emissie da Companhia Ricgrandense

de Sancamento - CORSAMN, adguindas em 1998, representando 3,34% do capital social
daquela Empresa, Em decorréncia de nfio mais vigir instrumento com a condicionanie de
clivsula de recompra, a parir de 2003 o investimento foi reclassificado para o Ative
Permanente. Com base no Patimdnio Liguido Ajustado, constante dis demonsiragies
contdheis auditadas da investide, de competéneia de 30 de setembro de 2004, i
constituida provisio para [azer face a possiveis perdas que possam advir do investimento.
Meste exercioio verificou-se uma reversio no saldo da provisio para perdis no montante de
RS 943 mil, registrada nas contas componentes do Resultado nio Operacional.

6. DEBENTURES

A 7" Emissio de debéntures, registrada na CVM em 02 de setembro de 2003, subscrila em
oferta pablica, esti registrada no Passivo Circulante ¢ no Exigivel a Longo Prazo, scgundo
normis contibeis cm vigor. Na foma do disposto na Escritura de Emissiio j@ foram pagas
duas amortizaghes, respeclivamente em agosto € novembro de 2004, O priximo evento
ocorrerd em fevereim de 20035, A remuncragio ans debenturistas, paga mensalmente até 15
de julho de 2004, foi provisionada, pro rata femporis, a0 final de cada miés, No perfodo de
amorizagiko, que iniciou em 16 de agosto de 2004 ¢ se estendera ag 15 de novembro de
2006, a remuncragio esti sendo paga timestralmente, junio com a amortizagio do
principal.

7- CAPITAL SOCIAL

O atual Capital Social ¢ de RS 63,618 mil, dividido em 300000000 de aghes ordinirias,
nominativas, sem valor nominal (vide nota explicativa de n® 11}

8. OUTRAS DESPESAS NAQO OPERACIONAIS

Esta rubrica csti representada pelo seguinte valor:

12/11/200% 17:38;230 Pag: 15

153



SERVIGD PUBLICO FEDERAL fUso EMERESA By SIMPLES OOHFERENCIR)

oV - comissho DE VALOPES HOBILIARTOS

DFF = Dmmoneatragoes Fioancaicas Padsonizadas Lagislagdo Socodataria
EHPFESAR COMERCIAL, IHDUSTRIAL E COTRAS Data-Base — 311252004

01571-7 CAIXA DE ADM, DA DIV. PUBL. ESTAD, 8/A  00.979.969/0001-56

LLAH - NOTAS EXPLICATIVAS

TEST RS ML
ITENS 2004 FiLLL
Provisio para pendas em Agbens ¢ Colias 181 2030
| TOTAL 181 2030

9. OUTRAS RECEITAS NAQ OPERACIONAIS

Esta rubrica estd representada pela conta de Reversdo de Provisdo para Perdas em AgGes ¢
Clrlans,

M. SEGURDS

A Companhia néo possui bens imowveis ¢ nem bens miveis suscepliveis de serem
sgrurados,

11.  EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Assembléia Geral Exiraordindria, realizada no dia 03 de jancimo de 2005, foram
aprovadas as seguintes matérias i) grupamento das agbes da Companhia, i mzdo de uma
agio para cada grupo de cem atualmenic possuidas, allerando a sua quanll'rJ.w;lu e
FO0OO00000 para 3,000.000; i) alteragio da redagio do An, 5° do Estatuio Social para
refletir o nevo nidmero de agdes da Companhia apds o grupamento, cujo lexto passou a ser
o seguinte: “Are. 57 - O capital social ¢ de R} 63601813034 (sessenta ¢ inds milhoes,
seiscentas e dezoito mil, cento e trinte & nove reéals e rinla ¢ quetro centavos) dividido em
JAMOND (erds milhdes) de agdes ordindrias, remingiivas, senr vilor revainsd, 5 1) aumento
de capital social da Companhia no valor de R$ 227.500 mil mediantc a emissin privada de
AE0E) novas aghes ondindries nominativas, sem valor nominal, & serem subscrilas e
integralizadas mediante pagamento em moeda corrente ou cessio de direitos crediidrios na
forma prevista no § I° do Arl, 3 da Lei Estadual n® 10,600 de 26 de dezembro de 1955 ¢ na
Lei Estwdual n® 12,070 de 22 de gbril de 2004 iv) indicagio de empresa de audiloria para a
avaliagio de direilos creditorios a serem utilizados em aumento do Capital Social da
Companhia; v) sutonzagio de emissio, para subscrigio pablica, de 100,000 debéntures pela
Companhia da espécie com garantia real, no montanie de RE 100000 mil representada pelo

1671172008 17:38:38 Fag: If
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SERNVICO PFUBLICS FEDERADL {Uss EMDEESR P/ STHDPLES EMERE]ELM

CWH - COMISERD DE VALOEES MOBILIARIOS

OFF - Demonstragies Finanoesiras Padronizadas Laglislacdo Soociatdria
EPRESE COMERCIAL,: IHDUSTRIAL E OAITRAS Data-Basa - 31/12/2004

01571-7 CAIXA OE ADM. DA DIV. FUBL. ESTAD. §/A  00.979.963/0001-56

110 - NOTAS EXPLICATIVAS
penhor de dirertos creditonos, nos termos dos artigos do Capitulo 'V, da Lei 6,404, de 15 de

dezembro de 1976 ¢ demais disposigies legais pertinentes; vi) delegagho ao Consclho de
Administragio da Companhia, na forma do § 1% do A 59, da Lei n” 6.404/76, para
lixagho do Spread, bem como para o cancelamento do salde ndo colocado das debEntures;
¥iil) autorizagio para a Diretoria tomar a8 providéncias no sentido deé: promover o registro
da emissio de Debéntures, perante a Comissio de Valores Mobilidrios ¢ demais drgios
compelentcs; lavrar a escrifura de cmissdo das debfnlures ¢ assinar oda o qualguer
documentagio correlata & Emissio; contratar instituigdes financeiras aulorizadas a operar
no mercado de capitais para efetuar a colocagio das debéntures; contratar agente Gduciinio,
empresa de classificagio de rsco, empresa de audiloria, banco mandatinio ¢ escriturador,
fixando-lhes o8 respectivos honeririos; ¢ vili) confimmagio ¢ ratificagio de todos os atos
praticados pela administragio da Companhia anteriormente & data da Assembléia, relativos

a3 cmEssan.

RICARDO ENGLERT
DIRETOR PRESIDENTE

LEONILDO MIGON
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

MARCELO ROBERTO FREIRE
DIRETOR TECNICO

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTAIMIR
TR 03438504
CPF L3 984000
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ANEXO IX

Informagdes Trimestrais — ITR da Emissora Referentes aos Trimestres Encerrados
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SERVICS POBLICD FEOERAL TR0 EMFRESA P/ SDMVLES COMFEREMCIA)
OV - COMISSAD OF VALOBES MOBILIARIOS

ITR - Informasies Trimesbsais Imglielapio Scociskbhcia
EMFEESA COMERSIAL, IHDUSTRIAL E OUTEARS DaEa-Rasa — 30/08/2005
01571-7 CAIXA ADM DIV FUB ESTADUAL SA 0D.97%. 969/0001-56

(M - NOTAS EXPLICATIVAS
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cailxa de Administracin da Divida Publica Estadual S.A. - CADIF, & uma
sociedade de economia mista, suparvisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objetiva social prestar servigos tendentas a auxiliar o
Tesaurs do Estado do Rio Grande do Sul na administracdo da divida publica do
Estadeo, podenda, para @anto, emitir e colecar no mercado obrigagbes, adquirir,
alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valares mobllidrios.

2. PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES

CONTABEIS
Az dermnonstragies contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acondo

com os Principios Fundamentais de Contabilidade, na forma da Legislacao
Societdria & de acordo com as normas emanadas da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CWM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracdo do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a
Companhia ndo reconhece os créditos sobre as bases negativas apuradas de
impasto de renda e contribuicdo social registradas em sua escrita fiscal, sendo
gue o seu registro contdbil ocorrera quando & na proporcio da geracdo de
lucros tributdveis futuros.

b) Instrumentos Financeiros

Os Instrumeantos Financeiros, destinados a alcangar seu abjetivo soclal, estan
represantados, substancialmente,na contabilidade pelas aplicaghes financeiras
de liquides Imediata, por direitos creditdrios, por investimentos am agoes & por
debéntures, sendo os valores dos mesmos Iguaks, nos casos aplicivais, aos de
mercado, ndo existindo risco, exceto quanto a provisdo constituida, conforme
descrito na nota de n? 6.

10/11/3005 ET133:16 Pag: B
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EERVIZO PUBLICC FEDERAL {Us0 EMDRESA D) SIMFLES CONFEREWCIA)
CVHE - DOMISSAD DE VARLOIEES r-l:lkILIi.F.Iﬂ-ﬂ

ITR - Informagies Trimsetcsin Legislagdo Booistaris
EMPFESA COMERCIAL, IHNDUSTRIAL B OUTRAS Data-Base — 307092005
01571-7 CAIXA ADM DIV FUB ESTADUAL SA 00.975_56%/0001-56

D401 - NOTAS EXPLICATIVAS
4, DISPONIBILIDADES

Referem-se a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administragdo de
Caixa - SIAC, cuja remuneragao tem, a parlir de 1% de janeiro de 2005, o
tratamento previsto no art. 19 do Decreto Estadual n® 38113, de 22 de janeiro
de 1998, & a aplicacBes financeiras vinculadas as garantias da B2 Emissao de
Debéntures.

5. CREDITOS

Correspondem, especialmente, a direitos creditorios cedides pelo Estado do
Rio Grande do Sul, consubstanclados por créditos tributarios relacionados ao
ICMS, os guais constituem garantia aos debenturistas da 89 Emissdo. Parte
destes direitos creditdrios, aproximadamente 25%, estdo consubstanciados
por contratos atualizavelis pela TILP - Taxa de Jureos de Longo Prazo e outra
parte, cerca de 75%, pela UPF-RS - Unidade de Padrdo Fiscal do Estado do
Rio Grande do Sul, atualizada anualments, no primeire dia do ano calendario.
6. INVESTIMENTOS - PERMANENTE

Correspondern a 10.000.000 agdes preferenciais de emissdo da Companhia
Rlograndense de Saneamento - CORSAN, representande &,68% do capital
votante e 3,34% do capital total daquela Empresa. Com base no Patriminio
Liquide Ajustado, constante das demonstragies contabeis auditadas da
investida, de competéncia de 30 de junho de 2005, fol constituida provisdo
para fazer face a possivels perdas que possam advir do investimento. Nesse

exercicio verificou-se uma redugdo no saldo da provisdo para perdas no
montante de R$ 333 mil, registrada nas contas componentas do Resultado ndo
Operacional.

7. DEBENTURES

A 79 Emissdo de debéntures, estd registrada no Passivo Circulante, na forma
das normas contdbeis em vigor. O saldo da emissdo em 30 de setembro,
indluinde principal @ encargos provisionados ate a data & de R$ 30.731 mil. O
proxima evento, representado por remuneracdo & amortizacdo trimestral,

10113008 1T:33:15 Fag: Y
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SERVICO FIBLICO FEDERAL (W32 EMERESh PSS IMFLES COHFEREHCIA)
oW - COMISAAD DE VALORES HDBILIARIOS

ITE - Informasfas Traimssbtrmis Lagislagho Soocietdria
EMFRESA COMERCIAL, IHDUSTRIAL E OUTRAS Cata-Basa - 3I07/0% 2005
01571-7 CAIXA ADM DIV FUB ESTADUAL SA  D0.979.965/0001-56

lH}II = NOTAS EXPLECATIVAS o
pcorrerd em novembro do corrente ang. A remuneragio aos debenturistas foi

provisionada, pro rata temporis, ao final de cada mes.

A 82 Emissdo de debéntures tem como data de vencimento 10 de dezembro de
2006, paga remuneracdc mensal, juntamente com a amortizacio, esta desde
10 de abril de 2005. O saldo ndo amortizado das debéntures em 30 de
setemnbro, incluindo a respectiva remuneracdo, & de R$ 87.805 mil e esta
registrado no Passive Circulante, na forma das normas contabeis em vigor. A
remuneracido aos debenturistas & provisionada pro rata temporis ao final de
cada mes.

8. CAPITAL SOCIAL

O atual Capital Social € de R$ 291.118 mil, dividide em 68.000.000 de agbes
ardinarias, nominativas, sam valar naminal,

9. SEGUROS

& Companhia ndo possui bens imdvels e nem mavels susceptivels de seram

seguradas.

10/1L/2000 17:133:18 pags 100
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SERVICO PUBLICO FEDERAL [0S0 EMFERESR P/ ATHPLES CONEEREMCIA)
OWH - COMISSRD DE VALORES MOBILIARIOA

ITE - Informagiss Trimsstrmis Legislapio Sooistaris
EMFFESA COMEFCTAL, IMDUSTRIAL E OUTEAS Data-Bass - 30/08/2005
~ 015717 CATXA ADM DIV FUB ESTADUAL SA 00579 569,/0001=-56

D50 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

0 mercado de debéntures manteve-se aquecido no 39 trimestre de
2005, embora tenha registrado peguena desaceleracdo em relacdo ao
desempenho obitido no 12 semestre deste ane.

Assim, o5 volumes registrados na CVM nos primeiros nove meses de
2005 alcangaram R$% 31,5 bilhBes, constituindo-se em recorde abscluto na
histéria das debéntures em nosso pais. Esse volume supera em 228,1% o
montante registrado em todo o ano de 2004.

A administracio da CADIP vem acompanhando e avaliando esse cenarlo,
tendo em vista as duas emissdes em circulacdo no mercado, bem como com ¢
objetivo de posicionamento estratégico no futuro,

Em agosto foi amortizada mais uma parcela trimestral da 72 emissao,
juntamente com o pagamento da remuneragdo acs debenturistas.

Com satisfagio registramos que a ampresa de avaliacdo de risco AUSLIn,
contratada para monitorar a 72 emissdo de debéntures, em seu Relatdrio de
Monitoramento datado de 13 de setembro de 2005, manteve a classificacdo
em nivel "A", baixe risco de crédito, para a referida emissao.

& B2 gmissao continuou sendo amortizada mensalmente, juntaments
com o pagamento da remuneracdo aos debenturistas.

A posicdo em agdes preferenciais da CORSAN contribuiu positivamente
para a formagio do resultado da CADIP no 30 trimestre, verificando-se uma
reversdo liquida da ordem de R$ 333 mil na provisdo para eventuals perdas.

O resultado liquida do 3° trimestre, no valor negativo de R$ 2,6 milhdes,
decorreu fundamentalmente de despesas inerentes a 72 e 89 emissdo de
debéntures,

As contas patrimoniais registraram reducdo da ordem de 7,0% no
trimestre como decorrdéncia das amortizagdes das duas mencionadas emissoes
de debéntures,

A liguidez financeira da companhia revela-se crescente e em nivel
consideravelmente elevado, assegurando plenas condigbes de solvibilidade de
ceUs compromissos com os credores debenturistas.
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SERVIGS PUNLICO FEOERAL [U8s EMDEESA Ir' 9IHMELES OCMEERSMCIA)
Ccve - coI=aho DE VALORES HOBILIARTOS

1T - Informagdes Trimesstrads Iagimlacio Scoimbtacia
EMFFESR COMEFCIAL, INDUSTRIAL B CUTHAS Data-Basa - 30/03,2005
T 01571-7 CAIXA ADM DIV PUE ESTADUAL 3A Bi. 878 560 /0001-56

1701 - RELATORIO DA REVISAD ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE A REVISAQ LIMITADA

13 de outubro de 2005,
Aa=
ADMINISTRARORES E ACTOMISTAS do
CATXA DE ADMINISTRACAD DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL 5.A. - CADTP
Parto Alegre - RS

1) Efetuomas uma revisdo limitade dos Informogdes Trimestrais (ITRs) do CAIXA DE
ADMINISTRAGAD DA BIVIDA PUBLICA ESTADUAL 5.A. - CADIP, referentes ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2005, correspondentes oo perlods findo naguela data,

2) Messa revistie foi efetuoda de ocorde com os normas especificns estabelecidos pelo TBRACON
- Inatrtute dos Auditores Independentes do Brasil, em conjurto com o Conselho Federal de
Contobilidade @ corsistiu, principalmente, de: (o) apbcogiio de procedimentos de revisdo
aralitico dos dodes financeiros: (b) indogagiio e decussiia com os administradores responsdveis
pela drea contdbil, financeira e operacional da Companhio, quanto aos principais crtérios
adotados na elaboracde das Informacies Trmestrais: & {¢) revisdio dos informactes e dos
eventos subseqlentes que tenham ou passam vir a fer efeitos relevantes sobre o srtuagdo
financeira do Companhsa, Corgideranda que es2a revisdo ndo representou um exame de acardo
com as normas de auditoria geralmente acertas, ndo estamaos expressands wma apinida sobre as
referidog demomatrages contdbeis.

3) Os direitos creditdrios, conforme o deserito na nota explicative n® 5, sdo corfrolados
mdividualmerte pela PROCERGS - Companhio de Processomento de Daodas do Rio Srande do
Sul, conforme registros ne sistema &CC, que confirma o respective solde atrovés de
procedimenta de circularizogdo.

4) Akm disto, outra firma de auditoria independente renliza trobalhos de revisiio especificos
sobre o5 companertes deste saldo, homalongondo-os trimestrolmente, sendo que o ditima
correspande ao trimestre finds em 30 de junho de 2005,

6) O ojuste da provisde para perdas em irvestimentos clossificodes no Ativo Permomente,
avaliodos pele custo de aguisigio € correspondentes a 10.000.000 de ocdes preferenciais do
copital da Compariia Riogrondense de Saneamerto - CORSAM, foi constituida com bese em
balonge de 30 de jurhe de 2005, alvo de rewslo especial por parte de outros ouditores
ndependentes, que a emitirom com data de 01 de ogosto de 2005, com excegto quanto oo
eventual ajuste decorrente do foto que o mesma estd efetuonda um bevartamento figice dos
itens do seu elmaxerifode com o objetive de idertificor eventuais itens ndo wtilizdweis ou
nexistentes, visto que a otual estrufura de controle dos seus olmoxarifades mdo mclul
nventdrios rotatives &, neste sentids, o resultodo do levartamenta fisico poderd indicar a
necessidade destes ajustes.

4] Baseadas em rossa revisdo limitada & no descrito nos pordgrafos 3" & "4" anferipres, & com
cbservincia quanto aos procedimentos ¢ eventuais ajustes menclanadas no pardgrafo anterior

101173005 17:33: 18 pag: 14
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SERVICO PUBLICO FEDERAL U8y EMFRESM B/ STHMFLES COMPERIDCIA)
CWd - COMISSA0 DE VALORES MUOBILIARIOS

ITE - Informaciéss Trimasbcais Lagislacic SocistAris
EnWTRESH OGHERCIAL, IHODUSTRIAL E CAFTRRS Data-Basa - 30/09/2005
C1571-7 CAINA ADH DIV PUB ESTADUAL SR 0. 895, 583/ 0001 =56

1700 - RELATORIO DA REVISAD ESPECIAL - SEM RESSALVA )
% ndo temos conhecimenta de qualquer modificogiio relevante que deva ser feito nas
Informagies Trimestroid referides no pardgrafe *1°, pora que as mesmas estejom de acorde
com as normas expedidas pela Comigstin de Valores Mobilidrios e prdtices contdbeis adatadns
no Brasil

MELSON CAMARA DA SILVA
COMTADOR CRE/RS 23984/ T/5P/5/RS
HLE AUDILIME & CTA, AUDT TORES
CRC/RS-0036E8/T/5P/F/RS

LOF11 005 17:33118 pag: 15
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ANEXO X

Informagdes Anuais — IAN da Emissora, Referentes ao Exercicio Social Findo em 31 de Dezembro de 2004
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2004

Reapresentacao por Exigéncia CVM N° 3/2006

Divulgacao Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM - DENOMINAGCAO SOCIAL 3-CNPJ

015717 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00979969000156
4 - DENOMINAGCAO COMERCIAL

CADIP

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

6 - NIRE
43300034518

7-SITE
cadip.com.br

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
AV. MAUA, 1155 - 5° ANDAR

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

4 - MUNICIPIO

3-CEP
90030-080

PORTO ALEGRE

5- UF
RS

6 - DDD
0051

7 - TELEFONE
3214-5132

8 - TELEFONE
3214-5133

9 - TELEFONE
3214-5134

10 - TELEX

11-DDD
0051

12 - FAX
0321-4513

13- FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL
paulo@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS
ATENDIMENTO NA EMPRESA

1 - NOME
LEONILDO MIGON

2 - CARGO
DIRETOR DE REL. COM INVESTIDORES

3 - ENDEREGO COMPLETO
AV. MAUA, 1155 - 5° ANDAR

4 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

5-CEP
90030-080

6 - MUNICIPIO
PORTO ALEGRE

7-UF
RS

8- DDD
51

9 - TELEFONE
3214-5132

10 - TELEFONE
3214-5133

11 - TELEFONE
3214-5134

12 - TELEX

13 - DDD
51

14 - FAX
3214-5135

15 - FAX

16 - FAX

17 - E-MAIL

paulo@sefaz.rs.gov.br

AGENTE EMISSOR / INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA

18 - NOME
BANRISUL S/A

19 - CONTATO
paulo_franz@banrisul.com.br

20 - ENDEREGO COMPLETO
Rua Capitdo Montanha, 177 4° andar

21 - BAIRRO OU DISTRITO
Centro

22 - CEP 23 - MUNICIPIO

90018-900

Porto Alegre

24 - UF
RS

25 - DDD
51

26 - TELEFONE
3215-2619

27 - TELEFONE
3215-1515

28 - TELEFONE

29 - TELEX
2151729

30 - DDD
51

31 - FAX
3215-1729

32 - FAX

33 - FAX

34 - E-MAIL
paulo_franz@banrisul.com.br

06/02/2006 08:41:09
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2004

Divulgacao Externa

Reapresentagao por Exigéncia CVM N° 3/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

LEONILDO MIGON

2 - ENDEREGO COMPLETO

AV. MAUA, 1155 - 5° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

4-CEP
90030-080

5 - MUNICIPIO
PORTO ALEGRE

6 - UF
RS

7 - DDD
0051

I8 - TELEFONE
3214-5132

9 - TELEFONE
3214-5133

10 - TELEFONE
3214-5134

11 - TELEX

12 - DDD
0051

13 - FAX

3214-5135

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL
paulo@sefaz.rs.gov.br

17 - DIRETOR BRASILEIRO |18 - CPF
SIM 007.316.760-68

18 - PASSAPORTE

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INCIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
01/01/2004 31/12/2004

3 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2005

4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
31/12/2005

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
EXACTO AUDITORIA S/S

6 - CODIGO CVM
00356-5

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
Carlos Osvaldo Pereira Holf

8 - CPF DO RESP. TECNICO
055.286.900-72

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

[ [BvBAAL | [ [BvmEsB | |

[BvPrR |

(o]
[ Jeovesea]

CJevsr ]

[ [pves | [ [pver ] [ [Bvrc |

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO

Balcao Organizado

3 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE

139 - Securitizagdo de Recebiveis

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Outras Atividades de Intermediag&o Financeira

06/02/2006 08:41:33 Pag: 2
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagao por Exigéncia CVM N° 3/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1- NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

[x Jacses | [certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) |

| |Debéntures Conversiveis em Agoes | |Notas Promissoérias (NP) |

| |A<;c")es Resgataveis | |BDR |

| X |Debéntures Simples DESCRICAO

| |Bf>nus de Subscrigéo

|
|
|
| |F’artes Beneficiarias I | |Outros |
|
|
| |Certificado de Investimento Coletivo (CIC) I

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

11/03/2005

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
25/02/2005

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-I1TEM 2 - TITULO DO JORNAL 3-UF
01 JORNAL DO COMERCIO RS
02 DIARIO OFICIAL DO ESTADO DO RS RS

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
31/12/2004

06/02/2006 08:41:39 Pag: 3
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 3/2006

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

RICARDO RICHINITI HINGEL - Conselheiro, 48 anos, curso superior completo, Ciéncias
Econdmicas na UFRGS. Exerceu as fungdes de Analista de Projetos Industriais e Chefe de
Departamento no BADESUL, Assessor Técnico do BANRISUL S/A., Diretor da Secretaria
Geral de Governo, Diretor da Secretaria de Desenvolvimento. Atualmente Diretor Financeiro
no BANRISUL S/A.

FERNANDO GUERREIRO DE LEMOS - Conselheiro, 45 anos, curso superior completo,
Ciéncias Juridicas e Sociais na ULB — Universidade de Brasilia. Exerceu as fungdes de
Presidente da Caixa Econdmica Estadual do Estado do Rio Grande do Sul, Diretor do Banco
BANRISUL S/A, Conselheiro da PROCERGS, Conselheiro da DIVERGS, Conselheiro da
Corretora BANRISUL. Atualmente Presidente do Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S/A.

ANTONIO CARLOS BRITES JAQUES — Conselheiro, 53 anos, curso superior completo,
Ciéncias Econdémicas na UFRGS, Pos Graduagdo em Desenvolvimento Econdmico na
Fundagéo de Recursos Humanos de Porto Alegre-RS, Mestrado em Economia na UFRGS.
Exerceu as fungdes de Analista de Projetos no BADESUL, Superintendente da Administracio
Tributaria do RS, Diretor da DIVERGS, Diretor da Caixa Econdmica Estadual do RS,
Presidente do Conselho de Administragdo do Banco BANRISUL S/A e Secretario de Estado
da Fazenda do RS. Atualmente Presidente da CEEE.

NEY MICHELUCCI RODRIGUES - Conselheiro, curso superior completo, Ciéncias
Econdmicas (1979) na Faculdade de Ciéncias Politicas € Economicas da PUC/RS e Curso de
Especializacdo em Administragdo Financeira (ano 1986, 360 horas) na PUC/RS. Exerceu as
fun¢des de Diretor do Departamento da Receita da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul (periodo 1986/87), Diretor do Departamento de Planejamento Financeiro da
Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul (periodo 1987/91), Superintendente
Substituto da Administragdo Financeira da Secretaria da Fazenda (periodo 1991/94),
Superintendente da Administragdo Financeira da Secretaria da Fazenda (periodo 1994),
Diretor Financeiro da Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE (periodo 1995),
Diretor-Presidente da Companhia Unido de Seguros Gerais (periodo out/1995 a nov/1997) e
Diretor-Presidente da Banrisul S/A — Arrendamento Mercantil (periodo abril/1998 a
Maio/1999). Atualmente Diretor do Banco do Estado do Rio Grande do Sul.

RICARDO ENGLERT - Presidente, 51 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas
na UFRGS. Exerceu as fungdes de Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira,
Secretario de Estado da Fazenda Substituto, Diretor Presidente da CADIP, Membro do
Conselho de Administragdo da CRT, Membro Do Conselho de Administragdo da CRP,
Membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica do RS, Diretor Técnico da
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 3/2006

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

FIERGS e atualmente Diretor de Administragdo de Recursos de Terceiros do Banco do Estado
do Rio Grande do Sul S/ A.

DIRETORIA

RICARDO ENGLERT - Diretor-Presidente, 51 anos, curso superior completo, Ciéncias
Econdmicas na UFRGS. Exerceu as fungdes de Diretor Técnico da Junta de Coordenagéo
Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto, Diretor Presidente da CADIP,
Membro do Conselho de Administragdo da CRT, Membro Do Conselho de Administracio da
CRP, Membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica do RS, Diretor Técnico
da FIERGS e atualmente Dirctor de Administragdo de Recursos de Terceiros do Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S/ A.

MARCELO ROBERTO FREIRE — Diretor Técnico, 62 anos, curso superior completo,
Ciéncias Economicas na UFRGS e Curso de Extensdo: Top Manegement, em Trin / Italia.
Exerceu as fungdes de Diretor Superintendente da DIVERGS, Assessor Técnico da Junta de
Coordenagdo Financeira/RS e atualmente Diretor Técnico da CADIP.

LEONILDO MIGON - Diretor de Relagdes com Investidores, 64 anos, curso superior
completo, Ciéncias Econémicas na PUCRGS, Administragdo de Empresas na PUCRGS e
Curso de Extensdo: Mercado de Capitais, na FGV/UFRGS. Exerceu as fungdes de Presidente
da ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento Técnico da Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios, Assessor Técnico da Junta de Coordenagdo Financeira/RS e atualmente Diretor
de Relagdes com Investidores da CADIP.

CONSELHO FISCAL

OLAVO CESAR DIAS MEDEIROS - Conselheiro, 51 anos, curso superior completo,
Administracio de Empresas e Administragdo Publica na Faculdade de Ciéncias
Econdmicas — UFRGS e Po6s Graduagdo — Esp. em Finangas na UFRGS. Exerceu as
func¢des de Operador de Mercado de Titulos e Gerente Financeiro no BANRISUL S/A —
Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, Gerente de Controle de Operagdes na
DIVERGS - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, Técnico no Banco
BANRISUL S/A. Atualmente ¢é Assessor Técnico na Junta de Coordenagdo
Financeira/Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 3/2006

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

CARLOS EDUARDO PROVENZANO - Conselheiro, 55 anos, curso superior completo,
Administragdo de Empresas na PUCRGS. Exerceu as fungdes de Gerente no BANRISUL
Financeira, Gerente Financeiro na Univa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., Assessor Financeiro no BADESUL — Banco de Desenvolvimento do Estado do RGS,
Diretor de Operagdes na DIVERGS — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios do
RGS, Superintendente Financeiro na Cia. Unido de Seguros Gerais S.A.. Atualmente ¢
Assessor Técnico na Secretaria da Fazenda RGS/Junta de Coordenagdo Financeira.

FERNANDO RODRIGUES - Conselheiro, 40 anos, curso superior completo em Ciéncias
Contabeis na FAPCCA — POA/RS, Especializagdo em Relacdes Internacionais na ULBRA
— CANOAS/RS e Mestrado em Administragdo e Negdcios na PUC-POA/RS. Exerceu as
fungdes de Assessor Técnico na Junta de Coordenagdo Financeira — Secretaria da Fazenda
do RGS, Analista Administrativo no BANRISUL Processamento de Dados. Atualmente
Assistente Gerencial no Banco Meridional do Brasil S/A.

DONATO MORSCHBACHER - Conselheiro Suplente, 51 anos, curso superior completo
em Administracdo de Empresas — Andlise Sistemas na PUC — RS, Ciéncias Contabeis na
FAPCA-POA/RS e Ciéncias Atuariais na FAPCA-POA/RS. Exerceu as fungdes de Chefe
de Divisdo na Auditoria Interna do BANRISUL S/A, Superintendente na Cia. Unifo de
Seguros Gerais - Geréncia de Riscos, Diretor Técnico na Junta de Coordenacdo Financeira
— Secretaria da Fazenda do RGS. Atualmente Diretor do BANSIRUL S/A.

ROGERIO ALVES RIOS, Conselheiro Suplente, 45 anos, curso superior completo em
Administracdo de Empresas na Universidade Federal do RGS e Administragdo Publica na
Universidade Federal do RGS. Exerceu as fungdes de Assessor Especial da Administragdo
Central na Caixa Estadual do RGSUL, Assessor Técnico do Departamento Financeiro na
Caixa Estadual do RGSUL, Gerente Adjunto da Divisdo de Tesouraria Geral na Caixa
Estadual do RGSUL, Gerente da Divisdo de Planejamento Econdmico Financeiro na Caixa
Estadual do RGSUL. Atualmente Assessor Técnico da Junta de Coordenagédo Financeira do
Estado do RGSul.

JOSE LUIZ PIAZZA PFITSCHER, Conselheiro Suplente, 49 anos, curso superior
completo em Arquitetura na UNISINOS e Ciéncias Juridicas e Sociais na PUCRS. Exerceu
as fungdes de Arquiteto, Corretor do Mercado de Cereais. Atualmente Agente Fiscal do
Tesouro do Estado do RGSul.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 31/12/2004

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagao por Exigéncia CVM N° 3/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM
01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteraggo:

24/01/2005

2-ITEM |3 - ESPECIE DAS AGOES

4 - NOMINATIVA
OU ESCRITURAL

5 - VALOR NOMINAL
(Reais)

6 - QTD. DE AGOES
(Mil)

7 - SUBSCRITO
(Reais Mil)

8 - INTEGRALIZADO
(Reais Mil)

01 |ORDINARIAS

NOMINATIVA

68.000

02 |PREFERENCIAIS

03 |PREFERENCIAIS CLASSE A

04 |PREFERENCIAIS CLASSE B

05 |PREFERENCIAIS CLASSE C

06 |PREFERENCIAIS CLASSE D

07 |PREFERENCIAIS CLASSE E

08 |PREFERENCIAIS CLASSE F

09 |PREFERENCIAIS CLASSE G

10 |PREFERENCIAIS CLASSE H

11 |PREFER. OUTRAS CLASSES

o|o|ofo|o|o|o|o|o]|o

99 |TOTAIS

68.000

06/02/2006 08:43:01
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagao por Exigéncia CVM N° 3/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1- QUANTIDADE 2- VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO
(Mil) (Reais Mil)
68.000 400.000 28/12/1995
04.05 - COMPOSI(}AO DO CAPITAL AUTORIZADO
1-ITEM |2 - ESPECIE 3- CLASSE 4 - QUANTIDADE DE AGOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Mil)

01 |ORDINARIAS 68.000
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189




vl :Bed

S1:€¥:80 9002/20/90

190

OYOVAYISHO - 21

00'Ge $G002/L0/ve
(0¥ON10a %) OIYQLYDI¥EO OANIAIAIC - | 0OLN1V.1S3 0a OyIVOIHIAON VAILTN VA V1va - L
VINYLNLY.LS3 OYIVOIIQON - ¥0°90
0av.isnry oainoyl omo.j_ o<z_ o<z_ 000000 _oo,mm _ o_>__z__z_ OYN
oyNJoo'0 OZEn__ _ o<z_ 00'00L _ <_m<z_omo_ 10
o OAIL|
3490S 0AVINITVO - 91| -YLI™MOIYd - Sb -YINANND - ¥L O@O(Ew_ -€l OAdN3AINIQ % -ZL| OAN3AIAId 3A OdIL - LL| OINIHd - 0L

vLdvO 3a
0OS109N334 ON
3AvaldoIdd - 6

% ONOTY OVL -8

OLOA|

VY OLI3dId - Z|W3 LI3IANOD - 9| T3AISHIANOD - §

vIO0S

VLIdvO 04 % - v

ovdv va
3ssvi10-¢| ovdvvaa0ads3-z|wali-

AVIOO0S TVLIdVD 0d SYINYLNLV1ST S305IS0dSIa - £0°90

96-1000/696'6.6°00
rdND - €|

VS vNAv.ils3 and Ald WAV vXIVO £-1/510
TVID0S OYOVYNINONIA - IWAD 091000 - L

ewia)x3 oedebinaig

¥002/2L/1€ - @seg-ejeq

OySvoIdILNIal - L0'L0

9002/€ oN INAD e1ouabix3 Jod oedejuasaideay

SIVNNY SIOIVINYOANI - NVI

SORIYITIGON STHOTVA 3d OYSSINOD - WAD

Ivy3a34 02171and 03INY3S



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgagao Externa
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagao por Exigéncia CVM N° 3/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES 2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS 3 - PERIODICIDADE
NO LUCRO IADMINISTRADORES (Reais Mil)

NAO 1 ANUAL

07.02 - PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2004
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2003

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:  31/12/2002

4- ITEM |5 - DESCRICAO DAS PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
EXERCICIO [TIMO EXERCICIO INULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)

01 |PARTICIPACOES-DEBENTURISTAS 0 0 0
02 |PARTICIPACOES-EMPREGADOS 0 0 0
03 |PARTICIPACOES-ADMINISTRADORES 0 0 0
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 |CONTRIBUIGOES FDO. ASSISTENCIA 0 0 0
06 |CONTRIBUIGOES FDO. PREVIDENCIA 0 0 0
07 |OUTRAS CONTRIBUICOES 0 0 0
08 |LUCRO LiQUIDO NO EXERCICIO 0 0 0
09 |PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagao por Exigéncia CVM N° 3/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgacao Externa

1-
01

CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL
571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-ITEM 01
2 - N° ORDEM 70
3 - N° REGISTRO NA CVM SRE/DEBE/2003/015
4 - DATA DO REGISTRO CVM 02/09/2003
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/07/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/11/2006

10

- ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

1"

- CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

TJLP +10% a.a.

- PREMIO/DESAGIO

- VALOR NOMINAL (Reais)

1.008,92
14 - MONTANTE EMITIDO ~ (Reais Mil) 60.535
15- Q. TITULOS EMITIDOS  (UNIDADE) 60.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 60.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) )
19 - TITULO CONVERTIDO  (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) )
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/02/2005
06/02/2006 08:43:26 Pag: 16
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagao por Exigéncia CVM N° 3/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgacao Externa

1-
01

CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL
571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1-ITEM 02
2 - N° ORDEM 8?
3 - N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2005/003
4 - DATA DO REGISTRO CVM 28/01/2005
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/01/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/12/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE DI +2,5% a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO -
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 1.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO ~ (Reais Mil) 120.000
15- Q. TITULOS EMITIDOS  (UNIDADE) 120.000
16 - TITULO CIRCULAGAO  (UNIDADE) 120.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO  (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/02/2005
06/02/2006 08:43:26 Pag: 17
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 3/2006

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP, é
uma sociedade an6nima, de capital aberto, economia mista, supervisionada pela
Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul. Seu objeto social é o de
prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na Administracdo da Divida
Publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacGes,
adquirir, alienar e dar em garantia, ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

Constituida em dezembro de 1995, com base na autorizagdo legislativa advinda
da Lei Estadual n® 10.600 e alterada pela Lei n® 10.818, de 16 de julho de 1996, com
capital de R$ 300 milhGes, representado por 300.000.000 de acgles ordinarias
nominativas, sob o controle do Estado.

Justificando o objetivo de sua criagdo, em janeiro de 1996 a CADIP efetuou a
sua primeira emissdo de debéntures, privada, no montante de R$ 150 milhGes, com
clausula de transformacdao em acgGes ordinarias da entdo Companhia Riograndense de
Telecomunicagoes - CRT.

No terceiro trimestre de 1996, mediante emissdo publica de debéntures, no
valor de R$ 100 milhdes, com garantia em agbes ordinarias da Companhia Estadual de
Energia Elétrica - CEEE, obteve o registro de companhia aberta junto a CVM. Em
novembro de 1996, obteve registro da sua terceira emissdo de debéntures, para oferta
publica, no montante de R$ 40 milhGes, com garantia subordinada.

Em janeiro de 1997 foi efetuada a quarta emissdo de debéntures, privada, no
montante de R$ 250.000.000,00, com garantia em acles ordinarias da CEEE, seguida,
em abril deste mesmo ano, da quinta emissao, no montante de R$ 23,5 milhdes, com
garantia em acbes da CRT, ambas liquidadas antecipadamente, por conveniéncia da
emissora.

Mediante incorporacao de Reservas de Correcdo Monetaria, em abril de 1996, o
capital social foi aumentado para R$ 312,6 milhGes, sem emissdao de novas agdes. Por
deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 14 de dezembro de
1998, o capital social da Companhia foi reduzido em R$ 249 milhdes, passando o novo
capital para R$ 63,6 milhdes, mantida a mesma quantidade de acoes.

Em margo de 1999, por deliberagdo da Assembléia Extraordinaria de Acionistas,
foi autorizada a sexta emissdao de debéntures, publica, no valor de R$ 190 milhdes,
nado logrando aprovagao da CVM, em razao de disposicoes legais, entdo vigentes.

Removidos os impedimentos legais antes referidos, a CADIP promoveu, em
setembro de 2003, a 72 emissdo de debéntures, publica, com garantia subordinada, no
montante de R$ 60 milhdes, com vencimento em 15 de novembro de 2006 e
amortizagao trimestral.

Em janeiro de 2005 foi deliberada e promovida a 82 emissdo de debéntures, no
montante de R$ 120 milhdes, publica, com garantia real representada por R$ 227,5
milhdes em direitos creditérios decorrentes de parcelamento de ICMS, cedidos pelo
Estado do Rio Grande do Sul mediante aumento de capital na CADIP em igual valor a
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cessdo. Esta emissdo tem amortizacbes mensais até o vencimento final em 1° de
dezembro de 2006.

Em 16 de novembro de 2005 foi aprovada pelos acionistas a 92 emissao de
debéntures, publica, no montante de R$ 30 milhGes, com garantia subordinada,
vencimento em 15 de margo de 2007 e amortizagdes mensais a partir de 15 de abril
de 2006. Esta emissdo estd em processo de registro junto a CVM.

A estrutura financeira das operagdes de emissdo de debéntures efetuadas pela
CADIP, asseguram a plena satisfacdo de seus compromissos financeiros assumidos
com o mercado, mediante contratos de repasse de recursos, celebrados com o Estado
do Rio Grande do Sul, através da sua Secretaria de Estado da Fazenda, que garantem
a livre movimentagao dos recursos aplicados.

Na forma da Lei que autorizou a sua constituicdo, que considerou os trabalhos
desenvolvidos pelos funcionarios e os administradores da Companhia, como servico
publico relevante, estes ndo sdo por ela remunerados, uma vez que sao cedidos, sem
onus, por érgdos da administracdo direta e indireta do Estado do Rio Grande do Sul,
razdo pela qual inexistem potenciais riscos de contingéncias de natureza trabalhista e
previdenciaria.

O mercado em que atua a CADIP e, ainda, as suas caracteristicas operacionais
semelhantes as de uma companhia de propdsito especial, inviabilizam a abordagem
sob o ponto de vista competitivo.

A Companhia ndo detém registro de patentes, marcas e licencas, bem como
inexistem litigios de ordem administrativa ou juridica envolvendo a emissora.
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Na forma das disposi¢des estatutarias a atividade da Companhia esta voltada a auxiliar a
administra¢@o da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul.
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11.03 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

A competi¢do no mercado em que atua ndo tem inviabilizado e nem mesmo dificultado a
atuacdo da companhia. A instabilidade deste ¢ que tem determinado as condig¢des de
atuacdo da empresa.

Neste sentido, o sucesso das emissdes de debéntures que promoveu atestam as condigdes
amplamente competitivas do que desfruta a CADIP no mercado de capitais.
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Com o objetivo de um melhor entendimento da Companhia, a seguir sdo apresentadas
informagdes complementares.

1- Aumento de Capital com Direitos Creditérios

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 03 de janeiro de 2005, os acionistas da
Companhia deliberaram pelo grupamento, das agdes representativas do capital social, na
proporgao de uma nova para cada 100 possuidas. Desta forma a quantidade total de agdes ficou
reduzida para 3.000.000.

Na mesma AGE foi aprovado o aumento do capital social em R$ 227.500.000,00, com emiss&o de
65.000.000 de agdes ordinarias, integralizado pelo Estado do Rio Grande do Sul mediante a
cessao de direitos creditorios, representados por parcelamentos de ICMS, venciveis mensalmente
e utilizados pela CADIP como garantia aos debenturistas da 82 emissdo de debéntures igualmente
deliberada na mesma Assembléia, no valor total de R$ 120.000.000,00.

Desta forma, a AGE realizada em 24 de janeiro de 2005 homologou o novo capital, no montante de
R$ 291.118.139,34, representado por 68.000.000 de agdes ordinarias.

O produto de adimplemento dos citados direitos creditorios, na propor¢ao de 1,88 em relagao as
debéntures, amortiza a emissao, sendo o valor excedente aplicado pela CADIP.

2 — Fatores de Risco

Ao considerar a possibilidade de investimento em Debéntures, os potenciais investidores devem
analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto e, particularmente, os
fatores de risco descritos a seguir. Caso qualquer dos riscos aqui descritos venha a ocorrer, tal
evento podera afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econOmico-
financeira para honrar as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, nos termos e nas
condicdes definidas na Escritura de Emisséo.

2.1 - Riscos Relativos ao Brasil e a Economia Nacional

Impactos da Inflacdo

A inflagdo brasileira causa uma permanente preocupagdo e inquietacdo entre os agentes
econdmicos, tendo em vista os significativos resultados negativos verificados nos periodos
anteriores ao Plano Real. A adogao, por parte do Banco Central do Brasil, da politica de metas pré-
definidas para inflagao cristalizou a aspiragdo governamental pela manutencao de rigidas politicas
antiinflacionarias, com uma atuagéo veemente contra possiveis deslizes em sua trajetodria.

A economia brasileira tem embasado sua atuagéo principalmente no controle inflacionario via
implementacao das metas inflacionarias através da maleabilidade das taxas de juros domésticas.
Assim, podemos subentender que a aceleragao inflacionaria implicaria em aumento da taxa de
juros. Neste sentido, a economia fica a mercé da especulagdo, o que implica num ritmo de
crescimento comedido, fungdo dos altos juros praticados. Involuntariamente a economia do Rio
Grande do Sul sente de forma contundente o menor crescimento dos setores industriais,
repercutindo, para o Estado, menor arrecadagao via impostos sobre a produgao, principal fonte de
recursos do controlador da CADIP.
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Caso a inflagdo venha a aumentar, o Governo Federal, em fungdo da politica de metas
inflacionarias, podera adotar medidas de contencéo inflacionaria, o que pode levar a desaceleragéo
do nivel de atividade da economia brasileira, gerando, dessa forma, resultados negativos para os
negocios, menor giro de recursos, afetando o resultado do Estado do Rio Grande do Sul e da
Companhia.

Efeitos da Instabilidade da Taxa de Cambio

O mercado financeiro internacional, nos ultimos anos, vem apresentando uma grande liquidez de
divisas, tendo em vista a procura dos investidores por mercados mais rentaveis, admitindo, até,
assumir mais riscos para isso. O Brasil, neste contexto, apresenta-se como grande receptor desses
recursos, pois, aliado a dita liquidez, apresenta taxas de juros convidativas para investimentos
estrangeiros. Neste sentido, uma reducao na taxa de juros pode significar a saida destes recursos,
pressionando a taxa de cambio e desestabilizando a economia.

Além disso, o mercado para os valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises,
inclusive da América Latina e dos demais paises emergentes. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode ter um efeito relevante e adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes
ou decisdes relativas a politica econdmica de outros paises, em particular os Estados Unidos,
podem reduzir a demanda de investidores por valores mobiliarios de companhias brasileiras,
incluindo as Debéntures, ou até mesmo dificultar ou impedir o acesso ao mercado de capitais e o
financiamento das operagdes da Emissora no futuro.

2.2 - Riscos Relacionados a CADIP

Da Inexisténcia de Atividade Operacional Produtiva da Companhia

A CADIP é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado, que tem por objeto social auxiliar o Tesouro Estadual na administragao da divida publica
do Estado. A Companhia ndo apresenta qualquer tipo de atividade operacional produtiva, sendo
que suas receitas decorrem de eventuais dividendos pagos pelas sociedades em que esta detém
participagdo, de remuneragdes decorrentes de aplicagbes financeiras e da liquidagdo de sua
carteira de ativos.

Efeitos das Flutuagcbes das Taxas de Juros Local e Internacional

A desaceleragdo da economia americana e a desvalorizagdo do dolar podem trazer impactos
negativos na economia brasileira, afetando as taxas de juros, elevando o custo de captagéo ou o
custo de obtengado de recursos por empresas brasileiras. As dividas da CADIP, incluindo as
Debéntures, estao sujeitas a variagéo das taxas de juros praticadas no mercado. A elevagao das
taxas de juros podera resultar em um aumento nos custos relacionados ao servigo da divida da
Companhia.

Riscos do Setor da Economia

A CADIP atua na captagéo de recursos no mercado financeiro nacional via emisséo de debéntures.
NA hipotese de ocorrer um eventual aumento da incidéncia de tributacdo vinculada a estas
operagbes, como ocorreu no passado, ha a possibilidade de desinteresse, por parte dos
investidores, pela demanda por debéntures.
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Além disso, a sobretaxagao podera incorrer, para a Companhia, em dificuldades para honrar o
pagamento em fungéo do acréscimo no custo das operagdes

Riscos que Envolvam as Fontes de Receita da Companhia

A CADIP tem como objeto a captagao de recursos junto ao mercado financeiro nacional. Desta
forma, a menor atratividade das taxas de juros, bem como, qualquer fator de instabilidade interna
ou externa que repercuta na menor atratividade na captagdo de recursos junto a investidores
nacionais ou internacionais dificultarao a inser¢do da Companhia no mercado em que atua.

Riscos dos Acionistas

Considerando-se que o principal acionista da Emissora é o Estado do Rio Grande do Sul e,
considerando-se que o ano de 2006 sera de pleito eleitoral e a possibilidade da alternancia de
poder na Unido e nos Estados, ha o risco de ocorrer, a partir de dezembro de 2006, a antecipagao
da liquidagao da referida emissao, uma vez que as trés ultimas parcelas do pagamento de juros e
amortizagdo ocorrerao no exercicio do novo governo.

Na hipétese de alternancia de poder, ha, ainda, o risco de o novo Governo Estadual ndo honrar os
compromissos vigentes, incluindo o saldo da presente Emissao.

Validade da Taxa DI Divulgada pela CETIP

Conforme estabelecido no Teor da Sumula n°® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justiga, é nula
a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP. Mesmo
considerando-se que a referida Sumula nao vincula posteriores decisbes que envolvam a Taxa
divulgada pela CETIP, existe o risco de que alguma eventual decisdo baseada na referida Sumula
possa ser estendida para todas as operagdes que envolvam o indexador. Desta forma, existe o
risco de substituicdo do indexador por outro de diferente rentabilidade, podendo repercutindo em
menor rentabilidade para o investidor.

Mudancas Legislativas que podem afetar a Companhia

A CADIP encontra-se sujeita ao regime de tributagéo ordinario aplicavel as pessoas juridicas no
Brasil. A criagao de novos impostos, taxas, contribui¢cdes, elevagao das aliquotas ja existentes ou
modificacdo de suas bases de calculo, podera afetar negativamente o equilibrio econémico-
financeiro da Companhia e, conseqilientemente, sua capacidade para honrar as obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures, nos termos e nas condi¢gdes definidos na Escritura de
Emissao.

Das Regras de Contingenciamento de Crédito ao Setor Publico

Na qualidade de sociedade de economia mista controlada pelo Estado, a CADIP enquadra-se no
conceito de entidade do setor publico para os fins das regras de contingenciamento de crédito do
setor publico editadas pelo CMN e pelo Bacen. Essas regras limitam a possibilidade de instituicbes
financeiras contratarem operagdes de crédito com entidades pertencentes ao setor publico e
estabelecem determinados para@metros e procedimentos para a contratacao destas operagoes.
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2.3 - Riscos Relacionados a CORSAN

Nova Regulamentacédo do Setor de Saneamento Basico

Encontra-se em discussao projeto que estabelecera diretrizes para a prestagdo de servigos de
saneamento basico, tendo sido objeto de ampla discussdo entre a Unido, os Estados e os
Municipios. Tal projeto, se e quando aprovado, significara a redefinicdo do poder concedente do
servico de saneamento basico, com a introdu¢do no ordenamento juridico brasileiro de uma
regulamentag&o nacional para este setor, atualmente inexistente.

A nova regulagao podera submeter as atividades da CORSAN ao controle de um érgao regulatorio,
podendo afetar a sua vinculagao juridica com os poderes concedentes, bem como a definicao dos
critérios para estipulagéo de tarifas. Por se tratar de proposta bastante recente, ndo é possivel
precisar em que medida as atividades desempenhadas pela CORSAN poderiam ser afetadas pelas
disposi¢des do Projeto de Lei. Caso a CORSAN, em virtude da nova disciplina legal, venha a
perder quaisquer de suas concessoes ou nao esteja apta para obter novas concessdes ou licengas
para a operagao de servigos de saneamento basico no Estado ou, ainda, ndo possa se adequar
tempestivamente as normas e metas impostas pela nova legislacdo, podera ter reduzida sua area
de atuagéo e capacidade de competicdo com prestadores destes servigos, o que podera impactar
negativamente na geragéo de receitas.

Tarifas de Agua e Esgoto

As tarifas cobradas pela CORSAN pela venda de servicos de agua e esgoto aos consumidores
finais sdo atualmente fixadas pela propria CORSAN, conforme dispde a Lei n° 5.167/65, que foi
regulamentada pelo Decreto n° 17.788/66 e homologada pelos municipios (poderes concedentes).
Os resultados da CORSAN dependem essencialmente da sua capacidade de cobrar tarifas
adequadas pelos servigos prestados. Apesar da CORSAN poder definir as tarifas nos municipios
operados, o estabelecimento do valor das mesmas esta sujeito a restricbes decorrentes da sua
politica de preservagao de boas relagdes comerciais com seus clientes. A CORSAN conta com as
receitas provenientes das tarifas para dar continuidade ao Programa de Investimentos e para
atender ao servigo de sua divida. Caso a CORSAN n&o consiga estabelecer ou manter tarifas
adequadas as suas necessidades, isso podera ter um efeito negativo nas atividades, nos
resultados operacionais, na situagao financeira e perspectivas da CORSAN.

Concessbes

A prestagao dos servigos publicos basicos de agua e esgoto depende de concessdes especificas
do poder publico. As concessdes formais detidas pela CORSAN sao, em sua maioria, outorgadas
pelos municipios responsaveis pela prestagdo de tais servigos. Em geral, os contratos de
concessao sao celebrados por prazo de 20 anos. Em virtude de certas prerrogativas
constitucionais que Ihe séo atribuidas, o poder concedente tem o direito de rescindir o contrato de
concessdo antes de seu termo final, alegando relevante interesse de ordem publica, devendo
indenizar a concessionaria em decorréncia da rescisdo. A perda pela CORSAN das concessdes
para operagao dos servigos de saneamento basicos das regides do Estado podera afetar
negativamente a geragao de receita da CORSAN e seus resultados operacionais, prejudicando,
assim, a capacidade de cumprir com seus compromissos de natureza financeira.

Cobranca pela Utilizacdo de Recursos Hidricos
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Nos termos da legislagdo em vigor, os érgaos governamentais do Estado estdo autorizados a
cobrar taxas pela utilizagdo e/ou pela poluicdo dos recursos hidricos. As taxas cobradas por tais
6rgaos deverdo ser usadas para desenvolver novos recursos hidricos no Estado e poderédo
financiar ou ser dadas como subsidios a érgaos e empresas estatais, inclusive a CORSAN. Tais
taxas ainda nao estdo sendo cobradas, uma vez que o regulamento que deve disciplinar sua
cobranga ainda nao foi expedido. Nao existem normas definidas para o calculo dos valores a
serem cobrados, ndo sendo possivel, assim, precisar quais os valores a serem cobrados. A
implementacédo da cobranga pela utilizagdo dos recursos hidricos pela CORSAN, podera reduzir
suas margens de lucro, caso tais custos ndo possam ser repassados aos consumidores da
mesma.

Custos Potenciais da Observéncia da Legislacdo Ambiental

As instalagbes da CORSAN estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protecédo da saude e
do meio ambiente. A legislagdo ambiental brasileira vem sofrendo altera¢des constantes no sentido
de um maior controle e protegao ao meio ambiente. Assim sendo, ndo ha garantias de que futuras
mudancgas na legislagdo ambiental ndo venham a afetar negativamente a rentabilidade econémico-
financeira da CORSAN.

Remuneracéo da Operacéo de Tratamento de Esgoto

A ligacao de cada consumidor no sistema de coleta de esgoto da CORSAN é regulamentada por
legislacao federal que dispde sobre questées de saude publica e pelo Codigo Estadual do Meio
Ambiente. Por ser uma questdo de salde publica, estd a cargo dos Municipios e do Estado a
fiscalizagdo e a exigéncia do cumprimento da legislagédo vigente. Como os custos da ligagdo sao
pagos por cada usuario, a CORSAN muitas vezes enfrenta resisténcia por parte dos consumidores.

A CORSAN vem desenvolvendo projeto de educagdo e conscientizagdo comunitaria para
incentivar a ligagdo do esgotamento sanitario. Porém, nao ha como garantir que esse projeto de
educacgao venca a resisténcia dos consumidores e, por conseguinte, garanta que os investimentos
realizados e a realizar gerarao receitas futuras.

Esgotamento ou Contaminacdo de Mananciais

A agua € um recurso natural que pode ser contaminado ou, em alguns mananciais, esgotado. Nao
ha como garantir que as medidas adotadas pela CORSAN para buscar novos mananciais e
conservar os atualmente utilizados sejam suficientes para evitar o risco de perda de fontes de agua
bruta.

Contaminacédo de Lengdis Subterraneos

Existem riscos de contaminagado de pocgos e lengois subterraneos, que na maioria das vezes, sao
ligados as atividades agricolas em grande escala (agrotdxicos) e servigos de armazenagem ou
depdsitos de combustiveis. Apesar da CORSAN ter um programa de controle de qualidade, néo é
possivel garantir que a agua bruta utilizada ndo possa sofrer contaminagao.

2.4 - Riscos Relacionados as Debéntures

Da Inexisténcia de Mercado Secundario para as Debéntures
O mercado secundario existente no Brasil para negociagao de Debéntures apresenta atualmente
baixa liquidez. Nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagao
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das Debéntures que permita aos subscritores das mesmas sua alienagao caso estes decidam pelo
desinvestimento.

De Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco

A classificagao de risco atribuida as Debéntures baseou-se na atual condigdo econémico-financeira
da Companhia. Nao ha qualquer garantia de que a classificagao de risco outorgada pelas agéncias
classificadoras de risco, relativamente a quaisquer das emissdoes em ser, atualizada pelo menos
anualmente, conforme definido nas respectivas escrituras de emissdo, mantenha-se inalterada
enquanto existirem debéntures em circulagdo. Caso ocorra um eventual rebaixamento na
classificagdo de risco das Debéntures, a CADIP podera ter dificuldades em realizar novas
emissoOes de titulos e valores mobiliarios, assim como os titulares das Debéntures entdo vigentes
podem ter dificuldades em alienar seus titulos no mercado secundario.

Da Colocagao sob o Regime de Melhores Esforcos

O Coordenador Lider envidara os seus melhores esforgos para efetuar a colocagdo das
Debéntures. Se, ao final do prazo legal, de até 6 meses, a contar da data de inicio de distribuigéo,
nao tiverem sido colocadas integralmente as Debéntures, o Coordenador Lider ndo se
responsabilizara pela subscricdo do eventual saldo de Debéntures nido subscritas. Assim, a
captacdo de recursos pretendida pela CADIP com a colocagado das Debéntures podera nao ser
totalmente atingida.

Do Resqgate Antecipado das Debéntures

Caso ocorra o resgate antecipado, previsto na Escritura de Emissado, que pode ocorrer a partir de
1° de dezembro de 2006, a critério da Companhia, mediante deliberagdo da Assembléia Geral de
Acionistas, o resgate podera ser total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da remuneragéo
pro rata temporis. Neste caso, o subscritor das Debéntures pode ter o prazo de seu investimento
reduzido, ocasionando eventuais prejuizos quando do reinvestimento dos recursos.

Do Vencimento Antecipado das Debéntures

Caso ocorra a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, prevista na Escritura de
Emisséo, todas as obrigagdes pecuniarias da CADIP, objeto da Escritura de Emisséo, serdo
declaradas antecipadamente vencidas. Neste caso, o subscritor das Debéntures pode ter o prazo
de seu investimento reduzido, podendo ocasionar eventuais prejuizos quando do reinvestimento
dos recursos.

Da Inexisténcia de Garantias da CADIP e de Terceiros

As Debéntures da 72 e da 9% emissdo nao contam com a garantia da CADIP, do Estado, do
Banrisul, ou de qualquer outro mecanismo de seguro ou,ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

Da Inexisténcia de Parecer Legal Sobre a Emiss&o

Embora o Coordenador Lider e a CADIP tenham tomado todas as cautelas e agido com elevados
padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes constantes do presente Prospecto sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a permitir aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da oferta, alerta-se aos investidores que a presente Emissao
de Debéntures nao dispde de parecer legal externo sobre a consisténcia das informagdes aqui
fornecidas.
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3 - A CORSAN

A CADIP mantém uma participagdo acionaria na Companhia Riograndense de Saneamento —
CORSAN, representada por 10.000.000 de agdes preferenciais, que corresponde a 6,68% do total
da espécie e 3,34% do capital total, equivalendo a 3,45% do Ativo Total da Investidora.

A CORSAN é uma sociedade de economia mista, constituida pelo Estado, conforme a Lei
Estadual n® 5.167, de 21 de dezembro de 1965, e regulamentada pelo Decreto Estadual n® 17.788,
de 4 de fevereiro de 1966, com o objetivo de planejar, executar e operar os servigos publicos de
saneamento basico em todo o territério do Estado, respeitada a autonomia dos Municipios. Esta
vinculada a Secretaria Estadual de Obras Publicas e Saneamento.

3.1 - Atividades Exercidas pela CORSAN

De acordo com a Constituicdo Federal, tanto a Unido quanto os Estados e Municipios tém
competéncia para emitir e executar regras, implementar trabalhos e supervisionar o fornecimento
de servigos de saneamento basico. A Constituicao Estadual estabelece que o Estado assegurara
condigOes para a correta operagao, necessaria ampliagéo e eficiente administragdo dos servigos
de saneamento basico prestados por concessionaria sob seu controle acionario.

De acordo com a legislagdo aplicavel, a CORSAN é responsavel pelo planejamento de servigos
publicos basicos de agua e esgoto no Estado, observada a autonomia dos municipios. Os
municipios, em caso de tratar-se de assunto de seu interesse particular, ttm o poder de outorgar
concessoes de longo prazo as companhias de agua e esgotos, para que fornegam esses servigos.

Dos 496 municipios do Estado, a CORSAN presta servigos de agua a 342 municipios e servigos de
esgotamento sanitario a 80 municipios, de acordo com concessdes outorgadas por tais municipios.
As concessOes sao reguladas nos termos de contrato padréo firmado entre a CORSAN e o
municipio concedente, contrato este cuja celebragao é previamente autorizada por Lei Municipal. A
ampla maioria dessas concessdes tem por objeto o abastecimento de agua e/ou esgotamento
sanitario na zona urbana do municipio concedente.

Principais Acionistas

O Estado detém 96,66% do capital social da CORSAN. Como uma sociedade controlada pelo
Estado, a CORSAN ¢, em certos aspectos, parte integrante da estrutura governamental do Estado.
A estratégia, bem como as principais decisdes politicas da CORSAN, sao formuladas em conjunto
com a Secretaria Estadual das Obras Publica e Saneamento, como parte do planejamento
estratégico global do Estado.
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Segue abaixo quadro com a composicao acionaria da CORSAN em 30 de setembro de 2005:

Acionistas Acodes Acoes
Ordinarias Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administragao da Divida Publica Estadual S.A. - 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sao Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627

Fonte: CORSAN.

3.2 - Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos pela CORSAN

Os titulos e valores mobiliarios emitidos pela CORSAN foram: (i) as agdes que atualmente
compdem seu capital social, do qual a CADIP detém 3,34%; (ii) as debéntures simples, emitidas
em 17 de novembro de 1997, no montante de R$30,0 milhdes, totalmente liquidadas em 1° de
novembro de 2000; e (iii) as debéntures simples emitidas em 1° de agosto de 2001, no montante
de R$100,0 milhges, totalmente liquidadas em 1° de agosto de 2004.

3.3 - Demonstragoes Financeiras

As informagdes a seguir originam-se das demonstra¢des financeiras da CORSAN referentes aos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, bem como aos trimestres findos
em 30 de setembro de 2004 e 30 de setembro de 2005, elaboradas de acordo com a legislagéo
societaria, auditadas e revisadas pela Exacto Auditoria S/C. As presentes informagbes devem ser
analisadas no contexto das demonstragdes financeiras da CORSAN, que séo parte integrante do
presente Prospecto.

06/02/2006 08:44:00 pag: 30

206



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2004

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 3/2006

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

14.03 - OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR
ENTENDIMENTO DA COMPANHIA

Em R$ mil
Exercicios Findos Trimestres Findos em
Itens em 31 de dezembro 30 de setembro
2004 2003 2002 2005 2004
Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 830.017 705.562 584.870 671.518 614.935
Dedugdes da Receita Bruta (76.345)  (44.429) (18.125) | (60.328) (54.274)
Receita Liquida de Vendas e/ou 560.661
Servigos 753.672 661.133 566.745 | 611.190
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (471.259) (384.719) (341.259) ((394.156) (326.151)
Resultado Bruto 282.413 276.414  225.486 | 217.034  234.510
Despesas/Receitas Operacionais (252.897) (258.478) (281.060) |(177.610) (181.030)
Com Vendas (51.200) (33.113) (27.018) | (26.783) (33.478)
Gerais e Administrativas (127.038)  (87.220) (100.766) |((108.663) (85.318)
Financeiras (51.617) (112.841) (136.500) | (23.881) (38.849)
Receitas Financeiras 14.111 12.072 17.942 48.691 6.864
Despesas Financeiras (65.728) (124.913) (154.442) | (72.572) (45.713)
Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0 2.256
Outras Despesas Operacionais (23.072) (24.240) (16.276) | (18.314) (25.496)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 30 (1.064) (500) 31 (145)
Resultado Operacional 29.516 17.936  (55.574) 39.424 53.480
Resultado Nao Operacional (674) (5.069) (8.618) 54 (3.155)
Receitas 1.056 1.522 1.722 456 399
Despesas (1.730) (6.591)  (10.340) (402) (3.554)
Resultado Antes 50.325
Tributagao/Participagoes 28.842 12.867 (64.192) 39.478
Provisao para IR e Contribuicao Social (22.051) (9.128) 0 | (25.646) (16.353)
IR Diferido 9.588 10.442 0 0 7.308
Participagcoes/Contribuicoes 0
Estatutarias 0 0 0 0
Participagdes 0 0 0 0 0
Contribuigoes 0 0 0 0 0
Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 9.149 10.213 0 0 9.149
Participagdo de Minoritarios 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Periodo 25.528 24.394 (64.192) 13.832 50.429

Obs.: Os percentuais apresentados nas analises abaixo foram calculados levando em
consideragao os valores corrigidos pelo IGP-M.

Receita Operacional

Considerando a evolugéo do IGP-M, a Receita Operacional do exercicio de 2004 em relagédo ao de
2003 apresenta uma pequena recuperagao. Enquanto em 2003 representava 95,82% da receita
operacional de 2002, em 2004 atingiu 107,96% da receita de 2003. Deve se levar em consideragéo
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a periodicidade dos reajustes de tarifa, com intersticio de 12 meses, e, que neste periodo, a
Empresa ficou dezoito meses sem reajustar a tarifa.

Cofins/Pasep

Considerando a variagéo do IGP-M no periodo, observa-se um incremento nos valores referentes a
COFINS/PASEP de 206,28% de 2002 para 2004. O aumento significativo dos impostos sobre a
receita (COFINS e PASEP) em 2003 e 2004 se deve ao reconhecimento, em 2003, do PASEP
referente as competéncias 2000 a 2003, e em 2004 a ocorréncia de um aumento da aliquota da
COFINS de 3 para 7,6%.

Custos de Servicos

Os custos dos servigos evidenciam a certa estabilidade motivada principalmente pela pequena
variagao dos indices inflacionarios em 2004 e pelas ag¢des gerenciais tomadas pela empresa
objetivando a redugao dos custos de servigos.

Lucro Bruto

Pode-se observar que o lucro bruto também ndo acompanhou a variagédo do IGP-M, pois ainda
existe defasagem entre o aumento da tarifa se comparado com IGP-M de igual periodo.

Despesas Comerciais

O aumento expressivo de 40,74% na despesa comercial em 2004, em relagédo a 2003, tem como
causa principal o ajuste na Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa — PCLD, conforme Nota
Explicativa n.° 4, letra ¢ e nota n.° 5, das Demonstragdes Contabeis de 2004.

Despesas Administrativas

As Despesas Administrativas também apresentaram, em 2004, aumento de 32,79% em relagéo a
2003, em fungao da apropriagao de provisoes trabalhistas, civeis e o reconhecimento de mais uma
parcela da provisao para o beneficio Pés-Emprego em cumprimento a Deliberagéo de n.° 371/2000
da Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM, conforme Notas Explicativas de n.° 17 e 18 das
Demonstragdes Contabeis de 2004.

Outras Despesas Operacionais

Na comparagéo entre o exercicio base 2002 com o exercicio de 2004, houve uma evolugao
expressiva. O aumento de 44,71% neste grupo se deve basicamente ao reconhecimento de uma
divida no exercicio de 2003 referente ao Pasep baseada em parecer juridico interno da CORSAN.

Os valores referentes a Outras Despesas Operacionais mantiveram-se estaveis no periodo
analisado.
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Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido, que além das receitas e despesas financeiras engloba também as
variagdes monetarias e cambiais ativas e passivas, evidencia grande melhora em sua performance
no exercicio de 2004, que se deve principalmente:

= aos indices de atualizagao das dividas que mantiveram certa estabilidade;

= redugdo dos encargos (juros) em decorréncia da liquidagdo de empréstimos,
financiamentos e parcelamentos;

* nao estarem sendo contratadas novas dividas;

= queda do ddlar, e consequente reflexo nas variagbes monetarias.

Resultado do Periodo

No exercicio de 2003 a empresa apurou um lucro de R$ 24.394 mil, conseqiiéncia do
realinhamento das tarifas sobre os servigos prestados e pela reducéo das variagdes monetarias.
No final do exercicio de 2004 a Companhia apurou um lucro de R$ 25.528 mil.

Na comparagao entre o terceiro trimestre de 2004 com o de 2005 nota-se a diminuigao da Receita
Operacional sustentada pelo aumento das despesas financeiras e administrativas, dando origem a
um resultado positivo no terceiro trimestre de 2004 de R$ 13.832 mil.

4 — O Estado do Rio Grande do Sul

As analises das contas da administragéo publica estadual que seguem foram consubstanciadas
pelos Balangos Gerais do Estado dos exercicios de 2002, 2003 e 2004, elaborados pela
Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE, 6rgao central do Sistema de Controle Interno do
Estado do Rio Grande do Sul, segundo os preceitos das normas federais e estaduais que regulam
a matéria, em especial os da Lei n° 4.320/64, e tendo como fonte os dados contabeis do sistema
de administragdo financeira do Estado. As presentes informagdes devem ser analisadas no
contexto geral das demonstragdes contabeis do Estado, que sao parte integrante deste Prospecto,
com as adaptagbes necessarias em fungao de alteragdes de critérios contabeis e orgamentarios,
notadamente em 2003 em relagdo aos exercicios anteriores.

As variagbes, bem como os valores apresentados nos tdpicos analisados, sao nominais, salvo
quando ha referéncia expressa em contrario. Compoem o Balango Geral do Estado:

(i) Balango Orgamentario: demonstra as receitas e despesas previstas em confronto com
as realizadas;
(ii) Balango Financeiro: demonstra a receita e a despesa orgamentarias, bem como os

recebimentos e os pagamentos de natureza extra-orgamentaria, conjugados com os
saldos em espécie provenientes do exercicio anterior, e os que se transferem para o
exercicio seguinte;

(iii) Balanco Patrimonial: evidencia a posicdo, a data do seu encerramento, de um lado,
das contas representativas de bens, direitos e, quando for o caso, do saldo patrimonial
negativo e, de outro lado, a posicdo das contas representativas de compromissos
assumidos com terceiros e do saldo patrimonial positivo, ou seja, do patrimonio liquido
da instituicdo publica;
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(iv) Demonstragao das Variagdes Patrimoniais: evidencia as alteragbes verificadas no
patriménio, resultantes ou independentes da execugdo or¢camentaria, e indica o
resultado patrimonial do exercicio; e

(v) Notas Explicativas: visam fornecer as informagbes necessarias para esclarecimento da
situagao patrimonial e da execugao orgamentaria e extra-orgamentaria.

Receitas e Despesas Previstas versus Realizadas

Estdo demonstradas na tabela “A” abaixo, as receitas e as despesas previstas em confronto com
as realizadas referentes aos exercicios de 2002, 2003 e 2004.

TABELA A
Em R$ milhdes
Titulos 2004 2003 2002
Prevista Realizada Prevista Realizada Prevista Realizada
Receita ' 13.849,22 13.043,27 11.922,09 12.707,39 10.856,45 11.481,63
Despesa 2 15.848,88 13.798,86 14.069,75 12.770,59 13.489,05 11.336,61
Resultado (1.999,66) (755,59) (2.147,66) (63,20) (2.632,60) 145,02

1 Incluem recursos recebidos da Administragdo Indireta do Estado

2 Incluem Recursos Transferidos Para a Administragdo Indireta do Estado e empenhados por Ela

Fonte: SEFAZ

O balango orgamentario de 2004 foi ajustado pela inclusdo de R$ 98,80 milhdes, na receita,
correspondentes a valores or¢cados e executados recebidos de autarquias e, na despesa, incluem-
se R$ 775,77 milhdes, correspondentes a valores empenhados pelas autarquias e fundagbes a
conta de recursos do Estado.

Em 2004, a receita ficou 5,8% menor que a previsao inicial e a economia de dotagéo, representada
pela diferenga entre a despesa executada e a autorizada, correspondeu a 12,9% desta ultima. A
execugao das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 755,59 milhdes.

O balango orgamentario de 2003 foi ajustado pela incluséo, na receita, de R$ 78,00 milhdes dos
valores orgados e executados recebidos de autarquias, sendo 99,96% do Departamento Estadual
de Transito — DETRAN e, na despesa, R$ 730,80 milhdes, correspondentes a valores empenhados
pelas autarquias e fundagdes a conta de recursos do Estado, além de que, nas dotagdes
autorizadas e na execugado da despesa estdo incluidos R$ 128,50 milhdes transferidos ao Instituto
de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul - IPERGS para cobertura de seu déficit.

Em 2003, a receita excedeu a 6,6% a previsao inicial e a economia de dotacao, representada pela
diferenga entre a despesa executada e a autorizada, correspondeu a 9,2% desta Ultima. A
execugao das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 63.20 milhdes.

Ja em 2002, a receita realizada excedeu 5,8% a previsdo inicial e a economia de dotacéao,
representada pela diferenga entre a despesa executada e a despesa autorizada, correspondeu a
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16%. A execucdo orgamentdria das receitas e despesas apresentou um superavit ao final do
exercicio de R$ 145,02 milhdes.

Evolucao da Receita Realizada

Para se analisar a evolugdo da Receita Realizada, faz-se necessario uniformizar as informagoes
tendo em vista as mudangas de critérios contabeis, em relagdo aos utilizados por ocasiao dos
levantamentos dos respectivos balangos dos exercicios anteriores ao de 2003. Os ajustes
realizados ndo alteram os resultados orgamentarios demonstrados anteriormente na tabela “A”,
pois os valores dos ajustes efetuados nas Receitas de 2000 a 2002, que reduzem o valor total das
Receitas Realizadas, também devem ser efetuados nas despesas executadas, reduzindo-as nos
mesmos valores. A seguir, as tabelas “B” e “C” demonstram os ajustes efetuados para fins de
anadlises e as tabelas “D” e “E” demonstram, respectivamente, as Receitas Orgamentarias
Ajustadas e suas composi¢des percentuais.

Receita Orgamentaria da Administragao Direta
TABELA B

Ajustes relativos ao FUNDEF e as Transferéncias de Autarquias (DETRAN)

Em R$ milhdes
Receitas 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria 10.634,85| 9.818,89| 7.808,52| 7.138,68 5.960,21
Patrimonial 157,83 316,29 220,69 154,45 169,61
Transferéncias ’ 2977,34| 245559| 2.113,88| 1.696,88 1.589,71
Operagdes de Crédito 230,08 282,42 138,18 128,65 295,79
Alienacéo de Bens 155,84 131,36 185,59 313,01 426,26
Outras Receitas 501,91 1.215,83 1.014,77 406,30 391,17
Dedugéo para o FUNDEF (1.614,58) | (1.512,99)
Totais Receitas Or¢gamentarias | 13.043,27 | 12.707,39 | 11.481,63| 9.837,97 8.832,75
Ajustes

Transferéncias do FUNDEF - - 841,32 744,59 653,75
Dedugdes do FUNDEF
Sobre ICMS (1.403,49) | (1.287,37)| (1.082,33) (978,19) (822,90)
Sobre Transferéncias (169,50) (168,53) (165,09) (147,75) (139,38)
Sobre Outras Receitas (41,59) (57,09) (34,23) (28,68) (23,57)
Reclassificagdo do FUNDEF 1.614,58 1.512,99
Soma dos Ajustes (440,33) (410,03) (332,10)
Receitas Ajustadas 13.043,27 | 12.707,39 | 11.041,30| 9.427,94 8.500,65

"Em 2003 e 2004 as receitas do FUNDEF (retorno) ja estao langadas em Receitas de Transferéncias. Ja estao computadas
as transferéncias de autarquias (em 2003 o valor de R$ 78,04 milhdes e em 2004 R$ 98,80).

Fonte: SEFAZ
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TABELA C
Demonstrativo dos Ajustes: FUNDEF, DETRAN E Imposto de Renda Retido na Fonte (IRR
Fonte)
Em R$ milhes
AJUSTES NA RECEITA 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria

Tributaria (Tabela B) 10.634,85 9.818,89 7.808,52 7.138,68 5.960,21

(+) IRR Fonte ' 420,77 368,93 331,48

(-) FUNDEF sobre ICMS (1.403,49)| (1.287,37)| (1.082,33) (978,19) (822,90)

Tributaria Ajustada 9.231,36 8.531,52 7.146,96 6.529,42 5.468,79
Transferéncias

Transferéncias (Tabela B)

(+) FUNDEF (Tabela B) 2 2.977,34 2.455,59 2.113,88 1.696,88 1.589,71

(-) FUNDEF (Tabela B) 841,32 744,59 653,75

(-) IRR Fonte (169,50) (168,53) (165,09) (147,75) (139,38)

Transferéncias Ajustadas (420,77) (368,93) (331,48)
Outras Receitas 2.807,84 2.287,06 2.369,34 1.924,79 1.772,60

Outras Receitas (Tabela B)

(-) FUNDEF (Tabela B)

Outras Receitas Ajustadas 501,91 1.215,83 1.014,76 406,30 391,17

" Em 2003 e 2004 o IRR Fonte ja havia sido classificado em Receita Tributaria, nao

necessitando de ajustes.
Em 2003 e 2004 a receita retorno do FUNDEF ja havia sido classificada

2

contabilmente em Receitas de Transferéncias.

Fonte: SEFAZ
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TABELA D

Receita Orcamentaria da Administracédo Direta Ajustada

Receitas 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria 9.231,36 8.531,52 7.146,96 6.529,42 5.468,79
Patrimonial 157,83 316,29 220,69 154,45 169,61
Transferéncias 2.807,84 2.287,06 2.369,34 1.924,79 1.772,60
Operagodes de Crédito 230,08 282,42 138,18 128,65 295,79
Alienacao de Bens 155,84 131,36 185,59 313,01 426,26
Outras Receitas 460,32 1.158,74 980,54 377,62 367,60
Receitas Ajustadas 13.043,27 | 12.707,39 | 11.041,30 9.427,94 8.500,65
Em R$ milhdes
Fonte: SEFAZ
TABELA E
Composicao da Receita Realizada ( ajustada) — Em %
Especificagao 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria 70,8 67,1 64,7 69,3 64,3
Patrimonial 1,2 2,5 2,0 1,6 2,0
Transferéncias 21,5 18,0 21,4 20,4 20,9
Operagbes de Crédito 1,8 2,2 1,3 1,4 3,5
Alienagao de Bens 1,2 1,0 1,7 3,3 5,0
Outras Receitas 3,5 9,2 8,9 4,0 4.3
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: SEFAZ

Receita Tributaria

Em face da importancia que representa a receita tributaria na composigao da receita realizada, o
seu comportamento nos ultimos trés exercicios esta demonstrado nas tabelas F e G.
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TABELA F

Composicao da Receita Tributaria

Em R$ milhdes

2004 % 2003 % 2002 %
Icms! 9.360,61 88,0 8.595,60 92,4 7.213,31 92,4
IPVA 597,92 5,6 600,24 6,0 467,63 6,0
ITCD 62,17 0,6 60,52 0,6 50,60 0,6
Taxas 94,57 0,9 82,34 1,0 75,91 1,0
IRR Fonte® e demais tributos 519,58 4.9 480,19 - 1,07 -
Total 10.634,85 100,0 9.818,89 100,0 7.808,52 100,0
Ajustes
IRR Fonte
FUNDEF S/ ICMS 420,77
Receita Tributaria Ajustada (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33)

' Refere-se ao ICMS tributario, entendido como seu valor depurado dos valores arrecadados a
titulo de multas, juros de mora, divida ativa e adjudicagdes.

2Por Forga da Portaria STN 212/01, o imposto de renda retido na fonte (IRRF) passou a integrar a
receita tributaria a partir de 2003. Anteriormente era classificado em receitas de transferéncias.

Fonte: SEFAZ
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TABELA G

Composicgao da Receita Tributaria Ajustada

Em R$ milhées
2004 % 2003 % 2002 %
IcMms? 9.360,61 88,0 8.595,60 87,5 7.213,31 87,7
IPVA 597,92 5,6 600,24 6,1 467,63 5,7
ITCD 62,17 0,6 60,52 0,6 50,60 0,6
Taxas 94,57 0,9 82,34 0,9 75,91 0,9
IRR Fonte 2 e demais tributos 519,58 4,9 480,19 4,9 421,84 51

Tributaria sem dedugdo do FUNDEF 10.634,85 |100,0 9.818,89 |100,0 8.229,29 |100,0

FUNDEF S/ ICMS

Receita Tributaria Ajustada (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33)

Fonte: SEFAZ

A arrecadagao de ICMS de R $9.360,61 milhdes, representou 88,0% da receita tributaria em 2004,
enquanto em 2003 e 2002 representou 87,5% e 87,7%, respectivamente, sendo que estes
percentuais sdo da receita tributaria sem a dedugao para o FUNDEF.

Os demais tributos arrecadados pela administragcdo direta representavam 12,0% da receita
tributaria em 2004, 12,5% em 2003 e 12,3% em 2002. Dentre eles destaca-se o Imposto sobre a
Propriedade de Veiculos Automotores — IPVA, com uma arrecadagéo de R$ 597,92 milhGes em
2004, correspondendo a 5,6% das receitas tributarias, decréscimo nominal de 0,4% sobre o valor
arrecadado em 2003. Este decréscimo deve-se, principalmente, a menor arrecadagao nos dois
ultimos dias Uteis de dezembro de 2004, em relagdo aos mesmos dias de 2003 (queda de R$ 18,3
milhdes, nestes dias), parte dos contribuintes optou por recolher este tributo no inicio de 2005.

Receitas de Transferéncia

O conjunto das receitas de transferéncias decresceu nominalmente 22,8% em 2004 sobre o valor
de 2003, sendo que havia decrescido 3,5% em 2003 sobre o ano anterior. Esses percentuais foram
apurados apos os ajustes necessarios para fins de analises (vide tabela C), em virtude de
alteragOes nas classificagbes orcamentarias da receita de 2003 em relagao aos anos anteriores,
inclusive ndo computando o IRR na fonte que, por forga da Portaria STN 212/01, passou a integrar
a receita tributaria, na contabilidade do Estado a partir de 2003. O acréscimo em 2004 ¢ explicado,
principalmente: (i) maior receita orgamentaria de transferéncias do Sistema Unico de Salde (SUS),
em virtude da instituicdo da Gestao Unica da Sautde, no ambito do Estado do RS — em 2004 as
receitas orgamentarias do Estado, referentes as transferéncias do SUS, inclusive Gestao Plena da
Saude, alcangaram R$ 400,43 milhées, enquanto que em 2003 essas receitas orgamentarias foram
de R$ 53,96 milhdes ; (i) receitas orgamentarias de transferéncias de Cota-Parte da Contribuigdo
de Intervengdo no Dominio Econdmico (CIDE); em 2004 o Estado recebeu R$ 72,1 milhdes e em
2003 ndo houve transferéncias dessa Cota-Parte. A queda verificada em 2003 deve-se,
principalmente, ao fato de que nas transferéncias de 2002 incluiu-se o valor de R$ 258,41 milhdes
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recebido da Uniao, conforme Termo de Transferéncia 005- 2002 do Dominio de Rodovias Federais
para o Estado do Rio Grande do Sul. Excluindo-se esse valor, a receita de transferéncias de 2003
supera em 8,3% a de 2002 e receita de transferéncias de 2001 é superada em 9,7% pela de 2002.

Outras Receitas

O agregado “Outras Receitas” teve a sua participagdo no Conjunto das Receitas reduzida de 9,2%
em 2003 para 3,5% em 2004. Esse desempenho representou uma redugcdao nominal de 60,3% em
2004, comparativamente a 2003. Em 2003, esse agregado de receitas alcangou R$ 1.158,74
milnGes; em 2004 caiu para R$ 460,32 milhdes. Essa queda é explicada, principalmente, pela
menor Receita Orgamentaria de Anulagido de Restos, a qual caiu de R$ 633,7 milhdes em 2003
para R$ 62,65 milhdes em 2004.

Despesa Realizada

Seguindo a classificagao por grupos, definida pela Lei de Diretrizes Orgamentaria, as despesas
realizadas nos exercicios de 2002, 2003 e 2004 estdo demonstradas na tabela H abaixo.

TABELA H

Composicdo da Despesa Realizada

Em R$ milhoes
2004 % 2003 % 2002 %

Pessoal e Encargos Sociais 7.086,05 51,4 6.753,05 52,9 6.276,93 55,4
Outras Despesas Correntes 4.654,80 33,8 3.894,28 30,5 3.489,20 30,8
Amortizagdo da Divida 1.177,37 8,5 1.153,62 9,0 924,01 8,2
Investimentos 513,11 3,7 502,84 3,9 249,73 2,2
Juros e Encargos da Divida 280,64 2,0 269,89 2,1 274,45 24
Outras Despesas de Capital - - - - 122,29 1,0
Inversdes Financeiras 86,89 0,6 196,91 1,6

Total 13.798,86 100,0 12.770,59 100,0 11.336,61 100,0

Fonte: SEFAZ

Assim como se adequou os demonstrativos das Receitas Realizadas para analise, também &
necessario adequar os demonstrativos das Despesas Realizadas, para uniformizar as informagoes,
tendo em vista as mudancgas de critérios contabeis a partir de 2003, em relagdo aos critérios
utilizados por ocasiao do balangco de 2002. As adaptacdes nas despesas nao se restringem apenas
ao fluxo de recursos do FUNDEF, mas também, no remanejo de despesas de Pessoal e Encargos
para Outras Despesas Correntes no exercicio de 2002. As principais despesas remanejadas sao:
Diarias, Ajuda de Custos, Auxilio Refeigdo e Auxilio Transporte, que a partir de 2003 deixaram de
ser classificadas no Grupo de Despesas com Pessoal e Encargos e passaram a integrar contabil e
orcamentariamente o grupo Outras Despesas Correntes.
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TABELA |
Ajustes nas Despesas Realizadas

AJUSTES NA DESPESA 2004 2003 2002
Outras Despesas Correntes

Totais conforme Tabela H 4.654,80 3.894,28 3.489,20

(-) FUNDEF (conforme tabela “B”) - - (440,33)

(+) Transferido de Pessoal e Encargos - - 373,63

Outras Despesas Correntes Ajustadas 4.654,80 3.894,28 3.422,50
Pessoal e Encargos Sociais

Totais conforme Tabela H 7.086,05 6.753,05 6.276,93

(-) Transferido para Outras Despesas Correntes - - (373,63)

Pessoal e Encargos Ajustado 7.086,05 6.753,05 5.903,30

Em R$ milhdes
Fonte: SEFAZ
TABELA J
Composicao da Despesa Realizada Ajustada
Em R$ milhdes
2004 % 2003 % 2002 %

Pessoal e Encargos Sociais 7.086,05 51,4 6.753,05 52,9 5.903,30 54,2
Outras Despesas Correntes 4.654,80 33,8 3.894,28 30,5 3.422,50 314
Amortizagédo da Divida 1.177,37 8,5 1.153,62 9,0 924,01 8,5
Investimentos 513,11 3,7 502,84 3,9 249,73 2,3
Juros e Encargos da Divida 280,64 2,0 269,89 2,1 274,45 2,5
Outras Despesas de Capital1 86,89 0,6 196,91 1,6 122,29 1,1
Despesa Realizada Ajustada 13.798,86 | 100,0| 12.770,59| 100,0| 10.896,28| 100,0

" Incluem Inversdes Financeiras

Fonte: SEFAZ

As despesas com pessoal e encargos sociais, padronizando-se os critérios de apuragao,
representaram 51,4% da despesa realizada em 2004, 52,9% em 2003 e 54,2% em 2002.

Do grupo Outras Despesas Correntes, correspondentes as despesas destinadas a manutengao da
maquina administrativa e a prestagdo de servigos publicos - exceto pessoal - destacam-se as
transferéncias aos municipios, por sua expressiva participagdo. Embora nao segregadas em grupo
préprio, essas transferéncias atingiram R$ 2.614,72 milhdes em 2004, equivalentes ao percentual
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de 18,9% do total das despesas realizadas de R$ 13.798,86 milhdes; no ano anterior, essas
transferéncias alcangaram R$ 2.473,72 milhdes, 19,3% do total das despesas orgamentarias de R$
12.770,59 milhdes (tabela J — Despesa Realizada Ajustada).

Destaca-se no grupo Investimentos, o total repassado para a Administragao Indireta do Estado,
destinado ao DAER para utilizagdo nos projetos de ampliacdo e manutengédo da malha rodoviaria
Estadual: R$ 157,63 milhdes em 2004; R$ 241,9 milhdes em 2003 e R$ 78,4 milhdes em 2002.

A amortizacao da divida € composta pela amortizacdo da divida interna e da divida externa. Do
total da divida amortizada, foram destinados, em 2004, 89,3% para a amortizagéo da divida interna
e 10,7% para a divida externa. Em 2003 e em 2002, esses percentuais foram, respectivamente, de
89,2% e 90,2% para amortizagao da divida interna, de 10,8% e 9,8 % para amortizagédo da divida
externa.

A composicédo do grupo de despesas Amortizagdo de Divida dos ultimos trés exercicios esta
demonstrada na tabela abaixo.

TABELA K

Amortizagao da Divida

Em R$ milhdes

Titulos 2004 2003 2002
Amortizagao da Divida Interna 1.051,49 1.029,23 833,46
Amortizagao da Divida Externa 125,88 124,39 90,55
Total 1.177,37 1.153,62 924,01

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A composigdo da despesa com juros e encargos da divida nos Ultimos 3 exercicios esta
demonstrada na tabela abaixo.
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TABELA L

Juros e Encargos da Divida

Em R$ milhdes
Titulos 2004 2003 2002
Encargos da Divida Interna 218,25 194,90 200,64
Encargos da Divida Externa 62,25 69,26 67,50
Remuneragéao de Depositos - - 6,25
Desagio Venda Tit. Divida Mobiliaria - 5,52 -
Transferéncias a Fundagdes e Autarquias 0,14 0,21 0,06
Total 280,64 269,89 274,45

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O valor sob o titulo “Desagio na Venda de Titulos da Divida Mobiliaria”, registrado em 2003, refere-
se a despesa com desagio por ocasidao da venda das LFT-RS, emitidas mediante autorizagao
obtida pelo Estado, nos termos das Resolugoes 43/01 e 04/03, ambas do Senado Federal.

Despesa Total Com Pessoal versus Receita Corrente Liquida

De acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000),
que estabelece normas de finangas publicas voltadas para a responsabilidade na gestao fiscal, a
despesa total com pessoal em cada periodo de apuragdo ndo podera exceder, no ambito do
Estado, a 60% da receita corrente liquida. De acordo com o artigo 70 da mesma Lei, o Estado teria
de enquadrar-se no respectivo limite até o final do exercicio de 2002.

Destaque-se que os gastos com Pessoal, computados para fins de calculo do limite de
comprometimento da Receita Corrente Liquida, ndo correspondem aos gastos totais com Pessoal
e Encargos da execugao orgamentaria analisada nos topicos precedentes, pois, para se calcular o
comprometimento com pessoal do Setor Governamental do Estado do Rio Grande do Sul,
excluiram-se da execugéo orcamentaria da despesa, dentre outros itens, os seguintes: pensoes,
despesas com pessoal decorrentes de decisbes judiciais, despesas de exercicios anteriores e
despesas com assisténcias médicas dos servidores. A partir de 2002, passou-se a deduzir,
também, o Imposto de Renda Retido na Fonte descontado dos servidores estaduais, adequando-
se ao Parecer Coletivo n° 2/2002 do Egrégio Tribunal de Contas do Estado.

Na apuragao da Receita Corrente Liquida, deduzem-se da Receita Corrente Realizada, além das
transferéncias constitucionais e legais aos municipios, outros itens, dos quais destacam-se:
receitas de contribuicdes previdenciarias dos servidores, receitas decorrentes de compensagao
previdenciaria dos servidores, anulagdes de restos a pagar e a partir de 2002 receitas de Imposto
de Renda Retido na Fonte dos servidores.

Por fim, destaque-se que os calculos dos comprometimentos das Receitas Correntes Liquidas com
Pessoal, no ambito da Lei de Responsabilidade Fiscal, abrangem a Administragcdo Direta do
Estado, suas Autarquias e Fundagoes.
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Na tabela M abaixo, estda demonstrado o enquadramento da despesa total com pessoal do Estado
em relagao a receita corrente liquida, nos ultimos trés exercicios.

TABELA M

Despesa Total com Pessoas versus Receita Corrente Liquida ' (%)

2004 2003 2002
Poder/Orgdo  Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total
Poder Executivo 24,5 18,78 43,28 26,71 21,98 48,69 26,44 22,33 48,77
Poder Judiciario 4,45 1,87 6,32 4,22 1,89 6,11 3,87 1,75 5,62

Assemb. Legislativa 0,88 058 1,46 0,93 0,62 1,55 0,92 0,62 1,54
Tribunal de Contas 0,64 0,35 099 0,62 0,42 1,04 0,62 0,41 1,03
Ministério Publico 1,72 043 2,15 1,44 0,49 1,92 1,17 0,47 1,64
Estado 32,19 22,01 54,20 33,92 25,40 59,32 33,02 25,58 58,60

" A receita corrente liquida anual, calculada para fins da Lei Complementar 101, de 04 de maio de
2000, dos exercicios de 2004, 2003 e 2002 alcangou R$ 10.736,73 milhdes, R$ 9.660,50 milhdes e
R$ 8.414,90 milhGes, respectivamente.

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Resultado Primario

A Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Anexo VIl da Portaria 441, de 27 de novembro de
2003, estabeleceu a base de calculo do Resultado Primario, previsto no inciso Il do art .53 da Lei
de Responsabilidade Fiscal. O resultado de 2004 foi superavitario e deficitario em 2003 e 2002,
conforme demonstra a tabela N a seguir.

Ressalte-se que os resultados apresentados na tabela abaixo abrangem o Setor Governamental do
Estado Consolidado, ou seja, a Administragao Direta do Estado com suas Autarquias e Fundagoes.
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TABELA N

Resultado Primario

Em R$ milhes
Especificagao 2004 2003 2002
Receita Total 14.398,10 13.177,68 11.826,95
(-) Aplicacoes Financeiras 36,93 65,35 136,47
(-) Operacées de Crédito 230,07 282,42 138,18
(-) Amortizagbes de Empréstimos 10,18 4,85 22,73
(-) Receitas de Alienagdo de Ativos 169,04 132,77 186,00
Receita Primaria Liquida 13.951,88 12.692,29 11.343,57
Despesa Total 15.391,17 14.227,40 12.619,64
(-) Encargos da Divida 280,67 270,10 274,46
(-) Amortizagdes da Divida 1.178,34 1.153,66 924,35
(-) Concessao de Empréstimos 16,26 1,77 12,73
Despesa Liquida 13.915,90 12.791,87 11.408,10
Resultado Primario 35,98 (99,58) (64,53)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Adotando-se os critérios definidos para a mensuragcdo e a verificagdo do Programa de
Reestruturagcao e Ajuste Fiscal, acordado entre o Estado e a Secretaria do Tesouro Nacional do
Ministério da Fazenda, decorrente do contrato de refinanciamento da divida publica assinado em
15 de abril de 1998, o qual considera somente a execugao orgamentaria da Administragao Direta,
incluindo-se os repasses para a Administragéo Indireta, o resultado primario apurado passa a ser
superavitario: R$ 175,0 milhdes em 2004. Computando-se R$ 14,0 milhdes de anulagéo de restos
a pagar, efetuado apds o encerramento do balango de 2003, apura-se o resultado primario de R$
207,9 milhdes e R$ 309,4 milhdes em 2002. A queda do resultado primario em 2003 em relagdo a
2002 explica-se, principalmente, pelo fato de que nas receitas de transferéncias em 2002 incluiu-se
R$ 258,41 milhGes recebidos, extraordinariamente, da Unido, conforme Termo de Transferéncia
005-2002 do Dominio de Rodovias Federais para o Estado do Rio Grande do Sul.

Da Divida Ativa
A divida ativa, tributaria e nao tributaria, representando os créditos vencidos do Estado contra
contribuintes e outros devedores, apresenta o montante de receita que, por nao ter sido

arrecadada, foi inscrita como crédito com vista a realizagdo em exercicios seguintes.

O saldo ao final de 2004, de R$ 12.534,9 milhdes, € 19,8% superior em relagio ao saldo inicial do
exercicio. Ja o montante da cobranga administrativa e judicial dos créditos em divida ativa teve um
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decréscimo de 34,9% em relacdo ao ano anterior. Em 2003 houve um acréscimo de 41,6% em
relagcao a 2002.

TABELA O

Estoque da Divida Ativa no Inicio de Cada Exercicio

Data R$ milhdes
01.01.2000 4.817,0
01.01.2001 6.346,2
01.01.2002 7.118,3
01.01.2003 8.462,5
01.01.2004 10.458,9
31.12.2004 12.534,9

?  Valores nominais
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
TABELA P

Receita da Cobranga da Divida Ativa

Ano R$ milhdes
2000 208,3
2001 2489
2002 257,4
2003 364,4
2004 237,3

Notas: 1. Valores corrigidos até dezembro de 2004 pelo IGP-DI/FGV.
2. Nao incluem os valores das compensagoes.
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul.

Dos Créditos

Em 2004, o saldo dos créditos a receber correspondia a R$ 9.970,5 milhdes, tendo aumentado
83,8% em comparagao ao exercicio anterior e 214,9% em relagédo a 2002. No quadro abaixo, estéo
demonstrados os créditos que compdem o Ativo Permanente do Estado nos ultimos trés
exercicios.
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TABELA Q

Composicao dos Créditos no Final de Cada Exercicio

R$ milhdes
2004 % 2003 % 2002 %

Remanescentes da extinta CEERGS 8.348,28 83,7 4.967,60 91,5 2.650,43 83,7
Créditos de Auto de Langamento 1.117,06 11,2
Empréstimos Concedidos 393,13 3,9 385,23 71 380,65 12,0
Titulos de Emisséo do Tesouro Nacional - - 87,44 2,8
Corregdo Monetaria e Encargos s /Avais 83,98 0,9 39,42 0,7 23,71 0,7
Financiamento da Divida CEEE_(Lei 11.018/97) 17,80 0,2 14,95 0,3 14,96 0,5
Outros Créditos 10,28 0,1 9,51 0,2 8,61 0,3
Créditos para Futuro Aumento de Capital em 4
Empresas sob Controle do Estado 9,27 0,2
Total 9.970,53 100,0 5.425,98 100,0 3.165,80 100,0

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Os créditos remanescentes da extinta Caixa Econémica Estadual do Rio Grande do Sul
representavam, em 31 de dezembro de 2004, 83,7% da composigao dos créditos a receber. Em
2003 e 2002, estes créditos equivaliam a 91,5% e 83,7%, respectivamente.

Conforme a Nota Explicativa 7 do Balango Geral de 2004, a partir desse exercicio a conta Créditos
de Auto de Langamento, do grupo Créditos do Ativo Permanente, passou a registrar o saldo dos
créditos tributarios langados em cobranga antes da inscrigdo em Divida Ativa, no montante de R$
1.117,06 milhoes.

Perfil da Divida Publica

O quadro a seguir demonstra o perfil da divida publica na administragéo direta nos trés ultimos
exercicios:
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TABELAR
Em R$ milhdes
2004 % 2003 % 2002 %

Passivo Financeiro 5.208,04 15,2 3.809,48 12,6 3.868,60 13,6
Restos a Pagar 1.426,77 4,2 1.292,99 4,3 1.340,32 4,7
Depositos do SIAC 2.757,98 8,0 2.160,08 7.1 2.224,48 7,8
Consignagoes 67,84 0,2 96,26 0,3 66,30 0,2
Depésitos Judiciais @ 894,25 2,6 211,41 0,7 186,78 0,7
Outros 61,20 0,2 48,74 0,2 50,72 0,2
Passivo Permanente
Titulos 28.904,06 84,8 26.465,23 87,4 24.601,73 86,4
Contratos 98,40 0,3 84,65 0,3 53,04 0,2
Débitos Parcelados 28.776,06 84,4 26.350,36 87,0 24.518,04 86,1
Total 29,60 0,1 30,22 0,1 30,65 0,1
(1) Incluindo servigo da divida a pagar; (2) Lei 11.686/2001.
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul.
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Vencimentos de Divida Publica — Administragao Direta

R$milhées

9000+ 8516 ;713

R$ milhdes

Servico 2005a 2007a 2011a 2015a 2019a 2023 a 2027a
da 2006 2010 2014 2018 2022 2026 2028

Divida a

Pagar

Resultado Financeiro por Recurso

Em 2004 o resultado financeiro foi deficitario em R$ 732,1 milhdes, enquanto em 2003 e 2002, o
resultado financeiro foi superavitario em R$ 5,3 milhdes e R$ 145 milhdes, respectivamente. Os
resultados financeiros de 2004 e 2003 s&o diferentes dos resultados apresentados nos balangos
orgamentarios, pois na determinagao dos resultados orgamentarios foram consideradas as receitas
e as despesas da administragao direta e o fluxo dos “recursos orgamentarios” entre esta e as
autarquias e fundagdes a conta de recursos do Tesouro, independentemente de terem ou nao
ocorrido os efetivos repasses desses recursos.
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TABELA S
Resultado Financeiro por Recursos

Em R$ milhdes

Exercicio de 2002

Receita

Exercicio de 2004

Receita Despesa Resultado

Exercicio de 2003

Recursos Receita Despesa Resultado Despesa Resultado

4.751,2 4.893,1 (141,9) | 4.511,9 4.386,8 125,1| 3.902,9 4.073,2 (170,3)

Vinculados
N?O 8.292,0 8.882,2 (590,2) | 8.195,5 8.315,3 (119,8) | 7.578,7 7.263,4 315,3
Vinculados

13.043,2 13.775,2 (732,1) | 12.707,4 12.702,1 5,3/ 11.481,6 11.336,6 145,0

Totais

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
Situacao Liquida Financeira Real
A situagéo liquida financeira real corresponde ao saldo patrimonial financeiro do exercicio anterior

mais o resultado financeiro do exercicio. Esta demonstrada, a seguir, a situagao liquida financeira
real dos ultimos trés exercicios.

TABELAT
Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Saldo Patrimonial Financeiro Anterior (1.522,22) 1.527,50 (1.167,52)
Superavit/Déficit Financeiro do Exercicio (732,12) 5,28 145,02
Saldo Patrimonial Financeiro (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O saldo patrimonial financeiro estda comprovado no balango patrimonial, nos respectivos exercicios,
conforme sintetizado na tabela U a seguir:
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TABELA U
Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Ativo Financeiro Real 2.953,70 2.287,26 2.341,10
Passivo Financeiro Real 5.208,04 3.809,48 3.868,60
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Situagao Liquida Financeira Ajustada

A Situagdo Liquida Financeira Ajustada é obtida da conjugacédo da Situagdo Liquida Financeira
Real e a Situagao Liquida Financeira Potencial, esta por sua vez é o resultado da movimentagao
de recursos vinculados, que corresponde aos valores recebidos e suas respectivas aplicagdes, que
quando conjugados com os saldos do exercicio anterior, resultam nos novos saldos que passam
para o préximo exercicio.

A evolugao do Saldo Financeiro Potencial nos trés ultimos exercicios esta demonstrada na tabela
abaixo.

TABELA V

Saldo Financeiro Potencial

Em R$ milhes
Titulo 2004 2003 2002
Saldo Financeiro Potencial Anterior (1.228,12) (1.048,72) (1.334,84)
Variagoes dos Saldos dos Recursos 205,09 (179,40) 286,12
Vinculados
Saldo Financeiro Potencial do Exercicio (1.023,03) (1.228,12) (1.048,72)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A Tabela W abaixo demonstra a evolug¢éo da Situagdo Liquida Financeira Ajustada nos trés altimos
exercicios.
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TABELA W
Evolucao da Situagao Financeira Ajustada

Em R$ milhdes

Titulo 2004 2003 2002

Situagdo Liquida Financeira Ajustada Exercicio Anterior (2.750,34) (2.576,22)  (3.007,36)

Superavit / Déficit Financeiro do Exercicio (732,12) 5,28 145,02
Variagdo Saldo dos Recursos Vinculados 205,09 (179,40) 286,12
Situagdo Liquida Financeira Ajustada do Exercicio (3.277,37) (2.750,34) (2.576,22)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A conjugacao do déficit financeiro real com o déficit potencial resulta em uma situagao liquida
financeira ajustada deficitaria, ou seja, para que o Estado pudesse saldar as obrigagbes do seu
passivo financeiro e as despesas a empenhar correspondentes aos saldos de recursos vinculados
seriam necessarios R$ 3.277,37 milhdes em 2004, R$ 2.750,34 milhes em 2003 e R$ 2.576,22
milhdes em 2002, conforme demonstra a tabela “X” abaixo.

TABELA X

Evolugao da Situagao Financeira Ajustada

Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)
Saldo Financeiro Potencial (1,023,03) (1.228,12) (1.048,72)
Situagéo Liquida Financeira Ajustada (3.277,37) (2.750,34) (2.576,22)

Inadimpléncia do Servigo da Divida Publica Estadual

A partir de abril de 1998, més da celebragéo do “Contrato n° 014/98/STN/COAFI — Contrato de
Confissdo, Promessa de Assungédo, Consolidagdo e Refinanciamento de Dividas, que entre si
celebram a Unido e o Estado do Rio Grande do Sul, com a interveniéncia do Banco do Estado do
Rio Grande do Sul S.A., do Banco do Brasil S.A. e da (sic) Centrais Elétricas Brasileiras —
ELETROBRAS, nos termos do disposto na Lei n° 9.496, de 11 de setembro de 1997, e na
Resolugdo n° 104/96, do Senado Federal”, o comprometimento da receita com o servigo da divida
aumentou consideravelmente. Desde entdo, houve inadimplemento por parte do Estado das
dividas cujo repagamento encontra-se vinculado a determinadas receitas do Estado, incluida ai a
do ICMS, nos seguintes periodos:
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a) dezembro de 1998 — 3 dias de inadimpléncia, decorrente de diferenga encontrada na conciliagao
efetuada entre a Uniéo e o Estado, da prestagao do contrato acima (houve retengéo de FPE/IPI);

b) entre janeiro de 1999 e fevereiro de 2000 — O Estado estava questionando judicialmente o
contrato acima e consequentemente, a partir de fevereiro de 1999, ndo efetuava pagamentos
espontaneos, ocasionando a retengdo por parte da Unido da receita de FPE, IPI, repasses
decorrentes da “Lei Kandir” e ICMS, sendo que ndo houve atrasos superiores a 30 dias;

c) entre outubro de 2002 e agosto de 2003 — O Estado inadimpliu o servigo de sua divida em 5
ocasides, em nenhuma por prazo superior a 10 dias e sempre com pagamentos espontaneos; ou
seja, ndo houve retengéo de receitas por parte da Unido; e

d) a partir de setembro de 2003 — o Estado vem pagando suas dividas com atrasos inferiores a 15
dias, sendo que a partir de margo de 2004 a Unido ndo esta bloqueando/retendo as receitas
proprias e de transferéncias do Estado.

O valor maximo mensal inadimplido pelo Estado foi de aproximadamente R$ 120,0 milhdes, o que
representa 10,1% da receita média total de 2005 (média de janeiro a setembro de 2005, igual a R$
1.189,0 milhdes). A participagdo do Estado em tributos Federais alcangou R$ 841,1 milhdes, neste
mesmo periodo — média mensal de R$ 93,5 milhdes.

5 — A CADIP
5.1 - ACADIP

A Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A. tem sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Maua, 1155 — 5° andar, CEP 90030-080, telefone (51)
3214-5130.

A CADIP é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado, que tem por objeto social auxiliar o Tesouro Estadual na administragao da divida publica
do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em
garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

Por ser controlada pelo Estado, a Companhia integra a sua estrutura politica e governamental.
Como tal, a sua atuagao deve estar sintonizada com as estratégias adotadas pelo Estado e, em
especial, com as adotadas pela SEFAZ.

As Demonstragoes Financeiras e os procedimentos da administragdo da Companhia estao sujeitos
as auditorias da Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE, do Tribunal de Contas do Estado
e do Auditor Independente.

5.2 - Historico
A CADIP foi constituida em 1995, com base na autorizagéo legislativa advinda da Lei n° 10.560, de

26 de dezembro de 1995, republicada no Diario Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob
o n® 10.600, e alterada pela Lei n°® 10.818, de 16 de julho de 1996.
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Do capital inicial da Companhia, R$ 300.000.000,00, R$ 299.900.000,00 foram integralizados pelo
Estado com acdes ordinarias da CEEE e agdes preferenciais do Banrisul, aquelas representando
4,5% e estas 33,96% dos respectivos capitais sociais, na época. A Caixa Econémica Estadual
integralizou R$ 100.000,00 em moeda corrente nacional.

Em janeiro de 1996, justificando o objetivo de sua criagdo, a CADIP efetuou a 12 emissao de
debéntures, privada, no montante de R$ 150,0 milhdes, totalmente subscrita e integralizada pela
BNDESPAR. Os recursos foram destinados a aquisigdo de agbes ordinarias da CRT, detidas pelo
Estado. Em 30 de dezembro de 1996, tendo em vista a alienagao destas agoes, a CADIP resgatou
a totalidade das debéntures relativas a 12 emissao.

No terceiro trimestre de 1996, a Emissora obteve o registro de companhia aberta junto a CVM, o
que permitiu sua insergao no mercado de capitais, através de uma oferta publica de debéntures: a
22 Emissdo de Debéntures da Companhia, no valor de R$ 100,0 milhdes. Essa emisséo teve
garantia real representada por 50% em ag¢des da CEEE e 50% em agdes do Banrisul, além da
garantia acessoria representada por recebiveis da CEEE, sendo subscrita e integralizada em 11 de
setembro daquele ano. Tal operagéo contou com a participagao de um “pool” de onze instituicdes
financeiras, que concederam garantia firme. Em novembro de 1997, foram adquiridas no mercado
e canceladas 4.446 debéntures, totalizando R$ 22,8 milhdes. O saldo remanescente permaneceu
vigente até o seu vencimento final, 09 de dezembro de 1998. A Emissora honrou, pontualmente, o
pagamento de todos os compromissos financeiros com os seus debenturistas desta emissao.

Em novembro daquele mesmo ano, a Companhia langou a 3% emissao de debéntures, também
publica, no montante de R$ 40,0 milhdes, com garantia subordinada.

Consolidando a presenga da CADIP no mercado de capitais, em 30 de dezembro de 1996, foi
contratada com o BNDES uma operagdo de R$ 250,0 milhdes, transformada na 42 emisséo de
debéntures, privada, tendo como garantia agées da CEEE.

Uma nova operagdo com o BNDES, tendo como garantia agdes da CRT, no montante de R$ 23,5
milhdes, deu origem a 52 emissdo de debéntures, em abril de 1997. No mesmo ano foi realizada
uma operagao de financiamento junto ao BNDES, no valor de R$ 80,0 milhdes.

Em outubro de 1997, a reestruturagcao societaria da CEEE e a posterior venda da Distribuidora
Norte-Nordeste, cujas agdes a CADIP alienou ao Estado, propiciou o ingresso na Emissora de
recursos que foram destinados ao resgate antecipado da totalidade das debéntures da 42 e 52
emissdes, bem como do financiamento de R$ 80,0 milhdes, contratado junto ao BNDES.

No primeiro semestre de 1998, a Companhia recebeu R$ 30,6 milhGes como pagamento da
reducao de capital promovida pela participada CEEE, decorrente de sua reestruturagao societaria.
Esse valor possibilitou a aquisicdo de agdes preferenciais da CORSAN, no montante de R$ 21,2
milhdes, representando 3,34% do capital total daquela companhia.

Por deliberagéo da Assembléia Geral Extraordinaria de 14 de dezembro de 1998, o capital social
da Companbhia foi reduzido em R$ 249,0 milhdes, passando a ser de R$ 63,6 milhdes. O crédito do
acionista majoritario foi satisfeito com agoes do Banrisul, ndo se verificando demandas de outros
credores.
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Tendo em vista a incorporagao operacional da Caixa Econdmica Estadual ao Banrisul, por forga do
Decreto Estadual n°® 39.184, de 28 de dezembro de 1998, o Estado assumiu a posic¢éo acionaria da
Caixa Econémica Estadual na CADIP.

Em margo de 1999, a Assembléia de Acionistas autorizou a 6 emissao publica de debéntures, no
valor de R$ 190,0 milhdes. Contudo, disposicbes legais, entdo vigentes, regulando a emissdo de
titulos e valores mobiliarios por empresas controladas por Estados, inviabilizaram aquela emisséo.

Em 18 de agosto de 2003, a CADIP efetuou a 72 Emissao de debéntures publica, ndo conversiveis,
no montante de R$ 60,0 milhdes, da espécie subordinada e com vencimento em 15 de novembro
de 2006.

Em 1° de janeiro de 2005, a CADIP efetuou a 82 Emissao de debéntures publica, ndo conversiveis
em agdes com, garantia real, no montante de R$ 120,0 milhdes, com vencimento em 1° de
dezembro de 2006.

Por deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 03 de janeiro de 2005 foi autorizado o
agrupamento de ag¢des na propor¢do de cem para uma ao mesmo tempo em que autorizou o
aumento de Capital Social no valor de R$ 227,5 milhdes, homologado pela Assembléia Geral
extraordinaria realizada em 24 de janeiro de 2005. Dessa forma, fica o Capital Social da Emissora
em R$ 291,12 milhdes representado por 68 milhées de Agbes Ordinarias.

5.2.1 - Atividades Exercidas pela Companhia

A CADIP atua como auxiliar do Tesouro Estadual na administragdo da divida publica do Estado,
promovendo operag¢des no mercado de capitais, em especial, através de emissdes de debéntures.

Desde a sua criagao, a Companhia efetuou 8 emissdes de debéntures, publicas e privadas, e uma
operacgédo de financiamento, que somaram R$ 1.013,5 milhdes.

No periodo compreendido entre junho de 1998 e meados de 2002, varios fatores inviabilizaram
novas emissdes de debéntures pela Companhia, dentre os quais: (i) restricdes legais e/ou
regulamentares para a emissao de titulos e valores mobiliarios por companhias controladas pelo
setor publico, atualmente removidas; (ii) cenario interno registrando crescimento dos niveis
inflacionarios, forte desvalorizagdo do real frente ao dolar e elevadas taxas de juros; (iii) baixa
liquidez dos mercados primario e secundario; e (iv) o evento da marcagéo a mercado.

As operagdes promovidas pela CADIP séo estruturadas de forma que cada uma delas goze de
plena autonomia, sob o ponto de vista da aplicagdo dos recursos e de sua liquidagao financeira
futura. Assim, os recursos captados a cada operagao sao aplicados no SIAC, de forma identificada,
mediante Contrato de Repasse. Da mesma forma, as liberagdes do valor do principal, pelo SIAC,
ocorrem de forma a satisfazer, rigorosa e pontualmente, as amortizagdes programadas.

Assim, as eventuais variagbes futuras na remuneragao ao investidor, determinadas pela alteragao
no indicador que atualiza o valor de seu crédito junto a CADIP, serao satisfeitas mediante o
correspondente ajuste nas condi¢cdes de remuneragao pactuadas com o SIAC e asseguradas pelo
Contrato de Repasse.
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Atualmente, estdo no mercado a 72 e a 82 Emissao de Debéntures, com vencimentos em
novembro de 2006, com valor de emissdo de R$ 60.000.000,00; e dezembro 2006 com valor de
emissdo de R$ 120.000.000,00, respectivamente. Na 72 Emiss&o, a amortizagao trimestral teve
inicio em 15 de agosto de 2004 e o saldo devedor em 30 de setembro de 2005 é de R$ 30.731 mil.
Quanto a 82 Emissao, as amortizagdes iniciaram em 01 de abril de 2005 e o saldo devedor em 30
de setembro de 2005 ¢ de R$ 87.805 mil.

5.2.2 - Contrato Relevante

A CADIP celebra o Contrato de Repasse com o Estado, o qual garante a livre movimentagéo e
disponibilidade dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures e fixa os critérios de
remuneragao dos respectivos recursos.

5.3.3- Recursos Humanos

Na forma da Lei Estadual n® 10.600, de 26 de dezembro de 1995 e suas alteragbes (que instituiu a
CADIP), a estrutura funcional da CADIP, constituida por servidores da administragao direta ou
indireta do Estado, designados para esse fim, ndo acarreta 6nus para a Companhia.

5.3.4 - Concorréncia

Em fungao de seu objeto social especifico, a Companhia nao tem concorrentes diretos no mercado
em que atua. A concorréncia restringe-se as colocagdes de seus papéis no mercado, momento em
que os titulos e valores mobiliarios da Companhia competem com outras emissoes.

5.3.5- Patentes, Marcas e Licengas

A CADIP nao possui registro de patentes, marcas e licengas.
5.3.6 - Pendéncias Judiciais e Administrativas

Nao ha litigios de qualquer ordem envolvendo a Companhia.
5.3.7 - Administracao

Em conformidade com o Estatuto Social da CADIP e com a Lei n° 6.404/76, a administracao da
Companhia compete ao Conselho de Administragcéo e a Diretoria, cujos membros exercerdo as
suas fungbes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem
publico e a fungao social da Companhia. Também possui um Conselho Fiscal em funcionamento. A
investidura nestes cargos requer a renuncia de remuneragdo, nos termos do artigo 6°, da Lei
Estadual n° 10.600, de 26 de dezembro de 1995 (D.O. Estado do RS de 28.12.1995).

5.3.8- Conselho de Administragao

O Estatuto Social da CADIP prevé que o Conselho de Administragdo sera composto de, no
minimo, 3 e, no maximo, de até 5 membros, eleitos pela Assembléia Geral Ordinaria, para mandato
de 3 anos, podendo ser reeleitos. As reunides do Conselho de Administragéo sao presididas pelo
seu Presidente, convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros. O Conselho
de Administracao se instala e delibera com a presenca da maioria dos seus membros e suas
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14.03 - OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR
ENTENDIMENTO DA COMPANHIA

decisdes serdao tomadas por maioria de votos. Compete ao Conselho de Administragao, além do
que lhe é atribuido por lei: (i) fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia, (ii) eleger e
destituir os Diretores, fixar-lhes as atribuicbes, observado o que dispuser o Estatuto, (iii) autorizar a
alienagéo de bens do ativo permanente, a constituicdo de 6nus reais e a prestagcao de garantias a
obrigacéo de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizagdo for dispensavel,
(iv) estabelecer as condi¢gdes de aquisigao de ativos, créditos e titulos e valores mobiliarios e (v)
escolher e destituir os auditores independentes.

5.3.9 - Diretoria

A Diretoria da CADIP é composta de 3 diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um
Diretor de Relagdes com Investidores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre pessoas
naturais residentes no Pais, legalmente habilitadas para o exercicio do cargo, para mandato de 3
anos, podendo ser reeleitos.

A Diretoria se relne sempre que convocada por seu Presidente ou pela maioria dos seus
membros, e suas decisbes sdo tomadas por maioria de votos. No caso de auséncias e
impedimentos do Presidente, este € substituido pelo Diretor Técnico.

Compete ao Presidente, entre outras atribuicdes: (i) representar a Companhia ativa e
passivamente em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador para a pratica de atos
especificados no instrumento do mandato; (ii) conduzir os negdcios da Companhia em estreita
observancia as politicas emanadas do Conselho de Administracdo, dos dispositivos legais
societarios e do proprio Estatuto Social; e (iii) fixar as atribuicbes dos demais diretores.

Cabe aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administragdo e da
presidéncia, as seguintes atribuicdes: ao Diretor Técnico: Propor as caracteristicas gerais das
obrigacdes a serem emitidas pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizagdes, prémios, entre
outros) e, ao mesmo tempo, oferecer op¢des sobre os ativos a serem adquiridos pela mesma. Ao
Diretor de Relagbes com Investidores: Praticar todos os atos referentes ao relacionamento da
empresa com o mercado de capitais, em especial junto a CVM e Bolsa de Valores, bem como
negociar, por mandato expresso da Companhia, as condigdes de colocagao dos titulos, podendo
firmar contratos de underwriting, contratos de gestdo, contratar agentes fiduciarios em geral e
praticar todos as demais agdes necessarias ao sucesso das mencionadas colocacoes.

5.3.9 Conselho Fiscal

Eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de 04 de margo de 2005, com mandato de um ano, os
membros do Conselho Fiscal tém, dentre outras atribuicbes, examinar as demonstragdes
financeiras elaboradas periodicamente pela Companhia e emitir parecer sobre as mesmas aos
acionistas.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

16.01 - AGOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQUIDO

1-ITEM |2 - DESCRIGAO 3- % PATRIMONIO [4 - % LUCRO 5-PROVISAO |6 - VALOR
LiQuipo LiQuibo
(Reais Mil)
01 |TRABALHISTA 0,00 0,00 0
02 |FISCAL/TRIBUTARIA 0,00 0,00 0
03 |OUTRAS 0,00 0,00 0
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17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

1. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS DA CADIP

1.1. Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN

A Companhia ndo possui sociedades controladas ou coligadas, detendo apenas participagéo acionaria na
CORSAN, representada pela titularidade de 10.000.000 de agdes preferenciais, equivalente a 6,69% do
capital preferencial e 3,34% do capital total. Em 30 de setembro de 2005, 3,45% do Ativo da CADIP era
representado por esta participagdo na CORSAN.

1.2. Estado do Rio Grande do Sul
A CADIP centraliza suas disponibilidades no Sistema Integrado de Administragéo de Caixa — SIAC, por meio
do Contrato de Repasse. Este contrato garante a livre movimentacéo e disponibilizagdo dos recursos e fixa os

critérios de remuneragéo da aplicacao, inclusive a repactuagéo da taxa contratual, se necessario.

Em 30 de setembro de 2005, a Companhia mantinha recursos aplicados no SIAC, em conta corrente no
Banrisul, aberta em seu nome, cujo saldo totalizava o valor de R$ 167,840 milhdes.

Encontram-se demonstradas na tabela abaixo as participagdes acionarias do Estado no capital da CADIP, da
CORSAN e do Banrisul.

N° de Acbes que Compdem o Capital Participagao do Estado em n° de
Empresas das Empresas Agbes Participagao do
Controladas Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais Estado em %
CADIP 68.000.000 - 67.999.995 - 99,99
CORSAN 149.567.627 149.567.627 149.567.607 139.567.607 96.65
BANRISUL 20.538.468.692 20.538.468.692 20.422.338.610 20.408.222.848 99.40

1.3. Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

A Companhia mantém seus recursos aplicados no SIAC, em seu nome, em conta corrente no Banrisul. Em 30
de setembro de 2005, o saldo na referida conta, totalizava R$ 167,840 milhdes. Além deste, a CADIP nao
mantém outros negdcios com o Banrisul.
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL
S.A -CADIP

CAPITULO 1
DA DENOMINACAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURACAO

Art. 1° - A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A —
CADIP ¢ uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda,
constituida sob a forma de sociedade anénima pelo Estado do Rio Grande do Sul, com
autorizagdo legislativa advinda da Lei n® 10.560, de 26 de dezembro de 1995, republicada no
Diério Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n° 10.600 e com as altera¢des a
esta Lei realizadas pela Lei n° 10.818, de 16 de julho de 1996.

Art. 2° - A sociedade tera sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do
Sul, na Av. Maud, n° 1155 — 5° andar, e se regera pela Lei n° 6.404, de 15.12.76 ¢ demais

disposi¢oes legais que lhe forem aplicaveis.

Art. 3° - E indeterminado o prazo de duragio da sociedade.

CAPITULO II
DO OBJETO SOCIAL

Art. 4° - A Companbhia terd como objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro
Estadual na administragdo da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para
tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos,
créditos, titulos e valores mobiliarios.

Paragrafo unico: Para a consecucdo de seus objetivos, podera a CADIP funcionar

como companhia de capital aberto, na forma da legislagdo em vigor.

CAPITULO 111

DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES
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Art. 5° - O capital social é de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes cento e
dezoito mil cento e trinta e nove reais e trinta e quatro centavos) dividido em 68.000.000
(sessenta e oito milhdes) de a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.'
Art. 6° - Mediante deliberagdio do Conselho de Administragdo, independente de reforma
estatutaria, o capital social podera ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais).
Art. 7° - A participag@o do Estado do Rio Grande do Sul no capital sera sempre de no minimo
51% (cinqiienta e um por cento) do Capital Social.
CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS
Art. 8° - As Assembléias Gerais serdo convocadas pelo Conselho de Administragio, e
presididas pelo seu Presidente, que designara um dos presentes para secretariar os trabalhos.
Secdo I
Da Assembléia Geral Ordinaria
Art. 9° - A Assembléia Geral Ordinaria realizar-se-a, anualmente, dentro dos quatro meses
seguintes ao encerramento do exercicio social, e terd a competéncia que lhe ¢ fixada por lei.
Secdo 11
Da Assembléia Geral Extraordinaria
Art. 10° - Observado o disposto na lei, a Assembléia Geral Extraordinaria deliberara sobre a
ordem do dia, constante do aviso de convocagdo.

CAPITULO V

DA ADMINISTRACAO SOCIAL

! Alterado por deliberagio em AGEs, realizadas em 03/01/2005 ¢ 24/01/2005.
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Art. 11° - A administragdo da Companhia competirda ao Conselho de Administragdo e a
Diretoria, cujos membros exercerdo as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da
sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem publico e a fungfo social da empresa.

Secao I
Do Conselho de Administragdo

Art. 12° - O Conselho de Administragdo sera composto de no minimo 3 (trés) e no maximo
de até 5 (cinco) membros, eleitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (trés) anos,
podendo ser reeleitos.

§ 1°- O Conselho de Administragdo tera um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre
eles, para mandato de igual prazo.

§ 2° - O Presidente do Conselho de Administragdo serd substituido em suas auséncias e
impedimentos temporarios, pelo Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do
Conselho seu substituto sera eleito na forma prevista no paragrafo anterior, para completar o
mandato do substituido.

§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto sera escolhido pelos remanescentes,
e servira até a primeira assembléia geral que se seguir.

Art. 13° - As reunides do Conselho de Administragdo serdo presididas pelo seu Presidente,
convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros.

Paragrafo unico: O Conselho se instalara e deliberara com a presenga da maioria dos seus
membros e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

Art. 14° - Compete ao Conselho de Administragdo, além do que € atribuido por lei, ou pelo
presente estatuto:

I — fixar a orientacdo geral dos negocios da Companhia;

IT — eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢des observado o que dispuser este
estatuto;

III — Autorizar a alienagdo de bens do ativo permanente, a constituicdo de 6nus reais e a
prestacdo de garantias a obrigagdo de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal
autorizag@o for dispensavel;
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IV — estabelecer as condi¢des de aquisi¢do de ativos, créditos e titulos e valores mobilidrios;

V —escolher e destituir os auditores independentes.

Secdo I1
Da Diretoria
Art. 15° - A Diretoria serd composta DE 3 (TRES) Diretores, sendo um Presidente, um
Diretor Técnico ¢ um Diretor de Relagdes com o Mercado, cleitos pelo Conselho de
Administragdo, entre pessoas naturais residentes no Pais, legalmente habilitados para o

exercicio do cargo, para mandato de até 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

§ 1° - A Diretoria se reunira sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria
dos seus membros, e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

§ 2° - O Presidente da Companhia sera substituido em suas auséncias ¢ impedimentos
temporarios pelo Diretor Técnico.

§ 3° - No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, cabera ao Conselho de
Administragdo designar o substituto para exercer a fun¢do até o término do mandato do
substituido.

Secao III

Do Presidente

Art. 16° - Compete ao Presidente da Companhia, além de outras atribuigdes que lhe sdo
conferidas por lei ou por este estatuto:

I — representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo
constituir procurador para a pratica de atos especificados no instrumento do mandato;

I — conduzir os negocios da CADIP em estrita observancia as politicas emanadas do
Conselho de Administragio, dos dispositivos legais societarios e do proprio estatuto social;

III — fixar as atribui¢des dos demais diretores.
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Secdo IV
Dos Diretores

Art. 17° - Competira aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de
Administragdo e da Presidéncia, as seguintes atribui¢des:

I — Ao Diretor Técnico cabera propor as caracteristicas gerais das obrigacdes a serem
emitidas pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizagdes, prémios, etc.) € a0 mesmo
tempo oferecer opgdes sobre os ativos a serem adquiridos pela mesma;

I — Ao Diretor de Relagdes com o Mercado caberd praticar todos os atos referentes ao
relacionamento da empresa com o mercado de capitais, em especial junto a Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM e Bolsa de Valores, bem como negociar, por mandato expresso
da CADIP, as condigdes de colocagdo dos titulos, podendo firmar contratos, underwriters,
contratos de gestdo, contratar agentes fiduciarios em geral e praticar todos as demais a¢des
necessarias ao sucesso das mencionadas colocagdes.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL

Art. 18°- O Conselho Fiscal sera composto de 3 (trés) membros, e suplentes de igual ntimero,
eleitos pela Assembléia Geral entre pessoas naturais residentes no Pais, observados os
requisitos legais.

CAPITULO VI

DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 19° - O exercicio social coincidira com o ano civil, e a 31 de dezembro de cada ano sera
levantado o balango patrimonial, com as respectivas demonstragdes financeiras, na forma da
lei.

Art. 20° - O lucro do exercicio, apos as deducdes previstas em lei, terd a seguinte destinago:

5% (cinco por cento) para a constituicdo de Reserva Legal, que ndo excedera de 20%
(vinte por cento) do capital social;
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25% (vinte e cinco por cento) do lucro ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°
6.404/76, para pagamento de dividendos as agdes.

CAPITULO VII
DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Art. 21° - A Companbhia se dissolvera nos casos previstos em lei, e por decisdo da Assembléia
Geral, somente com prévia autorizagdo legislativa.

Art. 22° - A liquidagdo da Companhia se processara na forma prevista em lei, cabendo ao
Conselho de Administragdo nomear o liquidante.

Declaragéo:

Declaramos que a presente é copia fiel do Estatuto Social da Caixa de Administragdo da
Divida Publica Estadual — CADIP, consolidado pela Assembléia Geral Extraordinaria de 08
de agosto de 1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 13 de
agosto de 1996 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 15 de
agosto de 1996 e com as alteracdes realizadas pela Assembléia Geral Extraordinaria de 18 de
setembro de 1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 26 de
setembro de 1996 e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 04 de
outubro de 1996.

Porto Alegre, 15 de outubro de 1996.

Ricardo Englert
Diretor Presidente
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20.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

EXIGENCIA OFICIO/CVM/SER/SEP/N° 2/2006-02-03
1. Relativas ao formulario IAN:

1.1. Eventos relativos a distribuicdo do capital
1.2. Posicdo aciondria dos acionistas com mais de 5% de agdes com
direito a voto
1.3. Breve historico da empresa
1.4. Outras informacgdes consideradas importantes
1.5. Operagdes com empresas relacionadas.
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A EMITENTE E A CLASSIFICACAO OBTIDA

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada
no dia 26 de dezembro de 2005, atribuiu o rating A para a § Emissdo
Publica de Debéntures, da Caixa de Administragdo da Divida Publica
Estadual S.A. — CADIP.

A CADIP foi constituida em 1995 como uma sociedade de economia mista,
supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul e
tem por objeto social auxiliar o Tesouro na administragdo da divida publica
do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacoes,
adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores
mobiliarios.

A emissdo realizada em 15 de dezembro de 2005 constitui-se de 30.000
debéntures simples, ndo conversiveis em acGes, em série Unica, com valor
nominal de R$ 1.000, perfazendo um montante total de R$ 30 milhdes. As
debéntures tém cronograma de amortizagdo em 12 parcelas mensais e
sucessivas, sendo a primeira em 15 de abril de 2006 e a Ultima em 15 de
marco de 2007. A remuneragao correspondente ao primeiro periodo de
capitalizacdo sera paga juntamente com a amortizacdo de 15 de abril. As
demais remuneracOes serdo efetuadas juntamente com as amortizagGes
mensais. Os juros terdo como referéncia a taxa de 104,50% da variacdo
acumulada das taxas médias dos DI “over extra grupo” — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia - calculados pela CETIP. A emissdo ndo contara
com a constituicdo de garantias adicionais.

Desde a sua criacdo, a CADIP efetuou 8 emissGes de debéntures, plblicas e
privadas, e uma operacdo de financiamento, que somaram R$ 1.013,5
milhdes. Encontram-se no mercado a 72 emissao, com vencimento em
novembro de 2006, tendo valor inicial de R$ 60 milhdes e saldo devedor, em
30 de setembro de 2005, de R$ 30,7 milhdes e a 82 Emissdo, cujo valor no
inicio da emissdo era de R$ 120 milhGes e o saldo em setembro passado
montava R$ 87,8 milhdes.

As seis primeiras emissoes foram resgatadas nos seus vencimentos e, em
alguns casos, antecipadamente e, as duas em mercado, tém sido pagas
pontualmente, conforme atestado pelo agente fiduciario.

O Comité levou em conta a elevada pontualidade no pagamento das
emissOes realizadas pela emitente, a disposicdo dos governantes em manter
este mecanismo de auxilio na administragdo da divida publica do Estado e a
melhora gradual das finangas publicas galchas traduzida em indicadores
mais enquadrados e em convergéncia com os limites estipulados na Lei de
Responsabilidade Fiscal.
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Considerou, por outro lado, a projecdo do déficit nominal para 2006, levando em conta a divida publica a ser
amortizada no ano que vem limitada a 13% da receita corrente liquida, o que confere elevadas margens de
cobertura para o pagamento de juros e do principal, a despeito da emissdo ndo possuir garantias adicionais. O
risco é baixo.

Elucidamos abaixo fatores favoraveis, bem como os elementos em observagdo que permearam nossa analise e
fundamentaram a nota atribuida.

> FATORES POSITIVOS

A emitente tem objeto social bem definido, voltado ao auxilio na gestao da divida publica gaicha; ndo possui
investimentos relevantes em coligadas e controladas, a excegdo de uma pequena participacdo de 3,34% do
capital total da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN;

As emissOes realizadas pela CADIP tém se constituido em um conveniente instrumento alternativo de
financiamento para a gestao da Secretaria da Fazenda, o que se retrata no compromisso com a pontualidade
dos pagamentos nas 8 emissGes realizadas até o presente;

A administragdo das finangas puUblicas no Brasil encontra-se respaldada pela Lei de Responsabilidade Fiscal
que exige disciplina e eficiéncia e determina penalidades a ma gestdo dos recursos;

O Governo do Estado do Rio Grande do Sul apresenta-se enquadrado no limite maximo de 49% na relagdo
Despesa de Pessoal / Receita Corrente Liquida;

Apesar do indicador Divida Consolidada Liquida / Receita Corrente Liquida (2° Quadrimestre: 266,80%)
encontrar-se acima do limite estabelecido para 2005 (251,09%), medidas corretivas vém sendo tomadas no
lado das receitas e das despesas, com vistas a se convergir gradualmente, até 2016, para o limite de 200%
estipulado na Resolugdo 40/2001 do Senado Federal;

Desde marco de 2004, a Unido ndo vem bloqueando e/ou retendo as receitas proprias e de transferéncias do
Estado e, no ano passado, apds varios exercicios, acusou resultado primario positivo;

Até outubro de 2005, acumulava-se um resultado primario de R$ 980 milhdes, o que, decorrido praticamente
um ano do plano de ajustes patrocinado pelo governo, com a centralizagdo tributaria e maior eficiéncia na
arrecadagdo e nos gastos, sinaliza para um novo estagio na gestdo das finangas do Estado;

Tendéncia de manutencdo em 2006 do nivel de superavit primario reportado recentemente, o que melhora a
capacidade de pagamento das debéntures da CADIP, a despeito da presenca de um déficit nominal estrutural
a ser equacionado no longo prazo;

A alocacdo de recursos das debéntures no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC e o
pagamento dos recursos a CADIP pelo Tesouro encontram-se respaldados por Contrato de Repasse padrao,
assinado entre as partes, e faz parte do cronograma financeiro da Secretaria da Fazenda;

A Contadoria e Auditoria Geral do Estado — CAGE exerce a fungdo de fiscalizadora do cumprimento das
normas que regem o SIAC, conferindo maior seguranga as emissoes;

A CADIP mantém seus recursos aplicados no SIAC, em seu nome, em conta corrente no Banrisul, instituicdo
classificada pela Austin Rating na categoria A, o que significa baixo risco de crédito e de liquidagdo;
Familiaridade e compromisso da administracdo da CADIP com emissGes de debéntures, estando a frente de
todas as emissdes e em sintonia com as demais partes envolvidas no fluxo da captacdo e pagamento dos
recursos, a despeito da transicdo dos governos que se sucederam;

A emissdo tem prazo curto de duracdo, o que, em tese, confere maior previsibilidade de pagamento ao
Estado do Rio Grande do Sul;

As projecGes macro econdmicas para 0 ano que vem ndo apontam para uma queda acentuada do PIB
brasileiro e galicho ao ponto de levar a uma perda acentuada de arrecadagdo tributaria.
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> FATORES EM OBSERVAGAO

e A presente emissdo ndo possui garantias reais da emissora por esta tratar-se de uma empresa sem atividade
operacional, tampouco conta com qualquer outra instancia e/ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do fundo garantidor de créditos — FGC;

e A despeito dos esforcos empreendidos pela administracdo, os indicadores de endividamento do Estado
encontram-se ainda acima dos maximos permitidos pela Lei de Responsabilidade Fiscal;

e« O endividamento de longo prazo do governo gaucho, renegociado com o governo federal, encontra-se
atrelado ao IGP-DI, indexador este suscetivel ao aumento dos indices de inflagdo, conforme sucedido em
anos passados;

e Vencimento de cerca de R$ 1,7 bilhdo da divida publica para o ano 2006 sensibilizara a capacidade de
pagamento do Estado, exigindo da administragdo adequado controle de liquidez e compromisso com a
pontualidade dos pagamentos das debéntures no mercado;

e Embora seja atestado o compromisso das gestes com o mecanismo de financiamento via a CADIP, uma
parte da amortizacao desta emissdo dar-se-a no inicio do mandato de um novo governo, o que sensibiliza o
risco politico e 0 compromisso da proxima gestdo com o pagamento das debéntures, fato mitigado com a
possibilidade do resgate se dar no final de 2006, conforme incluido na escritura do papel;

« A CADIP exibe vencimentos concentrados das trés emissGes (incluindo a 92 emissdo) ao longo do ano que
vem, em um ano marcado por eleigoes;

e« Em se tratando de emissGes com vencimentos mensais de juros e amortizacdo, a auséncia de um fundo de
liquidez exige eficiéncia na programacdo financeira e compromisso com a pontualidade dos pagamentos;

e A presente emissdo, bem como a anterior (823), sdo indexadas a variacdo do DI, estando suscetiveis ao
aumento das taxas de juros basicas da economia.

FUNDAMENTOS DA NOTA OBTIDA

O Estado do Rio Grande do Sul reportou resultado primario positivo em 2004 e o superavit acumulado de R$ 980
milhdes positivos até o 5° bimestre deste ano. Tais ocorréncias confirmam a reversdo das contas publicas
galichas, até entdo com saldo primario negativo.

Como contrapartida a estiagem que assolou a economia gaticha no inicio do ano e a taxa de cambio desfavoravel
para as exportagdes, o Estado adotou medidas corretivas, com vistas a melhorar suas finangas com reflexos no
exercicio deste ano e, mais profundamente, no ano que vem.

Medidas corretivas foram adotadas no lado das receitas, tais como: i) 0 aumento na aliquota de ICMS da gasolina,
alcool, diesel, telecomunicagdes e energia elétrica; e ii) adocdo de medidas de combate a sonegacdo e
modernizagao tributaria. No lado das despesas, visou-se a reducdo dos gastos de custeio e de investimento,
suspensao de novas obras, revisao de contratos de aluguel e servicos e medidas, no sentido de conter os gastos
com pessoal, suspendendo concursos, criacdo de cargos, nomeacdes e contratagoes.

Da mesma forma, medidas estruturais e de gestdo foram adotadas, tais como: i) adogdo de uma politica de
incremento da produtividade e qualidade dos servigos publicos baseada no estabelecimento de contratos de
gestdo entre a administracdo e as diversas instancias de governo; ii) reajustes salariais previamente acordados
para o ano 2005 até margo de 2006; iii) venda autorizada por lei, de 309 imdveis ociosos; iv) convénio para o
desenvolvimento de um trabalho de revisdo de processos; v) uso obrigatdrio do Pregdo Eletr6nico em todos os
itens legalmente permitidos e centralizagdo de todo processo licitatdrio, a partir de abril de 2005 na CELIC —
Central de LicitagOes; vi) projeto financiado pelo Banco Mundial para melhorar a produtividade e a qualidade na
prestacdo dos servigos publicos nas areas de educacdo, salide e seguranga publica, dentre outros.

Com base nesta medidas estruturais e corretivas de curto prazo, o Estado projeta para 2006 um resultado
primario em torno de R$ 912 milhdes, o que o Comité da Austin entende como factivel, tendo em vista o curto
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espaco de tempo das medidas corretivas e o fato de que a economia local foi afetada por circunstancias
conjunturais desfavoraveis, que muito provavelmente ndo deverdo repetir no ano que vem.

Em que pese esta evolugdo favoravel, o déficit nominal do Estado permanece elevado, devendo convergir
gradualmente - conforme definido pelo Senado Federal apenas em 2016 - para a meta de 200% na relagao entre
a Divida Consolidada Liquida e a Receita Corrente Liquida. Em ago/2005, esta relagdo era de 266,8% ante uma
meta acordada de 251,09%. Em novembro, fruto dos esforgos comentados acima, a relagdo declinou para 254%,
muito proximo da meta acertada com a Secretaria do Tesouro Nacional — STN - para o final deste ano.

Para 2006, encontra-se programado o vencimento de cerca de R$ 1,7 bilhdo da divida publica renegociada em
1998 com a STN. Considerando o nivel projetado de superavit primario para o ano que vem, concluimos pela
incapacidade do Estado em honrar esta divida, problema este que foi contornado pelo Estado ao longo do ano, ao
receber do STF parecer favoravel para limitar a 13% da receita liquida o pagamento do servico da divida com a
Unido.

Considerando a aplicabilidade deste limitador de 13% para os préximos anos, com a possibilidade de prorrogagao
por mais 10 anos do acordo de renegociagdo da divida com a STN, a principio de 20 anos, entendemos que o
servigo da divida se acomode ao orgamento do Estado ao ponto de garantir o pagamento de outras despesas
correntes, inclusive das duas emissGes da CADIP hoje no mercado e da 92 emissdo em analise.

Entendemos que, mesmo submetidos as condigGes financeiras mais adversas, o Estado galcho honrou
pontualmente as seis emissdes da CADIP, o que confere elevada probabilidade de pagamento a presente emissdo.
Em um contexto que requer gerenciamento eficiente do caixa do Estado, haja visto o peso da divida publica vis-a
vis 0 superavit primario registrado, as emissOes e pagamento das debéntures da CADIP tornam-se um
instrumento extra-orcamentario de relevancia na gestdo das contas publicas do Estado, enquanto reformas
estruturais de médio prazo surtam efeitos, repercutindo em melhores indicadores de endividamento.
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Classificacdo da Austin Rating
Obrigacgées de Longo Prazo

AAA

BBB

CCC

CcC

Obrigagdes protegidas por excepcionais margens de cobertura para o pagamento de juros e principal.
Obrigag0es suportadas por garantias solidas. O risco é quase nulo.

ObrigagGes protegidas por 6timas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. ObrigacGes
suportadas por garantias sdlidas. O risco € irrisério.

Obrigagdes protegidas por elevadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes
suportadas por garantias seguras. O risco € muito baixo.

ObrigagGes protegidas por boas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes
suportadas por garantias seguras. O risco é baixo.

ObrigagGes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal.
ObrigagGes suportadas por garantias moderadas. O risco € médio.

ObrigagGes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal.
Obrigagdes suportadas por garantias fracas. O risco € médio.

Obrigagdes pouco protegidas pelas circunstancias operacionais desfavoraveis da instituicdo. Obrigagdes
suportadas por garantias fracas. O risco é alto.

ObrigagGes desprotegidas pelas circunstancias operacionais negativas da instituicdo. Obrigagdes ndo
suportadas por garantias. O risco € altissimo.

Obrigages encontram-se em default com perspectivas remotas de pagamento de juros e principal. O risco é
altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos sdo utilizados para identificar uma melhor ou pior posicao dentro de uma
mesma escala de rating.

Rating é uma classificagéio de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de tftulo de divida
negociavel ou inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O
rating pode ser do emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de
uma emissdo especifica, onde é considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigagdo financeira
determinada.

As informagGes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulagdes
realizadas neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no
entanto, em recomendacdo de investimento para todos os efeitos.
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ANEXO XII

Informagdes Trimestrais — ITR da CORSAN Referentes aos Trimestres Encerrados
em 30 de Setembro de 2004 e 2005
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Companhia

Riograndense de
Saneamento - CORSAN

Rewvisio Especial dos

fformacdes Trimestras - (TR
Referentes a0 Trmestre o

Parindo de Nove Meses Findos em
30 o Sefembvo de 2008

Dbt Touche Tohm s &udiledes indepandends
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Deloitte

Ay Tty poman. 400

11" & 15" avslares

FOABC- 00 - Fasic Aaegrs - 13
Srand

W =% 1) Y7 eEo0
Fan #5470 3308 MH
e (ks e o= s

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAD ESPECIAL

Aos Agonetas ¢ Deretores da
Companhia Riograndense de Sanesmento - CORSAN
1Al -

|. Efcluamos uma revisdo capecinl das Informaghes Trimestruis - TR da Companhia
Riograndense de Sancamento - CORSAN, referentes a0 trimestre ¢ periodo de nove meses
findos em 30 de setembro de 2005, elaboradas de acordo com ss praticas contabers adotadas
o Brasil e sob & responsabilidade da Administragio da Companhia, compreendendo o
halange patrimondal, & respectiva demonstragio do resultada ¢ o relatono de desempenho.

2. Exceto pelo comentado no parkgrafo 3, nossa revisho fol efetuada de acordo com as nommas
especificas estabelecidas pelo Thracon - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, e
conjunto com o Conselho Federn! de Contabilidade, ¢ consistiv, principalmenite, de (&)
irdagacho ¢ discusio com os administradonss r':lpms-*‘-:‘i'l pelas dreas conlabil, financein
¢ operacional da Companhia quanto aos principais criténos adotados na eloboragio das
Informacdes Trimestrais: o (b) revisho das mformactes e dos eventos subseqlentes que
tenham ow possam vir 2 ter efeitos relevantes sobre o situagio financein e as operagies da
Companhai

3. Conforme menconado na nota 4 &s Informagies Trmestrais, a Companhia esta efetuando
Em bevantamento fsico dos itens do sew almoxarifade com o obpehvo de identificas
eveniuals ibens ndo ublizivels ou imcxistentes, A atual estrutera de controle dos
almoxarifados da Companhio nio melul inventdnos roatives ¢, neste sentido, o resulindo do
levantamento fistco poderd indicar & necessidade de ajustes no almoxanfado,

4. Baseador em nossa revisde especial, excelo guanto a0 eventaal ajuste, s¢ hoaver, no
almuonar fado como consegligncia do levantamento fisico que estd sende realizado pela
Companliia, ndo lemes conhecaments de nenbuma modificagio relevante que deva ser foita
nis Informagdes Trimestrais acima referilas parn que estns estejam de goondo com &
pritices contibeis adiviades no Brasil, aplicailss de forma condizenle com a8 normsEs
expedicdas pela Comisado de Valores Mobilbhros, especificamente apliciveis 4 elaboracho
das Informacdes Trimestrais obngnbdoins,
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5 Anteriormente revisamos o balange patrimopial levantado em 30 de junbo de 2003
apresentado para fing de comparagio ¢ emitimos relatono de revisdo especial datado de
11 de ngosio de 2005, contendo & mwsma fessalva descritn no pardgraf 3 acima
Também, revisamos as demonstragies do resuliado referentes a0 trimestre ¢ periodo de
nove meses findos em 30 de setembro de 2004, apresentadas para Gms de comparagdo ¢
emitimos relstonio de revisio cspecial datado de 12 de povembro de HEM, conendo
ressalvas quanto sos cventuais efcitos gue poderiam advir de: (a) levantamento das obras
classificadas mo Imobilizsdo em Andamento parn ideptificagiio das obras que ja haviam
sido finalizadas ¢ conseqliente transferéncin para o Imobilumdo Técnicn e ajustes de
depreciacio ¢ (b) recileulo do passivo de beneficio pls-emprego, retroative s 2001 par
ndequar &s normas estabelecidas pela Deliberagio CWVM no. 3712000, Estes assuntos
foram regularizados nas demonstragies financeiras de 31 de derernbro de 2004,

Porto Alegre, 11 de novembeo de 200%,

Auhifores Independentes
CRO A 2 5P 01 6090k F-RS

da

0 Marlins Casasanin

Lucia
Socin
C ol RI-07T62 10002 T-FR/S'RS

As folhas das [TR, revisadas por nds, estlo rubncadas to-somente para fins de identificagdo.
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SERVICD FURLICO FEDERAL {OS0 DMPRESA P/ STMFLES CONFERENCIA)
v = Coaissho bl VALORES MOBILIARICE

ITH - Informagiss Trimsstrais Lagislagio Eociararia
EMFEESR COMERCTAL, INDTSTRAIAL B OUTRAS Data=Bans — JOF0FFAC0E
01671-9 CUMPANHIA RIDGRANDENSE DE SANCAMENTO 532,802, 704/0001-50

0401 - NOTAS EXPLICATIVAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
EM 3 DE SETEMBROD DE 2005
[(Valores expressos em milhares de reais)

I. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS - ITR

De acordo com a Instrugio CVM 0" 248, de 29,03.96, as Informagbes Trimestrais — [TR,
estiio sendo elaboradas e divalgadas na formn da Legislaglo Societaria.

2. PRINCIPALS PRATICAS CONTABEIS

a} Apuragio do Resuliado
Ad receitis ¢ despesas csido demonstradas obedecendo a0 regime da competéneia,

b} Contas a Receber de Servigos de Agua e Esgolo
Inclui os servigos medidos ¢ faturados, sinds ndo recebidos, e as receitas decorrentes do

nhaspaslmsantn fda doman 8o dn cnlefs de scontn aiedda e (Etgeadas contphilizadas noT
Hits e i e r AEiHE W W widEeon be Dapliil, Seifus gEad adnien RaimE, Ryramirecared e =it F

estimativa pelo regime de competéncin, conforme o consumo estimado entre a data da
ilima lelura e o final de cada més, tendo por base o consumo médio de cada rots de
clientes.

1 Provisho para Credito de Liguidagio Duvidosa

Foi caleulnda com base em critdrio téenbco, sepundo avalisglo das contas a reccher de
usudrlos do servigo de dgua ¢ esgoto, considerando a experiéncia que & Companhia tem
sobre o nivel de perdas no passado. O valer provisionndo & considerado suficiente para
expectativa de perdas na renlizagdo dos créditos

dy Estmpues
(s materisls em almoxarifado estio ovalisdos pelo custo médio de aguisicio.

e} Imvestimentos
A panicipagde em empresa controlada esth avalinda pelo método de equivaléncin
patrimonial 0% demais investimentos estio demonstrados pelo custo de aquisigio,

M Imobilizado

O bens do ative imobilizado foram registrados pelo custo de aquisiglo ou construgla, ©
conforme nota 9, grande parte dos bens integrantes do ativo imobilizado fiod reavalinda,
come lunbém ol acrescida & Comepdo Monetbrin Complementar, gl 3.7, Lei n.® 8200 de

A EL/T008 Clo4E-83
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EERTICE PORLESS FEDERAL |U50 ExbREEA ¥/ SIMPLES CONFERESNCIAL

CVM = COMISSAD DE VALOBES HMOATLIARIOS
ITR = Informapdes Teisestcaiw
EFREESA COMERZIAL, INCHUETRIAL B CUTHAS

Lagialachke OocistAcia
Data-Baws = F0/30/3008

OLET4A-B COMPANHIA RIOCRANDENEE DE ERIEAHEHTO

#21.002.784/0001-50

B8 - ROTAS EXPLICATIVAS

20906/91. A deprecisgio ¢ calculada pelo métode linear, cm funcho da estimativa de vada otil

dovs bema. As taxad dnwenis de depreciaglo a3o as segulnies:

Sisiemas de Agua e Esgoto 4% a.a
| Prédios ¢ [nstalagdes Fixas 4% aa
Veiculog 2% na.
Demais Bens Moveis 10 a.n.

O3 juros e demais encargos financeiros relscionados a financiomentos de bens do
imohilizado em andamento, S50 aproprindos ao custs dos mesmos,

gl Provisdo para Férias ¢ Encargos
Foi constitulda mensalmente com base nos saldos de Férins adquiridas ¢ proporcionas,
nerescidas dos sespectivos encarges

bl Provisio para Contingéneias

Fol constituida com base na expectativa do desfecho desfavordvel dos processos judiciais
de matureza tabalhista, civel ¢ fiscal, Impetrados na justicn em montantes julgados
suficientes para cobrir eventuals perdas,

A Companhia ¢ patrocinadors da Fundaglio CORSAN, cuje principal finalidade & a de
manter planos de suplementaglio de aposentadoriss, pensies e demads prestagies
ssseguradas pela previdénels oficial aos participantes. O plano de beneficios da Fundago é
do tipo “benelicio definido™ ¢ a sua avaliagdo, de conformidade com o legislagho espeeifica,
¢ procedida por amdirio independente. De acordo com os critérios esiabelecidos pela
Delibernglio CVM 371 de 2000, a Companhia vem reconhecends no exigivel a longo prazo,
os efeites das obrigagtes com o plano de beneficios, pelo regime de competéncia,

1l Provisie para mposto de Rewda o Conteibuicio Social

O Imposto de Rendn do Pessoa Juridica e a Contribuigio Social sobre o Lucro Liguido sio
calculados conforme normas estabelecidas para as empecsas que tem como base de
apuragdio o Lucro Resl,

Kb Direitos e Obrigaghes

. u i ; : E -
'D"ﬂ ﬂ[ﬂf_l:l‘! e M!Wﬁﬂ E'Jﬂl"ﬁ a \_.quu.r-ﬂﬂ 'rl1nl1|l'Hm-E fEE AEraeie n'.E.ﬁ';hiﬁ: Eﬂﬁﬁ

demonstrados pelos seus valores atualizados até 30008, stendendo ao critério “pro rata
die®.

14/11/790% 004455 Ea 10 .
DELOITTE TOHMATSL
INTEPENDENTES
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SERVICO FOBMLICT FEOEMAL (80 EMPREER P/ SIMPLES CONTERENCIA
CvH - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

ITE - Informagies Trimsstreis Lagislagho Socisthrina
EHFEESA CCMEPCTAL, TWDOSTRTAL E OOTRAS Bata-Bass = 30/00/2005
OLET4-B COMPAMHIA RIDGRANDENSE DE SANEAMEHTD 93,803, TEd Q001 -00

B.0] = MOTAS EXFLICATIVAS

1) Uso de Estimativas

A elobornciio das demonstracies contibels, em conformidade com priticas contdbeis
adotadas no Brasil, requer que a administraglo da Coempanhin utilize estimativas e
premissas que afetam os montantes divulgados nas demonstragies contibeis © notos
explicativas. Os resultados efetivos poderfio ser diferentes de tais estimativas.

3, CREDITOS: CONTAS A RECEBER DE USUARIOS
A composigio das contas o receber é como segue:

SRURAS I

Crsras 5 Hrcrher Vincendm

Particule §0.113 45778

Mitdaca T 14,404
Civiead i Ressher Venoldes

Perilpular 0 g IGO0

TE e 28968
Feceitas & Paiumr 25256 FLRL
Total die Curtes & Rescher 138218 i
Proviso pars Cridiin de Liguidsgio Duvidoss 1] ey [IENELT
Tanal de Canian w Herokser, ligniskas 1%, 455 e

() sabdo com o Poder Plblico, principaimente com o Governo do Estade do Rie Grande do
Sul, comesponde no faturnmento pela prestsglio de servigos de dgua e espolo pam doplos
dos poderes estadual, federal ¢ municipal. Estes saldos historicamente tém sido liquidados
periodicamente atraves de encontro de contas com o3 respeciivos posleres.

A partir de dezembro de 2004, a Companhia passou a reconhocer o receita de servigos
prestados ¢ nio faturados, com base no consumo médie de cada rota de fturnmento,
aplicado no periodo entre a datn da dhima leitura ¢ o final do més, O efeilo desta mudanga
ne resultndo do exercicko de 2008 foi o reconhecimento de RS 25.256 de receila estimada
parn sbender o regime de competéncia,

4. ESTOOUES
(0 saldo de estogues estd assim represengado;

AnMaNS Ape0s
Tubulagides de Agua e Esgotn 17.327 35604
pfaterials de Tratmmento/Labornidrio Qog 1.0O1E
Materiais Diversos 1.084 1,166
Taral alﬂ? 37,78
1d,/11/9008 ol 4698 ¢ 1l
DELOITTE TOHMATELY
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AERYICD PURLICD FELERAL (US0 EMFEESA 7/ SIMPLES CONFERENCTAI
OV - COHTERRS BE VALORES MOBTLTARION

ITR = Informaciss Trimssicais Loagisiagin Boonatdrim
EHPRESZA COHERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Pata-Base - J0/0F/2005
O16Td-B COMPANHIA RIDGRANDEMIE DE SANERMZNTO 52 807, 784,/0001=-50

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A Companhin estd efeteando um levantamento fisico dos ttens do seu almoxarifado com o
ohjetivo de identificar eventuais itens ndo utilizdveis ou inexistentes. Os eventunis ajustes
criginados desse levantamento deverdo ser registrados até o final do exercicio comente.

S VALORES A COMPENSAR

S0/03/0F J06 DS
Imposio de Renda Retido na Fonte 65 120
FGTS sobre Décima Terceirn 286 -
Cofing a Compensar 1.405 1.453
Imposios Federais - Lel 9430096 4% £
Contribuigio Social sobre o Lucro 5.957 3.381
Imposto de Renda Pessoa Juridics 14.957 §.567
Cutros Valores a Compensar 74 129
Total —l279 13686

. CREDITOS FISCAIS IMFERIDOS

Em conformidade com o Pronunciamento do IBRACON sobre a contabilizagio do Imposto
de Renda e da Contribuigho Social, aprovado pela Deliberagiio CVM 273/98, o Companhia
reconheceu em 31712404 créditos tributdrios relatives & parte do prejuizo fiscal e hase
negativa de contribuig@o social, que comesponde mo mesmo montente de diferencas
temporarias tributdveis relativas i reserva de reavaliacio, saldo em 30/0005 de RS 6] 628
(RS 63.851 em 30/06/05).

Conforme determinado no referido Pronunciamento, o registro dos créditos fiscais diferidos
stivos foi feito contra lucros scumulados, no patriméanio liquido, por estur limitado o valor

segregacdo da reserva de reavaliagdo em exercicio passado, cujo langamento ndo transitou
em resuliado.

Em 300905, a Companhia possui prejuleos fiscais remancscentes de RS 200.699 (RS
217,629 em INTGDS) ¢ hose negative de comribuigho social de RS 100,009 (RS 108.237
em WDGS), parm os quuis nlo foram constituidos créditos diferidos, Conforme o
legislag@o vigente, o limite de compensaglo destes prejuizos € de 30% do lucro real
apurado em cadn exercicio, nio havendo, porianio, prescricio

141173038 Sl-dd 23
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EERVIQD POMLICD FEDERAL
CVH - COMIEIAD BE VALORES MODILIARICS
ITH = Informspiss Trisssigsis

BEPREER COMERCIAL, INDOATHIAL E OUTHAS

(80 BOPRESA P/ SDELES OOMFERERCIA

Lopiwlacho SoCletarka
Data-Bases - 30705 2805

Q16Td=8 COMPANHIA RIOCRAMDEMER DE SANEAMENTS

9%.802.784/0001-80

#4801 - NOTAS EXPLICATIVAS

7. OUTROS CREDITOS

CURTO PRAZD

Adianiamentos o Terceiros

Créditos de Empregados

Por Servigos ou Obras Prestados a Terceiros
Tesours do Eatado

Créditos Driversos

Total

LONGO PRAZOD

Reclamagbles ¢ Rescisbes Contratuais
Créditos Diversos

Total

30/09/05 30/06/0%
755 118
4348 1.077
1.313 1.345
103 193
563 1204
7,084 4,137
30/09/0% LG
6.729 6.031
5011 2548
LL740 B.580

O salde de reclamagdes e rescisbes contratuais refere-se, principalmenie, a0 formecimento
de Agua a0 monicipio de Nove Hamburgo, relstivo ao sistema imegrado, cujo recebiments

vern sendo discutido na esfera judicial,

K PARTICIPACAQ EM EMPRESA CONTROLADA

0 investimento no controlads Companhis de Indistrias Eletroquimicas — CIEL esti assim

repeesentada:

Capital Social

Patriménic Liguido

Hewultado do Perlode
Percentun] de Participaghio - %

Salde no Inicie do FPerioda
Retulindo de Equivaléneia Patrimonial

_Sulde no Final do Periodo

3010905 I/06/05
3484 3.884
2.361 2.302

(114) (59)
93,02% 93,02%
2.142 2196
(110} 541
2032 A dldd
K]

L4 3FA0GF Q9 i BE
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SERVICO FELIOCO FIDERAL (B0 EMPFREEA P/ SIHMPLES OMFERENCIA)
CVM = COMISSAD OE VALORES MOBTLTARIOS

ITR = Informaglies Trisestcals Lagialagio Socisth=ias
ENFRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL X COTRAS Data-Bass = J0/087/200%8
C1E74-8 COHPAHITA RICGRARDERSE DE SAMEAHEHTO 32 .80 .7T84,/0001-20

L

4.0 - NOTAS EXFLICATIVAS
¥, IMOBILIZADO TECNICO E OBRAS EM ANDAMENTO

Arm bilkaad ﬂ e
Costn __ Prgrpcisgie] Yalor Liquids | Cews | Bepresin
Aismrean G A hawecimepts de Sg e
Cuidis g uimsle TITER [ATHIH] AR5 TER I

Cormpls by Completes - D80 1541 258 EEWET apEa 154874
R eaavs ol i L3 el DS [a7d 83T [t %l B0 I0F
| LILESES

s Aquingls T AT TR RLOEN aas
L Monerra Compleipenas - CMC AR AR323 18534
b 208 | 23 a4 .34
e S
B de Ulne Gaval
isila Aipibiipia E] Rt L] 197 B3}
ereaglin Merenire Complewserar - CMT 13T T2
T3 E9s 17 EE -
Mazp T YT 19230
LA3T.504 Lusnsny | gajanst | [izee. [RITELL]

A Companhin procedeu a reavaliag@io dos bens de sen ativo imobilizado nos exercicios de
1989, 1990, 1993 & 1994, cujo saldo, liquido das respectivas haixas ¢ depreciagies, monta
RS 213203 em 3VO945 (RS 219.742 em HW0605). Em contrapartida foi constituida
reserva de reavalinglio no patrimfnio liquido sendo que sua realizacio se df através de
depreciagdo ¢ baixas dos respectivos bens do ative permanemte. Em cumprimenta 4
Deliberagtio CVM 183/95, oz impostes incidentes sobre o referida reserva foram destacados
em conta do passivo circulante ¢ exigivel a longo prazo (nota 13).

As contas de Obras em Andomento estiio compostas da seguinte forma:

! 3a¢
Agun - Custo Aquisigio T6.155 70.714
Esgoto - Cusio Aguisigio 30968 26.767
Encargos Financeiros sobre Obras 10.246 9.876
Bens de Uso Geral - Custe Aquisighio 1307 1.287
Adinntamentos a Terceiros 2.592 2.592
Valores Capitaliziveis Apropriados 26868 23,488
Total 148,136 134,724

Far forga de decislio judicial da 3.* %Varn dn Fazends Piblica de Poao Alegre, sob o
Processo n® 01197704164, n CORSAN fez a entrega para a Prefeitura Municipal de Nove

TAFLL/T009 ON:EG:EE
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SERVICO FURLICO FEDERAL (EED EMFRESA P/ STIWMPLES CoNTEREWCIN)
C¥ie = ooMISShO DE VALORES MORILIARICSE

ITR - Informscies Trimsmtrais Legialagio ScoiutdTia
EMPREAA COMERCIAL, INDOSTATAL E CUTRAS Data-Dass - 30/05/2005
OLE74=6 COMPAMHIA LICGHAMDENSE DE SAHNLAMENTO 532,802, T84/ 0001 - B0

04,01 - NOTAS EXFLICATIVAS L )

Homburge, conforme Termo de Entrega de Servigos Plblices Concedidos, assinndo entre as
partes em 03/12/98, do sistemn de abastecimento de dgua, equipamenios, instalaches ¢ o
acervo vinculado e necessirio nos referidos servigos. Em 14/12/9% por decisla do Supremo
Tritunal da Justica foi sustado o cumprimenio do mandado de intimagSo para entregn
compalsbria daqueles servigos, embora 1als servigos ja tenham sido entregues. Em vinude
dessa pendéncin judicial, a partir de janeito de 1997, a Companhia deixou de contabilizor o
depreciaglo geradn por estes bens e aguardn decislo definitiva do Judicidrio para ento
regisirar contabilmente seus efeitos, Os saldos existentes desta pendéncia sio o seguintes:

Imahibirsdn Técadrn de Nuve "Fl'qrr.

Cwsin Corrigida Beprocingio Avsmuleds
Merma| | CMC | Hesvalagla | Mormal
5957 I 305 L Bedry. ] T AIA) {9,041
w7 1643 L1 173} FLT
pnz] | wes| s iy
1ESTH bl b F b ] | [T

C custo comigido totaliza RS 36994 ¢ o deprecisg®o acumulsda RS 15.892, ¢ estin
incluides no quadro inicial desta nota explicativa

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
() saldo de empeéstimos e financiamentos exth assim representado:

T Tuus s 1 aman Carts Fraam I Lemgs Fram I

I h Wit | dncss dnusl| Voncinanis WS M‘H‘I Mﬁ"-ml

LT - Caida Bdimilrun Frodal LIFR* S| Eanhay 14121 14, 1w It |43 143
™ Taaw| FroEaid e 23 455 RN 337 1

™ 1% A0 T 5] (lipd | il e 15704

ST 2030 10T 64 g 1373 I g

livate “l.!.l!l HI!_'III| 1II.IE|

* UPR = Unidade Padriio de Referdncin: mesmo indice wtilizado pela Caben Econfmica
Federal para stualizngio do FGTS (TRL

0 finnnciamento com o BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento fol contrtado
com a finalidade de recuperacio ¢ gerenciamenio ambiental da Bacia Hidrogrifica do
Guaiba, Os demais empréstimos ¢ finonciamentos tiveram a finalidade de amipliagio &
modernizacio do sistema de esgoto e abastecimente de dgus em diversos municipios do
Estado do Kio Grande do Sul

LL/ELIZ008 08 dEBE
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EERVICTD FIBLICY FEDERAL (80 EdbiEsa 7/ SDheriEs courmERCIAj
CVH - SOMISSRD DE VALORES HODILTARIOS
ETR = Informagdes Trissastrais

Leginlagls Sscietbria
IMFREIA COMERCIAL, INSUDETRIAL E SUTRRS

Data-Bama - J0/00/3008

a1674-8 Mﬁ_himll OE SAKEAHENTO 32 .80 . TE4,/0001 - 53

Ll - H!JT!F_EIHJEAHVAE _-.__...-.-

Os empréstimos e Ninanciamentos estio garantidos pels arrecadagdo da receits da CORSAN,
renlienda pelas institulgdes inanceins.

Composigio dos vencimentos dos emprdstimos e financiamentos ds longo prazo:

_Ann Yalor
2005 23,745
2007 103.033
2008 102986
el i1 26.5TH
2010 IH.4%0
Apds 2010 145535
Tital H0.I66
11, FORNECEDORES
CURTO PRAED

Xmams MD6RS
Fornecedores de Malgrinks §.7558 5041
Prestadores de servigos 6], 208 57.202
Farcelamento de formecedores de beps @ servigos <« DMAE 970 24681
Parcclamento de fornecedores de bens e servigos - CEEE i3 340
Total 63.361 65,081
LOMNGD PRAZD

O valor de fornecedores registrado no longe prazo refere-se o parcelamentos com a CEEE,
e fem eabdo de BY 600 em M000005 (RS 695 em 30/0GT0E)

LAf1172005 DE:dE1 B

271



SERVIGE PURLITY FERERAL

CVE - COMISBAD DE VALOVES MOBILIARICS

ITE - Iaf E is

Ted

EMPRESA COMNRCIAL, IRDUSTRIAL E OUTRAS

(B0 EMFREEA F/ BIHMFLES COMFERERCIAY

Lagialagho Socimthzia
Dara-Nass = 1370872009

OL&ETE=A COMPANNIA RIDGRANDENSE DE SANEMMENTD

8. 002,704 0001-30

B0 - NOTAS EXFLICATIVAS

12. FARCELAMENTOS DE IMPOSTOS E CONTRIBUICOES FEDERAIS

Armqpisiti win Cuniriin gl P Toas da ; Lt Carie Prags | Leagw Praas |

Jarw | Vendmhinte| JOONES] SN0aas) JAONESE| Jawigs)
13 alimrs inflec - Froc. 11080 DS TRTUNESS EELIC) FLELT0 1159 L12% A28 155
CUFIRE - Froc 11080 D8R TH 17004 31 EELIC| BLEESEH| 13983 irin ET HaT

[R5 « P 360835 BELIG] SERGTTH a1k PEY f T

MRS - Peea 0bEGFRERO rim| e 2000l i uis [N Fnd w11
INEE - Fone L0174 T2TE SHLIG| 23Amengr] 1o 1050 . 472 ] L ]
3485 - Fouc a100T SELIC| 2BTLa0a 1195 e 1.0 ke
S 1 SELEC| 30| Lr20ds 1.8 1 4di ki 1] el
SR Wl o 15500 SELEC| 308 D ] i1 1] 1]
HERUAL Jodk SELFC| 0157104 1¥1 LiE] L. ] 13
BISAN Blsnaninas 44051 SELNC| V0t Erioes ] & ] L]
RILMAN TREIDGS SELN| 3nfiduda (1] (ET] 4T 15!
[FER AL TN SELAC| oo 11 ] £ ¥
Tuiil pLER P L T T il e

O vencimentos 08 imposos ¢ contribuicbes federais a longo prazo estio previgos como

pEguE:

Amo Valor

20 7M1
2007 152189
2 15516

205 A0

2010 Q34

Sy 2000 2153
Toial L2348

13 FROVISAD PARA TRIBUTOS DIFERIINOS

Crntas Caris I'razs | Lengs Praes |

!Il'l'h'lﬂ RIS TR Jaaaas 3T

Frovielo de CELL of Bewerve de Resvilisglia T FLT] (FETT TEE ]
Frovisdo de IRPJ o' Reserva de Reivafachs 6580 440 35T 40416
[Tarai H.440 18T REETR 2497

14. PROVISAD PARA CONTINGENCIAS

As provisbes para comtingéncias foram stuslizadas ¢ consideramm o estigio stual dos
processos judicinis em andamenio, sendo classificadas no passivo exigivel a longo prazo,

L4/1172008 OB 46 E8
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SERVIGH FOBLICO TEDERAL (F30 EMPREZA P/ EIMPLES CONFERESNCIA
CVH - COMISSAD DE VALORES MORILTARTOR

ITA - Inioreagiss TriBGsSTEais Laginlagis Toolathiria
EHFFEER COMERCIAL, INCUSTRIAL B CUTRAS Nata<Bass - JGFORF2008
D1678-8 COMPANNIA RICGRAMDENST DE GANEAMENTO B2 802, 784/0001-30

4,01 - NOTAS EXPLICATIVAS — L
confonme a expectativa de desembalso, na hipdtese de sentengn on decisio desfavorivel.
Estes valores foram comabilizados conforme a expectativa de perdn "provivel”, com base
na opinide dos sdministadores € da assessorin juridica. Pam parte destus demandas
Judiciais foram requeridos depdsihos que estio registrados no ative realizdvel o lango prazo.

A provisho para conting€ncias é composta como segue:

30109 015 I0/06/05
Agles Fiscnis 38127 51,964
Agles Trabalhistas 56.779 55024
Agles Civeis 4] 728 34259

o —lifi 41247

As principais conlingéncias provisionadas, sle como segue:

Agles Fiscals: PASEP

a) Face a0 advento da Lei Estadual n.® 11.329 de 280599, 4 CORSAN como Sociedade de
Economiun Mista do Estado, ficou desvinculada do Programa Federal de Formagio do
Pariménio  Pablico — PASEP, portanto deixou de efefuar of recolhimentos das
coatribuigdes instituidas pela Lei Complementar n® 08 de OM12/79, a partic dos (s
geradores de junho/99,

Em 240300 a CORSAN recebeu Auto de Infracho no valor de RS 3,520 pelo nfio
pagamento dests contribuiclo, como também solicitou impugnacio dos valares em
20T A0,

Com base na opiniio de seus nssessores juricicos, i constituida provisio relative ao
principal sutuade, acrescido de juros, cujo montante em 3000W0S jotaliza RS 6773 (RS
5.30% em IMD6AE)

0 Recurso Extraordindrio foi julgsde em dam de 11/10/05, sendo que Tl julgsds
improcedente a aglo ordingria ajuizads pela pare recorrida (CORSAN). Desta forma,
obedecendo o prazo estipulade pela Receita Federal do Brasil, em Carta Cobrangn, a
Companhia consollidoy parcelamento em D1/1103 | tolalizando RS 6573, 2 ser pago em 60
parcelas mensais, quitando a primeira parcela em 0301 105 no valor de RS 115,

b) Bascado em Parecer da Assessoria Juridica da Companhia, vem sendo provisionads o
PASEF, principal e encargos, referente as competéncias o partir de feverciro de 2000, Fsia
rubrica totaliza RS 49,955 em 30905 (RS 45,290 em I0/406/035)

Face n decisfio judictal de 11/10/05 da aplo citsda anteriommente, 3 CORSAN consolidou
parcelimentn da divida através do Processo n® 11080.00913872005-61, totalizando em

FASLRZ00E OF: ed:50 Fag: 18
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FERVICO FURLICS FEDERAL IUS0 EMPEEEA P/ SIHMPLEE COMFERENCIR)
O¥H - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOH

ITH = Informacpiss TriSasbzals Lagialagho Hociethels
DFRESR COMERCIAL, IMDULTREAL B DUTRAS Bata-Baea - I0/08/ 2008
01674-8 COMPANNIA RIDGRANDENEE DE BAMEANERTO H.Eﬂ!ﬁﬁil.fﬂlﬂlﬂ-ﬂl

0401 - NOTAS EXPLICATIVAS = -
OUELADS RS 31.250, a ser pago em 60 parcelas mensais, quitando a primeira parcela em
O30 1405 no vabor de R 854

Ades Trabalhistas !

a) Processo 241793 SINDIAGUA - A origem do processo foi em decorrdncia da
implantagio do Plano Cruzado em 1986, quando houve uma reduglo nominal dos saldrios
pagos pela Companhia, ra ordem de aproximadamente 1 1%, decorrente do imperativo legal
que implantou o plane. O Sindicato entrou com uma agio, como substituto processual e
ganhou n ago. Foi realizado um acordo parcial em 1989, onde os valores foram
recompostos g folha de pagamento e os atrasados tiveram um scordo parcial, onde foram
pagos of valores incontroverses. Para os valores controverses a aglio continuou, estando
stualmente em fate de liquidsglo. Emn 300905 csta provisio tolaliza RS 17420 (RS
17.085 em J0AMOS)

b} Chitras Reclumatirias Trabalhistas - Estas se referem a reclamatérias movides por
funciondrios ¢ ex-funciondrios da Companhin e totalizam 2 473 sciies. Em 3000905 csta
provisio totaliza RS 39 359 (RE 37,939 em 306MD5).

Aglies Civers

Estas agdes refereme-se primariamente a reclamagdes de precos elow qualidade dos servigos,
ajuizados tante no Juizado Especial Civel - JEC ou na justica comum, Mum segundo
patamar estdo sgles indenizatirins por danos ao patrimdnio, agdes de desapropriagho, nples
civis piblicas, agdes de obrigaghio de farer realizar, sgles populares. entre outrns. Em
JW0SDF esta provisio telies BF 41.728 (RS 34,259 em 30/06/05),

A Companhin possui sinda agdes civeis ajuizades contra s, para as quais ndo forum
constituidas provisdes, por terem progndstices de perdas possiveis, RS 9.875 em 30409704
(RS 9.905 em I0/06/05) ¢ romotas RS 4,248 em 20/06/03 (RS 3.899 em 30/06/05)

Adiclonalmente, em agosto de 2008, a CORSAN foi notificada de sgilo piblics sjuizads
pele Ministério Pablico Estndual, Promotoris de Rio Grande. Esea aglio requereu da
Companhia, entre outras ponderagdes, indenizaglio por danes  patrimonials e
extrapatrimoniais aos moradores do Porque Marinha. O valor da cousa estipulado pelo
Autor foi de R$ 375.000, considerando 50 salirios minimos por habitante. Conforme
parecer da wssessoria juridicn interna, em fungho do cstdgio inicial do processo, onde ninda
nio howve julgamenta de mérito com 2 efetiva aprecingiio dos argumentos consislentes da
defesn, nllo ¢ praticave] estimar no momento qualquer perda com ese processo.

14715,/ 20068 00 4658 19
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BERVICD FPUBLICO FEDERAL (B850 EWPRESA P/ STHPLES COWFERERCIAN
CVH - COHISERS BE VALORES MOWILIARIOS

I = Informscdss Trimastrsis Lagislagin Scoistiria
EMPRESA COMERCTAL, THDOSTRIAL E OOTRAS Data-Hass - 30/09/Z008

D1E74-8 COMPAMHIA RICCRANDENSE OE SAMERSEHTO B3,B02,704,0001-50

0401 - NOTAS EXPLICATIVAS -

15 FROVISAO PARA BENEFICIO POS-EMPREGO
A Comparhia ¢ patrocinadora da Fundaglio CORSAN, cuja principal finalidade ¢ o de
manter planos de suplementagio de aposentsdorias, pensies ¢ demais prestagBes
asseguradas pela previdineia oficial ses pamicipantes. © regime atuwarial de apuragio do
custo @ contribuigdes do plano é o de capitalizagdo coletiva, avaliado anualmente por
atuano independenie. O custo anual pars & patrocinadora € em média 12% sobre o total dos
salérios de participagho de todos os emprogados e assistidos. Os participantes contribuem
com laxas vardvels conforme is faixas salarinis. O plano de beneficlos da Fundacio ¢ do
tipe “heneficio definido” e & sua avaliaglo, de conformidade com o legislagBo especifica, &
procedida por atudsio independente

A CORSAM contratou no decorrer do exercicio de 2002, & Heserva o Amortizar referente
w0 passive existenie no Fundagio CORSAN. O montanie contratado, em 300005 & de RS
176823 (RS 150,924 em I0G/D5).

A Companhin contratou um Alwirio Independente pam proceder ao cileulo do passivo da
CORSAN relative o contribuiglio a0 Fundo de Previdéncia de seus funciomirios, registrado
ni contn de Provisdo pars o Beneficke Pds-Emprego, de forma a atender as normas
estabelecidas pela Deliberagdio CVM n® 371 de dezembro de 2000. Considerando oy
valores das provisdes de beneficios pds emprego, “PAUSPP® ¢ “IPE", na proporgfio
acumulada de 4/5 para 2005, descontado o saldo da Reserva a Amortizar contratada
registrado em 2002, a Provislo parn Beneflcio Pds-Emprego acumulada em 3000903 é de
RS 69.979. A despesa estimadla para o exercicio de 2005 gue atingira a proporgio de 4/5 da
despesa previdencidria e dos beneficios pds empregn € de aproximadamente RS 64000,

LA/ILF200E - 4gnkE

275



SERVICO FUBLICD FROERAL {050 EMrREEA P/ STMFLRS CONFERENCIR]

OV = COMISSAD DE VALGRES MORTLTARTOS

ITR = Informagdes Trimestraiwm Lagtalechko Booiataris
EMPEESE COMERCIAL, ISDUSTRIAL ¥ OUTRAS Cata-Raas = JGFORF2098

Q1674-8 COMPANHIA RIDGRAKDEHSE DE EANERHEWTO $2.802. VA4 FODDL-20

D401 - NOTAS EXPLICATIVAS

16. PATRIMONIO LiQUIDOD

i Capital Social

Aelonlstas Aghes Ghrdindriss  Agdes Preferenciaiy
Estacdo do Rio Grande do Sul 149, 56T.607 139567 607
Caixa de Admiistragio da Divida Pablies § A - CATHE ] LIk oD B
Prefeitara Municipal de Fsirels 5 g
Frafoitara Mumicipel de Caratinho 1 3
Frefeinars Mumicipal de S8o0 Mascos - 2
Profeinem Mumicipal de Mugum s 2
Frefeiiurs Municipal de Rosdrio de Sul ] 2
Peefriiona Municipal de Lajeada 2 |
Prefieiium Mundcipal de Quaral F 2
Prefeitura Municipal de Cerro Larga 2 2
Tirtal 149 567 617 Tﬂ.!‘p&-"‘j;‘.'
b} Juros sobre o Capital Praprio

D2 acords com a Lad 0. 024905, 5 Companhia efetuou, no exercicio de 2004 ¢ 2003, o
registro de juros sobee capital prdprio s valor de RS 9.149 ¢ RS 10.264 respectivamente,
utilizando como base u tuxa de Juros de Longo Prazo — TILP, splicada sobre o patriminio
liguide, observando o maior limite entre 50% do lucro antes do imposto de renda ou 50%
do saldo de lucros scumuolndos,

O juros sobre o capital préprio destinados ao Governo do Fstado do Rio Grande do Sul, no
montante de RS 1B.763 em 0005 ¢ 30V06M0S, extlio regisirados no passivo, por estarem
pemilentes da efetivag@o de encontro de contas com o Estado.

17. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

ap Companhia de Indasirias Eleiroguimicas - CTEL
A CORSAN transacionn com & empresa controlada o produte quimico sulfato de aluminio
liquido & razdo de 1,300 1oneladas/més, que € utilizado no tratamento da dgua,

As condigdes de aquisicio do referido produto slio estabelecidas na legistaglo vigente com
dispensa de licitaglo, com prazo de vencimento de 30 diss, sendo que o3 precos praticados
estio alinhados com o mercado no valor de RS 702,22 tonelada/FOB

1611 /2608 QB dE 5L s :r-l
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SEENEIOD FUELICO FEDERAL 1080 EMFREZA &) SIHPLIE CONFERESCLIA)
O - CONIRERD DE VALONEN BOBTLIARTOS

ITE - Infersacbos Trimaptrais Lagialechn Sociotiria
EFELLL COMERCIAL, THDUSTRIAL K CUTRAS DRLE-Basa - 30/00/200%
" 01474-8 COMPANMIA RIOGRANDENSE DE EANERMENTO 52.B02.7E4,0001-50

B401 - NOTAS EXPLICATIVAS

O valores o seguir demonstrados, evidenciam as transogdes hovidas entre a controladosa e
i cunlredndn:

nias
Fomecedores 4,385 1.22R
Fad no irimesise FE. ¥ L]

b1 Gawerns do Estadn do Ris Grande do Sal
s valores u seguir demonstrados, evidencinm as transagdes havidas entre a CORSAN e o
Estado do Rio Grande do Sul, os saldos existentes sio:

Faturammmin da comas de ke dovido pois Estade - Salido 8 Rechar
Peren. g SLALC « Cidus Uil - Saldo 8 Receber di Seerstaria ds Farenda Exasdual ERET!
Papamentos sizmusdog ao AED - Projeio Pro-Gusibe ) (HLTIT
lursa sebre o C 08 il Eilisin {18 76

11,538

(18,764

(*) Saldo mantido na pedpria conta de cmpréstimo sté o formalizagio do referido repasse
Junto ao governo estadual,

Crindo pelo Decreto Lei 33,958 de 24 de maio de 1991, $IAC - Sistema Integrada de
Administesgio de Caixa no Estado, determing que os drghios da Administracio direta ¢
indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancarias. O recurdos 14 depositados sio remunerados com hase nos rendimentos dos
tiulos gue compde o Divida Pablics Exadug),

¢) Fundugio CORSAN
Os valores abaixe referemese a parcelamentos da Reserva n Amortizar junto a Fundagio
CORSAM,

Tanmdhe | Uiiims L I_ Lemgs Pram
Comirsiss Indanadar i Vastimrwh
Fendagba CORS AN Cos |00 IMFC) #moas| 3LAITEE | i 1 #07 |8 K5 ]

Fomin e COBSAN Contt 08300] | Media INPCAPCROPS ¢ 10GH I Pmas] d002omo]  ondss | iwsis| e At
Tendiita CORUNR Camir 17301 || kiphia INPOTPCAOP8M 0 107 P as| Tididapis O RET| Prigd | woa

eafagdts CORSAM Coatt 112209 [ Mekdis MPCAPCRIPAM e 1GH  wsas| 1002w 1w 1185 147 ke
endapds CORSAM Comii 300 B0 | Sbjobes INFOTRORIPR w138 1 2% as] 110072008 Timd Fims s ]
MRS AN Crssy Tick 0 Mbbdden IRTLIIPC WINA o |OF]  doms| 117103 ] 1 1 1 T
Tossl I Tawpr] JRET] jenwwm | (%) e
L4ALFD00S o688 ! g 33
DELOITTE TOHMATSL
Huibrizadin Ramems pasa fon de deatifload,
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SERVIGO PUBLIED FEDEBAT {UE0 IMFRESA F/ SIHFLES COMFEREWCIA)

WM - COMISERD DE VALORES MONILTARIOS

ITH - Informaghes Trissstzais Leginlagho fooisticia
EMPFRESS COMERCIAL, SHNDOSTRIAL E OUTRAS Oats-Eass - 3070007008

_ D1674-8 COMPANHIA RIOCHANDENSE DE u.mmm 52 _BOZ,784/0001-80

0401 - KOTAS EXPLICATIVAS — _ o
Os Contratos 1298, 042001 ¢ 122001 estio garantidos pela preecadngio do receits tarifisia
de dgua e esgdo até o limite das obrigagdes (principal e encarpos).

Os vencimentos dos parcelamentos com a Fundsglio Corsan a latigo prazo esthio previstos
Como seEue

Amn Yalor
2008 4847
2007 172300
BILE 17230
2009 17224
2010 17230

Aupies 10 Ti.161

| N ] E— — ] S

d} Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rin Grande do Sul -
PROCERGS

O3 valores devidos a PROCERGS referem-se o comrate de prestagio de servigos nn drea
de tecnologia da informagho, em 30008 o saldo a pagar & de RS 31.311 (RS 30,311 em
IWTEAS)

LAS1LAFSOE aw-as. an
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SEFVICD FERLICO PEDERAL U0 EMPREEA T/ STNOLES COMFERENCIAI
EVH - COMISBAD DE VALORES MODILIARIOE
ITR = Informagbas Trioeatrain

Lagislacks
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTEAS

Pata-Base - 100853008

QLET4-0 COMPANHIA RIOGRANDENEE CE BANEAHMENTO

52.802.704,/0001~-54

04,00 - MOTAS EXFLICATIVAS

18, IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIC AG SOCIAL
O Imposto de Rends ¢ 2 Contribuicho Socil spurados parn os periodos de nove meses

findos em 30/09/05 e J00%04 podem ser demonstrados coma aegue:

1%, INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Hecmscikacts ds Impasts d¢ Bends s Povwns Juridien ¢ da Rl AR,
Comtrdruinhs Sari whis o Larm [ ] L IHEY CRLL
|- a2 bt e Semponi Sr Rl @ da Teet o Seca! (LR bR ] % L4 0 1w
AdgPas (I ss ol
Dapesci i b din Frovaiapio (L3 1T PRI ) 400 14
Fiaviads pas Ty e dn Ligeadngde Durida {1.70) (ALY L Lisi] LY
Frusnalla s T agdnim 11 174 FEAT i3 I
Fiatnlla pars Maasds Fos Brariegs LEL Tk A7 RID - -
Wiigle Comdl s BT (49 Ly LR R 1]
Conini i Wrooher de BEnadade Foblias .;'|||] [} [ERER T i e
Curron LA L) JS.ETA LLL B3y I8 T
Bas du Cilesis ILRATTY 1B mAIE T ke
L:upe-.u-.u Prejudint ¥ imon IFFRLLE ERERLLT) 31 134 [Ra DT
Bass du Ciblrwlbs apts Compunesgta de Fcjulgad Fucan ELE- ]| [LREL LB 814
bt & s dued 20 W Hil Wi
L1750 T 111 FrAT
i 18 & C3 Daferiin Poayren oy 1 Tin [T (R 1]
meheapide de TR 0 O3 Dilsivin dnep asg L1 i -
de Reinde v Consrboiphs Rogial st i e Bon (LR TATN L5 1T
(K = (LALE
L] LTy L9_1] ST ]

Os principais instrumentos finsnceiros existenies em 3205 s3o: disponibilidades,
aplicagles financeitns, contas a receber ¢ contas a pagar, empréstimos ¢ financiamentos, o
parcelamentos de impostos e contribuipdes, cujos saldos estlo registrados por valores que
i sproximam o de mercado, baseado em tnxas e encargos de tipos de instrumentos
fMinanceires similares.

A Companhia ndo realizou sté IW0905 operagbes com caracteristicas de derivativos,
conforme definido na InstrugSo n.® 235/95 da Comissio de Valores Mobilisrios.

O3 empréstimos ¢ financiamenios, cujas camcleristicss ¢ taxas de atualiFngio estlo
descritas na nots 10, possuem RS 215,438 vinculnda so dblar Norte Amesicane, para o qual
nilo existe mecanismo de profegdo contr eventuals oscilaphes, Todos os financiamentos,
et IS, estho relacionados aos investimentos no ativo imobilizado

LR i T EEE AL
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SEFVICO FUBLICO FEDERAL IS0 ENPFRESA P/ ATWPLEED COMFEXEBC
I
m T"’" CE VALOPES WOBNTLIAREGSH
ormagel Trissstrais Esgimlagie Busieaticis
EHFEEER COMERCIAL, IMDUSTHAIAL E CUTHAS Data-Dams - 35/09/300%

MIETA=E FrwTLETITLE 5 EAARs simacemm ==
FadiatS LemraanLn "IWWU-E_I_'-'H DX SRR AMENTD @2 .843 Toa/e001-80

BL01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Porio Alegre, 30 de setembro de 2005

Vior Bertini
Diretor Presidente
CPF n" 238 3867 10-15

Y
(_jt‘.| o
Sérgio Luiz Klein

elucles com Diretor de Expansio
CPF n® 2659098 300-72

.

mi i
Ll L L LS

I'_IPI-' n.” 371090, 360-68

Contodora CROMES p* 28777
CPF a.* 177.314.700.54
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TERTICT FORMLICD PERERAL {88 EMPRERA P/ SLHFLES CONFERESIIA
- SOMIREAD DE VALORES MONILTAWICS

Tul = InformacSes Trimastcaim Iegtelacic Sccimtizia
rrFREEN COMERCIAL, INDOSTHIAL B OOTRAS Cata=Nams = J0/0% 2088
T D1ETA-B CPANHIA RICGRANDENEE OF SANEAMINTD B2, 0402, 704/ 0001 -0

41 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
A receita bruta de vendas elou serviges da Companhis Riograndense de

~engamento — CORSAN, no terceino tnmesre de 2005, apresentous om mcrements de
F2.58% em relaghn a0 mesmo peritdo do ano passado. [sto &, mo eroolio rnestre do ano
pacsado, & receila dos servigos alcangou & cifre de RS 205929 mil em comparsgio com RS
231,845 mil wverificado no corente ano. Esse incremenio pode ser explicndo pela
cunmbinaglo de dois fuiores como sepgue (i) ereschnenio vepelstive das ligages de bgua e
soptar, (i) sumento da tarifa a panir de julloZ2005 no percentual de 10,68%,
Por cutre lodo, o5 gasios com o5 servigos de abastocimento de dgua e
Spolamenio sambinio, envolvendo o3 valores relstivos a pessoal/encargos, materias,
wervios ¢ gerals, cresocu 8,35% no perindo em andlize. Ou 28ja, o5 gastos atingiram RS
7T mil e terceire mimestre de 2004 em comparacio com RS 138370 mil verificado
o persedo de julho a setembro de 2005, Em relagho ss naturezas dos principais itens de
puse, verifieou-se que a conts de pessoal/encargos obteve o menor indice de variagio com
£ de acrdscimo no periodo relativo, & de materiais 17,70%, a de servicos 15.7%%. ea
romla relstive & despesns gerais por outro lado, obteve uma redugdo expressiva de 34,08%
coin releglie no teroeiro mimestes de 2004,
0 confronto entre o5 valores dos gastos do exercicio atual e do enteriar,
lesteite irimesire, pode ser observado stravis do Quadro 1 — Comparativo das despesas
jon matureza 20052004 - 3 .° inimestre, a seguir;

| 15300 DE:ddcaE rag: 26
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EENVI[D PUBLICD FELERAL (T80 EMPREEA P/ STHFLES CONFERSHCTAN
CVH = OMMIESA0 DE VALCEED MORILIARTan

ITRE = Inf phms T = Lagizlagla Eosimthcia
EMFRESA COMERCIAL, EMDUSTRIAL E OUTRAS Data-Bass = 30/08/35058
01674-6 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANTAMENTD 53.802.784,0001-50

01 - COMENTARIO [0 DESEMPENHO DA COMPANTLA NO THIMESTRE

Aymiores em RS il
\__Fealiacho-J008 = | 2 Eeslisschc 5084 2 |
Hanorera do jaste el z Totat % Vareghe
Fessoaffacoigos Spads FIRTE | TRibak PP W7 Gl B3 T
Matenys 118m 1377 14.778 11509 1ot 121848 7,70
Sarvgm HEn IR T ariaz 3870 B3 &5 TR 1878
e ri 1 i 1 LH L ¥l LT3 i34 |
B-TT1-0- (T T 1T 1NL.370 [ FRAL] 18844 LM [E
Captacaiies EER L] 11 e S ] 1E5M £ 20848 13,84
Peiudaa 458 LT TELT . B 1 am.e
Frrsscorm . @I @E.I7H| [T 551 (.031) (T4.583) 87
| Cestra Choppaga - &B{ﬂ»—m £3.5B) [URR-Iri}
Tl 133,757 843 [Tr i E 128835 | ;:ﬂ I

AAFLLAT00E g A8 150
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SERVIDO PUBLICY FEPERAL (5D EMFEESA P/ STMFLES COAVERENCIA
Ot = COMISSAD DE VALORER MOBILTARDOS

ITR = Inicrmss;ies Trissstrais Lagialacha Socistarim
DMPREEN COMERCIAL, [MDUSTRIAL E OUTRAR Data-Bass = 3&/0%/7 3008
01674-8 COMPANWIA MICGRARDENSE D= EANEASNTO  93.002.784/0001-50

1201 - COMENTARIO SOBRE 0 COMPORTAMENTO DAS FROJECOES EMPRESARIALS

A receits projetada para o tescesto trimestre do ano foi da ordem de RS
236519 mil & o realizoda alesngoy RS 231,845 mil, ficando scima em 23%% da mcin
entabelecida.

Com relag®o nos gastos, havin uma expectativae de que a Companhia
atingisse a cifra de RS 140,628 mil, tendo-se obtido um indice favorivel inferior de 161%.
Mo que diz respeilo nos pastos por natunern, verificou-se que as despesas com Materings

supernram as eshmativas em 1,35%.

As contas de PessoalEncorgos, Servigos e Gerais realizaram valores
abaixo do previsto ficando em -3,36%, —0,06% ¢ -1,80 respectivamente.

E oportune salientar que na Execugdo Orcamentiria de 2005 estlo
autorizadas as trensferéncias de dotagho entre naturezss afing como Materinis & Servigos,
podendo weiam haver diferengas entre os valores previsios pessas rubricas,

A compariclo das despesas previstas e renlizndas pars o trimestre em
questio pode ser observada stravés do Quadro 2 - Comparative das despesas previstas e
realizadas {3.° Tomestre/ 2005 ), conforme segise:

(Yolores eam BE mill

Hajurafa do gaato Previnip Realizada Fl o
PessoallEncargos T8 ¥T4 T2 A48 (3,38)
Matariais 14 411 14.7T7H 1.55
Bervicos 4T 181 47T 132 (0,GE)
| Gerais 1887 3. 813 (1,801
Taial 140, 638 138.3174 i1.81]]

Adicionnlmenie, sallenta-se que o resubfado do pericdo (D1/O] &
SUARIE0F) aponta um [wero Liguido de 13832 mil
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SERVICD FURLICO FEDERAL (TS0 EWMPPEEA P/ SIMPLES CONFEEENCIA)

CvM - COMIBSAD DE VALORER HODTLTARTON

ITR - Informafies Trimsstrais Lagialagia BocisbATis
EMFRERA COBMERCIAL, INDOSTRIAL § CUTRAS Data-Rans = 30/08/2005

Q16Ta-B COHPANHIA RIODGRAHCEMSE DE SANERMENTO 93,8032 . 7T84/0001-90

1080 - FROJECOES EMPHESABRIAIY
As estimativas de receitas ¢ despesas pora o exercicio podem ser
obgervadns stravés do Quadro 3 — Projecfies Empresarinis, conforme sepue:

Quadro 3 - Projeglies Empresarinis

Valoreg am B mil |
Facetn dos Servigos Q06,590
Desposa dos Servicos £52.043
PessoalEncamos Z86.388
Malarinks B0.143
Sarvicos T92.004
Gemls 13512 |

Com relaglo & receita operacional, existe a expectativa de que ela aiinjs
a4 projegies iniciais estabelecidas. Pelos valores scumulados até o tercetro trimestre (RS
671518 mil) indicam que as varidveis consideradas na previsio do receita apresentaram um
comportamento de acordo com a8 expectativas,

A despesa com pessonl foi estimnda & paniir dos gastos verificados na
folha de pagamends do ano anterior, acrescido de valores decomentes do acordo coletivo de
2005,

As projegies dos despesns com materials, servipos e perais foram
elaboradas medisnte o emprego do critério de manutenglio dos coeficientes técnicos
praticados no exercicio de 2004. Sempre procurando manter os diversos grupos de despesas
em patamares aceitiveid, diante da atual conjuntura econdmica que sponta para um cendrio
onde 08 progos dos insumos ¢ servigos, os mesmos deverlio apresentar indices de
crescimento superiores ao sumento das tarifns na drea de saneamento.

16701/200% OB:=47 08
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SERVIGO FUBLICC FEDERAL (080 EMFRESA ¥/ STMFLES COMFEREHCIA
OO - COMISSAD OF VALGEELS MONTLIARICE

ITR - Informsacdes TEISSSLEALlE LagLelagho Booketaris
EFPRESN COHERCTAL, THDDFTAIAL E DUTRAS Beta-Bass - 10709 200%
ﬁlﬁ'l.'.ll—- COMPARHIA RIDZPANCERSE [OE EANERMENTO §Z.8G2.784/0001-59

TR0 - FROJECOES EMPRESARIAIS

Previsio de Despesas @ Receritas Dperacionais 2005
Pesscal | Material | Servicos | Gerais Total Recuita
[ dan | 72084 | &oEs 18 456 1118 49,681 TR
Fev | 3apme 5.284 17 085 1.145 44 545 73863
| Mar | 22348 5311 | AT | 1074 | #8207 | TaEm
A | 7738 485G 16,773 B 50045 71,805
Mal | 2817 | 4788 15.95 946 45 205 71954
do | e | aTm 16,680 aTn. 45020 | 72467 |
M| pese | ase 18 498 1,044 45 564 7i7ED |
Pgo | asess | am2 15327 1,795 47895 | TAwT |
8| maoss | e | deam | oo | ahesd | Ve
Ol | 24708 | 8023 18 125 1128 46,074 16,814
Nov | 21.780 4811 13049 1138 40.788 7778
Dex| 33720 | 4B | 12138 1127 51.848 80.376
Totall 206368 | 60143 | 192000 | 13512 | 662043 | S0GEBO |
L47LL /2000 DN 47 08 wg: 31 -
DELOITTE TORHMATSU
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SERVICD PUBLICO FEDERAL {080 EMPRESA P/ BIMPLES CORFERENCIA
OVH - COMIEBAD BE VALORES HOBTLTIARTON

ITE - Infermacies Trimsatzaim Legislagls Sociatiris
EMFEESR COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTHAS Data-Bass = 30/008/300%
O1674-B COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEN-ENTO §2.802.7E4,/0001-90

15.01 - FROJETOS DE INVESTIMENTO
Os investimentos previstos para o corrente exercicio alcangam o montanis

de RS 150,000 mil, sendo RS 79.000 mil com recursos préprios ¢ RS 71.000 mil com
recursos de terceiros. A disinbuiglo das fonies de financiamento para as obras de
investimentos pode ser observada através do Quadro 4 - Investimenios previstos por fonte
de financiamento, como segue:

Quadre 4 — Lnvestimentos previstos por foote de financlamento

(Malores em R mill
Ein Valar
Recursos de Terceiros 71.0400
Caixa Econdmice Faderal - CEF 58,000
PRO-GUAIBSA 5040
PRODETUR 12.50:0
T8 000
1E0.000
14/13/2005 DU 4TiEE 12
DELOITTE
AUTHTORES
Fabrowic oeaate pe firm do demiticaci
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EER¥ICO PURLICO FEOERAL (D EMPRESE &/ SIMFLES CONFERENCIA)
CVM - COMTSEAD DE VALORES HOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trisastzais Loginlaclc SooistiTis
EMPEEEA COMERCIAL, TIMUSTRIAL E COTRAL Data-Base — X0/08/F005
O1ET4-0 COMPAKHIA BIOORAMDENSE DE SAWERSEETS 3,803, TE4 /000 =00

1780 « HELATORIO DA REVISAD ESPECTAL - SEM BESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAQ ESPECIAL

Aoz Acionistas e Diretores ds

Companhia Riograndense de Soneamento - CORSAN
A - RS

1. Efetunmos uma revislo especial das Informogfes Trimestrais - TTR da Companhia
Riograndense de Saneamento - CORSAN, referentes oo trimesire ¢ periodo de pove
mases findos em 30 de setembro de 2005, claboradns de acordo com s priticas
contibeis adotadss no Brasil ¢ sob o responsabilidade da AdministracSe &
Companhis, compreendendo o balango patrimonial, o respectiva demonsiracio do
resultads ¢ o relatdrio de desempenltso.

2. Excetn pelo comentado no pardgrafo 3, nossa revisio foi efetunda de acorde com as
normas especificas estabelecudag pelo Iheacon = [nstinfo dos Auditores Independentes
do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contubilidade, o consistiy,
principalmente, de: (4} indagucho ¢ discussio com os administradores responsdvels
pelas drcas contibil, financeim ¢ operacional da Companhia quanto aos principais
m’:&rjul adotados na elaboraghe das Informagics Tomestrais; e (b] revisio das
in El.:mnl;ﬁﬂ e dos evenios uuhueqnmlu. que fenham oo T:{mm vir o ler efeitos

P P e, Sy, v o

0 wWalies MATT A hll.l.lﬂ.l,ﬂll.l |l.|m'||:.r:}r.|:|.¢ a9 l:l-pﬂ'l'.ﬂli.ﬂ:’!.ﬂ.ﬂ Lﬂl'l'l:]ﬂ'l.l'l I[I_

3. Conforme mencionado na nota 4 45 Informagdes Trimestmis, o Companhin esta
elcuando um levantamento fisico dos iens do seu almoxerifado com o objetivo de
identificar eventuais itens ndo utiliziveis ou inedistentes, A atunl estruturn de controle
dos almoxarifsdos da Companhin ndo inclui inventirios rotstivos e, neste sentido, o
resultado do lovantaments fisico poderd  indicar o necessidade de ajusies no
almoxarifada.

4. Baseados em nossa revisdo especial, excelo quanio ao eventual ajuste, se houver, na
slmoxarifado come consegiléncia do levantamento fisico que esti sendo realizado pela
Companhia, oo temos conhecimento de nenhuma modificagio rebevante que deva ser
feita nos Informagdes Trimestrais acima referidas para que estas estejam de acondo
com a5 priticas contdbels adotasdas no Brasil, aplicsdss de forma condizente com as
nogming expedidas pela Comisshio de Valores Mobilidrios, especificamente aplicavess i
elaboragio das Informagdes Trimestrais obrigatdrias

§. Anteriormente revisamos o balango patrimonial levantade em 30 de junho de 2005
gpresentado para fing de comparagio e emitimos relatirio de revisio especial dotado
de 11 de agosto de 2005, contendo & mesma ressalva descrita no paragrafo 3 acimn.
Também, revisamos as demonstragies o resullado referentes o trimestre ¢ periodo

14710/200% BBz 11 ;EJ i
DELOITTE TOHMATEL
AUTHTOLES INTEPEDENTHS
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SERVICD FERLICO TIDERAL (UEG EMTRESA P/ SIMFLES CONFERERNCIA)
CVM = COMIESAD DE VALORES HWOBILIANICS

ITR = Informagiss Trisssbials Lagislagio Sociathris
EMPRLLA COMERCIAL TRMMETRIAL B GUTRes Dmta-Bass = 30/09/700%
0167Ta=8 CONFAMHIA HIE!IﬁhHﬂEH!‘ OE SAHEREHTD B2 . 802 . TE4,/ 0001 =00

_lT-BI-'-FL-l-T&IJﬂ A REVISROD ESPFECIAL - SEM RESSALY A R

de nove meses findos em 30 de sciembro de 2004, aprescniadas para fins de
cofmparagio & emitimiss relatdrio de revisio especial deado de 12 de novembio de
2004, contendo ressalves quonie aos evenneais efeitos que podertam advir de! (a)
levanlamente das obras  classificadas mo Imobilizado em  Andamerto para
ideniificagio das obras que jd haviam sido finalizadas ¢ consegliente transferéncia
para o Imobilizade Tecnkco ¢ ajustes de depreciag®o ¢ (b reciloulo do passive de
beneficio phs-eonprego, retroativo 2 2001 parn adequar bs normas estabelecidas pela
PDeliteraglo CVM mo. 37122000, Estes assuntos formm  regularizados nas
demanstraghes {inanceirms de 3] de dezembro de 2004,

Porto Alegre, 11 de nevembro de 2005,

DELOITTE TOLRCHE TOHMATSU Lucia Marin Martins Casasania
Auditores [ndependentes Sdcin
CRC n® 2 5P 01 1.6090-8 F-RS CRC #".1 RROTa2 10002 T-PRISES

PASLAS 2008 @i a7 00

289



£ e I ELH R AT T
] | ] | TE
i 10 W’ RS
T | = PTG SR T 80
Lo jaie 0% I Mt A Gpeie ey

o fo AR, SRR E S PD O I B B0
fa | ORrRl | Euaulny DR B R B0
4 I BRG] o
] 9 p L = e e LT )
& [i i URgy WLTCR] T L

5 ] FEZ R A ey AR v
5] 1] 1] i [F R — oo
¥ i m WA ] SEeI|  IDTOWIE
L8 [ 14 g B e ke ol ]
(L oE 2§ {80 H] I dE EPALE [ 5isuTy B BE B 20 o
15 m-.n Jécal F g [T TR ]

T T | ] 2&z} RIS ) SR e W e
Bri L] L] D Sifuf] beupnm ey 50

[T 4 o] 1FER L) (L H ] Angepny, SRNLAISE R0 G S iRy s
o S8 | B LR | oS v B, vl | EpEasy [T

s (£33 | TR ] ALl M TR e o

| Rirharg reUs TR, BP NP T i
il * pxn Wi -i_..uﬂ-..u_u._.— MEREART & e - B SR ¥ B ] e B B :__.-...__U.:M_

(i mi ] WO S WY AN W0 OOVLTAESN 00 OF S wH1SHoNI0 - 10T

SYTHATIO0H LIS Sl anae 30 .-.._.._z..__.n-.._nu

TII0E Gyl
YOFI0OAYOVI0HLRED

E;E_E_apnﬂw_ CUNINYINTS 30 358 FRYU DO YRRAYAFC L
i O S A RN -

OYSwsailiNGi - LoD

SWELLTD 3 TWILLENEN “TRDHIN0D YNGR

B opng oyl SDCLANME - BE-Ting EIHESINDIL BIQITMEDEN] - H
BLUHYITIBON SAHOTVA 30 OVESIN0D « BAS

(WIOMIUIA0D STVANES i wETHSWD %R THIdR O WNd 0S1AE35

290






BERFICO FONLEDS FERERAL (U850 BMPRESK 7 ETMPLES CONFERENCIA)
CVH = COMIBSAD DE VALORIE WORILIARIOS

ITR = Indersagies Triooscrais Laglaligdo Sosistiria
EMSRRER COMERCIAL, IVDOETRIAL B OUTRAS Data-Basm = 30/O0BSI005
DLETE-B COMMAINITA RICORAMDERSE DE SANEAMENTO B . BOF . THRASO00L-50

1802 COMENTARID DO DESEMPENHO DA CONTROLADACOLIGAD A

e

Controlada/Coligada :  COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

No terceiro trimestne de 2005, tivemos um resuitado beute de 7,03%, Apresentamos
também, um prejuizo no trimestre de 4,88% sobre a receits bruta ¢ o lucro do ano anies das
privizdes do IRP) e CSLL fid de 1,00%.

Comparndo-se com o terceirn rimesire de 2004 tivemas uma dimimleBn na receita
bruta de 10.88%. Em relagho a0 segundo trimestre de 2005, tivemos uma diminuiglo na
receita bruta de 21,35% e um acrdscimo no prejuizo de 101,34%,

LASELAFSES ORdT:14 T
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ANEXO XIII

Informagdes Anuais — IAN da CORSAN, Referentes ao Exercicio Social Findo em 31 de Dezembro de 2004
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Balanco Geral do Estado Referentes ao Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2004
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CAIXA DE ADMINISTRA(;I"\AO DA DiVIDAPUBLICAFSTADUAL S.A. - CADIP
DEBENTURES DA 92 EMISSAO
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. - BANRISUL
Instituicao Lider
Rua Capitdo Montanha, 177 — Caixa Postal 505 — Porto Alegre — RS CNPJ 92.702.067/0001-96
Boletim de Subscri¢do n° ....................
BOLETIM DE SUBSCRIQAO DE DEBENTURES
Caracteristicas da Emissao

Emissao de 30.000 (trinta mil) Debéntures ndo conversiveis em agdes, em série Unica, de emissdo da Caixa de Administracdo da Divida
Publica Estadual S.A. - CADIP, todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data de
emisséo de 15 de dezembro de 2005, perfazendo o montante de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) e com vencimento em 15 de
margo de 2007.

Qualificagdo do Subscritor

Nome / Razéo Social CPF/CNPJ:

Estado Civil Data de Nascimento Profissdo Nacionalidade Documento de | Orgéo Emissor
Identidade

Endereco / Representante Legal Telefone

Bairro CEP Cidade Estado Pais Fax

Nome do Representante Legal CPF

Documento de Identidade Orgéo Emissor Telefone Fax

Nao ha subscricdo minima, respeitado o valor nominal unitario.

Quantidade Subscrita Valor Unitario (R$) Total Subscrito (R$) Data da Integralizacéo

$ No ato da subscricdo

Condigéo para Subscricio "

[ 1 A presente subscricao esta condicionada a distribuicdo da totalidade das Debéntures da 92 emissao da CADIP
[ 1 A presente subscricao esta condicionada a distribuicao de: ( ) % ( por cento) da totalidade das Debéntures
da 92 emissédo da CADIP

() ( ) Debéntures da 92 Emisséo da CADIP

M Em atengdo aos paragrafos 12 e 2° do artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03

As Debéntures emitidas e ndo colocadas no prazo de seis meses contado da data da publicagdo do anuncio de inicio de
distribuicdo, na forma da Instrugao CVM 400/03, serao canceladas.

Instrugdo para subscrigdo das Debéntures

As Debéntures referentes a presente emissé@o deverao ser integralizadas a vista em moeda corrente nacional, na data da subscricdo. Na
hipétese de liquidagéo por cheque, a validade da presente subscricdo esta condicionada a sua respectiva compensacao.

Declaragéo

Declaro, para todos os fins, estar de acordo com as condi¢cdes expressas no presente Boletim, comprometendo-me a integralizar a subscricdo na data acima
prevista.
Declaro, ainda, ter recebido a documentagéao abaixo listada, como pré-requisito para a subscri¢do deste Boletim, ndo existindo duvidas quanto aos termos de tais
instrumentos:
a. o Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica de Debéntures Simples da 92 Emissao de Debéntures da CADIP, e
b. documentos em que constam , (i) o nome do jornal indicado para divulgacao das informacdes da presente emissdo de Debéntures e (i) o nome do auditor
independente.
Local / Data Assinatura do Subscritor ou do Representante Legal

Confirmacao

Confirmamos a subscri¢ao efetivada bem como o recebimento do respectivo valor. As Debéntures estéo registradas para distribuicdo no
mercado primario no SDT e no mercado secundario no SND, ambos administrados pela ANDIMA e operacionalizados pela CETIP. .

Local / Data Assinatura da Instituicdo Financeira Autorizada
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COVERND B E5TADO DO RIC GRANDE DO SUL
Secrstana de Estade do Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADL AL NA. - ( '%?)i?

CNPT n° DR.072.559/0001-5¢6 N .,
NIRE 43308034818 et ‘;': . : .
« & a @ ¥ - - -

~-{ompanhiz Aberin - 2 ¢ 7,0 Ty een
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARLA BE RERRATIFICACAD

= ianeive de 20000 na sede sociad, siuads na cidade
THY w'\af:,:rc fsta.do da ??'u C‘n‘amd d@ Emz na Av, Maud, n® 1 5 grndar, reunitam-se. em Asiambidw
Geral Exmaordindria oz Actonistas da Taixa de Adming ,tmv'm da Divida Poblica Estadas] & A - CADIP
(U ADIET oy “Compantie’h, insonita npe CNPJ 50 o’ S 9E50001-56 ¢ NIRE - Jursa Comercial
do Usinde do Rio Grande do Sul a° 43300034 erum' cionistas, represenands a tofalidade do
canital social, Presente tambem o Senhor Carlos M&ua,zdc Proveresmo, remesentante do Conseiho Fiszal
da Companhiz, Uonvoragdo: dispensuda 2 convocagdo peia imprensa, Face ae disposty no §
174 da Let Federal 07 6404, de 13 de dezombrs de 1976 Composicho du Mesa: 2 aaﬂt;m‘a gia i
vrevidida pefe Sro Pauio Michelucsi Rodmgres. repr sentatids ¢ actonisia c.o'gr*n or. Cudads do Rw
Crande a0 Sul "Estade”h ane comvidon armim, Ricardo Fuglent, para exercst & sl BOCTETATION
Inicrando o8 trabathos, o Senhor Presidente doclaron ragulansenie instalads ¢ aberta a wwvaﬂﬂ.ima {
Extraordinarta ¢ soliciiou & mim, Seg rctaha que procedesse g leitura da Ordem do D,

oy Usrderm do dias A presenis Ass RE s deliberar sobrer {1 a :'ctﬂ"{;agao {i
especificads ne ften 30 das Cearaciertshicay . Sesembléiz Oeral Pxiracedingria da (*’:f’xw in 3,
conlizads e 19 de novernbro de 2003 devidimente registrade ne Jumte Comercat do Exado do Rie
Grande do Sul sob o ¢° 2646557 am 17 de novembirs de 2005, 1w semido de fixar a qdaﬂi’IdHuL minmg de
debéntures para a qual serd mantda a ofera pablice nos teomoes do artgo 30 da Instugde VM oY
AGGI0061; 41y definir o provedimentn 2 ser adodado quanio a svontuad salde de d< béntures i colocadas
e prace legal de disimibuicdo; (i) ranficagiic das demais defiboragiies da A de 3¢ de novembro de
2063, Deliberncdes adetadas por wnanimidade - 1) weiificagdo da deliberagio du Assemblieia Geral
da Comnpankia reqlizads om 16 de avvembre d2 2002 a0 itam 30 das “rarpolerisiicas”. no
(e palt Jebdmiures para B quil ST manida & 0
CNN Y A002505 L,\f?i‘tl:::,fm:w H3SHT 4 u*mmg i{‘ de

deliberagio 2 i

t fdes nul) ”-“Ewir‘uca 3t

ik

Erxiraoydinaria
gde de fisar 2 geaniidads minims de 10060
e 20 dea fangs

;:Ji;h;;;:a. nos s do st
;)rocedtmexw do distvibuigdo pe nara @ debénires, Facs
oresenty oferts pablics evia vondicionads a guaniidods minima de
e integratizadus, O lnvestidor poderd, a sen critgio. quande do assuiaturz dos respeetivos bolet
subserigio, vondigionar sua adesfo & presenic ofmia o oyue haja diswibuicde {a) da wiabdade das
debépmmes ov (b} de a4 proporgio ou quantidade mineaa de debéniures, observadss &% TOpras
constantes dos pardgrafos 17 e 2° do ertige 31 da Instmgfio OVM n® 40026050 (6 restou decidido gy o
cventuzi saldo de debéituras nie codocadas ro prazo de © {sels) meses a partir dd data da publicacde do
antincio de inicio de distibuicBo, na formd da tnstrugdo CVM n® 40072007, serd canceiado: (i) HITHY
catificadas tadas as demais deliburaches tomadas na Assembléia Jeral Extracrdingna reajizada em 16 de
noventhre de 2063, G Piesidenie ofovecen a palavra 3 quern dela ;}ui" ease fazer use. para setem teatados
assunios de imseresse social e cormo mingwim s manifeson, os Tiaballios foram sespen3os pely fempo
necessArio i lavranuns ds presenic Ata. Encerramento: Reabetios us irabaihos. estr Ata foi hda e d¢
1 par Todos 08 acionislas Presentes,

=y

forma ondnime, aprovade © assinad
Assinameras; Pauln Micheleoot Rodrgaws. Premdente o R Ir
presentes: Esiado do Rin Grande do Sul. representado palo S Paulo b hf.lu,is_sw; Rodrigues, Secreiinio de
Tatado da Fazenda, Fernande Guermens 1 SMes: Aprowio O Jagres, Ney Micheloes
Fadnzues; Ricarde Ra chaniid Hingel & Ricardo Dngient

Doglert Secrstario. Aciopwistas

Sacicdade.

Declaragfor Daclare que g proesenie £ 1o ok
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v

aY A
xs*}@ MINISTERIO DA FAZENDA /)\ TEsOURONACIONAL

& 5 fhan
Ty

Oficio n® 1.597-% 12002 STN/COAY]
Mrasilia, D5 de abril de 2002,

Senhor Secrelario,

Reliro-me ac Oficio 1 05A2002-GSE, de 22.01.2002, pelo qual &
solicitada a manifestagdo desta Secretaria acerca da emissdo de debénlures por
parle da Caixa de Asddministragdo da Divida Pablica 8.A. - CADI?, sociedade de
economia nista, de capital aberlo, sob controle aciondrio desse Eslado,

A proposito, considerando que a CADIP nao se enquadra no conceilo
de empresa estalal dependente, confonme infarmado no ifem 4 do cilado Oficio,
esclarego que a enissac de debénlures prelencdida nao se sujeita a analise desla
Secretaria, nos lermos da Resolugdo do Senado Federal n® 4372001, bain comn da
| ai Complemenlar n® 101/2000.

Alenciosamenla,

—

A Il i
EABIO PE OLIVEIRA BARBOSA™
Secretario do Tasouro Nacional

Ao Senhor
ARNO HUGO AUGUSTIN FFILLHO
Secretario de Eslado da Fazenda do Rio Grande o Gud

Av. Maua, 1,155 - 5% anclar
74.088.900 - Goiania - GO

Esplanada dors ddinisiarios, Bloco B, 27 ancdn, FO03-900 - Pirasilin §1°
weseat lesotiee fnrenela gos D - shaEfitareneda gewe T
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ANEXO XVIII

Decreto Estadual n°® 33.959
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DECRETO N*© 33,959, DE 31 DE MAIO DE 1991,

Iristityi +] Sisterna Integrado de
Administragdo de Caixa no Estado e da
outras providéncias,

ALCEU DE DEUS COLLARES, Governador do Estado do Rio Grande do Sul, no uso das
atribuiges gue conferem os itens V e VII do artigo 82 da Constituicdo do Estado,

DECRETA:

Art. 12 - Fica instituido o "Sistema Integrado de Administracae de Caixa no Estado do
Rio Grande do Sul SIAC", destinado a centralizar em conta bancaria Gnica "Governo do
Estado" as disponibilidades dos ¢rgdos da Administracdo Direta e das Entidades da
Administragdo Indireta do Estado e suas controladas, que sera regido pelo Regulamento
Anexo.

§ 19 - Fxcetuam-se do disposto no caput do artigo as instituicbes financeiras e de
seguros, direta ou indiretamente controfadas pelo Estado; os recursos do BIRD, destinados 3
operacionalizagdc do Programa RS Rwal, gue vierem a integrar as disponibitidades
financeiras do Estado; e o0s recursos da Caixa de Administracde da Divida Publica Estadual
S/8 - CADIP, gue, por forca contratual, se destinem a constituicdo de garantias ou ao
pagamente imeadiato a credores por operagbes realizadas no dmbito de seu objeto social
[Decreto n® 43.449, de 17/11/04, di nova redagdo a0 § 19]

§2 0 - O “Sistema Integrado de Administragio de Caixa" serd administrado pela
Secretaria da Fazenda e executado pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S A. e pela
Caixa Econdmica Estadual do Rio Grande do Sul, e, excepcionalmente por outras instituigbes
conveniadas.

§ 30 - A conta (nica, desdobrada em subcontas proprias, representativas de orgaos,
entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciara a movimentacdc e o saldo de seus
integrantes.

& 4° - Os 6rgdos e ou Entidades que realizarem arrecadagbes de recursos, fora do
Sistema Financeiro Estadual, deverdo transferi-los, quando tormados disponiveis para
movimentacdo, ao Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e/ ou Caixa Econdmica
Estadual do Rio Grande do Sul.

§ 5° - As aplicagdes financeiras existentes na data deste Decreto deverdo ser
resgatadas quando de seu vencimento e colocadas a disposicdo do "SIACY, em nome do
d6rgdo ou Entidade;

Art. 2° - A Secretaria da Fazenda fica autorizada, de acorde com as demais
Secretarias a:

I -celebrar contratos e convénios com as instituigbes participantes do "SIACY;

II -expedir instrucdes complementares que visem esclarecer o Regulamento baixado
por este Decreto,

11T -autorizar a execugdo dos Fluxos Financeiros dos orgdos e Entidades integrantes
do SIAC,

Art, 39 - Compete a Secretaria da Fazenda:

I -gerenciar os saldos disponiveis didrios existentes ma Conta Unica “"Governo do
Estado”;

II -analisar e apreciar previamente os fluxos financeiros dos drgdes e entidades
integrantes do "Sistema®, objetivando adequa-los as finalidades do "SIACY,
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11T -fiscalizar o cumprimento das normas de que trata o Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa do Estado, inclusive quanto aos valores autorizados no fluxo

financeiro;

IV -definir o cronograma de implantagio dos 6rgdos e Entidades no Sistema.
Art. 40 - Este Decreto entrard em vigor na data de sua publicagdo.
Art. 50 - Revogam-se as disposicdes em contrério.

PALACIO PIRATINI, em Porto Alegre, 31 de maio de 1991.
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ANEXO XIX

Minuta de Repasse Temporario de Recursos Monetarios Disponiveis
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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
SECRETARIA DA FAZENDA

CONTRATO DE REPASSE TEMPORARIO DE
RECURSOS MONETARIOS DISPONIVEIS

Pelo presenie instrumento particular, a

com sede a

em /RS, CNPJ/MF n°
que por seu (5) representante (s) legal (is), na qualidade de depositante, & o
Estado do Rioc Grande do Sul, na qualidade de depositario, representado pelo Sr.
PAULO MICHELUCCI RODRIGUES, Secretéric de Estado da Fazenda dc Rio
Grande do Sul, tém entre si justo e contratado 0 que segue:

1. O depositante tendo disponiveis diariamente
recursos liquidos, em moeda corrente nacional, repassa, a titulo de depésitos,
estes recursos ao depositario para que este os utlize em consonancia com o
Decreto n® 33.959, de 31 de maio de 1991, e respeclivo Regulamento, dando-se
ao depositante, ciéncia imediata da operagao realizada.

2. Os recursos deverfo ser centralizados na conta
ne mantida no Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A,
agéncia , pelo depositante.

3. Os recursos disponiveis do depositante no Banco
do Estadc do Ric Grande do Sul S/A serdo transferidos diariamente para uma
Conta Unica em nome do depositario, 0s quais Ihe serdo devolvidos no primeiro
dia dtil subseqiente.

4. Para a perfeita operacionalidade do estabelecido
nas clausulas supra, o Banco do Estado do Ric Grande do Sul S/A fica autorizado
a permitir ao depositario movimentar suas contas correntes, dentro do previsto no
Decreto n° 33.859, de 31 de maio de 1991, e respectivo Regulamento.

4.1. O depositante, desde ja, autoriza o Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S/A a fornecer ao depositario, extratos de
suas conta correntes e respectivos saldos diarios, bem como outras
informagdes pertinentes a operacionalizagdo do Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa ~ SIAC.
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5. O depositario pagara ao depositante, uma
remuneracdo equivalente a ... % da Taxa SELIC diaria, informada pelo
BACEN, capitalizada pelos dias (teis de cada decéndio do més, apos
decorridos 23 dias Uteis do final de cada um deles.

6. A Taxa ora acordada poderd ser renegociada
periodicaments, a critério das partes.

7. Quaisquer encargos fiscais incidentes sobre as
operagbes ora pactuadas seréo de responsabilidade do depositante, devendo o
depositario efetuar as retengdes impostas pela legislacéo vigente,

8. O depositaric fomecera ao depositante,
mensalmente, um extrato da conta detalhado e de sua remuneragao.

9. O presente contrato vigorara por prazo de ...
............................................................... . A qualquer das partes & dado o direito de
rescindi-lo, apds anuéncia do Secretaric de Estado da Fazenda e do
, na qualidade de representante do acionista majoritario,
dando a outra, um aviso prévio de 30 (trinta) dias.

10. E por estarem assim, justos e acordados, assinam
o presente contrato.

Porto Alegre, de de

SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA
Depaositario

Depositante

TESTEMUNHAS:
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