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Emissao de 50.000 (cinquienta mil) debéntures, nao conversiveis em acdes, em série Unica, de emissédo da Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual
S.A. (a “Emissora”), todas nominativas e escriturais, da espécie com garantia subordinada, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o
montante de R$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhdes de reais), com data de emissdo em 15 de julho de 2006 e vencimento em 15 de novembro de 2008.

A emissao foi aprovada conforme deliberacoes da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em 6 de junho de 2006, cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul sob 0 n° 2711334, em sessao de 13 de junho de 2006 e publicada em 16 de junho de 2006, no
Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre. A emissao foi registrada junto a Comissao de Valores Mobilidrios em 10
de agosto de 2006 sob o n° CVM/SRE/DEB/2006/032. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
com intermediacao da instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos da Instrucao CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (a “Instrucao CVM n°400/03"), da Comissao de Valores Mobiliarios (a “CVM").

As debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacdo do mercado secundario, respectivamente, através do SDT - Sistema de
Distribuicao de Titulos e SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrados pela CETIP - Camara de Custoddia e Liquidacdo, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro, com a distribuicdo e negociacao liquidadas e as debéntures
custodiadas na CETIP.

Este Prospecto ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como uma recomendacdo de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir as
Debéntures, potenciais investidores deverao realizar sua propria analise e avaliacdo da condicao financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes
de um investimento nas Debéntures.

"QOs investidores devem ler a Secao “5. Fatores de Risco”, nas paginas 25 a 29.

"0 registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da Comissao de Valores Mobilidrios, garantia da veracidade das informacoes prestadas ou em
julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicées do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca

D de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 4890254, atendendo, assim, a presente oferta publica, aos padrées minimos de informagao
contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou
ofertantes, das instituicoes participantes e dos valores mobiliarios objeto da oferta publica”.
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1. INTRODUCAO

1.1. Definicoes

Para fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido, salvo referéncia diversa no

Prospecto.

10* Emissao de Debéntures, Emissao ou

Oferta

Agente Fiducidrio

ANBID

Andima

Austin Rating

Banco Mandatdrio e Escriturador
Banco Itad

Banrisul

CADIP, Companhia ou Emissora
CAGE

CEEE

CETIP

CMN

Conta Centralizadora

Conta Unica

Contrato de Repasse

Coordenador Lider
CORSAN

CRT

CVM

DAER

10* Emissdo Puablica de Debéntures, Nao Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Subordinada, da Caixa de Administracdo da Divida Publica
Estadual S.A.

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Associacao Nacional de Bancos de Investimento
Associagdo Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro
Austin Rating Servigos Financeiros Ltda

Banco Itad S.A.

Banco Itad S.A.

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A.
Contadoria e Auditoria — Geral do Estado

Companhia Estadual de Energia Elétrica

Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
Conselho Monetdrio Nacional

Conta individual de cada ente da administracdo direta e indireta do Estado junto ao
Banrisul, que centraliza as disponibilidades financeiras

Conjunto de disponibilidades dos entes do Estado, identificadas e aplicadas no SIAC

Contrato celebrado entre a CADIP e o Estado do Rio Grande do Sul, através da
Secretaria da Fazenda, em consonancia com o Decreto n® 3.959/1991

Banrisul

Companhia Riograndense de Saneamento
Companhia Riograndense de Telecomunicag¢des
Comissdo de Valores Mobilidrios

Departamento Autdnomo de Estradas e Rodagens



Data de Emissdo

DDPE
Debéntures
DETRAN

Decreto n° 33.959/1991

Escritura de Emissao

Estado

Fator Multiplicador
FEE

FM

FUNDEF

FGLTDPE

ICMS

Institui¢do Lider
Institui¢do Responsdvel
IPERGS

IPVA

ITCD

LFT-RS

REFAZ

SDT

Secretaria da Fazenda
SEFAZ

SIAC/Sistema

A data da emissdo da 10° Emissdo de Debéntures da Caixa de Administracdo da
Divida Publica Estadual S.A., qual seja, 15 de julho de 2006

Departamento da Despesa Publica do Estado
50.000 (cingiienta mil) debéntures simples objeto da 10* Emissao
Departamento Estadual de Transito

Decreto Estadual n° 33.959, de 31 de maio de 1991, que instituiu o Sistema Integrado
de Administracdo de Caixa no Estado

Escritura Particular da 10* Emissdo Pudblica de Debéntures, Ndao Conversiveis em
Acgdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Subordinada, da Caixa de
Administra¢do da Divida Publica Estadual S.A., sem data, apresentada sob a forma de
minuta

Estado do Rio Grande do Sul

Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI over, informado com duas casas decimais
Fundacdo de Economia e Estatistica

Fator Multiplicador

Fundo de Manutencio e Desenvolvimento de Ensino Fundamental e de Valoriza¢io
do Magistério

Fundo de Garantia de Liquidez dos Titulos da Divida Publica Estadual

Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagio de Mercadorias e sobre Prestagdes de
Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipais de Comunicagdo

Banrisul

Banrisul

Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul
Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores

Imposto de Transmissdo Causa Mortis e Doacdo

Letra Financeira do Tesouro do Rio Grande do Sul

Programa de Recuperacdo de Créditos

Sistema de Distribuic@o de Titulos, administrado pela ANDIMA
Secretaria de Estado da Fazenda do Rio Grande do Sul
Secretaria de Estado da Fazenda do Rio Grande do Sul

Sistema Integrado de Administracdo de Caixa do Estado do Rio Grande do Sul,
instituido pelo Decreto n® 33.959/1991



SND Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA

Taxas DI Taxas médias didrias dos DI — Dep6sitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo,
calculados e divulgados pela CETIP

VAB Valor Adicionado Bruto



1.2. Sumairio da Emissora e da Instituicao Lider

1.2.1. A Emissora

A CADIP foi constituida em 1995 com base na autorizacdo legislativa advinda da Lei n° 10.600, de 26 de dezembro de 1995, sendo
controlada pelo Estado do Rio Grande do Sul, que det¢ém 99,9% da totalidade de suas a¢des. Maiores informagdes sobre o Estado
podem ser obtidas nas segdes “4. Destinagdo dos Recursos”, “6. Andlise e Comentdrio da Administragdo sobre as Demonstra¢des
Financeiras”, “7. Informacdes Relativas a Emissora, ao Estado e a CORSAN” e “9. Transacdes com Partes Relacionadas da
Emissora” deste Prospecto.

A CADIP, embora seja uma sociedade de economia mista supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, se rege pelo direito
privado. O objeto social da Companhia, definido no Art. 4° do Estatuto Social (Anexo V do presente Prospecto), é “prestar servigos
tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administragdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no
mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios”.

Na prética, a CADIP exerce o seu objetivo social efetuando a captacdo de recursos mediante a emissdo de titulos de crédito
(debéntures), em operacdes estruturadas ou ndo. Cumprindo com o propésito de sua criagdo, a CADIP ja efetuou nove emissdes de
debéntures e uma operagdo de financiamento, as quais somaram R$ 1.043,5 milhdes. Os recursos assim captados sdo aplicados no
SIAC (vide secdo “12 — Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC”, deste Prospecto) mediante contrato de repasse
especifico para cada operagdo, definindo taxa de remuneragdo entre as partes suficiente para remunerar a operagdo de crédito passiva.

Sendo o capital social detido praticamente pelo Estado e exercendo a CADIP a fun¢do de auxiliar o Tesouro Estadual, a geracdo de
lucro liquido néo se constitui no objeto principal da Companhia. Diferente seria o enfoque se a empresa tivesse parte significativa de
suas agdes distribuidas entre outros acionistas, cuja remuneracio decorre do lucro. Eventuais prejuizos acumulados podem ser
absorvidos mediante reducdo do capital social, observado o disposto no Art. 174 da Lei 6404/76. A propdsito, cabe citar os elevados
indices de liquidez financeira que sempre desfrutou a Companhia, situado em 3,26 em 31/12/2005 e em 3,32 em 31/03/2006, no
conceito de liquidez corrente (conforme demonstrado na se¢do “6. Andlise e Comentdrio da Administracdo sobre as Demonstracdes
Financeiras”, no presente Prospecto), o que assegura plena capacidade de solvéncia de seus compromissos com os credores.

Desde setembro de 1996, a Emissora é uma companhia aberta, registrada na CVM. Por ser controlada pelo Estado, a Companhia
integra a estrutura politica e governamental do Estado. Como tal, sua atuacgéio deve estar sintonizada com as estratégias adotadas pelo
Estado e em especial, pela Secretaria da Fazenda. Informagdes detalhadas sobre a Emissora e seus negdcios poderdo ser encontradas
pelos potenciais investidores na Secdo “7” - Informagdes Relativas a Emissora, ao Estado e 8 CORSAN.

Neste Prospecto estdo incluidas informag¢des da CORSAN tendo em vista a Emissora ser detentora de 10.000.000 de acdes
preferenciais, correspondendo a 6,7% do capital preferencial da CORSAN. Desta forma, na data de 30 de junho de 2006, 3,70% do
ativo da Emissora era representado por esta participagdo. Maiores informagdes a respeito da CORSAN podem ser encontradas nas
secdes “5. Fatores de Risco”, “6. Andlise e Comentdrio da Administracdo sobre as Demonstragdes Financeiras”, “7. Informagdes
Relativas a Emissora, ao Estado e a CORSAN” e “9. Transa¢des com Partes Relacionadas da Emissora”.

As Assembléias dos Debenturistas, conforme consta na Escritura Particular da 10* Emissdo de Debéntures da CADIP, podem ser
convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo ou pela CVM. Quanto ao Quorum de Instalacdo, a Assembléia se instalard, em primeira convocacdo, com
a presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulacio e, em segunda convocagdo, com
qualquer nimero de debenturistas.

Nas deliberacdes da Assembléia, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com
excecdo da modificacdo das condi¢cdes das Debéntures, que devera ser deliberada por debenturistas que representem a maioria dos
titulos em circulag@o.



1.2.2. A Instituicdo Lider

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. foi inaugurado em 12 de setembro de 1928 com um Capital Social de 50 mil contos
de réis. A instituicdo realizava empréstimos de longo prazo e os beneficiados davam em garantia a hipoteca de seus iméveis.

O Banrisul assumiu o ativo do Banco Pelotense em 1931, procedendo a sua liquidag@o. Por volta de 1934, iniciou processo de
expansao, através da abertura das primeiras agéncias no Estado e, posteriormente, em outras pracas do pais.

No ano de 1960, uma reforma estatutdria determinou a todos os bancos estaduais a inser¢do da palavra Estado na denominagdo
social. A razdo social passou para Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. A partir de 1971, a marca registrada Bergs foi
alterada para Banrisul, acompanhada de trés cubos interligados, que significam solidez, coesdo entre os funciondrios, e integragdao
com a comunidade.

Em 1969 e 1970, a Instituicdo incorporou, respectivamente, o Banco Real de Pernambuco S.A. e o Banco Sul Brasil S.A., estendendo
sua rede até Pernambuco e Ceard, além de ampliar a existente em Santa Catarina, S3o Paulo e Rio de Janeiro. Em 1982, com a
abertura da Agéncia de New York, o Banrisul passou a operar no exterior.

Em 17 de dezembro de 1970, foi fundada a Banrisul Corretora, uma empresa do grupo Banrisul que opera no mercado como
intermediadora na compra e venda de a¢des a vista, de op¢des, termo e futuro.

A partir de marco de 1990, o Banrisul obteve autorizagdo do Bacen para operar como Banco Miiltiplo, com as Carteiras Comercial,
de Crédito Imobilidrio e de Crédito Financiamento e Investimento.

O Banrisul incorporou o Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul (Badesul) e a Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios do Estado do Rio Grande do Sul (Divergs) em 1992, ao mesmo tempo em que ocorreu a unificagdo do Sistema
Financeiro Estadual, com o estabelecimento de Presidéncia Unica para as duas institui¢des financeiras do Estado — Banrisul e Caixa
Econdmica Estadual.

Em 27 de maio de 1997, foi sancionada a Lei n° 10.959 que autorizou o Poder Executivo a transformar a autarquia Caixa Econdmica
Estadual em sociedade andnima de economia mista, agregando as operacdes de fomento e fundos estaduais, passando a atuar como
agéncia de desenvolvimento, e a manutenc¢do do Banrisul como banco comercial e multiplo.

Assim, o banco estadual incorporou a carteira de clientes e as operagdes comerciais da extinta Caixa Econdmica Estadual. O Banrisul
detinha o controle da Cia Unido de Seguros Gerais, em cujo processo de privatizacdo foi alienado 73% do capital em 20 de novembro
de 1997.

No exercicio de 2003, a empresa de arrendamento mercantil do Grupo Banrisul teve seu objeto social modificado, passando a
dedicar-se exclusivamente a administragdo de consdrcios, enquanto as operagdes de leasing foram incorporadas pelo Banrisul como
carteira de arrendamento mercantil.

Além das operagdes proprias de cada uma das 5 carteiras que compdem o banco multiplo, o Banrisul atua também na administracio
de recursos de terceiros, através de fundos de investimento. O Grupo Banrisul é constituido pelo Banrisul, Banrisul S.A.
Administradora de Consoércios, Banrisul Corretora, Banrisul Armazéns Gerais e Banrisul Servicos Ltda.

O Banrisul participou como Banco Coordenador das seguintes emissdes de debéntures: 6 (seis) Emissdes da CADIP — Caixa da
Divida Publica Estadual S.A., 3 (tr€s) Emissdes da CORSAN, 2 (duas) Emissdes da Banrisul Arrendamento Mercantil e 2 (duas)
Emissdes da CEEE — Companhia Estadual de Energia Elétrica.

Em 03 de janeiro de 2005 a CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios -, através do Ato Declaratério 8105/05 autorizou o Banrisul a
prestar servigos de Custédia de Valores Mobilidrios, possibilitando a atua¢do do Banco como custodiante de futuras emissdes de
debéntures.



1.3. Declaracio da Emissora e do Coordenador Lider

A Emissora e o Coordenador Lider, conforme estabelece o Artigo 56 da Instru¢do CVM 400/03, declaram que: i) as informagdes
contidas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para o conhecimento, pelos investidores, da oferta, da
Emissora e do Estado, de suas respectivas atividades e situagdes econdmico-financeiras e dos riscos inerentes a Oferta; ii) este
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme anexos; iii) sdo responsdveis pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro da presente Emissdo perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante o periodo de distribui¢do das Debéntures.

A Emissora assegura que as informagdes prestadas ao Coordenador Lider para a elaboragdo deste Prospecto, bem como as
informagdes encaminhadas a CVM, através do Coordenador Lider, por ocasido do pedido do registro, sdo precisas e veridicas, ndo
existindo outros fatores relevantes cuja omissdo possa tornar este Prospecto ou as informagdes nele contidas enganosas ou ilusérias,
conforme declaracdo anexa a este Prospecto firmada por seu Presidente, senhor Ricardo Englert.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informacdes prestadas
pela empresa no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, conforme mencionado no primeiro pardgrafo deste
item, e conforme declara¢do anexa a este Prospecto firmadas pelos senhores Ricardo Richiniti Hingel e Ney Michelucci Rodrigues,
Diretores.

E ainda, em atendimento ao disposto no pardgrafo 2° do Artigo 33 da Instru¢do Normativa CVM n° 400/03, a Emissora e o
Coordenador Lider declaram ter como controlador majoritdrio o Estado do Rio Grande do Sul.

Contudo, este Prospecto ndo deve ser entendido como uma recomendag@o de compra de Debéntures. Para uma adequada tomada de
decisdo de aquisi¢do destas debéntures, os investidores potenciais deverdo utilizar seus préprios mecanismos de andlise e avaliagdo
da condi¢do financeira da Emissora e dos riscos decorrentes do investimento em debéntures.

1.4. Resumo da Emissao

14.1. A Emissora

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.979.969/0001-56.

1.4.2. O Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — BANRISUL , inscrito no CNPJ/MF sob o N° 92.702.067/0001-96.

1.4.3. Publico-Alvo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 400/03, junto, principalmente, a
investidores institucionais, tais como entidades abertas e fechadas de previdéncia privada, seguradoras e fundos de investimento. No
entanto, poderdo ser atendidos outros investidores, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica, qualificados ou ndo, clientes da Instituicdo Lider,
desde que atestem ter tido amplo conhecimento dos termos, condigdes e riscos inerentes 2 Emissdo.

1.44.  Precos e Montantes da Emissio

Na Data de Emisséo, as Debéntures terdo um Valor Nominal Unitério de R$ 1.000,00 (um mil reais), sendo que a emisséo totalizard
o montante de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhGes de reais).

1.4.5. Indicaciio sobre a Admissdo a Negociacao das Debéntures

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primdrio no SDT, sendo registradas para negociacdo no mercado
secundario no SND, ambos administrados pela ANDIMA e operacionalizados pela CETIP.



1.4.6.  Autorizacdes Societarias Necessarias a Emissao

A oferta foi deliberada pelos acionistas da Emissora reunidos em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 06 de junho de 2006,
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul - JUCERGS em 13 de junho de 2006 e foi publicada no “Jornal do
Comércio” da cidade de Porto Alegre e no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 16.06.2006.

Adicionalmente, foram delegados, na Assembléia Geral Extraordindria acima referida, poderes ao Conselho de Administracdo da
Companhia para deliberar sobre as condi¢des de que tratam os incisos VI e VIII do artigo 59 da Lei n° 6.404/76, inclusive para
alterd-las de modo que julgar mais conveniente, bem como para deliberar sobre a remuneracdo final das Debéntures.



2. INFORMA COES SOBRE OS ADMINISTRADORES, CONSULTORES,
AUDITORES E AGENTE FIDUCIARIO

2.1. Administradores da Emissora

Quaisquer outras informagdes sobre a Emissora, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas com a Emissora, por seu Diretor
abaixo indicado, no seguinte endereco:

Emissora

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A.
Avenida Maud, 1.155 — 5° andar

CEP 90030-080 — Porto Alegre — RS

Diretor de Relag¢do com Investidores

Leonildo Migon

Telefone: (0 xx51)3214-5130
Fac-simile: (0 xx 51) 3214-5135
E-mail: olavom @sefaz.rs.gov.br

www.cadip.rs.gov.br

2.2. Coordenadores da Oferta

Quaisquer outras informacdes sobre a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas com os Coordenadores da Oferta nos seguintes
enderegos:

Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Capitdo Montanha, 177 — 7° andar

CEP 90018-900 — Porto Alegre — RS

Paulo Roberto Garcia Franz

Telefone: (0 xx 51) 3215-2935
Fac-simile: (0 xx 51)3215-1729
E-mail: financeiro dg@banrisul.com.br

www.banrisul.com.br

Banco Mandatdrio e Escriturador

Banco Itai S.A.

Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 9° andar
CEP 04344-902 — Sao Paulo — SP

Luiz Loureiro / Rosana Pereira de Souza

Telefone: (0 xx 11) 5029-1905
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

O servigo de atendimento aos Debenturistas estard sob a responsabilidade dos profissionais abaixo relacionados:

Sr. Luiz Loureiro
Gerente de Conta Acionista

Telefone: (0 xx 11) 5029-1905
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

Sra. Rosana Pereira de Souza
Gerente de Conta Acionista

Telefone: (0xx 11)5029-1919
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: rosana.souza@itau.com.br

10



2.3. Agente Fiduciario

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda

Av. Getulio Vargas, 1300 - 18° andar

Bairro Funciondrios

CEP-30112-021 - Belo Horizonte - MG
Fernando de Faria Resende/ Philip Neves Rabelo

Telefone: (0 xx 31) 3261-3737
Fac-simile: (0 xx31)3261-3737
E-mail: philip @aportebhdtvm.com.br

www.aportebhdtvm.com.br

2.4. Auditores da Companhia

Exacto Auditores S/S

Rua Dona Laura, 238 — 3° andar
CEP: 90430-090 — Porto Alegre — RS
Carlos Osvaldo Pereira Holf

Fone: (51) 3331 2466
Fax: (51) 3331 2326
E-mail: exacto@exacto.com.br

11



3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

3.1. Composicao do Capital Social da Emissora

O Capital Social da Companhia é de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes, cento e dezoito mil, cento e trinta e nove
reais e trinta e quatro centavos), totalmente integralizado, representado por 68.000.000 (sessenta e oito milhdes) de a¢des ordindrias

nominativas, sem valor nominal, com a seguinte composi¢ao:
Acionistas Quantidade de Acoes Ordindrias Percentuais

Estado do Rio Grande do Sul 67.999.995 99,9995%

Ricardo Richiniti Hingel 1 0,0001%

Fernando Guerreiro Lemos 1 0,0001%

Ney Michelucci Rodrigues 1 0,0001%

Ricardo Englert 1 0,0001%

Flavio Pompermayer 1 0,0001%

TOTAL 68.000.000 100%

3.2. Caracteristicas e Prazos

3.2.1. Valor Total da Emissao
O valor total da emissdo é de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais) na Data de Emisséo.
3.2.2.  Valor Nominal Unitério
O valor nominal das Debéntures é de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo.
3.2.3.  Numero de Séries
A emissdo serd feita em série unica.
3.24. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 50.000 (cingiienta mil) Debéntures.
3.2.5. Data de Emissao
Para todos os efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures serd o dia 15 de julho de 2006.

3.2.6. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures serd de 28 meses, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2008, ocasido em que a Emissora se obriga
a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacio pelo saldo de seu valor nominal ndo amortizado, acrescido
da Remuneracio calculada na forma da Escritura de Emisséo, ressalvadas as hip6teses de resgate e vencimento antecipados.

3.2.7. Forma

As Debéntures serdo da forma nominativa escritural.
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3.2.8. Certificados de Debéntures
A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Banco Mandatério e Escriturador e pela instituicdo depositdria das Debéntures para os titulos depositados no

SND. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o relatério de posi¢ao de ativos, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituicdo financeira responsédvel pela custédia desses titulos.

3.2.9. Conversibilidade
As Debéntures ndo serdo conversiveis em ag¢des da Emissora.

3.2.10. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia subordinada.

3.2.11. Atualizacio do Valor Nominal

O valor nominal das Debéntures nao sera atualizado monetariamente.

3.2.12. Limite de Emissao

A presente emissdo atende os limites previstos no Artigo 60 da Lei 6.404/76.

3.2.13. Subscriciao
Prazo de Subscrigdo

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo legal de distribuic@o publica, conforme disposto na Escritura
de Emissao.

Preco de Subscrigdo

O prego de subscricdo de cada Debénture serd equivalente ao saldo ndo amortizado de seu valor nominal, acrescido da Remuneracéo
calculada desde a Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data da efetiva
integralizagdo.

3.2.14. Integralizacio

A integralizagdo das Debéntures serd feita a vista no ato da subscrigdo.

3.2.15. Forma de Pagamento
As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional.
3.2.16. Distribuicao Parcial

Nos termos das delibera¢des societdrias que autorizaram a oferta publica das Debéntures e conforme previsto no artigo 30 da
Instru¢do CVM n° 400/03 serd admitida a distribui¢do parcial das Debéntures emitidas, sendo que a manutengdo da oferta piiblica
estd condicionada a quantidade minima de 15.000 (quinze mil) Debéntures subscritas e integralizadas. O eventual saldo de
Debéntures nio colocadas no prazo de 6 (seis) meses a partir da data da publicacdo do Antincio de Inicio de Distribuicdo, na forma
da Instrucdo CVM n° 400/03, serd cancelado.

O investidor poderd, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do, condicionar sua adesdo a presente
oferta a que haja distribuicdo (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures,
observadas as regras constantes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03.
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3.2.17. Direito de Preferéncia
Nao haverd direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscri¢do das Debéntures.

3.2.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das partes, inclusive
pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscri¢do, até o primeiro dia ttil subseqiiente, se a data de
pagamento coincidir com dia em que néio houver expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sdo Paulo e/ou Porto Alegre, nos
Estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

3.2.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre,
excecdo feita ao Aviso aos Investidores e aos Antincios de Inicio e de Encerramento de Distribui¢do, que serdo publicados apenas no
Jornal do Comércio de Porto Alegre.

3.2.20. Notificacoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas
igualmente para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A.
Av. Maua, 1155 — 5° andar — Sala 502-A

CEP 90030-080 — Porto Alegre — RS

Diretor de Relag@o com Investidores

Leonildo Migon

Telefone: (0xx 51)3214-5130
Fac-simile: (0 xx 51) 3214-5135
E-mail: olavom @sefaz.rs.gov.br

Para o Agente Fiducidrio:

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda
Av. Getulio Vargas, 1300 - 18° andar

CEP-30112-021 - Belo Horizonte - MG

Fernando de Faria Resende/ Philip Neves

Telefone: (0 xx 31) 3261-3737
Fac-simile: (0 xx 31) 3261-3737
E-mail: philip @aportebhdtvm.com.br

Para o Banco Mandatdrio:

Banco Itau

Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 9° andar
CEP: 04344-902 — Sao Paulo — SP

Luiz Loureiro / Rosana Pereira de Souza

Telefone: (0 xx 11) 5029-1905
Fac-simile: (0 xx 11) 5029-1917
E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

Para a CETIP:

Camara de Custédia e de Liquidacdo
Rua Libero Badaro, 425 — 24° andar
CEP 01009-000 — Sao Paulo — SP
Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (0xx11)3111-1596
Fac-simile: (0 xx 11)3115-1664
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Para o Banrisul:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Caldas Junior, 108 — 7° andar

CEP 90018-900 — Porto Alegre — RS

Paulo Roberto Garcia Franz

Telefone: (0 xx 51) 3215-2935
Fac-simile: (0 xx 51) 3215-1729

E-mail: financeiro dg @banrisul.com.br
Para o Rating:

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr. 110 — 7° andar
CEP 04542-010 — Sao Paulo — SP

At.: Décio Santos

Telefone: (0 xx 11) 3377-0707
Fac-simile: (0 xx 11) 3377-0740
E-mail: decio @austinrating.com.br

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima
em até 5 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

3.2.21. Aquisicdo Facultativa
A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emissio em circulag@o, por pre¢o ndo superior ao do saldo de seu
valor nominal ndo amortizado, acrescido da Remuneragado, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As
debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, a critério do Conselho de Administragéo.

3.2.22. Resgate Antecipado

Conforme previsto na Escritura de Emissdo néo haverd resgate antecipado.

3.2.23. Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativamente as Debéntures objeto desta
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da remuneracio devida até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, se for
cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipStese no prazo méaximo de 30 (trinta) dias de sua
ocorréncia;

b) pedido de recuperagdo judicial e extrajudicial formulado pela Emissora;
¢) liquidacdo ou decretacdo de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias,
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante total ultrapasse R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

f) ndo aprovacdo pelos Debenturistas, na forma do “item 4.3.2.2% da Escritura de Emissdo, da nova taxa de Remuneracido das
Debéntures, conforme disposto no item 3.3 deste Prospecto.
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3.2.24. Demonstrativo do Custo da Emissao

Quantidade de Debéntures Valor Nominal Unitario Montante

50.000 R$ 1.000,00 R$ 50.000.000,00

Despesas % da Emissao Comissao / Valor
Coordenacao / Estruturacio 0,0500% R$ 25.000,00
Distribuigdo 0,0500% R$ 25.000,00
Taxa de registro junto 8 CVM 0,16574% R$ 82.870,00
Outros (*) 0,15706% R$ 78.528,10
TOTAL 0,42280 % R$ 211.398,10

(*) Taxa de Registro ANBID, Agéncia Classificadora de Risco, Publicidade e Prospectos, Auditoria das Informagdes Contdbeis e
Banco Mandatério e Escriturador. Nao hd custo com consultoria legal na presente oferta, conforme ressaltado na secio “5.4 — Riscos
Relacionados as Debéntures”, no paragrafo sobre a inexisténcia de parecer legal sobre a Emissao.

3.2.25. Custo Unitario da Oferta

Preco por Debénture Custo por Debénture Montante Liquido por % em Relacao ao Preco
(em R$) (em R$) Debénture (em R$) Unitario de Distribuicio
1.000,00 | 423 | 995,77 | 0,42280%

3.2.26. Cronograma das Etapas da Oferta

Evento Data Estimada

Publicagdo de Aviso aos Investidores sobre Pedido de Registro e Prospecto Preliminar - art. 53 20.06.2006
da Instru¢do CVM 400 o

CVM: Concessao do Registro 08.08.2006
Publica¢do do Antncio de Inicio de Distribuig¢do 10.08.2006
Inicio da Distribuicdo 10.08.2006
Liquidacéo Financeira 15.08.2006
Encerramento da Distribuicio 09.02.2007
Publica¢@o do Antncio de Encerramento da Distribui¢ao 12.02.2007
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3.2.27. Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicdvel, o Coordenador Lider deve realizar a distribui¢do puiblica das Debéntures
conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM n° 400/03,
fixado nos seguintes termos:

a) apos o protocolo do pedido de registro de distribui¢io da Oferta na CVM, o Coordenador Lider devera publicar aviso resumido, na
forma prevista nos artigos 52 e 53 da Instru¢io CVM n° 400/03, informando os locais para obtengdo do Prospecto Preliminar;

b) apds a obtencdo do registro da Oferta das Debéntures na CVM, versdo definitiva do Prospecto deverd ser disponibilizada aos
Debenturistas, concomitantemente a publicagdo do respectivo Antincio de Inicio de Distribuicio;

¢) ndo haverd lotes minimos e mdximos de subscri¢do das Debéntures, nem serdo aceitas reservas antecipadas;

d) serdo atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador Lider que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo
em vista a relagdo do Coordenador Lider com esses clientes e outras consideragdes de natureza comercial e estratégica;

e) concedido o registro de distribuicao pela CVM, e observado o disposto no item “b” acima, proceder-se-4 a subscricdo da emissio,
e

f) ao término da presente Oferta serd publicado, pelo Coordenador Lider e nos mesmos meios em que foram publicados o Aviso aos
Investidores e o Antincio de Inicio de Distribuicio, o Antincio de Encerramento da Distribuicdo Pablica das Debéntures.

Nos termos da deliberacéio societdria que autorizou a oferta publica das Debéntures e conforme previsto no art. 30 da Instru¢do CVM
n°® 400/03, serd admitida a sua distribuic@o parcial, sendo que a manutencdo da oferta publica estd condicionada a quantidade minima
de 15.000 (quinze mil) Debéntures subscritas e integralizadas. O eventual saldo de Debéntures ndo colocadas no prazo de 6 (seis)
meses a partir da data da publicacdo do Antincio de Inicio de Distribuico, na forma da Instru¢do CVM n° 400/03, sera cancelado.

O investidor poderd, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo, condicionar sua adesdo a Oferta a
que haja distribuicdo (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma proporcdo ou quantidade minima de Debéntures, aplicando aqui
o disposto as regras constantes dos pardagrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrug¢do CVM n° 400/03. A Emissora e/ou o Coordenador

Lider deverdo enviar ao Agente Fiducidrio cOpias autenticadas dos Boletins de Subscri¢io, no prazo de até 5 dias tteis contado de
sua assinatura.

No atendimento as solicitagdes de subscri¢do serd observada a ordem cronoldgica de intencéo.

3.2.28. Fundo de Manutencio de Liquidez

Nao serd constituido fundo de manutencdo de liquidez para as Debéntures objeto da presente emissao.

3.2.29. Inadequacio da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociagcdes das Debéntures no mercado secunddrio, e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito da Emissora. Os investidores devem analisar cuidadosamente a Secéo “5. Fatores de Risco” antes de tomarem uma decisdo de
investimento relativa a Oferta.
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3.2.30. Contrato de Distribuicio de Valores Mobilidrios

A distribuicdo e colocacdo das Debéntures ocorrerd de acordo com as condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo em Regime de
Melhores Esfor¢os de Debéntures da 10* Emissdo da Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A, disponivel para
consulta ou cépia nos enderecos abaixo:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Caldas Junior, 108, 7° andar

CEP 90018-900

Porto Alegre — RS

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A.
Avenida Maug, 1.155, 5° andar

CEP 90030-080

Porto Alegre — RS

Observadas as disposi¢des do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider fard a colocacdo, apds o registro de emissdo concedido
pela CVM, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, de até 50.000 (cingiienta mil) Debéntures, nas condi¢des de subscri¢do e
integralizacdo definidas na Escritura de Emissdo, perfazendo um montante de até R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais), na
data de Emissdo.

3.2.31. Modificacio e Revogaciao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM n° 400/03, a CVM, a seu juizo, poderd acatar pleito formulado pela Emissora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, de modificacio ou revogacdo da oferta, na hipdtese de alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Emissdo perante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes 2 prépria oferta. E sempre permitida a
modificacdo da oferta para melhord-la em favor dos debenturistas. A revogagdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores dados em contrapartida as Debéntures
ofertadas, correspondendo ao Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo
até a data da efetiva restitui¢do, por intermédio da CETIP ou, ainda, por meio da Institui¢do Depositdria para os Debenturistas que
ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Antncio de Inicio de
Distribui¢do das Debéntures. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da
oferta, de que o manifestante estd ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

O Coordenador Lider comunicard diretamente os investidores que j4 tiverem aderido a oferta a respeito da modificacdo efetuada,
para que, no prazo de 5 (cinco) dias tteis do recebimento da comunicag@o, confirmem, por correspondéncia ao Coordenador Lider ou
em sua sede, no endereco indicado na Segdo ‘2. Informagdes Sobre os Administradores, Auditores e Agente Fiducidrio — 2.2.
Coordenadores da Oferta”, o interesse em manter a aceitagdo da oferta, presumida a intencido de manutengdo da mesma na hipdtese
de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a inten¢do de revogar sua aceitagio a oferta, aplicar-se-a o disposto no primeiro pardgrafo deste
item, que se refere a restitui¢do dos valores aos investidores.

3.3. Remuneracao

Cada Debénture fard jus ao recebimento de juros remuneratérios (a “"Remuneracgiio”) correspondentes a taxa de 104,00% (cento e quatro por
cento) da acumulag@o das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” — Depdsitos Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI”), calculados e
divulgados pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu valor nominal a partir da Data de Emissao,
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizag¢@o, conforme definido abaixo e, de acordo com a férmula abaixo.

Define-se:
a) Periodo de Capitalizacio — Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do 1° Periodo de Capitaliza¢do, ou na

data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do
pagamento da Remuneragéo do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem solucéo de continuidade.
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b) Férmula para Calculo da Remunerac¢io — A Remuneracao serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

JR = VN x [FatorDI - 1], onde:

JR Valor da Remuneracio a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN Valor Nominal unitério, informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo,

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
féormula abaixo:

nl’\l
FatorDI = [1 + (TDI, x (FM/100) )], onde

k=1

n, = numero total das Taxas DI, sendo “n,, “ um nimero inteiro;

TDI, Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento:
TDI = [(DL./100) + 1] " — 1, onde k = 1, 2, ..., n;

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia
“kw;

d = Numero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo “d,”, um niimero inteiro; e

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI over, informado com

duas casas decimais: 104,00.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI, x (FM/100) ) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI, x (FM/100)), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante ‘“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsdvel pelo seu cilculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, serd aplicada a dltima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras,
tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel.

Na hipétese de auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por 5 (cinco) dias tteis consecutivos, extingdo da Taxa DI, ou
impossibilidade de sua aplicacio por imposi¢ao legal ou determinacdo judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente,
a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares.

Na impossibilidade de substitui¢do da Taxa DI nos termos acima descritos, serd mantida provisoriamente a dltima Taxa DI divulgada
no calculo da Remunerag@o para efeito de qualquer evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta hipotese, o Agente Fiducidrio
devera convocar Assembléia de Debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contado da data do evento que lhe
der causa, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial das Debéntures & qual serd aplicado o
Fator “FM” fixado na Escritura de Emissdo, de forma a preservar o valor real da Remuneracdo das Debéntures. Aprovada a
substituicdo, a mesma serd aplicada segundo as regras determinadas pela Assembléia, apurando-se as diferencas credoras e
devedoras, com relacdo a eventos pagos neste periodo, a serem compensadas nos proximos eventos. Caso a substitui¢do ndo seja
aprovada por Debenturistas que representem, no minimo a maioria das Debéntures em circulagdo, a Emissora deverd adquirir as
Debéntures dos Debenturistas que manifestarem interesse em vendé-las, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data da
Assembléia. Neste caso, para cdlculo da Remuneracéo aplicdvel as Debéntures a serem adquiridas, serd utilizada a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente, aplicada até a data do efetivo pagamento. As Debéntures assim adquiridas poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de Administragao.
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3.4. Caracteristicas do Pagamento
34.1. Repactuacao
Nao haverd repactuagdo.

3.4.2.  Periodicidade de Pagamento da Remuneracao

A remuneracio correspondente a cada Periodo de Capitalizac@o serd devida no 15 dia de cada més, sendo a primeira Remuneracio
devida em 15 de marco de 2007 e a dltima em 15 de novembro de 2008.

3.4.3. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND, ou, na hipétese de
as Debéntures nélo estarem custodiadas no referido sistema, pela instituicdo financeira contratada para este fim.

34.4. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo
ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneracio devida nos termos da Escritura de Emissao, desde a data
de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

3.4.5. Decadéncia dos Direitos ao Acréscimo

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de remunera¢do e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.4.6. Imunidade de Debenturista

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributdria, este deverd encaminhar a Emissora e ao Banco
Mandatério Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a
referida documentagdo a Emissora, esta lhe fard a retencdo de tributos conforme previsto em lei.
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3.5. Cronograma de Pagamentos e Amortizacoes

A remuneracio correspondente ao 1° Periodo de Capitalizacdo serd paga em 15 de marco de 2007, e, a 1* amortizacdo serd paga no
dia 15 do més imediatamente subseqiiente.

A Remuneracdo dos demais Perfodos de Capitaliza¢iio serd devida, juntamente com as amortizagdes, nos dias 15 de abril de 2007, 15
de maio de 2007, 15 de junho de 2007, 15 de julho de 2007, 15 de agosto de 2007, 15 de setembro de 2007, 15 de outubro de 2007,
15 de novembro de 2007, 15 de dezembro de 2007, 15 de janeiro de 2008, 15 de fevereiro de 2008, 15 de marco de 2008, 15 de abril
de 2008, 15 de maio de 2008, 15 de junho de 2008, 15 de julho de 2008, 15 de agosto de 2008, 15 de setembro de 2008, 15 de
outubro de 2008 e 15 de novembro de 2008.

As debéntures serdo amortizadas em 20 (vinte) parcelas mensais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 15 de abril de 2007 e a
dltima em 15 de novembro de 2008, conforme cronograma abaixo:

Valores em R$

Amortizacio Data Pagamento. Das Amortizac¢do por Debénture Saldo Valor Nominal
“n” Amortizagoes
0 15/03/2007 0,000000 1.000,000000
1 15/04/2007 50,000000 950,000000
2 15/05/2007 50,000000 900,000000
3 15/06/2007 50,000000 850,000000
4 15/07/2007 50,000000 800,000000
5 15/08/2007 50,000000 750,000000
6 15/09/2007 50,000000 700,000000
7 15/10/2007 50,000000 650,000000
8 15/11/2007 50,000000 600,000000
9 15/12/2007 50,000000 550,000000
10 15/01/2008 50,000000 500,000000
11 15/02/2008 50,000000 450,000000
12 15/03/2008 50,000000 400,000000
13 15/04/2008 50,000000 350,000000
14 15/05/2008 50,000000 300,000000
15 15/06/2008 50,000000 250,000000
16 15/07/2008 50,000000 200,000000
17 15/08/2008 50,000000 150,000000
18 15/09/2008 50,000000 100,000000
19 15/10/2008 50,000000 50,000000
20 15/11/2008 50,000000 0,000000
Total Amortizado 1.000,000000
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4. DESTINACAO DOS RECURSOS

O objeto social da Emissora € auxiliar o Tesouro do Estado na administragdo de sua divida. Desta forma, os recursos liquidos
efetivos obtidos através da colocag@o da presente emissdo de Debéntures serdo depositados para aplicagcdo no Sistema Integrado de
Administra¢do de Caixa — SIAC, do Estado do Rio Grande do Sul, instituido pelo Decreto Estadual n® 33.959, de 31 de maio de
1991, mediante Contrato de Repasse celebrado entre a Emissora e o Estado.

Prioritariamente os recursos captados com a presente emissdo e repassados ao SIAC serdo destinados ao alongamento do perfil do
Passivo do Estado do Rio Grande do Sul decorrente de obras de infra-estrutura. Portanto, a Emissora efetuard a aplicacio financeira
dos recursos captados, ndo adquirindo ativos ou abatendo dividas de sua titularidade.

Segundo informagdes colhidas junto ao Estado, ocorrendo a distribuicdo parcial das Debéntures, na forma definida no item 3.2.16 do
presente Prospecto, a fonte alternativa de recursos para consecu¢do do objetivo proposto no pardgrafo anterior serd uma dotacéo
orcamentdria especifica do Tesouro do Estado.

Maiores informagdes sobre o SIAC e o Contrato de Repasse podem ser obtidos na secdo 12 do presente Prospecto.

Os quadros a seguir demonstram o impacto na situa¢do patrimonial e nos resultados da Emissora com a distribui¢do total e com a
distribuicdo parcial das Debéntures, tomando como base das simulagdes a posi¢do do trimestre findo em 30 de junho de 2006.

Para efeito do demonstrativo ajustado pro-forma, foi gravado no Ativo Circulante, o produto liquido da captacdo, ja deduzido o valor
das despesas da emissdo, tais como: a) publica¢des; b) impressdo e auditoria do prospecto; c) registros; d) CPMF; e) agenciamento
fiducidrio; f) classificac@o de risco; g) distribuicdo e coordenacdo; h) banco mandatédrio e estruturador. No Passivo Circulante foi
registrado o valor de R$ 23.810 mil e no Passivo Exigivel a Longo Prazo o valor de R$ 26.190 mil correspondente a parcela de
debéntures a ser amortizada em 2008. O Capital Préprio, por sua vez, abriga o total das despesas antes referidas.
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Valor da Emissao: 50.000

BALANCO PATRIMONIAL 30/06/2006 (Impacto Pro Forma) (Ajuste Pro-Forma)

Em milhares de reais

ATIVO:

Ativo Circulante 288.982 49.338 338.320
Disponibilidades 205.293 49.338 254.631
Bancos 534 534

Aplicacdes de Liquidez Imediata 204.759 49.338 254.097

Créditos 83.689 83.689

Direitos Creditérios 64.368 64.368
Outros Créditos 19.321 19.321
Estado do Rio Grande do Sul 11.875 11.875
Itad — Adiant. Enc. Debéntures 6.266 6.266
Créditos Tributarios 1.180 1.180

Permanente 13.189 13.189

Investimentos 13.189 13.189
Acdes de Empresas Ligadas 21.200 21.200
(-) Provisdo para Perdas (8.011) (8.011)

Total do Ativo 302.171 49.338 351.509

PASSIVO:

Circulante 71.897 23.810 95.707
Debéntures 71.186 23.810 94.996
Obrigagdes — Estado do RGSul 314 314
Impostos e Taxas 397 397

Exigivel a Longo Prazo 26.190 26.190
Debentures 26.190 26.190

Patrimonio Liquido 230.274 (662) 229.612
Capital Social 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (60.844) (60.844)
Despesas de Emissao (662) (662)

Total do Passivo 302.171 49.338 351.509
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Na hipétese de distribui¢do parcial, fixada na Escritura de Emissdo,os valores do impacto pro-forma serio relativamente reduzidos,
diminuindo a exigibilidade em decorréncia do menor nimero de Debéntures em Circulacdo, em contrapartida, ao menor valor
aplicado no SIAC. Para uma quantidade minima fixada de 15.000 Debéntures subscritas e integralizadas a que a manutenc¢do da
presente oferta publica estd condicionada, o impacto prd-forma seria:

Valor da Emissao: 15.000

BALANCO PATRIMONIAL 30/06/2006 (Impacto Pr6 Forma) (Ajuste Pr6-Forma)

Em milhares de reais

ATIVO:

Ativo Circulante 288.982 14.662 303.644

Disponibilidades 205.293 14.662 219.955
Bancos 534 534
Aplicagdes de Liquidez Imediata 204.759 14.662 219.421

Créditos 83.689 83.689
Direitos Creditérios 64.368 64.368

Outros Créditos 19.321 19.321
Estado do Rio Grande do Sul 11.875 11.875
Itad — Adiant. Enc. Debéntures 6.266 6.266
Créditos Tributarios 1.180 1.180

Permanente 13.189 13.189

Investimentos 13.189 13.189
Acdes de Empresas Ligadas 21.200 21.200
(-) Provisdo para Perdas (8.011) (8.011)

Total do Ativo 302.171 14.662 316.833

PASSIVO:

Circulante 71.897 7.143 79.040
Debéntures 71.186 7.143 78.329
Obrigagdes — Estado do RGSul 314 314
Impostos e Taxas 397 397

Exigivel a Longo Prazo 7.857 7.857
Debentures 7.857 7.857

Patrimonio Liquido 230.274 (338) 229.936
Capital Social 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (60.844) (60.844)
Despesas de Emissao (338) (338)

Total do Passivo 302.171 14.662 316.833
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5. FATORES DE RISCO

Ao considerar a possibilidade de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informagdes contidas no Prospecto e, particularmente, os fatores de risco descritos abaixo. Caso qualquer dos riscos aqui descritos
venha a ocorrer, tal evento poderd afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdmico-financeira para honrar
as obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, nos termos e nas condi¢des definidas na Escritura de Emissao.

5.1. Riscos Relativos ao Brasil e a Economia Nacional

Impactos da Inflacdo

A inflagdo brasileira causa uma permanente preocupagio e inquietagdo entre os agentes econdmicos, tendo em vista os significativos
resultados negativos verificados nos periodos anteriores ao Plano Real. A adogdo, por parte do Banco Central do Brasil, da politica
de metas pré-definidas para a inflaco cristalizou a aspiragdo governamental pela manuten¢do de rigidas politicas antiinflaciondrias,
com uma atuagdo veemente contra possiveis deslizes em sua trajetdria.

A economia brasileira tem embasado sua atuagdo principalmente no controle inflaciondrio via implementacdo das metas
inflaciondrias através da maleabilidade das taxas de juros domésticas, assim, podemos subentender que a acelerac¢do inflacionaria
implicaria em aumento da taxa de juros, neste sentido, a economia fica a mercé da especulagdo o que implica num ritmo de
crescimento comedido, fun¢do dos altos juros praticados. Involuntariamente a economia do Rio Grande do Sul sente de forma
contundente o menor crescimento dos setores industriais repercutindo, para o Estado, menor arrecadacdio via impostos sobre a
produgdo, principal fonte de recursos do controlador da CADIP.

Caso a inflagdo venha a aumentar, o Governo Federal, em func¢do da politica de metas inflaciondrias, poderd adotar medidas de
contengdo inflaciondria, o que pode levar a desaceleragdo do nivel de atividade da economia brasileira, gerando, dessa forma,
resultados negativos para os negdcios, menor giro de recursos, afetando a arrecadagdo do Estado do Rio Grande do Sul.

Efeitos da Instabilidade da Taxa de Cdmbio

O mercado financeiro internacional, nos ultimos anos, vem apresentando uma grande liquidez de divisas, tendo em vista a procura
dos investidores por mercados mais rentdveis, admitindo, até, assumir mais riscos para isso. O Brasil, neste contexto, apresenta-se
como grande receptor desses recursos, pois, aliado a dita liquidez, apresenta taxas de juros convidativas para investimentos
estrangeiros. Neste sentido, uma reduc¢do na taxa de juros pode significar a saida destes recursos, pressionando a taxa de cimbio e
desestabilizando a economia.

Além disso, o mercado para os valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive da América Latina e dos demais paises emergentes. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode ter um efeito relevante e adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou decisdes relativas a politica econdmica de outros
paises, em particular os Estados Unidos, podem reduzir a demanda de investidores por valores mobilidrios de companhias
brasileiras, incluindo as Debéntures, ou até mesmo dificultar ou impedir o acesso ao mercado de capitais e o financiamento das

opera¢des da Emissora no futuro.

5.2. Riscos Relacionados a Emissora

Da Inexisténcia de Atividade Operacional Produtiva da Emissora

A Emissora é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, que tem por objeto social
auxiliar o Tesouro Estadual na administracio da divida publica do Estado. A Companhia ndo apresenta qualquer tipo de atividade
operacional produtiva, sendo que suas receitas decorrem de eventuais dividendos pagos pelas sociedades em que esta detém
participacdo, de remuneragdes decorrentes de aplicagdes financeiras e da liquidacio de sua carteira de ativos.
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Efeitos das Flutuacoes das Taxas de Juros Local e Internacional

A desaceleragdo da economia americana e a desvalorizagdo do délar podem trazer impactos negativos na economia brasileira,
afetando as taxas de juros, elevando o custo de captacdo ou o custo de obtengdo de recursos por empresas brasileiras. As dividas da
Emissora, incluindo as Debéntures, estdo sujeitas a variagdo das taxas de juros praticadas no mercado. A elevacio das taxas de juros
poderd resultar em um aumento nos custos relacionados ao servigo da divida da Emissora.

Riscos do Setor da Economia

A Emissora atua na captacdo de recursos no mercado financeiro nacional via emissdo de debéntures. Na hipdtese de ocorrer um
eventual aumento da incidéncia de tributagdo vinculada a estas operacdes, como ocorreu no passado, hd a possibilidade de
desinteresse, por parte dos investidores, pela demanda por debéntures.

Além disso, a sobretaxag@o poderd incorrer, para a Emissora, em dificuldades para honrar o pagamento em fungdo do acréscimo no
custo das operagdes.

Riscos que Envolvam as Fontes de Receita da Emissora

A Emissora tem como objeto a captacdo de recursos junto ao mercado financeiro nacional. Desta forma, a menor atratividade das
taxas de juros, bem como, qualquer fator de instabilidade interna ou externa que repercuta na menor atratividade na captacdo de
recursos junto a investidores nacionais ou internacionais dificultardo a inser¢do da Emissora no mercado em que atua.

Riscos dos Acionistas

Considerando-se que o principal acionista da Emissora é o Estado do Rio Grande do Sul e, considerando-se que o ano de 2006 serd
de pleito eleitoral e a possibilidade da alternancia de poder na Unido e nos Estados, hd o risco de ocorrer, a partir de dezembro de
2006, a antecipacdo da liquidacdo do saldo da 9* Emissdo, que tem vencimento em 15 de margo de 2007, uma vez que suas trés
dltimas parcelas do pagamento de juros e amortizag¢do ocorrerdo no exercicio do novo governo e, no caso da presente Emissdo, que a
totalidade de suas obrigacdes ocorrerd integralmente no exercicio do novo governo, o que poderia repercutir em ndo pagamento dos
compromissos vigentes.

Validade da Taxa DI Divulgada pela CETIP

Conforme estabelecido no Teor da Stimula n°® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justiga, € nula a cldusula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP. Mesmo considerando-se que a referida Stimula ndo vincula posteriores
decisdes que envolvam a taxa divulgada pela CETIP, existe o risco de que alguma eventual decisdo baseada na referida Stimula possa
ser estendida para todas as operagdes que envolvam o indexador. Desta forma, existe o risco de substitui¢do do indexador por outro
de diferente rentabilidade, podendo repercutir em menor rentabilidade para o investidor.

Mudancas Legislativas que Podem Afetar a Emissora

A CADIP encontra-se sujeita ao regime de tributacdio ordindrio aplicdvel as pessoas juridicas no Brasil. A criacdo de novos impostos,
taxas, contribui¢des, elevacio das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de célculo, podera afetar negativamente o
equilibrio econdmico-financeiro da Emissora e, conseqiientemente, sua capacidade para honrar as obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures, nos termos e nas condi¢des definidos na Escritura de Emisséo.

Das Regras de Contingenciamento de Crédito ao Setor Piiblico

Na qualidade de sociedade de economia mista controlada pelo Estado, a CADIP enquadra-se no conceito de entidade do setor
publico para os fins das regras de contingenciamento de crédito do setor publico editadas pelo CMN e pelo Bacen. Essas regras
limitam a possibilidade de institui¢des financeiras contratarem operagdes de crédito com entidades pertencentes ao setor publico e
estabelecem determinados pardmetros e procedimentos para a contratacio destas operagdes.
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5.3. Riscos Relacionados 8 CORSAN

Nova Regulamentacdo do Setor de Saneamento Bdsico

Encontra-se em discussdo projeto que estabelecerd diretrizes para a prestagdo de servicos de saneamento bdsico, tendo sido objeto de
ampla discussdo entre a Unido, os Estados e os Municipios. Tal projeto, se e quando aprovado, significard a redefinicdo do poder
concedente do servico de saneamento bdsico, com a introdu¢do no ordenamento juridico brasileiro de uma regulamenta¢do nacional
para este setor, atualmente inexistente.

A nova regulacio podera submeter as atividades da CORSAN ao controle de um 6rgéo regulatdrio, podendo afetar a sua vinculagio
juridica com os poderes concedentes, bem como a defini¢do dos critérios para estipulagdo de tarifas. Por se tratar de proposta
bastante recente, ndo € possivel precisar em que medida as atividades desempenhadas pela CORSAN poderiam ser afetadas pelas
disposi¢des do Projeto de Lei. Caso a CORSAN, em virtude da nova disciplina legal, venha a perder quaisquer de suas concessdes ou
ndo esteja apta para obter novas concessdes ou licencgas para a operag@o de servicos de saneamento basico no Estado ou, ainda, ndo
possa se adequar tempestivamente as normas e metas impostas pela nova legislacdo, poderd ter reduzida sua drea de atuacdo e
capacidade de competicdo com prestadores destes servigos, o que poderd impactar negativamente na geracao de receitas.

Tarifas de Agua e Esgoto

As tarifas cobradas pela CORSAN pela venda de servigos de dgua e esgoto aos consumidores finais s3o atualmente fixadas pela
propria CORSAN, conforme dispde a Lei n° 5.167/65, que foi regulamentada pelo Decreto n® 17.788/66 e homologada pelos
municipios (poderes concedentes). Os resultados da CORSAN dependem essencialmente da sua capacidade de cobrar tarifas
adequadas pelos servigos prestados. Apesar da CORSAN poder definir as tarifas nos municipios operados, o estabelecimento do
valor das mesmas estd sujeito a restricdes decorrentes da sua politica de preservacdo de boas relagdes comerciais com seus clientes.
A CORSAN conta com as receitas provenientes das tarifas para dar continuidade ao Programa de Investimentos e para atender ao
servico de sua divida. Caso a CORSAN ndo consiga estabelecer ou manter tarifas adequadas as suas necessidades, isso poderd ter um
efeito negativo nas atividades, nos resultados operacionais, na situa¢do financeira e perspectivas da CORSAN.

Concessoes

A prestagdo dos servigos puiblicos basicos de dgua e esgoto depende de concessdes especificas do poder publico. As concessdes formais
detidas pela CORSAN sdo, em sua maioria, outorgadas pelos municipios responsaveis pela prestacdo de tais servigos. Em geral, os contratos
de concessdo sdo celebrados por prazo de 20 anos. Em virtude de certas prerrogativas constitucionais que lhe sdo atribuidas, o poder
concedente tem o direito de rescindir o contrato de concessdo antes de seu termo final, alegando relevante interesse de ordem publica,
devendo indenizar a concessiondria em decorréncia da rescisdo. A perda pela CORSAN das concessdes para operacdo dos servicos de
saneamento basicos das regides do Estado poderd afetar negativamente a geraciio de receita da CORSAN e seus resultados operacionais,
prejudicando, assim, a capacidade de cumprir com seus compromissos de natureza financeira.

Cobranga pela Utilizacdo de Recursos Hidricos

Nos termos da legislacdio em vigor, os 6rgdos governamentais do Estado estdo autorizados a cobrar taxas pela utiliza¢do e/ou pela
polui¢@o dos recursos hidricos. As taxas cobradas por tais 6rgdos deverdo ser usadas para desenvolver novos recursos hidricos no
Estado e poderdo financiar ou ser dadas como subsidios a 6rgdos e empresas estatais, inclusive 8 CORSAN. Tais taxas ainda nio
estdo sendo cobradas, uma vez que o regulamento que deve disciplinar sua cobranga ainda nio foi expedido. Nao existem normas
definidas para o cdlculo dos valores a serem cobrados, ndo sendo possivel, assim, precisar quais os valores a serem cobrados. A
implementacdo da cobranga pela utilizacdo dos recursos hidricos pela CORSAN, poderd reduzir suas margens de lucro, caso tais
custos ndo possam ser repassados aos consumidores da mesma.

Custos Potenciais da Observdncia da Legislacdo Ambiental

As instalagdes da CORSAN estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a diversas
exigéncias de funcionamento, atinentes a protecdo da saide e do meio ambiente. A legislacdo ambiental brasileira vem sofrendo
alteracdes constantes no sentido de um maior controle e protecdo ao meio ambiente. Assim sendo, ndo hd garantias de que futuras
mudangas na legislacdo ambiental ndo venham a afetar negativamente a rentabilidade econdmico-financeira da CORSAN.
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Remuneracdo da Operacdo de Tratamento de Esgoto

A ligagdo de cada consumidor no sistema de coleta de esgoto da CORSAN ¢é regulamentada por legislacdo federal que dispde sobre
questdes de satide publica e pelo Cédigo Estadual do Meio Ambiente. Por ser uma questdo de satide publica, estd a cargo dos
Municipios e do Estado a fiscalizacio e a exigéncia do cumprimento da legislagao vigente. Como os custos da liga¢do sdo pagos por
cada usudrio, a CORSAN muitas vezes enfrenta resisténcia por parte dos consumidores. A CORSAN vem desenvolvendo projeto de
educagdo e conscientizagdo comunitdria para incentivar a ligacdo do esgotamento sanitdrio. Porém, ndo hd como garantir que esse
projeto de educacgdo venga a resisténcia dos consumidores e, por conseguinte, garanta que os investimentos realizados e a realizar
gerardo receitas futuras.

Esgotamento ou Contaminacdo de Mananciais

A 4gua é um recurso natural que pode ser contaminado ou, em alguns mananciais, esgotado. Nao hd como garantir que as medidas
adotadas pela CORSAN para buscar novos mananciais e conservar os atualmente utilizados sejam suficientes para evitar o risco de
perda de fontes de dgua bruta.

Contaminacdo de Lenc¢dis Subterrdneos

Existem riscos de contaminacgdo de pocos e leng6is subterraneos, que na maioria das vezes, sdo ligados as atividades agricolas em
grande escala (agrotdxicos) e servicos de armazenagem ou depdsitos de combustiveis. Apesar da CORSAN ter um programa de
controle de qualidade, ndo € possivel garantir que a 4gua bruta utilizada ndo possa sofrer contaminagao.

5.4. Riscos Relacionados as Debéntures

Da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para as Debéntures

O mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de Debéntures apresenta atualmente baixa liquidez. Ndo hd nenhuma
garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Debéntures que permita aos subscritores das mesmas sua
alienacdo caso estes decidam pelo desinvestimento.

De Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco

A classificac@o de risco atribuida as Debéntures baseou-se na atual condi¢do econdmico-financeira da Companhia. Nao hd qualquer
garantia de que a classificaciio de risco outorgada por agéncia classificadora de risco mantenha-se inalterada enquanto existirem
Debéntures em circulagdo, bem como nas futuras atualizagdes da classificacdo de risco, previstas na Escritura de Emissao. Caso
ocorra um eventual rebaixamento na classificacdo de risco de Debéntures em circulagio no mercado, a CADIP poderd ter
dificuldades em realizar novas emissdes de titulos e valores mobilidrios, assim como os titulares das Debéntures poderdo ter
dificuldades em alienar seus titulos no mercado secundario.

Da Colocacdo sob o Regime de Melhores Esforcos

O Coordenador Lider envidara os seus melhores esforcos para efetuar a colocacio das Debéntures. Se, ao final do prazo legal, de até
6 meses, a contar da data de inicio de distribui¢do, ndo tiverem sido colocadas integralmente as Debéntures, o Coordenador Lider ndo
se responsabilizard pela subscri¢do do eventual saldo de Debéntures ndo subscritas. Assim, a captaciio de recursos pretendida pela
Emissora com a colocag@o das Debéntures poderd nao ser totalmente atingida.

Do Vencimento Antecipado das Debéntures

Caso ocorra a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, prevista na Escritura de Emissdo, todas as obrigacdes
pecunidrias da CADIP, objeto da Escritura de Emissado, serdo declaradas antecipadamente vencidas. Neste caso, o subscritor das
Debéntures pode ter o prazo de seu investimento reduzido, podendo ocasionar eventuais prejuizos quando do reinvestimento dos
recursos.
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Da Inexisténcia de Garantias da Emissora e de Terceiros

As Debéntures nfio contam com a garantia da Emissora, do Estado, do Banrisul, ou de qualquer outro mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Da Inexisténcia de Parecer Legal Sobre a Emissdo

Embora o Coordenador Lider e a Emissora tenham tomado todas as cautelas e agido com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informacdes constantes do presente Prospecto sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta, alerta-se aos investidores que a presente Emissio
de Debéntures nio dispde de parecer legal externo sobre a consisténcia das informacdes aqui fornecidas.
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6. ANALISE E COMENTARIO DA ADMINISTRACAO SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

6.1. Da Emissora

As informagdes contidas nesta Sec@o originam-se das demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003, bem como aos trimestres encerrados em 30 de junho de 2006 e 2005, elaboradas de
acordo com a legislacdo societdria, auditadas e revisadas por auditores independentes. Estas informagdes devem ser analisadas no
contexto das demonstragdes financeiras da Emissora, que sdo parte integrante do presente Prospecto:

Valores em R$ mil

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
Itens 31 de dezembro 30 de junho
2005 2004 2003 2006 2005
1. DEMONSTRACAO DE RESULTADO
Receitas Operacionais 17.075 10.816 2.346 9.628 9.137
Receitas Financeiras 17.053 10.816 2.346 9.609 9.137
Outras Receitas Operacionais 22 19
Despesas Operacionais (27.589) (11.699) (3.328) (7.911) (15.311)
Despesas Financeiras (21.087) (11.086) (2.778) (7.083) (9.562)
Despesas Administrativas (5.335) (219) (203) 416) (4.964)
Despesas Tributérias (1.167) (394) (347) 412) (780)
Outras Despesas Operacionais - - - - 5)
Resultado Operacional (10.514) (883) (982) 1.717 (6.174)
Resultado Nao-Operacional 414 943 (2.030) 1.095 (206)
Despesas Nao-Operacionais (343) (181) (2.030) ©n (343)
Receitas Nao- Operacionais 757 1.124 - 1.186 137
Resultado Antes da Tributacao (10.100) 60 3.012) 2.812 (6.380)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - - - (397) -
Prejuizo / Lucro Liquido do Exercicio (10.100) 60 (3.012) 2.415 (6.380)

Fonte: CADIP

30



Valores em R$ mil

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
BALANCO PATRIMONIAL 31 de dezembro 30 de junho
2005 2004 2003 2006 2005
Ativo Circulante 311.084 47.976 60.235 288.982 362.542
Disponibilidades 184.227 47.588 60.231 205.293 184.665
Bancos 297 120 35 534 692
Aplicacdes de Liquidez Imediata 183.930 47.468 60.196 204.759 183.973
Créditos 126.857 388 4 83.689 177.877
Direitos Creditérios 91.030 - - 64.368 164.045
Outros Créditos 35.827 388 4 19.321 13.832
Estado do Rio Grande do Sul 27.645 - - 11.875 5.808
Itai — Adiant. Enc. Debéntures 6.925 - - 6.266 7.630
Juros s/ Capital Préprio 426 260 - -
Créditos Tributérios 831 128 4 1.180 394
Permanente 12.094 11.680 10.737 13.189 11.474
Investimentos 12.094 11.680 10.737 13.189 11.474
Acdes de Empresas Ligadas 21.200 21.200 21.200 21.200 21.200
(-) Provisdo para Perdas (9.106) (9.520) (10.463) (8.011) (9.726)
Total do Ativo 323.178 59.656 70.972 302.171 374.016
Passivo
Circulante 95.319 25.197 12.573 71.897 142.437
Debéntures 94.817 25.169 12.535 71.186 142.341
Obrigacdes — Estado do RGSul 454 - - 314 96
Impostos e Taxas 48 28 38 397
Exigivel a Longo Prazo 24.000 48.000
Debéntures 24.000 48.000
Patrimonio Liquido 227.859 10.459 10.399 230.274 231.579
Capital Social 291.118 63.618 63.618 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (63.259) (53.159) (53.219) (60.844) (59.539)
Total do Passivo 323.178 59.656 70.972 302.171 374.016

Fonte: CADIP

Valores em R$ mil

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
OUTRAS INFORMACOES FINANCEIRAS 31 de dezembro 30 de junho
2005 2004 2003 2006 2005
EBITDA (9.757) (702) 1.048 2.903 (6.037)
Liquidez Corrente (*) 3,26 1,90 4,79 4,02 2,55
Liquidez Geral (*) 3,26 0,98 0,99 4,02 2,55
Liquidez Seca (*) 1,93 1,89 4,79 4,02 2,55

(*) Releva salientar que os indices de andlise apresentam variagoes fora dos padroes regulares de andlise empresarial, por tratar-
se, a CADIP, de uma companhia com caracteristicas similares a uma “sociedade de propdsito especifico”.

Fonte: CADIP

A tabela a seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise vertical do Demonstrativo de Resultado da Emissora, em relagdo a
receita operacional, cada um dos itens expressos em porcentagem:
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Exercicios Findos em

Trimestres Findos em

Itens 31 de dezembro 30 de junho
2005 2004 2003 2006 2005

Receita Operacional 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Receitas Financeiras 99,87% 100,00% 100,00% 99,80% 100,00%
Outras Receitas Operacionais 0,13% - - 0,20% -
Despesas Operacionais (161,58) % (108.16) % (141,86) % (82,20) % (167,60) %
Despesas Financeiras (123,50)% (102,50)% (118,41)% (73,60)% (104,70)%
Despesas Administrativas (31,24)% (2,02)% (8,65)% (4,30)% (54,30)%
Despesas Tributarias (6,84)% (3,64)% 14,79)% (4,30)% (8,50)%
Resultado Operacional (61,58)% (8,16)% (41,86) % 17,80% (67,60) %
Resultado Nao-Operacional 2,42% 8,72% (86,53) % 11,40% 2,30)%
Out. Despesas Nao-Operacionais 2,0)% (1,67)% (86,53)% (0,90)% (3,80)%
Out. Receitas Nao-Operacionais 4,43% 10,39% - 12,30% 1,50%
Resultado Antes do IR e C. Social (59,15)% 0,55% (128,39) % 29,20% (69,80) %
Lucro (Prejuizo) Acumulado (59,15)% 0,55% (128,39) % 25,10% (69,80) %

Fonte: CADIP
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A tabela a seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise vertical do Balanco Patrimonial da Emissora:

Exercicios Findos em

Trimestres Findos em

BALANCO PATRIMONIAL 31 de dezembro 30 de junho
2005 2004 2003 2006 2005
Ativo Circulante 96,26 % 80,42 % 84,87 % 95,64 % 96,93 %
Disponibilidades 57,00% 79,77% 84,87% 67,94% 49,37%
Bancos 0,09% 0,20% 0,05% 0,18% 0,19%
Aplicacdes de Liquidez Imediata 56,91% 79,57% 84,82% 67,76% 49,19%
Créditos 39,25% 0,65% 0,01% 27,710% 47,56%
Direitos Creditorios 28,17% - - 21,30% 43,86%
Outros Créditos 11,09% 0,65% - 6,39% 3,70%
Estado do Rio Grande do Sul 8,55% - - 3,93% 1,55%
Itai — Adiant. Enc. Debéntures 2,14% - - 2,07% 2,04%
Juros s/ Capital Préprio 0,13% 0,44% - - -
Créditos Tributarios 0,26% 0,21% 0,01% 0,39% 0,11%
Permanente 3,74% 19,58 % 15,13% 4,36 % 3,07 %
Investimentos 3,74% 19,58% 15,13% 4,36% 3,07%
Acdes de Empresas Ligadas 6,56% 35,54% 29,87% 7,02% 5,67%
(-) Provisdo para Perdas (2,82) (15,96%) (14,74)% (2,65)% (2,60)%
Total do Ativo 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Passivo
Circulante 29,49 % 42,24% 17,72% 23,79 % 38,08 %
Debéntures 29,34% 42,19% 17,66% 23,56% 38,06%
Obrigacdes — Estado do RGSul 0,14% - - 0,10% 0,03%
Impostos e Taxas 0,01% 0,05% 0,05% 0,13% -
Exigivel a Longo Prazo - 40,23 % 67,63 % - -
Debéntures - 40,23% 67,63% - -
Patrimonio Liquido 70,51 % 17,53% 14,65 % 76,21 % 61,92%
Capital Social 90,08% 106,64% 89,64% 96,34% 77,84%
Prejuizos Acumulados (19,57%) (89,11)% (74,99)% (20,14)% (15,92)%
Total do Passivo 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Fonte: CADIP
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A tabela a seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise horizontal do Demonstrativo de Resultado da Emissora:

Exercicios Findos em

Trimestres Findos em

Itens 31 de dezembro 30 de junho
2005 2004 | 2003 2006 2005
Receita Operacional 727,83 461,04 100,00 105,37 100,00
Receitas Financeiras 726,90 461,04 100,00 105,17 100,00
Outras Receitas Operacionais - - 100,00 - 100,00
Despesas Operacionais 829,00 351,53 100,00 51,67 100,00
Despesas Financeiras 759,07 399,06 100,00 74,07 100,00
Despesas Administrativas 2.628,08 107,88 100,00 8,38 100,00
Despesas Tributdrias 336,31 113,54 100,00 52,82 100,00
Resultado Operacional 1.070,67 89,92 100,00 (27,81) 100,00
Resultado Nao-Operacional 120,39 146,45 100,00 (531,55) 100,00
Despesas Nao-Operacionais 116,90 8,92 100,00 26,53 100,00
Receitas Nao-Operacionais 100,00 865,69 100,00
Resultado Antes do IR e C. Social 335,33 1,99 100,00 (44,08) 100,00
Lucro (Prejuizo) Acumulado 335,33 1,99 100,00 (37,85) 100,00

Fonte: CADIP
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A tabela a seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise horizontal de Balanco Patrimonial da Emissora:

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
BALANCO PATRIMONIAL 31 de dezembro 30 de junho

2005 2004 2003 2006 2005
Ativo Circulante 516,45 79,65 100,00 79,71 100,00
Disponibilidades 305,87 79,01 100,00 111,17 100,00
Bancos 848,57 342,86 100,00 77,17 100,00
Aplicacdes de Liquidez Imediata 305,55 78,86 100,00 111,30 100,00
Investimentos Temporarios - - 100,00 - 100,00
Operagdes Compromissadas - - 100,00 - 100,00
Créditos 3.171.425 9.700,00 100,00 47,05 100,00
Direitos Creditérios - - 100,00 39,24 100,00
Outros Créditos - - 100,00 139,68 100,00
Estado do Rio Grande do Sul - - 100,00 204,46 100,00
Itad — Adiant. Enc. Debéntures - - 100,00 82,12 100,00
Juros s/ Capital Préprio 100,00 - 100,00
Créditos Tributérios 20.775,00 3.200,00 100,00 299,49 100,00
Permanente 112,64 108,78 100,00 114,95 100,00
Investimentos 112,64 108,78 100,00 114,95 100,00
Acdes de Empresas Ligadas 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
(-) Provisdo para Perdas 87,03 90,99 100,00 82,37 100,00
Total do Ativo 455,36 84,06 100,00 80,79 100,00
Passivo 100,00 100,00
Circulante 758,12 200,41 100,00 50,48 100,00
Debéntures 756,42 200,79 100,00 50,01 100,00
Obrigacdes — Estado do RGSul - - 100,00 327,08 100,00
Impostos e Taxas 126,32 73,68 100,00 - 100,00
Exigivel a Longo Prazo - 50,00 100,00 - 100,00
Debéntures - 50,00 100,00 - 100,00
Patrimonio Liquido 2.191,16 100,58 100,00 99,44 100,00
Capital Social 457,60 100,00 100,00 100,00 100,00
Prejuizos Acumulados 118,87 99,89 100,00 102,19 100,00
Total do Passivo 455,36 84,06 100,00 80,79 100,00

Fonte: CADIP

As demonstracdes financeiras da Emissora refletem as repercussdes das operacdes de emissdo de debéntures e respectivas
amortizagdes no tri€nio 2003 a 2005 e trimestre findo em 30 de junho de 2005 e 2006. Desta forma dado as caracteristicas
operacionais da emissora, as contas de resultado e patrimoniais ndo apresentam evolucdo regular e uniforme.

Trimestre encerrado em 30 de junho de 2006 comparado com o trimestre encerrado em 30 de junho de 2005:

Receita Operacional

A Receita Operacional do periodo findo em 30 de junho de 2006 totalizou R$ 9.628 mil, ante a receita de R$ 9.137 mil apurada no
mesmo periodo de 2005. O acréscimo da receita, na ordem de 5,37%, foi determinado, especialmente, pela remuneragdo produzida
pelos Direitos Creditdrios gravados no Ativo Circulante da Companhia.
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Despesa Operacional

No periodo findo em 30 de junho de 2006, as Despesas Operacionais registraram reducdo de 48,33% em relacdo a igual periodo de
2005, passando de R$ 15.311 mil para R$ 7.911 mil. O item de maior contribui¢do corresponde as despesas financeiras,
especialmente em 2006, quando representaram 89,53% do total da Despesa Operacional no trimestre. No 1° semestre de 2005 é
relevante o volume de despesas administrativas, decorrentes da estruturagdo e colocagdo das debéntures da 8* Emissao.

Resultado Operacional
O Resultado Operacional até 30 de junho de 2006 foi positivo, situando-se em R$ 1.717 mil, contra um resultado de R$ 6.174 mil,

negativo, no mesmo periodo do exercicio anterior. O resultado decorreu, fundamentalmente, da forte redugdo nas despesas
administrativas e do incremento de receitas financeiras.

Resultado Liquido

No periodo estudado a Companhia registrou resultado positivo, de R$ 2.415 mil, contra um prejuizo liquido de R$ 6.380 mil, em 30
de junho de 2005, este decorrente, principalmente, do pagamento das remuneragdes antes referidas.

Principais Alteracdes nas Contas Patrimoniais

As contas patrimoniais, em 30 de junho de 2006, registraram, em seu total, uma reducéo de R$ 71.845 mil em relagdo ao montante
observado no mesmo periodo do exercicio social de 2005, refletindo uma reducdo 19,21%. No Ativo Circulante a carteira de
Direitos Creditdrios apresentou uma reducdo de 60,76%, enquanto as Aplicagdes de Liquidez Imediata registraram um crescimento
da ordem de 11,29% no 2° trimestre de 2006 em relacéo ao saldo de igual periodo em 2005. Contribuiram para a reducdo verificada a
liquidacdo de direitos creditérios no Ativo e a amortizagdo programada de debéntures no Passivo.

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2005 comparado com o Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2004.

Receita Operacional

A Receita Operacional do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2005 totalizou R$ 17.075 mil, ante a receita de R$ 10.816 mil
apurada no exercicio de 2004. O crescimento, na ordem de 57,87%, foi determinado, basicamente, pela rubrica receitas financeiras,
especialmente provenientes da aplicag@o de recursos captados através da 8* Emissdo Ptiblica de debéntures.

Despesa Operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, as despesas operacionais registraram aumento de 135,82% em relagdo ao exercicio
de 2004, passando de R$ 11.699 mil para R$ 27.589 mil. A evolugdo das Despesas Operacionais foi determinada, especialmente,
pela remuneragdo as debéntures da 7° e da 8* emissdo publica de debéntures da Companhia. Em 2005 assumem relevancia as
despesas com a estruturagdo e a colocacdo da 8* Emissao.

Resultado Operacional

Em fun¢do dos fatos antes mencionados, o resultado operacional do exercicio de 2005 foi negativo em R$ 10.514 mil, ante o
desempenho igualmente negativo de R$ 883 mil no exercicio imediatamente anterior, refletindo aumento da ordem de 1.090,71% no
prejuizo operacional do exercicio.

Resultado Liquido

Como decorréncia dos fatos referidos, em 2005 a Companhia obteve Prejuizo Liquido de R$ 10.100 mil, enquanto que em 2004
registrou Lucro de R$ 60 mil.
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Principais Alteracoes nas Contas Patrimoniais

As alteragdes observadas nas contas patrimoniais, no exercicio de 2005 em relagéo ao exercicio de 2004, decorreram, basicamente,
da captacdo de recursos por debéntures, sensibilizando fortemente a rubrica de Disponibilidades e de Créditos no Ativo, bem como a
conta Debéntures no Passivo Circulante e conta Capital Social e do Patrimdnio Liquido, em decorréncia do aumento de capital com
créditos verificado em janeiro de 2005..

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2004 comparado com o Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2003

Receita Operacional

A Receita Operacional do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2004 totalizou R$ 10.816 mil, ante a receita de R$ 2.346 mil
apurada no exercicio de 2003. O crescimento, na ordem de 361,04%, foi determinado, basicamente, pela rubrica das Receitas
Financeiras provenientes da aplicagdo de recursos captados através da 7* Emissao de debéntures.

Despesa Operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, as despesas operacionais registraram aumento de 251,53% em relag@o ao exercicio
de 2003, passando de R$ 3.328 mil para R$ 11.699 mil. O aumento das Despesas Operacionais foi determinado, especialmente, pelos
custos de estruturacio da 8* Emissdo Publica de debéntures e da remunerago as debéntures da 7* Emissao.

Resultado Operacional

Em fun¢do dos fatos antes mencionados, o resultado operacional do exercicio de 2004 foi negativo em R$ 883 mil, ante o
desempenho igualmente negativo de R$ 982 mil no exercicio imediatamente anterior, refletindo reducdo da ordem de 10,08% no
prejuizo operacional do exercicio.

Resultado Liquido

Enquanto em 2004 a Companhia obteve Lucro Liquido de R$ 60 mil, em 2003 apresentou prejuizo de R$ 3.012, em decorréncia,
principalmente, da provisdo para perdas em investimentos em ac¢des da Corsan, que enquanto o Ativo Circulante gerou despesa nio
operacional.

Principais Alteracdes nas Contas Patrimoniais

As alteragdes observadas nas contas patrimoniais, no exercicio de 2004 em relagdo ao exercicio de 2003, decorreram, basicamente,
do registro dos valores correspondentes a 7* Emissdo Publica de Debéntures. Assim, a conta Aplicacdo de Liquidez Imediata
registrou uma reducdo da ordem de 21,1%, enquanto que a conta Debéntures, no Passivo, apresentou uma reducio de 18,7% no
exercicio de 2004.
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6.1.1. Capacidade de Pagamento da Emissora

O quadro “Outras Informag¢des Financeiras”, exposto no item 6.1, deste Prospecto, apresenta os indices de liquidez financeira da
Emissora para os exercicios de 2003 a 2005, bem como para os trimestres findos em 30 de junho de 2005 e 2006.

Sua andlise permite concluir que a Companhia goza de plenas condigdes de solvéncia de seus compromissos com os credores, como
revela o indice de liquidez corrente, que em 30 de junho de 2006 situou-se em 4,02.

O saldo de debéntures (7%, 8" e 9* emissdes) em 30 de junho de 2006 somava R$ 71.186 mil, enquanto as disponibilidades financeiras
de liquidez imediata situavam-se em R$ 205.293 mil. A Emissora conta ainda com créditos realizdveis a curto prazo no montante de
R$ 83.689, dos quais 76,9% estido representados por direitos creditdrios originados do parcelamento de créditos tributarios de ICMS,
cedidos de forma onerosa pelo Estado a CADIP.

De outra parte, todas as emissdes de debéntures tém amortizacdes programadas, sendo trimestral para a 7 e mensal paraa 8* e a 9%, o
que dilui no tempo a exigibilidade e, conseqiientemente, o risco para os investidores.

Cabe ressaltar que a CADIP tem cumprido rigorosamente seus compromissos financeiros em todas as 9 (nove) emissdes de
debéntures realizadas até a presente data, em algumas inclusive com liquida¢des antecipadas por conveniéncia da Emissora.
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6.2. Da CORSAN

Estas informagdes originam-se das demonstragdes financeiras da CORSAN referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro
de 2003, 2004 e 2005, bem como aos trimestres findos em 31 de marco de 2006 e 31 de margo de 2005, elaboradas de acordo com a
legislacdo societdria, auditadas e revisadas pela Deloitte Touche Tohmatsu. As presentes informacdes devem ser analisadas no
contexto das demonstragdes financeiras da CORSAN, que sdo parte integrante do presente Prospecto.

Em R$ mil
Exercicios Findos Trimestres Findos em 31 de
Itens em 31 de dezembro marco
2005 2004 2003 2006 2005
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 915.887 830.017 705.562 260.976 231.495
Dedugdes da Receita Bruta (82.384) (76.345) (44.429) (23.685) (20.914)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 833.503 753.672 661.133 237.291 210.581
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (537.014) (471.259) (384.719) (141.262) (130.891)
Resultado Bruto 296.489 282.413 276.414 96.029 79.690
Despesas/Receitas Operacionais (272.552) (252.897) (258.478) (51.194) (78.078)
Com Vendas (31.728) (51.200) (33.113) (7.949) (15.001)
Gerais e Administrativas (141.124) (127.038) (87.220) (34.620) (30.904)
Financeiras (75.290) (51.617) (112.841) (2.067) (26.100)
Receitas Financeiras 63.961 61.580% 12.072 18.179 3.512
Despesas Financeiras (139.251) (113.197)* (124.913) (20.246) (29.612)
Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0 0
Outras Despesas Operacionais (24.418) (23.072) (24.240) (6.605) (6.268)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8 30 (1.064) 47 195
Resultado Operacional 23.937 29.516 17.936 44.835 1.612
Resultado Nao Operacional (1.372) (674) (5.069) 775 198
Receitas 703 1.056 1.522 877 201
Despesas (2.075) (1.730) (6.591) (102) 3)
Resultado Antes Tributacao/Participacdes 22.565 28.842 12.867 45.610 1.810
Provisdo para IR e Contribuicio Social (17.421) (22.051) (9.128) (10.295) (10.638)
IR Diferido 0 9.588 10.442 0 0
Participacoes/Contribuicoes Estatutarias 0 0 0 0 0
Participacdes 0 0 0 0 0
Contribuigdes 0 0 0 0 0
Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 15.000 9.149 10.213 0 0
Participacdo de Minoritdrios 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Periodo 20.144 25.528 24.394 35.315 (8.828)

Fonte: Demonstragdes Contdbeis CORSAN.
* Os valores de Receitas e Despesas Financeiras referentes ao exercicio de 2004 foram reclassificados.

Obs.: Os percentuais apresentados nas analises abaixo foram calculados levando em consideracéo os valores corrigidos pelo
IGP-M.
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Receita Operacional

Considerando a evolugdo do IGP-M, a Receita Operacional do exercicio de 2004 apresentou uma evolucédo positiva de 8,05% em
relagdo a receita operacional de 2003. Em 2005 a evolucéo foi de 11,08% da receita de 2003.

O crescimento da receita operacional em 2005, foi decorrente principalmente do aumento da producdio de dgua tratada, reducio de
perdas por vazamentos, atualizacdo das tarifas, além da melhoria no processo de gestdo e de relacionamento com seu publico.

Cofins/Pasep

Considerando a varia¢do do IGP-M no periodo, observa-se um incremento nos valores referentes a COFINS/PASEP de 59% de 2003
para 2004. A variacdo significativa dos tributos sobre a receita (COFINS e PASEP) em 2004 se deve a ocorréncia de um aumento da
aliquota da COFINS de 3 para 7,6%. Ja em 2005 o valor dos referidos tributos mantém-se estavel se comparado com 2004, variando
proporcionalmente ao valor do aumento da receita operacional.

Custos de Servicos

Os custos dos servigos variaram em 12,11% em 2004 com relag@o ao ano de 2003 e 19,45% em 2005 em relagdo ao ano de 2003.E
evidenciam o aumento dos precos dos principais insumos da Companhia como: energia elétrica, mao-de-obra e produtos quimicos.
Outros fatores que contribuiram para o aumento dos custos foram: o reconhecimento da Reserva a Amortizar junto a Fundagdo
CORSAN e o fato de que no tltimo trimestre de 2004, a Companhia realizou um levantamento das obras em andamento classificadas
no imobilizado, e transferiu para o imobilizado técnico as obras concluidas e em operacdio, ocasionando aumento da despesa de
depreciag@o no ano de 2005 (conforme Nota Explicativa n.° 11 das Demonstra¢des Contédbeis de 2004).

Lucro Bruto

Pode-se observar que o lucro bruto também ndo acompanhou a variacio do IGP-M, em fun¢do que o aumento dos custos dos
servicos foi superior ao da receita.

Despesas Comerciais

As despesas com vendas ndo sofreram alteragdes considerdveis neste periodo com excecdo da PCLD.

O aumento na despesa comercial em 2004, em relagdo a 2003, tem como causa principal o ajuste na Provisdo para Créditos de
Liquidacdo Duvidosa — PCLD, conforme Nota Explicativa n.° 4, letra c e nota n.° 5, das Demonstracdes Contdbeis de 2004.

Em 2005, foram alterados os critérios para constituicdo da PCLD, passando-se a incluir na mesma somente as prefeituras que
constavam no cadastro do CADIN mas que ndo estavam renegociando suas dividas com a CORSAN, enquanto que em 2004 eram
considerados todas as prefeituras que estavam no CADIN.

Despesas Administrativas

As Despesas Administrativas também apresentaram, em 2004, aumento de 32,98% em relagdo a 2003, em funcéo da apropriacdo de
provisdes trabalhistas, civeis e o reconhecimento de mais uma parcela da provisao para o beneficio Pés-Emprego em cumprimento a
Deliberacdo de n.° 371/2000 da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, conforme Notas Explicativas de n.° 17 e 18 das
Demonstra¢des Contédbeis de 2004.

Em 2005, a variagdo ocorreu principalmente em func¢éo da apropriagdo de causas civeis e da Reserva a Amortizar junta a Fundacdo
CORSAN.

Outras Despesas Operacionais

As Despesas Operacionais referem-se principalmente a Despesas Fiscais. No exercicio de 2005 ndo houve altera¢des significativas se
comparado a 2004, o que evidencia uma estabilidade neste item.
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Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido, que além das receitas e despesas financeiras, engloba também as variacdes monetdrias e cambiais
ativas e passivas, evidencia grande melhora em sua performance, que se deve principalmente:

=  aos indices de atualizagdo das dividas que mantiveram certa estabilidade;

= reducdo dos encargos (juros) em decorréncia da liquida¢do de empréstimos, financiamentos e parcelamentos;
=  ndo estarem sendo contratadas novas dividas;

= queda do ddlar, e conseqiiente reflexo nas variagdes monetdrias.

Resultado do Periodo

Nos exercicios de 2003, 2004 e 2005, a empresa apurou lucros de R$ 24.394, R$ 25.528 e R$ 20.144 mil, respectivamente.

Estes resultados positivos se devem principalmente, a regularidade do reajustamento das tarifas, a estabilidade dos indices nacionais
e externos, a administracio financeira, entre outras.

Outro fator importante, para que tais resultados fossem alcancados, é a busca incessante da melhoria dos processos de gestdo. A
partir da parceria estabelecida, em 2004, com o Programa Gauicho de Qualidade e Produtividade (PGQP), no ano de 2005 foi
efetivamente implantado na empresa o Programa de Melhoria de Gestao (PMG).

O resultado do primeiro trimestre de 2006 apresentou uma evolucéo de R$ 44 milhdes em relacéo ao primeiro trimestre de 2005, em
fun¢do principalmente dos seguintes fatores:

- aumento da receita operacional;

- redugdo dos custos financeiros.

6.3. Do Estado

As andlises das contas da administra¢do publica estadual que seguem foram consubstanciadas pelos Balangos Gerais do Estado dos
exercicios de 2003, 2004 e 2005, elaborados pela Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE, 6rgéo central do Sistema de
Controle Interno do Estado do Rio Grande do Sul, segundo os preceitos das normas federais e estaduais que regulam a matéria, em
especial os da Lei n° 4.320/64, tendo como fonte os dados contabeis do sistema de administragdo financeira do Estado. As presentes
informagdes devem ser analisadas no contexto geral das demonstra¢des contdbeis do Estado, que sdo parte integrante deste
Prospecto, com as adaptagdes necessdrias em fungdo de alteracdes de critérios contdbeis e orcamentdrios, principalmente a partir de
2003.

As variacdes, bem como os valores apresentados nos tdpicos analisados, sdo nominais, salvo quando hd referéncia expressa em
contrdrio. Compdem o Balango Geral do Estado:

i) Balango Org¢amentdrio: demonstra as receitas e despesas previstas em confronto com as realizadas;

(ii) Balango Financeiro: demonstra a receita e a despesa or¢amentdrias, bem como os recebimentos e os pagamentos de
natureza extra-orcamentdria, conjugados com os saldos em espécie provenientes do exercicio anterior e os que se
transferem para o exercicio seguinte;

(iii) Balanco Patrimonial: evidencia a posi¢do, na data do seu encerramento, de um lado, das contas representativas de
bens, direitos e, quando for o caso, do saldo patrimonial negativo e, de outro lado, a posi¢do das contas representativas
de compromissos assumidos com terceiros e do saldo patrimonial positivo, ou seja, do patrimonio liquido da
instituigdo publica;

@iv) Demonstragdo das Variagdes Patrimoniais: evidencia as alteracdes verificadas no patrimonio, resultantes ou
independentes da execugdo or¢amentdria e indica o resultado patrimonial do exercicio; e
(v) Notas Explicativas: visam fornecer as informagdes necessdrias para esclarecimento da situagdo patrimonial e da

execucdo or¢amentdria e extra-orcamentdria.
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Receitas e Despesas Previstas versus Realizadas

Estdo demonstradas na tabela “A”, abaixo , as receitas e as despesas previstas em confronto com as realizadas referentes aos
exercicios de 2003, 2004 e 2005.

TABELA A
Em R$ milhdes
Titulos 2005 2004 2003
Prevista Realizada Prevista Realizada Prevista Realizada
Receita ' 15.492,97 15.173,18 13.849,22 13.043,27 11.922,09 12.707,39
Despesa 18.015,13 15.914,65 15.848,88 13.798,86 14.069,75 12.770,59
Resultado (2.522,16) (741,47) (1.999,66) (755,59) (2.147,66) (63,20)

1

5 Incluem os recursos recebidos da Administragao Indireta do Estado

Incluem Recursos Transferidos Para a Administrago Indireta do Estado e empenhados por Ela

Fonte: SEFAZ

O balanco orcamentério de 2005 foi ajustado pela inclusdo de R$ 122,03 milhdes, na receita, correspondentes a valores orcados e
executados recebidos de autarquias e, na despesa, incluem R$ 1.049,96 milhGes, correspondentes a valores empenhados pelas
autarquias e fundacdes a conta de recursos do Tesouro do Estado.

Em 2005, a receita ficou 2,1% menor que a previsdo inicial e a economia de dotacdo, representada pela diferenca entre a despesa
executada e a autorizada, correspondeu a 11,7% desta ultima. A execugdo das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de
RS 741,47 milhdes.

O balancgo or¢amentario de 2004 foi ajustado pela inclusdo de R$ 98,80 milhdes, na receita, correspondentes a valores orcados e
executados recebidos de autarquias e, na despesa, incluem R$ 775,77 milhdes, correspondentes a valores empenhados pelas
autarquias e fundagdes a conta de recursos do Estado.

Em 2004, a receita ficou 5,8% menor que a previsdo inicial e a economia de dotacdo, representada pela diferenca entre a despesa
executada e a autorizada, correspondeu a 12,9% desta tdltima. A execuc¢do das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de
R$ 755,59 milhoes.

O balango or¢amentdrio de 2003 foi ajustado pela inclusdo, na receita, de R$ 78,00 milhdes dos valores orgados e executados
recebidos de autarquias, sendo 99,96% do Departamento Estadual de Trinsito — DETRAN e, na despesa, R$ 730,80 milhdes,
correspondentes a valores empenhados pelas autarquias e fundagdes a conta de recursos do Estado, além de que, nas dotagdes
autorizadas e na execu¢do da despesa estdo incluidos R$ 128,50 milhdes transferidos ao Instituto de Previdéncia do Estado do Rio
Grande do Sul - IPERGS para cobertura de seu déficit.

Em 2003, a receita excedeu a 6,6% a previsdo inicial e a economia de dotagdo, representada pela diferenca entre a despesa executada
e a autorizada, correspondeu a 9,2% desta tltima. A execugdo das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 63.20
milhdes.

Evolucao da Receita Realizada

Para se analisar a evolucdo da Receita Realizada, faz-se necessario uniformizar as informacdes tendo em vista as mudangas de
critérios contdbeis, em relag@o aos utilizados por ocasido dos levantamentos dos respectivos balangos dos exercicios anteriores ao de
2003. Os ajustes realizados ndo alteram os resultados orcamentdrios, pois os valores dos ajustes efetuados nas Receitas de 2000 a
2002, que reduzem o valor total das Receitas Realizadas, também devem ser efetuados nas despesas executadas, reduzindo-as nos
mesmos valores. A seguir, as tabelas “B” e “C” demonstram os ajustes efetuados para fins de andlises e as tabelas “D” e “E”
demonstram, respectivamente, as Receitas Orcamentdrias Ajustadas e suas composicdes percentuais.
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Receita Orcamentaria da Administracio Direta

TABELA B
Ajustes relativos ao FUNDEF e as Transferéncias de Autarquias (DETRAN)

Em R$ milhoes

Receitas 2005 2004 2003 2002 2001

Tributédria 12.297,76 10.634,85 9.818,89 7.808,52 7.138,68

Patrimonial 221,23 157,83 316,29 220,69 154,45

Transferéncias ' 3.406,90 2.977,34 2.455,59 2.113,88 1.696,88

Operagoes de Crédito 127,32 230,08 282,42 138,18 128,65

Alienacio de Bens 27,69 155,84 131,36 185,59 313,01

Outras Receitas 554,44 501,91 1.215,83 1.014,77 406,30

Dedugdo para o FUNDEF (1.462,16) (1.614,58) (1.512,99)

Totais Receitas Orcamentarias 15.173,18 13.043,27 12.707,39 11.481,63 9.837,97
Ajustes

Transferéncias do FUNDEF - - - 841,32 744,59
Dedug¢des do FUNDEF

Sobre ICMS (1.200,35) (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33) (978,19)

Sobre Transferéncias (183,79) (169,50) (168,53) (165,09) (147,75)

Sobre Outras Receitas (78,02) (41,59) (57,09) (34,23) (28,68)

Reclassificacdo do FUNDEF 1.462,16 1.614,58 1.512,99

Soma dos Ajustes (440,33) (410,03)

Receitas Ajustadas 15.173,18 13.043,27 12.707,39 11.041,30 9.427,94

"A partir de 2003 as receitas do FUNDEEF (retorno) jd estdo langadas em Receitas de Transferéncias. J4 estdo computadas as transferéncias de autarquias (em 2003 o valor
de R$ 78,04 milhdes , em 2004 R$ 98,80 e R$ 122,03 em 2005).

Fonte: SEFAZ
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TABELA C

Demonstrativo dos Ajustes: FUNDEF, DETRAN E Imposto de Renda Retido na Fonte (IRR Fonte)

Em R$ milhdes
AJUSTES NA RECEITA 2005 2004 2003 2002 2001
Tributaria

Tributéria (Tabela B) 12.297,76 10.634,85 9.818,89 7.808,52 7.138,68

(+) IRR Fonte ' 420,77 368,93

(-) FUNDEF sobre ICMS (1.200,35) (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33) (978,19)

Tributdria Ajustada 11.097,41 9.231,36 8.531,52 7.146,96 6.529,42
Transferéncias

Transferéncias (Tabela B) 3.406,90 2.977,34 2.455,59 2.113,88 1.696,88

(+) FUNDEF (Tabela B) 841,32 744,59

(-) FUNDEF (Tabela B) (183,79) (169,50) (168,53) (165,09) (147,75)

(-) IRR Fonte (420,77) (368,93)
Transferéncias Ajustadas 3.223,11 2.807,84 2.287,06 2.369,34 1.924,79
Outras Receitas

Outras Receitas (Tabela B) 554,44 501,91 1.215,83 1014,77 406,30

(-) FUNDEF (Tabela B) (78,02) (41,59) (57,09) (34,23) (28,68)

Outras Receitas Ajustadas 476,42 460,32 1.158,74 980,54 377,62

' A partir de 2003 o IRR Fonte j4 havia sido classificado em Receita Tributdria, nfio necessitando de ajustes.

* A partir de 2003 a receita do retorno do FUNDEF j4 havia sido classificada contabilmente em Receitas de Transferéncias.

Fonte: SEFAZ

TABELA D

Receita Orcamentaria da Administracio Direta Ajustada

Em R$ milhdes

Receitas 2005 2004 2003 2002 2001

Tributéria 11.097.,41 9.231,36 8.531,52 7.146,96 6.529,42
Patrimonial 221,23 157,83 316,29 220,69 154,45
Transferéncias 3.223,11 2.807,84 2.287,06 2.369,34 1.924,79
Operagdes de Crédito 127,32 230,08 282,42 138,18 128,65
Alienacdo de Bens 27,69 155,84 131,36 185,59 313,01
Outras Receitas 476,42 460,32 1.158,74 980,54 377,62
Receitas Ajustadas 15.173,18 13.043,27 12.707,39 11.041,30 9.427,94

Fonte: SEFAZ
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TABELA E

Composicao da Receita Realizada ( ajustada) — Em %

Especificacio 2005 2004 2003 2002 2001
Tributaria 73,1 70,8 67,1 64,7 69,3
Patrimonial 1,5 1,2 2,5 2,0 1,6
Transferéncias 21,3 21,5 18,0 21,4 20,4
Operagoes de Crédito 0,8 1,8 2,2 1,3 1,4
Alienacdo de Bens 0,2 1,2 1,0 1,7 3,3
Outras Receitas 3,1 3,5 9,2 8,9 4,0
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: SEFAZ’”’

Receita Tributaria

Em face da importancia que representa a receita tributdria na composic¢do da receita realizada, o seu comportamento nos ultimos trés
exercicios estd demonstrado na tabela F.

TABELA F

Composicao da Receita Tributaria

Em R$ milhoes

2005 %0 2004 ) 2003 %
ICMS' 10.900,62 88,6 9.360,61 88,0 8.595,60 87,5
IPVA 681,16 5,6 597,92 5,6 600,24 6,1
ITCD 63,05 0,5 62,17 0,6 60,52 0,6
Taxas 97,00 0,8 94,57 0,9 82,34 0,9
IRR Fonte’ e demais tributos 555,93 4,5 519,58 4,9 480,19 4,9
Total 12.297,76 100,0 10.634,85 100,0 9.818,89 100,0
Ajustes
FUNDEEF S/ ICMS (1.200,35) (1.403,49) (1.287,37)
Receita Tributaria Ajustada 11.097,41 9.231,36 8.531,52

I e - P . o - P
Refere-se ao ICMS tributdrio, entendido como seu valor depurado dos valores arrecadados a titulo de multas, juros de mora, divida ativa e adjudicagdes.

? Por Forga da Portaria STN 212/01, o imposto de renda retido na fonte (IRRF) passou a integrar a receita tributdria a partir de 2003. Anteriormente era classificado em

receitas de transferéncias.

Fonte: SEFAZ
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A arrecadac¢do de ICMS no valor de R$ 10.900,62 milhdes em 2005 representou um crescimento nominal de 16,5% sobre o ano
anterior e a arrecadacdo deste tributo correspondeu a 88,6% da receita tributdria desse ano, enquanto em 2004 e 2003 correspondeu a
88,0% e 87,5%, respectivamente, sendo que estes percentuais sao da receita tributdria sem a deducao para o FUNDEF.

Os demais tributos arrecadados pela administragdo direta representaram 11,4% da receita tributdria em 2005, 12,0% em 2004 e 12,5% em
2003. Dentre eles destaca-se o Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores — IPVA, com uma arrecadagio de R$ 681,16 milhdes
em 2005 correspondendo a 5,6% das receitas tributdrias, acréscimo nominal de 13,9% sobre o valor arrecadado em 2004.

Receitas de Transferéncia

O conjunto das receitas de transferéncias cresceu nominalmente 14,8% em 2005 sobre o valor de 2004; em 2004 havia crescido
22,8% sobre o ano anterior. Esses percentuais foram apurados apds os ajustes necessdrios para fins de andlises (vide tabela C). O
excepcional acréscimo de 22,8 % em 2004 ¢ explicado, principalmente: (i) maior receita orcamentdria de transferéncias do Sistema
Unico de Sadde (SUS), em virtude da instituicdo da Gestdo Unica da Saiide, no ambito do Estado do RS — em 2004 as receitas
or¢amentdrias do Estado, referentes as transferéncias do SUS, inclusive Gestdo Plena da Satide, alcancaram R$ 400,43 milhdes,
enquanto que em 2003 essas receitas orcamentdrias foram de R$ 53,96 milhdes ; (ii) receitas orcamentérias de transferéncias de
Cota-Parte da Contribui¢do de Interven¢dao no Dominio Econdmico (CIDE); em 2004 o Estado recebeu R$ 72,1 milhdes e em 2003
ndo houve transferéncias correspondentes a essa Contribuicdo.

Outras Receitas

O agregado “Outras Receitas” teve a sua participacido no Conjunto das Receitas reduzida de 3,5% em 2004 para 3,1% em 2005.
Mesmo com a queda da participag@o no total da receita, esse agregado de receita apresentou crescimento nominal de 3,5% sobre
2004.

Despesa Realizada

Seguindo a classificacdo por grupos, definida pela Lei de Diretrizes Or¢amentdria, as despesas realizadas nos exercicios de 2003,
2004 e 2005 estdao demonstradas na tabela G abaixo.

TABELA G
Composicao da Despesa Realizada
Em R$ milhdes
2005 % 2004 % 2003 %
Pessoal e Encargos Sociais 7.899,16 49,6 7.086,05 51,4 6.753,05 52,9
Outras Despesas Correntes 5.737,86 36,1 4.654,80 33,8 3.894,28 30,5
Amortizac¢do da Divida 1.417,90 8,9 1.177,37 8.5 1.153,62 9,0
Investimentos 493,30 3,1 513,11 3,7 502,84 3,9
Juros e Encargos da Divida 293,90 1,8 280,64 2,0 269,89 2,1
Outras Despesas de Capital - - - - - -
Inversoes Financeiras 72,53 0,5 86,89 0,6 196,91 1,6
Total 15.914,65 100,0 13.798,86 100,0 12.770,59 100,0

Fonte: SEFAZ
As despesas com pessoal e encargos sociais representaram 49,6% da despesa realizada em 2005, 51,4% em 2004 e 52,9% em 2003.

Do grupo Outras Despesas Correntes, correspondentes as despesas destinadas & manuten¢io da maquina administrativa e a prestacio
de servigos publicos - exceto pessoal - destacam-se as transferéncias aos municipios (reparticio da receita), por sua expressiva
participacdo. Embora ndo segregadas em grupo préprio, essas transferéncias atingiram R$ 3.316,56 milhdes em 2005, equivalentes
ao percentual de 20,8% do total das despesas realizadas nesse exercicio.
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No grupo Investimento, destaca-se o total repassado para a Administrag@o Indireta do Estado, destinado ao DAER para utilizagdo nos
projetos de ampliagdo e manutencdo da malha rodovidria Estadual, a saber: R$ 160,16 milhdes em 2005; R$ 157,63 milhdes em 2004
e R$ 241,9 milhdes em 2003.

A amortizagdo da divida é composta pela amortizagcdo da divida interna e da divida externa. Do total da divida amortizada, foram
destinados, em 2005, 91,7% para a amortizagdo da divida interna e 8,3% para a divida externa. Em 2004 e em 2003, esses
percentuais foram, respectivamente, de 89,3% e 89,2% para amortizacio da divida interna e de 10,7% e 10,8 % para amortizacdo da
divida externa.

A composicdo do grupo de despesas Amortizacio de Divida dos tltimos trés exercicios estd demonstrada na tabela abaixo.
TABELA H

Amortizacio da Divida

Em R$ milhdes
Titulos 2005 2004 2003
Amortizag¢do da Divida Interna 1.300,34 1.051,49 1.029,23
Amortizagdo da Divida Externa 117,56 125,88 124,39
Total 1.417,90 1.177,37 1.153,62
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
A composic¢do da despesa com juros e encargos da divida nos tltimos 3 exercicios estd demonstrada na tabela abaixo.
TABELA 1
Juros e Encargos da Divida
Em R$ milhoes
Titulos 2005 2004 2003
Encargos da Divida Interna 241,31 218,25 194,90
Encargos da Divida Externa 52,45 62,25 69,26
Deségio Venda Tit. Divida Mobilidria - - 5,52
Transferéncias a Fundagdes e Autarquias 0,14 0,14 0,21
Total 293,90 280,64 269,89

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O valor sob o titulo “Desdgio na Venda de Titulos da Divida Mobilidria”, registrado em 2003, refere-se a despesa com desdgio por
ocasido da venda das LFT-RS, emitidas mediante autorizagdo obtida pelo Estado, nos termos das Resolu¢des 43/01 e 04/03, ambas
do Senado Federal.
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Despesa Total Com Pessoal versus Receita Corrente Liquida

De acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000), que estabelece normas de financas
publicas voltadas para a responsabilidade na gestdo fiscal, a despesa total com pessoal em cada periodo de apuracdo ndo poderd
exceder, no ambito do Estado, a 60% da receita corrente liquida. De acordo com o artigo 70 da mesma Lei, o Estado teria de
enquadrar-se no respectivo limite até o final do exercicio de 2002.

Destaca-se que os gastos com Pessoal, computados para fins de célculo do limite de comprometimento da Receita Corrente Liquida,
ndo correspondem aos gastos totais com Pessoal e Encargos da execucido orcamentdria analisada nos topicos precedentes, pois, para
se calcular o comprometimento com pessoal do Setor Governamental do Estado do Rio Grande do Sul, exclufram-se da execugdo
orcamentdria da despesa, dentre outros itens, os seguintes: pensoes, despesas com pessoal decorrentes de decisdes judiciais, despesas
de exercicios anteriores e despesas com assisténcias médicas dos servidores. A partir de 2002, passou-se a deduzir, também, o
Imposto de Renda Retido na Fonte descontado dos servidores estaduais, adequando-se ao Parecer Coletivo n°® 2/2002 do Egrégio
Tribunal de Contas do Estado.

Na apuragdo da Receita Corrente Liquida, deduzem-se da Receita Corrente Realizada, além das transferéncias constitucionais e
legais aos municipios, outros itens, dos quais destacam-se: receitas de contribui¢des previdencidrias dos servidores, receitas
decorrentes de compensagdo previdencidria dos servidores, anulacdes de restos a pagar e a partir de 2002 receitas de Imposto de
Renda Retido na Fonte dos servidores.

Por fim, salienta-se que os cdlculos dos comprometimentos das Receitas Correntes Liquidas com Pessoal, no ambito da Lei de
Responsabilidade Fiscal, abrangem a Administracio Direta do Estado, suas Autarquias e Fundacdes.

Na tabela J abaixo, estd demonstrado o enquadramento da despesa total com pessoal do Estado em relacéo a receita corrente liquida,
nos tltimos trés exercicios.

TABELA J

Despesa Total com Pessoal versus Receita Corrente Liquida ' (%)

2005 2004 2003
Poder / Orgio Ativos Inativos  Total  Ativos Inativos  Total  Ativos Inativos  Total
Poder Executivo 22,71 17,32 40,03 24,50 18,78 43,28 26,71 21,98 48,69
Poder Judicidrio 4,30 1,60 5,90 4,45 1,87 6,32 4,22 1,89 6,11
Assemb. Legislativa 0,97 0,46 1,43 0,88 0,58 1,46 0,93 0,62 1,55
Tribunal de Contas 0,65 0,31 0,96 0,64 0,35 0,99 0,62 0,42 1,04
Ministério Piiblico 1,69 0,29 1,98 1,72 0,43 2,15 1,44 0,49 1,92
Estado 30,32 19,98 50,30 32,19 22,01 54,20 33,92 2540 59,32

! A receita corrente liquida anual, calculada para fins da Lei Complementar 101, de 04 de maio de 2000, dos exercicios de 2005, 2004 e 2003 alcancou, respectivamente,
R$ 12.349,35 milhdes, R$ 10.736,73 milhdes e R$ 9.660,50 milhdes.

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Resultado Primario

A Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Anexo VII da Portaria 441, de 27 de novembro de 2003, estabeleceu a base de
cdlculo do Resultado Primdrio, previsto no inciso III do art .53 da Lei de Responsabilidade Fiscal. Os resultados foram superavitdrios
nos exercicios de 2005 e 2004; em 2003 o resultado foi deficitdrio, conforme demonstra a tabela K a seguir.Ressalta-se que os
resultados apresentados na tabela abaixo abrangem o Setor Governamental Consolidado do Estado, ou seja, a Administraciio Direta
do Estado com suas Autarquias e Fundagdes.
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TABELA K

Resultado Primario

Em R$ milhdes
Especificacio 2005 2004 2003

Receita Total 16.620,15 14.398,10 13.177,68
(-) Aplicacoes Financeiras 55,29 36,93 65,35
(-) Operacdes de Crédito 127,32 230,07 282,42
(-) Amortizagdes de Empréstimos 12,27 10,18 4,85
(-) Receitas de Alienacfio de Ativos 29,22 169,04 132,77
Receita Primaria Liquida 16.396,05 13.951,88 12.692,29
Despesa Total 17.574,86 15.391,17 14.227,40
(-) Encargos da Divida 293,90 280,67 270,1
(-) Amortizagdes da Divida 1.420,40 1.178,34 1.153,66
(-) Concessdo de Empréstimos 36,64 16,26 11,77
Despesa Liquida 15.823,92 13.915,90 12.791,87
Resultado Primario 572,13 35,98 (99,58)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Adotando-se os critérios definidos para a mensuragdo e a verificagdo do Programa de Reestruturacdo e Ajuste Fiscal, acordado entre
o Estado e a Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda, decorrente do contrato de refinanciamento da divida publica
assinado em 15 de abril de 1998, o qual considera somente a execu¢do or¢camentdria da Administracdo Direta, incluindo-se os
repasses para a Administracéo Indireta, os resultados primdrios apurados foram os seguintes, todos superavitdrios: R$ 688,3 milhdes
em 2005; R$ 175,0 milhdes em 2004 e R$ 207,9 milhdes em 2003 (computando-se R$ 14,0 milhdes de anulacéo de restos a pagar,
efetuado apds o encerramento do balanco de 2003).

Da Divida Ativa

A Divida Ativa (Tributdria e Nao-Tributdria) representando os créditos vencidos do Estado perante contribuintes e outros devedores,
apresenta o montante de receita que, por ndo ter sido arrecadada, foi inscrita como crédito com vista a realiza¢des futuras.

No final de 2005, o estoque desses créditos representava 40,9% dos ativos reais, constituindo um ativo expressivo no patrimoénio do
Estado. A receita arrecadada com Divida Ativa, no exercicio, atingiu 2,4% do total das Receitas Correntes.
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Na tabela L, abaixo, verifica-se a evolu¢do do estoque da Divida Ativa.

TABELA L

Estoque da Divida Ativa

Data R$ milhées
01.01.2001 6.346,2
01.01.2002 7.118,3
01.01.2003 8.462,5
01.01.2004 10.458,9
01.01.2005 12.534,9
31.12.2005 13.880,7

Nota: Valores nominais

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Na tabela M , abaixo, verifica-se a evoluc@o da cobranga da Divida Ativa.

TABELA M
Ano Em R$ milhées
2001 252,0
2002 260,5
2003 368,9
2004 240,2
2005 393,0

Notas: 1. Valores corrigidos até dezembro de 2005 pelo IGP — DI/ FGV.
2. Estdo incluidas as arrecadagdes extra-orgamentdrias repassadas para
Administracdo Indireta.
3. Nio incluem os valores das compensagoes.

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul.

Dos Créditos

Em 31-12-05, o saldo dos créditos a receber, constante no Balango Patrimonial, Ativo Permanente, totalizou R$ 12.321,78 milhdes,
tendo aumentado em R$ 2.261,25 milhdes em comparagdo ao exercicio anterior, o que corresponde a um acréscimo liquido de
22,7%.
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A composicdo desses créditos, ao final dos trés dltimos exercicios, estd demonstrado na tabela N, abaixo.

TABELA N
Composicao dos Créditos no Final de Cada Exercicio
R$ milhoes
2005 % 2004 % 2003 %
Remanescentes da extinta CEERGS 9.672,38 79,1 8.348,28 83,7 4.967,60 91,5
Créditos de Auto de Langamento 1.905,58 15,5 1.117,06 11,2
Empréstimos Concedidos 402,98 3,3 393,13 3,9 385,23 7,1
Direito Creditérios — Conta-Garantia 133,25 L1 - -
Corre¢do Monetaria e Encargos s /Avais 85,83 0,7 83,98 0,9 39,42 0,7
Financiamento da Divida CEEE_(Lei 11.018/97) 18,77 0,2 17,80 0,2 14,95 0,3
Outros Créditos 12,99 0,1 10,28 0,1 9,51 0,2
Créditos para Futuro Aumento de Capital em )
9,27 0,2

Empresas sob Controle do Estado
Total 12.231,78  100,0 9.970,53 100,0  5.425,98 100,0

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Os créditos remanescentes da extinta Caixa Econdmica Estadual do Rio Grande do Sul representavam, em 31 de dezembro de 2005,
79,1% da composi¢do dos créditos a receber. Em 2004 e 2003, estes créditos equivaliam, respectivamente, a 83,7% e 91,5% do total
dos créditos a receber.

Conforme a Nota Explicativa 7 do Balan¢o Geral de 2004, a partir daquele exercicio a conta Créditos de Auto de Lancamento, do
grupo Créditos do Ativo Permanente, passou a registrar o saldo dos créditos tributdrios lancados em cobranca antes da inscri¢do em
Divida Ativa.
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Perfil da Divida Piblica

A tabela abaixo demonstra o perfil da divida publica na Administracio Direta nos trés tltimos exercicios:

TABELA O
Em R$ milhoes
2005 % 2004 ) 2003 )
Passivo Financeiro 6.034,07 16,7 5.208,04 15,2 3.809,48 12,6
Restos a Pagar 1.586,64 4,4 1.426,77 42 1.292,99 43
Depdsitos do STAC 3.277,58 9,0 2.757,98 8,0 2.160,08 7,1
Consignagdes 60,53 0,2 67,84 0,2 96,26 0,3
Depésitos Judiciais @ 1.042,11 2,9 894,25 2,6 211,41 0,7
Outros 67,21 0,2 61,20 0,2 48,74 0,2
Passivo Permanente 30.216,94 83,3 28.904,06 84,8 26.465,23 87,4
Titulos 117,14 0,3 98,40 0,3 84,65 0,3
Contratos 29.859,50 82,3 28.776,06 84,4 26.350,36 87,0
Débitos Parcelados 240,30 0,7 29,60 0,1 30,22 0,1
Total 36.251,01 100,0 34.112,10 100,0 30.274,71 100,0

(1) Incluindo servico da divida a pagar; (2) Leis n°s: 11.667/2001; 11.686/2001; 12.069/2004
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul.

Vencimentos da Divida Piblica — Administracao Direta

Valor do estoque em 31-12-2005 incluindo servico da divida a pagar nesta data.
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Resultado Financeiro por Recurso

Em 2005 o resultado financeiro foi deficitdrio em R$ 628,58 milhdes, enquanto que em 2004 foi deficitdrio em R$ 732,10 e em 2003
foi superavitirio em R$ 5,3 milhdes ( tabela Q). Os resultados financeiros ndo sdo os resultados apresentados nos balangos
orcamentdrios, pois na determinac¢@o dos resultados orcamentdrios foram consideradas as receitas e as despesas da administragdo

direta e o fluxo dos “recursos or¢amentdrios” entre esta e as autarquias e fundagdes a conta de recursos do Tesouro,
independentemente de terem ou nio ocorrido os efetivos repasses desses recursos.

A diferenca de R$ 112,89 milhdes entre o resultado financeiro de 2005 (déficit de R$ 628,58 milhdes) e o déficit orcamentdrio do
exercicio (R$ 741,47 milhdes), evidenciado no Balango Or¢amentdrio, tem a seguinte origem:

TABELA P
Historico Valores em R$ milhGes
Despesas efetuadas pelas Autarquias e Fundagdes (*) 1.049,96
Transferéncias Financeiras Intragovernamentais Passivas (906,45)
Variacdes Passivas Extra-Orcamentdrias (30,62)
Saldo 112,89
(*) A conta de recursos do Tesouro
TABELA Q
Resultado Financeiro por Recursos
R$ milhoes
Exercicio de 2005 Exercicio de 2004 Exercicio de 2003
Recursos Receita Despesa Resultado Receita Despesa Resultado Receita Despesa Resultado
Vinculados 5.746,18 5.804,63 (58,45) 4.751,20 4.893,10 (141,90) 4.511,92 4.386,82 125,10
. Nﬁ‘? 9.427,00 9.997,13 (570,13) 8.292,00 8.882,20 (590,20) 8.195,47 8.315,29 (119,82)
Vinculados
Totais |  15.173,18 15.801,76 (628,58) 13.043,20 13.775,30 (732,10) 12.707,39 12.702,11 5,28

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
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Situacdo Liquida Financeira Real

A situacdo liquida financeira real corresponde ao saldo patrimonial financeiro do exercicio anterior mais o resultado financeiro do
exercicio. A tabela abaixo demonstra a situac@o liquida financeira real dos dltimos trés exercicios.

TABELA R
Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003
Saldo Patrimonial Financeiro Anterior (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)
Superavit/Déficit Financeiro do Exercicio (628,58) (732,12) 5,28
Saldo Patrimonial Financeiro (2.882,92) (2.254,34) (1.522,22)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O saldo patrimonial financeiro estd comprovado no balango patrimonial, nos respectivos exercicios, conforme sintetizado na tabela S,

a seguir:
TABELA S
Em R$ milhdes
Titulo 2005 2004 2003
Ativo Financeiro Real 3.151,15 2.953,70 2.287,26
Passivo Financeiro Real 6.034,07 5.208,04 3.809,48
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.882,92) (2.254,34) (1.522,22)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Situaciio Liquida Financeira Ajustada

A Situacio Liquida Financeira Ajustada € obtida da conjugac@o da Situac¢do Liquida Financeira Real e a Situagdo Liquida Financeira
Potencial, esta por sua vez € o resultado da movimentac¢do de recursos vinculados, que corresponde aos valores recebidos e suas
respectivas aplicagdes, que quando conjugados com os saldos do exercicio anterior, resultam nos novos saldos que passam para o

préximo exercicio.
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A evolugdo do Saldo Financeiro Potencial nos trés ultimos exercicios estd demonstrada na tabela abaixo.

TABELA T

Saldo Financeiro Potencial

Em R$ milhdes
Titulo 2005 2004 2003
Saldo Financeiro Potencial Anterior (1.023,03) (1.228,12) (1.048,72)
Variagdes dos Saldos dos Recursos Vinculados 63,24 205,09 (179,40)
Saldo Financeiro Potencial do Exercicio (959,79) (1.023,03) (1.228,12)
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
A Tabela U, abaixo, demonstra a evolu¢do da Situacdo Liquida Financeira Ajustada nos trés dltimos exercicios.
TABELA U
Evolucao da Situaciao Financeira Ajustada
Em R$ milhdes
Titulo 2005 2004 2003
(3.277,37) (2.750,34) (2.576,22)
Situacdo Liquida Financeira Ajustada Exercicio Anterior
Superévit / Déficit Financeiro do Exercicio (628,58) (732,12) 5,28
Variacio Saldo dos Recursos Vinculados 63,24 205,09 (179,40)
Situacio Liquida Financeira Ajustada do Exercicio (3.842,71) (3.277,37) (2.750,34)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A conjugacdo do déficit financeiro real com o déficit potencial resulta em uma situagdo liquida financeira ajustada deficitaria, ou
seja, para que o Estado pudesse saldar as obrigacdes do seu passivo financeiro e as despesas a empenhar correspondentes aos saldos
de recursos vinculados seriam necessdrios R$ 3.842,71 milhdes em 2005, R$ 3.277,37 milhdes em 2004 e R$ 2.750,34 milhdes em
2003, conforme demonstra a tabela V, abaixo.
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TABELA V

Evolucao da Situacao Financeira Ajustada

Em R$ milhGes
Titulo 2005 2004 2003
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.882,92) (2.254,34) (1.522,22)
Saldo Financeiro Potencial (959,79) (1.023,03) (1.228,12)
Situacio Liquida Financeira Ajustada (3.842,71) (3.271,37) (2.750,34)

Inadimpléncia do Servico da Divida Piblica Estadual

A partir de abril de 1998, més da celebragdo do “Contrato n° 014/98/STN/COAFI — Contrato de Confissdo, Promessa de Assungdo,
Consolidagdo e Refinanciamento de Dividas, que entre si celebraram a Unido e o Estado do Rio Grande do Sul, com a interveniéncia
do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., do Banco do Brasil S.A. e da (sic) Centrais Elétricas Brasileiras — ELETROBRAS,
nos termos do disposto na Lei n® 9.496, de 11 de setembro de 1997, e na Resolucdo n° 104/96, do Senado Federal”, o
comprometimento da receita com o servico da divida aumentou consideravelmente. Desde entdo, houve inadimplemento por parte do
Estado das dividas cujo pagamento encontra-se vinculado a determinadas receitas do Estado, incluida ai a do ICMS, conforme
relatado abaixo:

a) dezembro de 1998 — 3 dias de inadimpléncia, por conta de diferenca encontrada na conciliagdo da prestacdo do contrato acima
efetuada entre a Unido e o Estado, (houve retencdo de FPE/IP]);

b) entre janeiro de 1999 e fevereiro de 2000 — o Estado estava questionando judicialmente o contrato acima e conseqiientemente, a
partir de fevereiro de 1999, ndo efetuava pagamentos espontaneos, ocasionando a retencdo por parte da Unido da receita de FPE, IPI,
repasses decorrentes da “Lei Kandir” e ICMS, sendo que nio houve atrasos superiores a 30 dias;

c¢) A partir de dezembro de 2002 o Estado ndo atrasou o pagamento do servigo de sua divida em prazo superior a 15 dias, pagando
sempre espontaneamente, portanto ndo sofrendo retenc¢do de suas receitas por parte da Unido.
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7. INFORMACOES RELATIVAS A EMISSORA, AO ESTADO E A CORSAN

7.1. A Emissora

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. tem sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Maud, 1155 — 5° andar, CEP 90030-080, telefone (51) 3214-5130.

A Emissora é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, que tem por objeto social
auxiliar o Tesouro Estadual na administracdo da divida ptblica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado
obrigacgdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

Por ser controlada pelo Estado, a Companhia integra a sua estrutura politica e governamental. Como tal, a sua atuacio deve estar
sintonizada com as estratégias adotadas pelo Estado e, em especial, com as adotadas pela SEFAZ.

As Demonstra¢des Financeiras e os procedimentos da administragdo da Companhia estdo sujeitos as auditorias da Contadoria e
Auditoria-Geral do Estado — CAGE, do Tribunal de Contas do Estado e de auditoria Independente.

7.1.1. Histérico

A CADIP foi constituida em 1995, com base na autorizacio legislativa advinda da Lei n® 10.560, de 26 de dezembro de 1995,
republicada no Didrio Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n°® 10.600, e alterada pela Lei n° 10.818, de 16 de julho
de 1996.

Do capital inicial da Companhia, R$ 300,00 milhdes, R$ 299,90 milhdes foram integralizados pelo Estado, com ag¢des ordindrias da
CEEE e ac¢oes preferenciais do Banrisul, aquelas representando 4,50% e estas 33,96% dos respectivos capitais sociais na época. A
Caixa Econdmica Estadual integralizou R$ 100,00 mil em moeda corrente nacional.

Em janeiro de 1996, justificando o objetivo de sua criagdo, a CADIP efetuou a 1* Emissdo de Debéntures, privada, no montante de
R$ 150,00 milhdes, totalmente subscrita e integralizada pela BNDESPAR. Os recursos foram destinados a aquisi¢do de acdes
ordindrias da CRT, detidas pelo Estado. Em 30 de dezembro de 1996, tendo em vista a alienag@o destas acdes, a CADIP resgatou a
totalidade das debéntures relativas a 1* Emissdo.

No terceiro trimestre de 1996, a Emissora obteve o registro de companhia aberta junto &8 CVM, o que permitiu sua insercio no
mercado de capitais, através de uma oferta piblica de debéntures: a 2* Emisséo de Debéntures da Companhia, no valor de R$ 100,00
milhdes. Essa emissdo teve garantia real representada por 50% em agdes da CEEE e 50% em agdes do Banrisul, além da garantia
acessoria representada por recebiveis da CEEE, sendo subscrita e integralizada em 11 de setembro daquele ano. Tal operagdo contou
com a participacdo de um “pool” de onze institui¢des financeiras, que concederam garantia firme. Em novembro de 1997, foram
adquiridas no mercado e canceladas 4.446 debéntures, totalizando R$ 22,80 milhdes. O saldo remanescente permaneceu vigente até o
seu vencimento final, 09 de dezembro de 1998. A Emissora honrou, pontualmente, o pagamento de todos os compromissos
financeiros com os seus Debenturistas desta Emissao.

Em novembro daquele mesmo ano, a Companhia langou a 3* Emissdo de Debéntures, também publica, no montante de R$ 40,00
milhdes, com garantia subordinada.

Consolidando a presenca da CADIP no mercado de capitais, em 30 de dezembro de 1996, foi contratada com o BNDES uma
operagdo de R$ 250,00 milhdes, transformada na 4* Emisséo de Debéntures, privada, tendo como garantia a¢des da CEEE.

Uma nova operagdo com o BNDES, tendo como garantia a¢cdes da CRT, no montante de R$ 23,50 milhdes, deu origem a 5* Emissdo
de Debéntures, em abril de 1997. No mesmo ano foi realizada uma operagdo de financiamento junto ao BNDES, no valor de R$
80,00 milhdes.

Em outubro de 1997, a reestruturacio societdria da CEEE e a posterior venda da Distribuidora Norte-Nordeste, cujas a¢cdes a CADIP
alienou ao Estado, propiciou o ingresso na Emissora de recursos que foram destinados ao resgate antecipado da totalidade das
debéntures da 4* e 5* Emissdes, bem como do financiamento de R$ 80,00 milhdes, contratado junto ao BNDES.

No primeiro semestre de 1998, a Companhia recebeu R$ 30,60 milhdes como pagamento da redugéo de capital promovida pela
participada CEEE, decorrente de sua reestruturacdo societdria. Esse valor possibilitou a aquisi¢do de acdes preferenciais da
CORSAN, no montante de R$ 21,20 milhdes, representando 3,34% do capital total daquela companhia.
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Por deliberagdo da Assembléia Geral Extraordindria de 14 de dezembro de 1998, o capital social da Companhia foi reduzido em R$
249,00 milhdes, passando a ser de R$ 63,60 milhdes. O crédito do acionista majoritdrio foi satisfeito com a¢des do Banrisul, ndo se
verificando demandas de outros credores.

Tendo em vista a incorporag@o operacional da Caixa Econdmica Estadual ao Banrisul, por for¢ca do Decreto Estadual n°® 39.184, de
28 de dezembro de 1998, o Estado assumiu a posicdo aciondria da Caixa Econdmica Estadual na CADIP.

Em marco de 1999, a Assembléia de Acionistas autorizou a 6* Emissdo Publica de Debéntures, no valor de R$ 190,00 milhdes.
Contudo, disposicdes legais, entdo vigentes, regulando a emissdo de titulos e valores mobilidrios por empresas controladas por
Estados, inviabilizaram aquela emissao.

Em 18 de agosto de 2003, a CADIP efetuou a 7*° Emissdo Piiblica de Debéntures, ndo conversiveis, no montante de R$ 60,00
milhdes, da espécie subordinada e com vencimento em 15 de novembro de 2006.

Em 1° de janeiro de 2005, a CADIP efetuou a 8* Emissdo Publica de Debéntures, ndo conversiveis em a¢des com garantia real, no
montante de R$ 120,00 milhdes, com vencimento em 1° de dezembro de 2006.

Por deliberacdo da Assembléia Geral Extraordindria de 03 de janeiro de 2005 foi autorizado o grupamento de acdes na proporcdo de
cem para uma ao mesmo tempo em que autorizou o aumento de Capital Social no valor de R$ 227,50 milhdes, homologado pela
Assembléia Geral extraordindria realizada em 24 de janeiro de 2005. Dessa forma, fica o Capital Social da Emissora em R$ 291,12
milhdes, representado por 68 milhdes de A¢des Ordindrias.

Em 15 de dezembro de 2005, a CADIP efetuou a 9° Emissdo Publica de Debéntures, ndo conversiveis em agdes com garantia
subordinada, no montante de R$ 30,00 milhGes, com vencimento em 15 de marco de 2007.

7.1.2.  Atividades Exercidas pela Companhia

A CADIP atua como auxiliar do Tesouro Estadual na administragdo da divida piblica do Estado, promovendo opera¢des no mercado
de capitais, em especial, através de emissdes de debéntures.

Desde a sua criagdo, a Emissora efetuou 9 emissdes de debéntures, publicas e privadas, e uma operacdo de financiamento, que
somaram R$ 1.043,50 milhdes.

No periodo compreendido entre junho de 1998 e meados de 2002, vdrios fatores inviabilizaram novas emissdes de debéntures pela
Emissora, dentre os quais: (i) restricdes legais e/ou regulamentares para a emissdo de titulos e valores mobilidrios por companhias
controladas pelo setor publico, atualmente removidas; (ii) cendrio interno registrando crescimento dos niveis inflaciondrios, forte
desvalorizacdo do real frente ao ddlar e elevadas taxas de juros; (iii) baixa liquidez dos mercados primario e secundério; e (iv) o
evento da marcagdo a mercado.

As operagdes promovidas pela CADIP sdo estruturadas de forma que cada uma delas goze de plena autonomia, sob o ponto de vista
da aplicac@o dos recursos e de sua liquidacdo financeira futura. Assim, os recursos captados a cada operagdo sdo aplicados no SIAC,
de forma identificada, mediante Contrato de Repasse. Da mesma forma, as liberagdes do valor do principal, pelo SIAC, ocorrem de
forma a satisfazer, rigorosa e pontualmente, as amortiza¢des programadas.

Assim, as eventuais variacdes futuras na remuneracio ao investidor, determinadas pela altera¢do no indicador que atualiza o valor de
seu crédito junto a CADIP, serfo satisfeitas mediante o correspondente ajuste nas condi¢des de remuneracéo pactuadas com o SIAC
e asseguradas pelo Contrato de Repasse.

Atualmente, estdo no mercado a 7%, a 8* e a 9° Emissao de Debéntures, com vencimentos em novembro de 2006, e valor de emissao de
R$ 60,00 milhdes; dezembro de 2006 e valor de emissdo de R$ 120,00 milhdes e mar¢o de 2007 e valor de emissdo de R$ 30,00
milhoes, respectivamente. Na 7* Emissdo, a amortizag@o trimestral teve inicio em 15 de agosto de 2004 e o saldo devedor em 31 de
margo de 2006 era de R$ 18,40 milhdes. Quanto a 8* Emissdo, as amortiza¢des iniciaram em 01 de abril de 2005 e o saldo devedor
em 31 de margo de 2006 era de R$ 52,66 milhdes. E, na 9* Emissdo, a amortizagéio mensal teve inicio em 15 de abril de 2006 sendo o
saldo devedor em 31 de marco de 2006 de R$ 21,8 milhdes.
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7.1.3. Contrato Relevante

A Emissora celebrard o Contrato de Repasse com o Estado, que garantird a livre movimentacdo e disponibilidade dos recursos
captados por meio da Emissdo das Debéntures e fixard os critérios de remuneragdo dos respectivos recursos - incluido no Anexo
XVII -.

7.1.4. Recursos Humanos

Na forma da Lei Estadual n° 10.600, de 26 de dezembro de 1995 e suas alteragdes (que instituiu a Emissora), a estrutura funcional da
CADIP, constituida por servidores da administracio direta ou indireta do Estado, designados para esse fim, ndo acarreta dnus para a
Companbhia.

Em atendimento ao solicitado no item 6.6.1.1 do Anexo III da Instru¢do CVM 400/03, a Emissora declara inexistir relacdo familiar
entre quaisquer administradores ou entre estes e seu acionista controlador.

7.1.5.  Estrutura Organizacional

Demonstra-se abaixo, a estrutura organizacional onde se insere a CADIP, cuja apresentacdo e descri¢do encontram-se nos demais
subitens do item “7.1.” deste Prospecto.

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

99,99% 96,66%

CADIP CORSAN
3,34%

Nota: O Estado detém 99,99% do capital social da CADIP e 96,66% do capital social da CORSAN.
A CADIP detém 3,34% do capital social da CORSAN.
Nos tltimos 3 (trés) exercicios sociais ndo houve nenhuma operacéo de reestruturacdo na Emissora.
7.1.6.  Concorréncia

Em funcdo de seu objeto social especifico, a Emissora ndo tem concorrentes diretos no mercado em que atua. A concorréncia
restringe-se as colocacdes de seus papéis no mercado, momento em que os titulos e valores mobilidrios da Companhia competem
com outras emissoes.

7.1.7.  Patentes, Marcas e Licencas
A Emissora nio possui registro de patentes, marcas e licengas.
7.1.8.  Pendéncias Judiciais e Administrativas

Nio ha litigios de qualquer ordem envolvendo a Emissora.
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7.1.9.  Administracio

Em conformidade com o Estatuto Social da Emissora e com a Lei n° 6.404/76, a administracdo da Companhia compete ao Conselho
de Administracdo e a Diretoria, cujos membros exercerdo as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas
as exigéncias do bem publico e a funcio social da Companhia. Também possui um Conselho Fiscal em funcionamento.

Na forma do disposto no artigo 6° e seu pardgrafo tinico, da Lei Estadual N° 10.600, de 26 de dezembro de 1995 (Anexo XX deste
Prospecto), que instituiu a CADIP, os administradores e demais funciondrios, designados da administragdo direta e indireta do
Estado, exercem suas atividades na Companhia sem 6nus para a mesma, uma vez que o referido diploma legal define esta atividade
como servigo publico relevante.

Outrossim, a Companhia néo oferece planos de compra de acdes aos seus administradores e/ou funciondrios.

7.1.10. Conselho de Administracao

O Estatuto Social da Emissora prevé que o Conselho de Administracdo serd composto de, no minimo, 3 e, no maximo, de até 5
membros, eleitos pela Assembléia Geral Ordindria, para mandato de 3 anos, podendo ser reeleitos. As reunides do Conselho de
Administragdo sdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros. O Conselho de
Administragdo se instala e delibera com a presenca da maioria dos seus membros e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.
Compete ao Conselho de Administragdo, além do que lhe € atribuido por lei: (i) fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia,
(ii) eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢des, observado o que dispuser o Estatuto, (iii) autorizar a alienacdo de bens do
ativo permanente, a constituicdo de Onus reais e a prestacido de garantias a obriga¢do de terceiros e estabelecer normas para os casos
em que tal autorizagio for dispensdvel, (iv) estabelecer as condi¢des de aquisicdo de ativos, créditos e titulos e valores mobilidrios e
(v) escolher e destituir os auditores independentes.

O Conselho de Administracdo da Emissora é formado atualmente por 5 membros:

Ricardo Englert Presidente

Data da Eleicao: 11/04/2006

O Sr. Ricardo Englert é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de Diretor Técnico da Junta de
Coordenacdo Financeira, Secretdrio de Estado da Fazenda Substituto, Diretor Presidente da CADIP, membro do Conselho de
Administragdo da Companhia Riograndense de Telecomunica¢gdes — CRT, membro do Conselho de Administracdo da Companhia
Riograndense de Participacdes — CRP, membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geracdo Térmica de Energia Elétrica — CGTEE
e Diretor Técnico da FIERGS. Atualmente, é Diretor Comercial do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e Presidente da
CADIP.

Fernando Guerreiro de Lemos Conselheiro

Data da Eleiciao: 11/04/2006

O Sr. Fernando Guerreiro de Lemos é formado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Universidade de Brasilia. Exerceu as fungdes de
Presidente da Caixa Econdmica Estadual do Rio Grande do Sul, Diretor do Banrisul, Conselheiro da PROCERGS, Conselheiro da

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — DIVERGS e Conselheiro da Banrisul
Corretora. Atualmente é Presidente do Banrisul.

Flavio Pompermayer Conselheiro

Data da Eleicao: 11/04/2006

O Sr. Flavio Pompermayer € formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS, com especializacdo em Tecnologia da Informagao pela
UFRGS. Exerceu as func¢des de Diretor-Geral da Secretaria da Fazenda do Estado, Assessor Técnico da Junta de Coordenacdo
Financeira, Conselheiro do Conselho Regional de Economia. Atualmente é Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira.
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Ricardo Richiniti Hingel Conselheiro

Data da Elei¢ao: 11/04/2006

O Sr. Ricardo Richiniti Hingel é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de analista de projetos
industriais € Chefe de Departamento no Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul - Badesul, assessor técnico do
Banrisul, Diretor da Secretaria Geral de Governo, Diretor da Secretaria Estadual de Desenvolvimento. Atualmente é Diretor
Financeiro do Banrisul.

Ney Michelucci Rodrigues Conselheiro

Data da Eleicao: 11/04/2006

O Sr. Ney Michelucci Rodrigues é formado em Ciéncias Econdmicas pela Faculdade de Ciéncias Politicas e Econdmicas da
PUC/RS, com curso de especializacdo em Administracdo Financeira pela PUC/RS. Exerceu as fungdes de Diretor do Departamento
da Receita, Diretor do Departamento de Planejamento Financeiro e Superintendente da Administracio Financeira, todos da Secretaria
da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul, Diretor Financeiro da CEEE, Diretor Presidente da Companhia Unido de Seguros
Gerais S.A., Diretor Presidente da Banrisul S.A. Arrendamento Mercantil. Atualmente é Diretor de Gestdo da Informacgdo do
Banrisul.

7.1.11. Diretoria

A Diretoria da CADIP é composta de 3 diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um Diretor de Relacdes com
Investidores, eleitos pelo Conselho de Administracdo, entre pessoas naturais residentes no Pafs, legalmente habilitadas para o
exercicio do cargo, para mandato de 3 anos, podendo ser reeleitos.

A Diretoria se retine sempre que convocada por seu Presidente ou pela maioria dos seus membros, e suas decisdes sdo tomadas por
maioria de votos. No caso de auséncias e impedimentos do Presidente, este € substituido pelo Diretor Técnico.

Compete ao Presidente, entre outras atribui¢des: (i) representar a Companhia ativa e passivamente em juizo ou fora dele, podendo
constituir procurador para a pratica de atos especificados no instrumento do mandato; (ii) conduzir os negécios da Emissora em
estreita observancia as politicas emanadas do Conselho de Administracdo, dos dispositivos legais societdrios e do préprio Estatuto
Social; e (iii) fixar as atribui¢des dos demais diretores.

Cabe aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administragdo e da presidéncia, as seguintes atribuicdes: ao
Diretor Técnico: Propor as caracteristicas gerais das obrigagdes a serem emitidas pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizagdes,
prémios, entre outros) e, a0 mesmo tempo, oferecer op¢des sobre os ativos a serem adquiridos pela mesma. Ao Diretor de Relagdes
com Investidores: Praticar todos os atos referentes ao relacionamento da empresa com o mercado de capitais, em especial junto a
CVM e Bolsa de Valores, bem como negociar, por mandato expresso da Emissora, as condi¢des de colocagdo dos titulos, podendo
firmar contratos de underwriting, contratos de gestdo, contratar agentes fiducidrios em geral e praticar todos as demais ag¢des
necessdrias ao sucesso das mencionadas colocagdes.

A Diretoria da Emissora é formada atualmente pelos seguintes membros:

Ricardo Englert Diretor Presidente

Data da Elei¢do: 11/04/2006

O Sr. Ricardo Englert é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de Diretor Técnico da Junta de
Coordenacdo Financeira, Secretdrio de Estado da Fazenda Substituto, Diretor Presidente da CADIP, membro do Conselho de
Administracdo da Companhia Riograndense de Telecomunicacdes — CRT, membro do Conselho de Administracdo da Companhia
Riograndense de Participacdes — CRP, membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geracido Térmica de Energia Elétrica — CGTEE
e Diretor Técnico da FIERGS. Atualmente, é Diretor Comercial do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e Presidente da
CADIP.
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Marcelo Roberto Freire Diretor Técnico
Data da Elei¢do: 11/04/2006

O Sr. Marcelo Roberto Freire é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS, com curso de extensdo “Top Management”, em
Torino, Itdlia. Exerceu as func¢des de Diretor Superintendente da Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. — DIVERGS e Diretor Técnico da CADIP. Atualmente € assessor técnico da Junta de Coordenacao Financeira na
Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor Técnico da CADIP.

Leonildo Migon Diretor de Relacoes com Investidores

Data da Eleiggo: 11/04/2006

O Sr. Leonildo Migon ¢ formado em Ciéncias Econdmicas e Administracdo de Empresas, ambas pela PUC/RS, com curso de
extensdo em Mercado de Capitais pela FGV/UFRGS. Exerceu as fungdes de presidente da ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento
Técnico de Antonio Delapieve S.A. — Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios e Diretor de Relagdes com o Mercado da CADIP.
Atualmente € assessor técnico da Junta de Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor de Relagdes com
Investidores da CADIP.

7.1.12. Conselho Fiscal

Eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de 11 de abril de 2006, com mandato de um ano, os membros do Conselho Fiscal tém, dentre
outras atribuicdes, examinar as demonstracdes financeiras elaboradas periodicamente pela Companhia e emitir parecer sobre as
mesmas aos acionistas.

Atualmente, o Conselho Fiscal é composto pelos seguintes membros:

Carlos Eduardo Provenzano Conselheiro

O Sr. Carlos Eduardo Provenzano é formado em Administracio de Empresas pela PUC/RS. Exerceu as funcdes de Gerente na
Banrisul Financeira S.A., Gerente Financeiro na Unica DTVM S.A., assessor financeiro no Banco de Desenvolvimento do Estado do
Rio Grande do Sul S.A. — BADESUL, Diretor de Operacdes na Distribuidora de Titulos e Valores do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. — DIVERGS e Superintendente Financeiro da Cia Unido de Seguros Gerais S.A. Atualmente é assessor técnico da Junta de
Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Fernando Rodrigues Conselheiro

O Sr. Fernando Rodrigues é formado em Ciéncias Contébeis pela FAPCCA/RS, com especializagdo em RelacSes Internacionais, pela
Ulbra/RS e mestrado em Administragdo e Negdcios pela PUC/RS. Exerceu as funcgdes de analista administrativo na Banrisul
Processamento de Dados Ltda. e de assistente gerencial no Banco Meridional do Brasil S.A. Atualmente, é assessor técnico da Junta
de Coordenac¢do Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Olavo Cesar Dias Medeiros Conselheiro

O Sr. Olavo Cesar Dias Medeiros é formado em Administracio de Empresas e Administragdo Publica, pela UFRGS, com
especializacdo em Finangas pela UFRGS. Exerceu fun¢des como operador de mercado de titulos e Gerente Financeiro na Banrisul
Corretora, Gerente de Controle de Operagdes na Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
e técnico no Banrisul. Atualmente, € assessor técnico da Junta de Coordenacao Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Donato Morschbacher Suplente

O Sr. Donato Morschbacher ¢ formado em Administracdo de Empresas — Andlise de Sistemas pela PUC/RS e em Ciéncias Contdbeis
e Ciéncias Atuariais, ambas pela FAPCA/RS. Exerceu as fungdes de Chefe de Divisdo na Auditoria Interna do Banrisul,
Superintendente da Geréncia de Riscos na Cia Unido de Seguros Gerais S.A., Diretor Técnico na Junta de Coordenacéo Financeira
na Secretaria da Fazenda do Estado e Diretor no Banrisul. Atualmente € assessor técnico da Junta de Coordenacdo Financeira na
Secretaria da Fazenda do Estado.
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Rogério Alves Rios Suplente

O Sr. Rogério Alves Rios é formado em Administracio de Empresas e Administracdo Publica, pela UFRGS. Exerceu as fungdes de
assessor especial da Administragdo Central, assessor técnico do Departamento Financeiro e Gerente da Divisdo de Planejamento
Econdmico Financeiro da Caixa Econdmica Estadual do RS. Atualmente é assessor técnico na Junta de Coordenacdo Financeira na
Secretaria da Fazenda do Estado.

José Luiz Piazza Pfitscher Suplente

O Sr. José Luiz Piazza Pfitscher é formado em Arquitetura pela Unisinos/RS e Ciéncias Juridicas e Sociais pela PUC/RS. Exerceu as
fungdes de Arquiteto, corretor do mercado de cereais e Agente Fiscal do Tesouro do Estado do RS. Atualmente ¢ assessor técnico da
Junta de Coordenagdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.
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7.1.13. Acionistas

A Emissora é controlada pelo Estado. Em 30 de setembro de 2005, 99,99% das a¢des ordindrias com direito a voto da Emissora eram
detidas diretamente pelo Estado. Segue abaixo quadro com a composi¢do aciondria da Companhia, em 30 de setembro de 2005:

Acionistas Acdes Ordinarias

Estado do Rio Grande do Sul 299.999.995
Ricardo Richiniti Hingel

Fernando Guerreiro Lemos

1

1

Ney Michelucci Rodrigues 1
Ricardo Englert 1
1

Fldvio Pompermeyer

TOTAL 300.000.000

De acordo com a Lei Estadual n® 10.818/96 e com o Estatuto Social da Emissora, o Estado deverd sempre manter o controle
aciondrio da Emissora.

7.1.14. Politica de Dividendos

Conforme definida no art. 20 do Estatuto Social da Companhia (Anexo V do presente Prospecto), a distribui¢do de dividendos aos
acionistas subordina-se a existéncia de lucro.

Nao tendo havido geragdo de lucro nos tdltimos cinco exercicios, com exce¢do do inexpressivo lucro apresentado no exercicio de
2004 que foi absorvido por prejuizos acumulados dos exercicios anteriores, inexistiu base para a referida distribui¢do, razéo pela qual
ndo ocorreram distribuicdes de dividendos no periodo.

7.1.15. Plano de Opcao de Compra de Acodes

Em atendimento ao disposto no item 6.6.4 do Anexo III da Instru¢do CVM 400/03, a Emissora informa inexistir planos de op¢do de
compra de a¢des de sua propria emissao.

7.1.16. Governanca Corporativa

A CADIP ¢é uma companhia que tem caracteristicas comuns a uma SPE, uma vez que de seu objeto social ndo consta a produc¢io ou
comercializacdo de bens. Realiza operagdes no mercado de capitais com o objetivo de auxiliar o Tesouro do Estado na administragao
da divida publica estadual.

Desta forma, tem realizado somente emissdes de debéntures ndo conversiveis em agdes, cada qual estruturada de maneira que guarde
autonomia em relacio as demais emissdes.

O capital social da empresa € constituido exclusivamente por agdes ordindrias, do qual o Estado do Rio Grande do Sul detém 99,9%.
A CADIP ndo tem e ndo terd registro em Bolsa de Valores para negociacdo de suas acdes, uma vez que desnecessdrio para
consecug¢do ao seu objeto social.

Na forma do disposto na lei que autorizou a constituigdo da CADIP, a sua estrutura funcional é formada por servidores da

administragdo publica estadual, designados para esse fim, sem Onus para a companhia . O mesmo acontece com seus
administradores, conforme jia mencionado no item 7.1.9 — Administragado, neste Prospecto
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Diante desse perfil, ainda que ndo adotado integralmente o conjunto de principios de Governanca Corporativa previstos no Cédigo do
IBGC e no Artigo 8° do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID, a Companhia cumpre intimeros requisitos possiveis de atendimento,
tais como:

- ndo agressdo ao meio ambiente;

- direito de voto a todos os acionistas, respaldado no principio da equidade de tratamento, destacando que o Conselho de
Administragdo da Companhia € integrado exclusivamente por acionistas minoritérios;

- transparéncia na prestagio de contas e no relacionamento com o mercado de capitais;

- existéncia do Conselho de Administrag@o, integrado por acionistas minoritarios;

- constitui¢do e funcionamento permanente do Conselho Fiscal;

- contratacdo de auditor independente, mediante licitagao.
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7.2. O Estado
7.2.1. Histérico

A Histéria do Rio Grande do Sul inicia-se aproximadamente duzentos anos ap6s o descobrimento do Brasil com a fundagdo de
Coldnia do Sacramento (situada no atual territério do Uruguai), quando tardiamente os portugueses mostraram interesse pela regido.
A partir daf segue-se um longo periodo de guerras entre portugueses e espanhdis pela posse da terra. A disputa entre os dois paises
ibéricos s6 terminaria com a defini¢do das atuais fronteiras do sul do pafs, em decorréncia da Independéncia do Uruguai em 1825.

Deste periodo cabe destacar a atuagdo dos padres jesuitas espanhdis que, em 1626, iniciaram a catequizag@o dos indios guaranis e
introduziram o gado bovino. Desta primeira vinda dos jesuitas, apds sua expulsdo em 1641, ficou espalhado pela vastiddo do pampa
parte do gado, que se tornou “chimarrdo” ou selvagem. Este fato deu origem ao gaticho e toda a tradi¢do campeira do Rio Grande do
Sul.

Em 1682 voltam os jesuitas, fundando oito reducdes ou povos. Destas, sete prosperaram tornando-se os “Sete Povos das Missdes”
(Sdo Francisco de Borja, Sdo Nicolau, Sdo Luiz Gonzaga, Sdo Miguel Arcanjo, Sdo Lourengo Madrtir, Sdo Jodo Batista e Santo
Angelo Custédio). Estes Povos ficaram conhecidos como a Repiblica Guarani, que, por cerca de 200 anos, ocupou dreas dos atuais
Estados do Parand e Rio Grande do Sul, e ainda do Paraguai, Argentina e Uruguai, onde foram edificadas dezenas de redugdes - as
missdes -, que levaram, para as selvas do Cone-Sul, sob um duro comando dos padres jesuitas, o esplendor da arte européia e um
desenvolvimento urbano que muitas cidades ainda ndo conhecem, ji passado tanto tempo. As reducdes ndo eram aldeias, mas
verdadeiras cidades que se instalavam nas selvas, com toda a infra-estrutura; além da igreja, que era o centro de tudo, havia hospital,
asilo, escolas, casa e comida para todos e em abundancia, oficinas e até pequenas inddstrias. Fabricavam-se todos os instrumentos
musicais, tdo bem quanto na Europa, por exemplo. Imprimiam-se livros em plena selva, alguns até em alemao. A Reptiblica Guarani
teve no Tratado de Madri (1750), quando foi trocada por Col6nia do Sacramento, o inicio de sua queda total, o que veio a ocorrer em
1756 no massacre de Caiboaté, quando pereceram cerca de 1.500 indios.

Por conta da constante luta territorial, a regido sul do Estado tornou-se uma civilizagdo militar e pastoril nas imensas areas de pasto
propicias para a criagdo de gado bovino, colonizado inicialmente por tropeiros e militares, brasileiros de outras regides e portugueses,
principalmente agorianos. Estes marcaram profundamente a formagao do tipo sul-riograndense com a chegada dos casais acorianos a
partir de 1747. No século XVIII formavam mais da metade da populacdo. Assim, a origem do gatcho é predominantemente luso-
brasileira e acoriana. Completando o arcabougo cultural do Estado com seu legado estdo os indios, habitantes origindrios do pais, e os
negros, que entraram macicamente no Estado como mio-de-obra escrava para a producdo industrial da carne salgada, as
charqueadas, iniciada em 1780. Sdo também etnias integrantes do periodo inicial, embora menores, os judeus e os hispanicos, sendo
a influéncia dos dltimos mais restrita a regido fronteiri¢a, com seu natural intercdmbio.

Posteriormente chegaram os alemdes (1824) e os italianos (1875), que adentraram em territrio gaticho em ondas migratérias
incentivadas pelo governo brasileiro. Novas migracdes continuaram a integrar o mosaico cultural do Rio Grande do Sul. Os
poloneses, no fim do século XIX, chegaram com forte contingente e os japoneses, apds a 2* Guerra Mundial. Imigrantes drabes, de
marcante presenca - logo atrds de poloneses, ja estavam em todo o Estado por volta de 1880. Em menor nimero, mas digna de nota, é
a presencga, em nosso meio, de holandeses, chineses, franceses, ucranianos, russos, letonianos, ingleses, americanos, suicos, belgas,
hingaros, gregos e suecos que, mais recentemente, aportaram em solo gaticho.

7.2.2.  Localizagio

O Rio Grande do Sul estd situado numa posicdo estratégica em relagdo aos paises do Mercosul, bloco formado pelo Uruguai,
Argentina, Paraguai e Brasil. Os principais eixos rodovidrios que ligam estes paises passam pelo Estado. O porto de Rio Grande
favorece o escoamento de produtos brasileiros para os paises vizinhos. O Estado tem as fronteiras brasileiras mais extensas com os
paises do Prata: 1.003 km com o Uruguai, ao Sul, e 724 km com a Argentina, a Oeste. Ao Norte, o Rio Grande do Sul faz divisa com
o Estado de Santa Catarina ao longo de 958 km; a Leste, com o Oceano Atlantico, numa extensao de 622 km.
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7.2.3. Economia

Variagdo do PIB Brasil

Segundo o IBGE — dados revisados —, o PIB em 2005 apresentou um crescimento de 2,30%, ante a taxa 4,9% de 2004. O menor
desempenho positivo verificado pode ser explicado, em parte, pela base de referéncia estar alta. O PIB da inddstria cresceu no ano
passado 6,20%, com destaque para a industria de transformacio, que teve expansao de 7,70%. Os outros setores tiveram crescimento
menor: agropecudria 5,30% e servicos 3,70%. A industria teve papel preponderante na expansdo da economia em 2005,
acompanhada pelo aumento substancial das exportacdes que, segundo o IBGE, cresceram 11,4% em 2005.

Producdo Industrial Regional

O resultado final da inddstria brasileira que no ano de 2004 mostrou um crescimento de 6,20%, refletindo a performance positiva de
todas as dreas pesquisadas ndo foi repetido em 2005. Segundo dados preliminares do IBGE, 2005 registrou um crescimento de 2,52%
quando comparado a 2004. Mesmo positivo, este resultado ficou aquém do esperado, influenciado, principalmente, pela alta meta de
superdvit primdrio e pelas taxas de juros praticadas. .

Em linhas gerais, as regides com industria voltada para a agricultura ou para a exportacdo registraram um resultado inferior ao PIB
nacional. Dentre os subsetores da Industria, o destaque foi a Extrativa Mineral (10,9%), em seguida, vieram os Servicos Industriais
de Utilidade Publica com crescimento de 3,6%, a Inddstria da Transformagdo e a Construgdo Civil que apresentaram o mesmo
crescimento de 1,3%. A produgdo industrial encerrou o ano de 2005 com crescimento em 12 das 14 dreas investigadas. A taxa mais
elevada ficou com o Amazonas (12,1%). Em seguida, figuraram Minas Gerais (6,3%), Bahia (4,1%), Sdo Paulo e Pard (ambos com
3,8%) e Goids (3,2%) que completam o conjunto de locais que cresceram acima da média nacional (3,1%). J4 Pernambuco (3,0%),
regido Nordeste (2,4%), Rio de Janeiro (2,0%), Espirito Santo (1,4%), Parand (0,8%) e Santa Catarina (0,1%) apresentaram taxas
positivas, porém abaixo da média do pais, enquanto Ceara (-1,6%) e Rio Grande do Sul (-3,5%) tiveram resultados negativos.

.A inddstria da regido sul foi particularmente influenciada pelos desempenhos negativos de setores que, relativamente, dependem
mais da evolucdo da massa salarial — produtos alimentares, té€xtil, vestudrio e cal¢cados e produtos de matérias pldsticas,
conseqiiéncia, principalmente, da valorizagdo cambial, que influenciou negativamente o setor exportador, e da estiagem que atingiu
fortemente os Estados do Rio Grande do Sul e Santa Catarina

PIB do Estado

De acordo com estimativas preliminares da FEE, o PIB do Estado apresentou em 2005, nominalmente, crescimento 1,73%. e uma
taxa real negativa de (-4,8%) sobre 2004, atingindo o valor de R$ 152,714 bilhdes. O PIB per capita, por sua vez, teve queda de (-
5,8%), tendo alcangado o valor de R$ 14,08 mil.

Ainda segundo levantamento da FEE, os setores de agropecudria, inddstria e servi¢os apresentaram os seguintes desempenhos:

i) Agropecudria, com uma participagdo de 16% no VAB, foi destaque negativo do ano, com uma taxa negativa de (-15,2%).. As
quebras verificadas nas producdes de milho (-56,0%) e soja (-55,9%), em funcdo da forte estiagem verificada em 2005, foram
acompanhadas por resultados negativos em todas as principais culturas do Estado, destaca-se: o feijao (-44,0%), o trigo (-20,0%) e o
fumo (-11,0%),. A produgdo animal teve um crescimento de 1,20%, gragas aos aumentos na produgdo de leite (3,7%), na producio
de mel (4,1%) na avicultura (2,80%) e na bovinocultura (1,4%) e que foram acompanhados por quedas nos demais segmentos.

ii) Inddstria, com uma participagdo de 45% no VAB, apresentou queda de (-4,8%) influenciado pelo desempenho da Indistria de
Transformagdo, principal segmento do setor, com uma variacdo negativa de (-4,8%) comparado ao exercicio anterior., O setor da
Construcio civil apresentou uma taxa negativa de (-9,8%) considerando-se os dados preliminares divulgados pela FEE. Tomando-se
os resultados até outubro de 2005, com exce¢do de alimentos e refino de petréleo e dlcool que cresceram respectivamente (2,8%) e
(3,0%), todos os demais géneros da inddstria de transformacdo do Estado apresentaram resultados negativos.
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iil) Servicos, com uma participacdo de 39,0% no VAB, caiu a uma taxa de (-0,5%), com destaque para o segmento de transporte (-11,0%) e
de comércio (-2,5%). No conjunto, os Demais Servicos (Aluguéis, Intermediagdo Financeira, Alojamento e Alimentacdo, Comunicagdes,

Saudde e Educacgiio Mercantis, Servicos Domésticos e Outros Servicos) acompanharam o desempenho negativo do setor..

7.24.  Produto Interno Bruto Total e Per Capita e suas Taxas de Crescimento no Brasil e no Rio Grande do Sul -

1990 - 2005
Rio Grande do Sul Brasil
Taxas de Taxas de Crescimento
AT Produto Interno Bruto Cesetmaio Produto Interno Bruto
Total Per capita Total Per capita Total Per capita Total Per capita
(R$ milhoes) (R$) (R$ milhoes) (R$)

1990 1 0,1 -6,6 -7,9 12 0,1 -43 -59
1991 5 0,5 2,2 -3,5 60 0,4 1,0 -0,5
1992 55 5,9 8,3 7,1 641 42 -0,5 -2,0
1993 1.261 135,0 10,8 9,6 14.097 91,2 49 34
1994 31.129 3.297,8 5,2 4,1 349.205 2.2274 5,9 4,3
1995 53.653 5.623,6 -5,0 -6,0 646.192 4.063,7 42 2,8
1996 63.263 6.564,1 0,5 -0,5 778.887 4.830,4 2,7 1,2
1997 69.221 7.006,3 6,1 3,5 870.743 5.326,6 33 1,9
1998 70.542 7.062,8 -0,5 -1,6 914.188 5.517,5 0,1 -1,2
1999 75.450 7.441,0 3,0 1,4 973.846 5.799,8 0,8 -0,5
2000 85.138 8.302,0 44 3,2 1.101.255 6.430,0 44 3,0
2001 94.084 9.071,0 3,1 1,9 1.198.736 6.896,0 1,3 0,0
2002 104.451 9.958,0 1,1 -0,1 1.346.028 7.631,0 1,9 0,6
2003 128.040 12.070,53 4.8 3,6 1.556.182 8.694,5 -0,2 -0,9
2004 ° 150.121 13.995,44 3,0 1,8 1.766.621 9.728,84 4,94 34
2005 152.714 14.081,39 -4.,8 -5,8 1.937.598 10.519,89 2,28 1,89

Fonte: IBGE/Departamento de Contas Nacionais e FEE/Nticleo de Contabilidade Social.
1 Valores revisados em func¢@o de novas estimativas populacionais do IBGE;
2 Estimativas preliminares.

Participacao % do PIB do RS no PIB do Brasil 1990-2005

9,00 -
8,50 -
8,00 -
7,80
7,50 -
7,00
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Fonte: IBGE/Departamento de Contas Nacionais e FEE/Nicleo de Contabilidade Social.
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7.2.5. Performance do Estado em 2005

Conforme dados divulgados pela Fundagio de Economia e Estatistica (FEE), o PIB estadual decresceu 4,8%, atingindo o valor de R$
152,7 bilhdes. O PIB per capita, por sua vez, caiu 5,2%, em termos reais, alcangando o valor de R$ 14,1 mil. Esta queda teve como
principal causa uma das piores estiagens sofrida pelo Estado nas ultimas décadas.

Apesar de o crescimento da economia ser importante varidvel para analisar o comportamento das receitas ptiblicas (em especial a
arrecadagdo do ICMS) e vice-versa, deve-se utilizd-lo com algumas restri¢des, especialmente quando seu desempenho for
impulsionado pelas exportacdes, que ndo geram, por exemplo, incidéncia de ICMS. Observa-se que outras varidveis podem ter
influéncia mais direta na arrecadagdo do ICMS.

7.2.6. ICMS

Do montante bruto arrecadado com tributos no Estado em 2005, cerca de 89% foi constituido pelo ICMS. Sua arrecadagao atingiu o
montante de R$ 10,900 bilhdes, representando, em termos nominais, um crescimento de 16,5% em relagdo a 2004. Nesse montante
ndo estdo computados os recebimentos de divida ativa, juros e multas. Computando-os, o montante do ICMS (ICMS a qualquer
titulo) alcanga R$ 11,382 bilhdes em 2005 e R$ 9,638 bilhdes em 2004.

A performance relativa da arrecadagdo do ICMS do Estado em 2005 foi bem superior a obtida em 2004, quando o crescimento
nominal alcangou 8,9%. Salienta-se que, além da melhoria na gestdo tributdria, o desempenho da arrecadacdo do ICMS em 2005
contou com os efeitos das alteragdes de aliquotas aprovadas pela Estadual n° 12.209, de 29 de dezembro de 2004 e, também, com o
Programa de Recuperagcdo de Créditos - autorizado pelo Convénio ICMS 91-05 do Conselho Nacional de Politica Fazendéria
(CONFAZ), de 17 de agosto de 2005 - instituido pelo Decreto Estadual n°® 44.052/05.

O quadro abaixo demonstra a evolucédo da participa¢do da arrecadagdo do ICMS de Estados selecionados no total do ICMS Brasil.

Participacao do ICMS dos Estados de Maior Arrecadacio do Brasil (%)

Estados 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Sao Paulo 37,2 35,7 354 33,5 33,2 33,0
Minas Gerais 10 9,9 9,9 9,7 9,6 10,1
Rio de Janeiro 9,2 9,8 9,1 9,3 9,5 8,7
Rio Grande do Sul 6,9 7,1 7,1 7,6 7,0 7,4
Parana 5,3 5,3 5,5 5,7 5,7 5,7

Fonte: SEFAZ
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A tabela abaixo apresenta as receitas provenientes do ICMS do Estado, em valores reais (atualizados pelo IGP-DI/FGV a precos de
dezembro de 2005) nos tdltimos anos.

7.2.7.

Servidores

Valor Arrecadado do ICMS no Estado (a qualquer titulo)

Anos R$ milhdes
1989 9.067,58
1990 9.699,75
1991 8.997,50
1992 8.476,81
1993 8.375,84
1994 9.377,32
1995 9.874,34
1996 10.163,57
1997 9.413,87
1998 9.568,45
1999 9.456,27
2000 10.070,99
2001 10.843,66
2002 10.570,12
2003 10.426.,45
2004 10.204,65
2005 11.396,93

Fonte: SEFAZ

O nimero de matriculas de servidores da administragdo direta totalizou 292.901 em 2005 e 294.839 em 2004; decréscimo de 0,7%.

O quadro abaixo demonstra a evolu¢do do nimero de matriculas de servidores da Administracdo Direta, distribuido entre ativos,
inativos e pensionistas.

Niumero de Servidores da Administraciio Direta

Situacao 2001 2002 2003 2004 2005
Ativos 168.831 174.248 175.789 177.046 173.958
Inativos 109.327 110.968 114.314 116.137 117.280
Pensionistas 1.914 1.812 1.742 1.656 1.663
Total 280.072 287.028 291.845 294.839 292.901

Fonte: SEFAZ

As despesas com pessoal da administracdo direta, que inclui as transferéncias a autarquias e fundacdes, atingiram R$ 7.899,16

milhdes em 2005, contra R$ 7.086,05 milhdes em 2004, crescimento nominal de 11,5%.

Despesa de Pessoal da Administracdo Direta do Estado — Valores Originais

Anos R$ milhoes Variacio (%)
2002 5.903,30

2003 6.753,05 14,40
2004 7.086,05 493
2005 7.899,16 11,5

Fonte: SEFAZ
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7.2.8. Precatorios

Conforme o Balango Patrimonial do Estado, o saldo contdbil dos precatérios de responsabilidade da Administracéio Direta, a valores
histdricos era, em 31 de dezembro de 2005, de R$ 295,0 milhdes, dos quais R$ 126,7 milhdes estavam registrados em “Restos a
Pagar ndo-Processados” e R$ 168,3 milhdes, como “Restos a Pagar Processados”.

O valor atualizado até 31 de dezembro de 2005 do saldo de precatérios devidos pela administragdo direta é de R$ 497,9 milhdes, dos
quais R$ 137,6 milhdes se referem a precatdrios ndo alimentares, consoante informagdes do Tribunal de Justi¢a do Estado.

7.2.9.  Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos pelo Estado

Conforme Resolug¢do n° 4, de 2003, o Senado Federal autorizou o Estado a rolar as LFTRS, decorrentes da 7¢ e 8 parcelas de
precatdrios judiciais.

O leildo especial de venda foi realizado em 25 de setembro de 2003, por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdo de Titulos
Publicos e Outros Ativos (SISBEX), da Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F. Nesta data foram colocadas 37.390 LFTRS de
vencimento em 15 de maio de 2008 e 15.654 LFTRS com vencimento em 15 de novembro de 2008. O montante da operagdo foi de
R$ 75,3 milhdes.

O valor dos titulos € atualizado diariamente, tendo como base o rendimento das Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) criadas pelo
Decreto-Lei n° 2.376, de 25 de novembro de 1987.
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7.3. A CORSAN

A Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN - é uma sociedade de economia mista, constituida pelo Estado, conforme a
Lei Estadual n° 5.167, de 21 de dezembro de 1965, e regulamentada pelo Decreto Estadual n® 17.788, de 4 de fevereiro de 1966, com
o objetivo de planejar, executar e operar os servigos publicos de saneamento bdsico em todo o territério do Estado, respeitada a
autonomia dos Municipios. Estd vinculada a Secretaria Estadual de Obras Publicas e Saneamento.

A Companhia Riograndense de Saneamento, criada pela Lei 5167 de 21/12/1965 com inicio de opera¢do em 28/03/66, na missdo de
abastecer as necessidades vitais de dgua e esgoto do estado do Rio Grande do Sul, estando presente entre unidades pélo e vinculadas,
em 344 localidades com relagdes contratuais de concessdo de dgua e 51 localidades com relagdes contratuais de esgotamento
sanitdrio, atendendo 7 milhdes de gatchos.

Em 2005, a expansdo dos servigos prestados pela CORSAN permitiu estender o abastecimento de dgua a 39.158 novas economias, e
a coleta de esgotos a 5.597, onde atingimos o montante de 2.087.714 economias em 4dgua e 220.691 em esgoto. Assim, mais 147.000
pessoas, no Rio Grande do Sul, passaram a receber os beneficios da principal fonte de vida e satide, essencial para seu bem-estar.

7.3.1. Atividades Exercidas pela CORSAN

De acordo com a Constituicdo Federal, tanto a Unido quanto os Estados e Municipios tém competéncia para emitir e executar regras,
implementar trabalhos e supervisionar o fornecimento de servicos de saneamento bdsico. A Constituicdo Estadual estabelece que o
Estado assegurard condi¢Oes para a correta operacdo, necessdria ampliacdo e eficiente administracdo dos servicos de saneamento
basico prestados por concessiondria sob seu controle aciondrio.

De acordo com a legislacdo aplicdvel, a CORSAN ¢é responsdvel pelo planejamento de servigos publicos bésicos de dgua e esgoto no
Estado, observada a autonomia dos municipios. Os municipios, em caso de tratar-se de assunto de seu interesse particular, tém o
poder de outorgar concessdes de longo prazo as companhias de dgua e esgotos, para que fornecam esses servicos.

Dos 496 municipios do Estado, a CORSAN presta servicos de dgua a 342 municipios e servicos de esgotamento sanitdrio a 80
municipios, de acordo com concessdes outorgadas por tais municipios. As concessdes sao reguladas nos termos de contrato padrao
firmado entre a CORSAN e o municipio concedente, contrato este cuja celebracdo é previamente autorizada por Lei Municipal. A
ampla maioria dessas concessdes tem por objeto o abastecimento de dgua e/ou esgotamento sanitario na zona urbana do municipio
concedente.

7.3.2.  Principais Acionistas

O Estado detém 96,66% do capital social da CORSAN. Como uma sociedade controlada pelo Estado, a CORSAN ¢, em certos
aspectos, parte integrante da estrutura governamental do Estado. A estratégia, bem como as principais decisdes politicas da
CORSAN, sdo formuladas em conjunto com a Secretaria Estadual das Obras Piblica e Saneamento, como parte do planejamento
estratégico global do Estado.

Segue abaixo quadro com a composi¢do aciondria da CORSAN em 30 de setembro de 2005:

Acionistas Acdes Ordinarias Acoes Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. - 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627

Fonte: CORSAN.
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7.3.3.  Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos pela CORSAN

Os titulos e valores mobilidrios emitidos pela CORSAN foram: (i) as a¢cdes que atualmente compdem seu capital social, do qual a
Emissora detém 3,34%; (ii) as debéntures simples, emitidas em 17 de novembro de 1997, no montante de R$30,00 milhdes,
totalmente liquidadas em 1° de novembro de 2000; e (iii) as debéntures simples emitidas em 1° de agosto de 2001, no montante de
R$100,00 milhdes, totalmente liquidadas em 1° de agosto de 2004.
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8. OUTRAS INFORMACOES FINANCEIRAS

A Emissora obteve, em 8 de abril de 2002, da Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda (Oficio n° 1.578/2002-
STN/COAF]I, incluido no Anexo XVII — Oficio da Secretaria do Tesouro do Ministérios da Fazenda), declaracdo, cujo teor € o
seguinte:

“Refiro-me ao Oficio no 054/2002-GSF, de 22.01.2002, pelo qual é solicitada manifestacdo desta Secretaria
acerca da emissdo de debéntures por parte da Caixa de Administracdo da Divida Puablica Estadual S.A. — CADIP,
sociedade de economia mista, de capital aberto, sob o controle aciondrio desse Estado.

A propésito, considerando que a CADIP ndo se enquadra no conceito de empresa estatal dependente, conforme
informado no item 4 do citado Oficio, esclareco que a emissdo de debéntures pretendida nio se sujeita a andlise
desta Secretaria, nos termos da Resolugdo do Senado Federal no 43/2001, bem como da Lei Complementar no
101/2000.”

Quaisquer outras informac¢des complementares sobre a Emissora e a distribuicdo em referéncia, bem como a obtencdo de exemplar
deste Prospecto poderdo ser obtidos junto 8 CVM - www.cvm.gov.br, ao Coordenador Lider — www.banrisul.com.br - e 2 Emissora
da operacdo — www.cadip.com.br -, e nos enderegos abaixo..

Comissio de Valores Mobiliarios - CVM

Comissido de Valores Mobiliarios - CYM
Centro de Consulta

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Comissido de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Formosa, 367, 20° andar
Sdo Paulo — SP

Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.
Rua Capitdo Montanha, 177, 4° andar

CEP 90018-900 — Porto Alegre — RS

Diretor de Relagdes com Investidores

Ricardo Richiniti Hingel

Telefone: (0 xx 51) 3215-2978

Fac-simile: (0 xx 51) 3215-1729

E-mail: ricardo_hingel @banrisul.com.br
Emissora

Caixa de Administraciio da Divida Pidblica Estadual S.A.
Avenida Maud, 1.155 — 5° andar

CEP 90030-080 — Porto Alegre — RS

At. Diretor de Relagdes com Investidores

Sr. Leonildo Migon

Telefone: (0xx51)3214.5130
Fac-simile: (0xx51)3214.5135
E-mail: olavom @sefaz.rs.gov.br
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9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS DA EMISSORA

9.1. Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN

A Emissora ndo possui sociedades controladas ou coligadas, detendo apenas participa¢do aciondria na CORSAN, representada pela
titularidade de 10.000.000 de acdes preferenciais, equivalente a 3,45% do capital preferencial e 3,34% do capital total. Em 30 de
junho de 2006, 3,7% do Ativo da Emissora era representado por esta participacdo na CORSAN.

Informagdes a respeito da CORSAN podem ser encontradas na Secdo “7. Informacdes Relativas & Emissora, ao Estado e a
CORSAN”,—“7.3. A CORSAN".

9.2. Estado do Rio Grande do Sul

A Emissora centraliza suas disponibilidades no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC, por meio do Contrato de
Repasse. Este contrato garante a livre movimentagéo e disponibilizagdo dos recursos e fixa os critérios de remunerac¢do da aplicagédo,
inclusive a repactuagdo da taxa contratual, se necessario.

Em 30 de junho de 2006, a Emissora mantinha recursos aplicados no SIAC, em conta corrente no Banrisul, aberta em seu nome, cujo
saldo totalizava o valor de R$ 191,0 milhdes.

Encontram-se demonstradas na tabela abaixo as participagdes aciondrias do Estado no capital da CADIP, da CORSAN e do Banrisul.

N° de Acdes que Compoem o Capital das Participacio do Estado em n° de Acoes
Empresas Empresas Participacio do
Controladas Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais Estado em %
CADIP 68.000.000 - 67.999.995 - 99,99
CORSAN 149.567.627 149.567.627 149.567.607 139.567.607 96.65
BANRISUL 20.538.468.692 20.538.468.692 20.422.338.610 20.408.222.848 99.40

Informacdes a respeito do Estado podem ser encontradas na Secdo “6. Andlise e Comentdrios da Administracdo sobre as
Demonstragdes Financeiras do Estado” e na Sec¢do “7. Informagdes Relativas a Emissora, ao Estado e a Corsan — “7.2 O Estado”.

Constitui Parte Relacionada, ainda, direitos creditérios cedidos pelo Estado do Rio Grande do Sul, pelo valor de face,
consubstanciados por créditos tributdrios relacionados ao ICMS, venciveis até 25 de dezembro de 2006, os quais constituem garantia
aos debenturistas da 8* Emissdo. Parte destes direitos creditdrios, aproximadamente 25%, estdo sustentados por contratos atualizados
mensalmente pela TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo - e outra parte, cerca de 75%, pela UPF-RS — Unidade de Padrio Fiscal do
Estado do Rio Grande do Sul -, anualmente, no primeiro dia do ano-calenddrio, estes tltimos acrescidos de juros mensais de 1%.
Esses direitos creditérios foram utilizados pelo Estado na integralizacio de capital da CADIP, em janeiro de 2005.

A realizac@o destes créditos ou a sua respectiva resolugdo (substituiciio), na forma prevista em Escritura Piblica, ocorrem pelo valor
atualizado dos mesmos. Integram esta conta, ainda, Outros Direitos Creditérios no valor de R$ 8.195 mil, correspondentes a
operacdes em fase de compensagdo com o Estado.

9.3. Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

A Emissora possui relacionamento comercial com o Banrisul, mantendo seus recursos em conta corrente junto a esta Instituigdo,
aplicados no SIAC, que, em 30 de junho 2006 detinha um saldo na referida conta de R$ 191 milhdes. O Banrisul também presta
servicos voltados a arrecadacdo dos créditos parcelados de ICMS adquiridos pela CADIP do Estado e que constituem garantia da sua
8% Emissdo de Debéntures. Além destes, a Emissora ndo mantém outros negécios com o Banrisul..
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10. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA EMISSORA

A Emissora jé efetuou nove Emissdes de Debéntures e uma operacdo de financiamento, que somaram R$ 1.043,5 milhdes. As seis
primeiras emissdes ja se encontram liquidadas.

Existem em circulagdo trés Emissdes conforme segue:

a) 60.000 Debéntures da 7*° Emissdo que remuneram seus respectivos debenturistas a base de TJLP mais 10,00% ao ano. As
mencionadas debéntures correspondem a R$ 12,3 milhdes, em 30 de junho de 2006, apés a dltima amortizagdo trimestral
realizada. A 7° Emissdo vencerd em 15 de novembro de 2006.

b) 120.000 Debéntures da 8" Emissdo da CADIP em circulac¢do, remuneradas a Taxa DI acrescida do spread de 2,50% ao ano. As
mencionadas debéntures correspondem a R$ 35,0 milhdes em 30 de junho de 2006, apés a dltima amortizagdo mensal realizada. A
8% Emissdo vencerd em 01 de dezembro de 2006.

c) 30.000 debéntures da 9* Emissdo da CADIP em circulacdo, remuneradas a taxa de 104,5% do DI més. As mencionadas

Debéntures correspondem a R$ 23,9 milhdes em 30 de junho de 2006. A 9* Emissdo vencerd em 15 de margo de 2007.

As caracteristicas das emissdes de debéntures efetuadas pela Emissora encontram-se descritas na tabela abaixo:

Ordem Data Remuneracio Montante R$ Garantia
Emissao Vencimento

12 16.01.1996 16.07.1998' TILP + 8% a.a. 150.002.379,52 Subordinada (transformdveis em ag¢des da
CRT)

2* 01.04.1996 09.12.1998 ANBID + 3%a.a. 100.000.000,00 Real (transformaveis em agdes da CEEE e
Banrisul + poder liberatdrio)

3* 16.09.1996 16.09.1998 ANBID 40.000.000,00 Subordinada

42 27.12.1996 27.06.1998 TILP + 8% a.a. 250.004,372,13 Subordinada(transformaveis em agdes da
CEEE)

5* 24.04.1997 24.07.1998" TILP + 8% a.a. 23.539.410,00 Subordinada (transformaveis em agdes da
CRT)

Adiantamento 30.07.1997 30.07.1998’ TILP + 8% a.a. 80.000.000,00 Liquidada antes da colocagdo

6° 01.03.1999 01.03.2002 IGP-DI + 6% a.a. 190.000.000,00 Subordinada (transformdveis em acdes da
CORSAN, néo colocada no mercado)

7 15.07.2003 15.11.2006 TILP + 10% a.a. 60.000.000,00 Subordinada

8? 01.01.2005 01.12.2006 DI +2,5% a.a. 120.000.000,00 Real (penhor de direitos creditorios)

9* 15.12.2005 15.03.2007 104,5% do DI 30.000.000,00 Subordinada

Total 1.043.546.162,65

' Liquidadas em 16.07.1998
? Liquidadas em 17.10.1997
Fonte: CADIP
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11. CLASSIFICACAO DE RISCO

“A operacdo foi submetida a apreciacdo da agéncia de classificagdo de risco Austin Rating, tendo recebido nota “A”. Apesar de a
regulamentag@o em vigor acerca da emissdo e distribui¢do publica de valores mobilidrios ndo exigir a obtenc¢do, pela Emissora, de
classificacdo de risco das debéntures, esta decorre de pratica das companhias que acessam o mercado de capitais, que se tornou mais
comum a partir da obrigatoriedade das entidades de previdéncia complementar de adquirir para suas carteiras titulos e valores
mobilidrios com nivel de risco avaliado por agéncia classificadora de risco. Assim, com base na Resolucido n°® 3.121, de 29 de
setembro de 2003, do Conselho Monetério Nacional, que estabelece as diretrizes pertinentes a aplicagdo dos recursos das entidades
de previdéncia privada, potenciais compradores das Debéntures, a Emissora decidiu pela contratagdo de uma agéncia de classificagdo
de risco”.
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12.SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACAO DE CAIXA - SIAC

Instituido pelo Decreto Estadual n® 33.959, de 31 de maio de 1991 (conforme Anexo XVII - Decreto Estadual n° 33.959, do presente
Prospecto), o SIAC consiste na centralizagdo das disponibilidades dos 6rgdos da administracdo direta e indireta do Estado e suas
controladas, em conta centralizadora no Banrisul, para aplicacdo em Conta Unica — SIAC, desdobrada em sub-contas préprias em
nome dos 6rgaos, entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciando a movimentagao e o saldo de seus integrantes.

A finalidade do sistema em questdo é a de potencializar os ganhos nas aplicacdes e maximizar o uso dos recursos no ambito do
Estado.

Assim, os recursos disponiveis de cada 6rgdo ou entidade integrante do SIAC sdo abrigados, primeiramente, em conta centralizadora,
no Banrisul, e desta disponibilizados em Conta Unica, de forma identificada neste Sistema, para aplicacdo.

Da mesma forma, os créditos dos rendimentos auferidos, bem como os resgates do principal, transitam da Conta Unica (SIAC) para a
Conta Centralizadora.

Na forma da legislagdo pertinente, cabe aos 6rgdos e entidades da administracdo direta e indireta do Estado e suas controladas: (i)
centralizar seus recursos e disponibilidades no Banrisul, em uma Conta Centralizadora, bem como seus pagamentos; (ii) apresentar,
semanalmente, a Secretaria da Fazenda, o seu fluxo financeiro contendo a previsdo de ingressos e de saidas; e (iii) apresentar, a
Secretaria da Fazenda, o fluxo de caixa contendo as previsdes de liberagdes de recursos para atender suas necessidades.

O SIAC ¢ administrado pela Secretaria da Fazenda, através do Departamento da Despesa Ptblica do Estado — DDPE, sendo de sua
competéncia: (i) analisar e apreciar previamente os fluxos financeiros apresentados pelos 6rgdos e entidades da administracdo direta e
indireta do Estado e suas controladas; (ii) autorizar, apds acordo com as demais Secretarias de Estado, a execucdo dos fluxos
financeiros dos 6rgdos e entidades da administra¢do direta e indireta do Estado e suas controladas; (iii) controlar e operacionalizar o
SIAC; e (iv) liberar as movimentacdes bancdrias de acordo com os fluxos financeiros apresentados pelos 6rgdos e entidades
participantes do SIAC.

Ao Banrisul, como institui¢do financeira centralizadora das contas correntes dos 6rgéos e entidades da administracdo direta e indireta
do Estado e suas controladas, cabe fornecer as informagdes didrias da movimentagéo e do saldo de tais contas.

Os recursos alocados a disposicdo do SIAC sdo remunerados, conforme Contrato de Repasse estabelecido entre a Secretaria da
Fazenda e os 6rgdos e entidades integrantes do Sistema.

Os 6rgaos e entidades integrantes do Sistema tém garantia de livre movimentag@o dos recursos aplicados no SIAC, por cada uma das
entidades depositdrias.

A Contadoria e Auditoria Geral do Estado — CAGE exerce a fun¢@o de fiscalizadora do cumprimento das normas que regem o SIAC.

12.1. Contrato de Repasse

O Contrato de Repasse (Anexo XVIII — Minuta de Contrato de Repasse Temporario de Recursos Monetdrios Disponiveis), a ser
firmado entre o Estado e a CADIP quando da aplicagdo dos recursos oriundos da presente Emissdo, é o instrumento pelo qual se
regulam as condi¢des especificas do depédsito dos recursos da CADIP no SIAC. A CADIP, na qualidade de depositante do SIAC, e o
Estado, através da Secretaria da Fazenda, na qualidade de depositdrio, firmam Contrato de Repasse, onde o depositante repassa ao
depositdrio recursos liquidos, em moeda corrente nacional, no valor correspondente ao total dos recursos captados com a emissdo das
Debéntures, em consonédncia com o Decreto n® 33.959, de 31 de maio de 1991.

O contrato determina que os recursos devem ser centralizados no Banrisul, em conta Unica, para aplicagdo no SIAC, em nome da
CADIP, ficando o Estado, através da Secretaria da Fazenda, obrigado a pagar a CADIP remuneracio pré-estabelecida, no final de 16
dias tteis ininterruptos. Esta remunera¢do poderd ser renegociada, periodicamente, por meio de aditivos ao Contrato de Repasse
principal, a critério das partes, de tal forma que assegure o equilibrio econdmico-financeiro de cada operagdo da CADIP.
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12.1.1. Possibilidade de Rescisdao do Contrato de Repasse

O Contrato de Repasse a ser firmado, terd prazo determinado. No entanto, prevé a possibilidade de rescisdo mediante notificagdo
prévia de, no minimo 30 dias, uma vez que a obrigacdo poderd transformar-se em faculdade.

Neste caso, as aplica¢cdes da CADIP no SIAC serdo devolvidas no primeiro dia util subseqiiente ao ultimo dia do prazo da notificacio
prévia, mencionado no pardgrafo anterior.
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ANEXOS
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ANEXO1

Ata da Assembléia Geral Extraordindria de 06 de junho de 2006
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Segretaria de' Estado da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
CNPJ n° 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Companhia Aberta’-

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Local, data e hora: as 11:00 horas do dia 06 de junho de 2006, na sede social, situada na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n® 1155, 5° andar,
reuniram-se, em Assembléia Geral Extraordindria, a totalidade dos Acionistas da Caixa de
Administragio da Difvida Piblica Estadual S. A — CADIP (“CADIP” ou “Companhia”),
inscrita no CNPJ sob o n°® 00.979.969/0001-56 ¢ NIRE - Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul n° 43300034518. Quorum: Acionistas, representando a totalidade do capital
social. Presente também o Senhor Carlos Eduardo Provenzano, representante do Conselho
Fiscal da Companhia. Convocagao: dispensada a convocagdo pela imprensa, face ao disposto
no § 4° do artigo 124 da Lei Federal n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Composi¢ao da
Mesa: a Assembléia Geral foi presidida pelo Sr. Ario Zimmermann, representando o acionista
controlador, Estado do Rio Grande do Sul (“Estado™), que convidou a mim, Ricardo Englert,
para exercer as fungdes de secretdrio. Iniciando os trabalhos, o Senhor Presidente declarou
regularmente instalada e aberta a Assembléia Geral Extraordindria e solicitou a mim,
Secretario, que procedesse a leitura da Ordem do Dia, sendo o seguinte teor: Ordem do dia:
A presente Assembléia Geral visa deliberar sobre: (i) autorizagdo de Emissao para subscrigao
piblica de Debéntures pela Companhia, nos termos do Artigo 52 e seguintes da Lei n° 6.404,
de 15/12/1976 e demais disposigdes legais pertinentes; (ii) autorizagao para a Diretoria tomar
todas as providéncias no sentido de: promover o registro da Emissdo de Debéntures perante a
Comissio de Valores Mobilidrios — CVM e demais drgdos competentes; lavrar a escritura de
Emissdo das Debéntures (“Escritura™) e assinar toda e qualquer documentagao correlata a
Emissdo; contratar instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
efetuar a colocacdo das Debéntures; contratar agente fiducidrio, empresa de classificacao de
risco (“rating”) e banco mandatério e escriturador, fixando-lhes os respectivos honorarios; e
iii) confirmagdo e ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria anteriormente a data
da Assembléia, relativos 2 Emissdo. Deliberacdes — Com base na proposta do Conselho de
Administragio, acompanhada do Parecer do Conselho Fiscal, com o seguinte teor:
“PARECER DO CONSELHO FISCAL: os membros do Conselho Fiscal da CAIXA DE
ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP, dando cumprimento
ao que dispoe o inciso Il do artigo n® 163 da Lei n° 6.404, de 15 dezembro de 1976,
analisaram a deliberacdo contida na ata de reunido do Conselho de Administragdo,
realizada em 06 de junho de 2006, as 9:00 horas, a respeito da proposta para a 10 (décima)
Emissdo de Debéntures, pela Companhia, no valor de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhGes
de reais), emissdo publica, da espécie subordinada, e sao de opinido de que a matéria reiine
condicdes de ser submetida & apreciagdo dos Senhores Acionistas, porquanto (i) € patente a
necessidade de recursos pela Companhia para que possa cumprir seu objeto social; (ii) do
ponto de vista econdmico-financeiro, a operagdo mositra-se interessante e vidvel para a
Companhia; (iii) o custo da operagdo mostra-se compativel com o praticado no mercado; e
(iv) a estrutura da operacdo permite fazer proje¢do da capacidade de pagamento pela
Companhia, quando do vencimento das Debéntures, mantidas as condi¢oes normais vigentes
no mercado. E o parecer. Porto Alegre, 06 de junho de 2006. (aa) Olavo Cesar Dias
Medeiros, Fernando Rodrigues e Carlos Eduardo Provenzano”, foi colocada em discussao e
\ votagio a pauta constante da Ordem do Dia, resultando aprovadas por unanimidade ¢ sem
quaisquer ressalvas as seguintes matérias: (i) autorizar a criagao, emissio e colocacgdo publica
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria de Estado da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
CNPJ n° 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Companhia Aberta - |

de Debéntures da 10° Emissdo da Companhia, com as: S{cgumtes caractensncaq {l) Valor
Total da Emissdo: R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhes de reais), na data de emissdo. (2)
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures: R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissao.
(3) Niimero de Séries: em série tnica. (4) Quantidade de Debéntures: serao emitidas
50.000 (cingiienta mil) Debéntures. (5) Data de Emisséo: dia 15 de julho de 2006. (6) Prazo
da emissao: 28 (vinte e oito) meses. (7) Vencimento: em 15 de novembro de 2008, ocasido
em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagio, pelo saldo do valor nominal ndo amortizado, acrescido da remunerago,
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado. (8) Forma: nominativa escritural. (9)
Certificados de Debéntures: ndo serdo emitidos Certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Banco Mandatério e Escriturador e pela instituigdo depositdria das Debéntures para os titulos
depositados no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituicoes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP -
Camara de Custédia e Liquidacdo. Adicionalmente, serd expedido pelo SND, o Relatério de
Posicdo de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela
instituigdo financeira responsével pela custédia desses titulos. (10) Conversibilidade: ndo
serdo conversiveis em acoes da Emissora. (11) Espécie: subordinada. (12) Atualiza¢io do
Valor Nominal: ndo ser4 atualizado. (13) Juros Remuneratdrios: cada Debénture fard jus ao
recebimento de juros remuneratérios (a "Remuneragdo™) correspondentes a taxa de 104,00%
(cento e quatro por cento) da acumulagao das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo™
— Depésitos Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI”), calculados e divulgados pela CETIP,
base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu valor nominal a
partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido abaixo e, de acordo com a férmula abaixo. Define-se: a) Periodo de Capitalizacio
- intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do 1° Periodo de
Capitalizagdo, ou na data do pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, no caso dos
demais Perfodos de Capitalizacdo, e termina na data do pagamento da Remuneracédo do
respectivo perfodo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdo de
continuidade. A Remuneracio correspondente a cada perfodo de capitalizacio serd devida no
dia 15 de cada més, sendo a 1* Remuneracdo paga em 15/03/2007 e as demais, mensalmente,
até a dltima em 15/11/2008. b) Férmula para calculo da Remuneracfio — a Remuneragio
sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

JR = VN x [FatorDI - 1], onde:

JR Valor da Remuneragdo a ser pago nas datas dos seus
respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VN Valor Nominal unitrio, informado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; e

atorDI Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacio,
inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com
a férmula abaixo:
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Npi U -.
FatorDI =knl [1 + (TDI x (FM/100) )], onde

Npp = namero total das Taxas DI, sendo “np;* um
némero inteiro

TDIy Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredon-
damento:

TDI = [(DI/100) + 1] — 1, onde k =
1,2, .., n.

DIy = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias dteis,
calculada e divulgada pela CETIP,
referente ao dia “k™;

dy = Namero de dia(s) dtil(eis) correspon-
dente(s) ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo “dy”, um ndmero inteiro; e

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa
DI over, informado com duas casas
decimais: 104,00

O fator resultante da expressdo (1 + (TDIx x (FM/100))) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + (TDIg x
(FM/100))), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
Gltimo considerado. Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI devera
ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo Orgéo
responsével pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma. Caso a
Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracio do valor de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista na Escritura de Emissdo, serd aplicada a dltima Taxa DI que estiver disponivel
naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da
Companhia, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI aplicavel.
Na auséncia da apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI por 5 (cinco) dias tteis consecutivos,
extingio da Taxa DI, ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou
determinacdo judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta
que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na
impossibilidade de substituicdo da Taxa DI, nos termos do item anterior, serd mantida
provisoriamente a dltima Taxa DI divulgada no célculo da Remuneragio para efeito de
qualquer evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta hipotese, o Agente Fiducidrio
\ devera convocar Assembléia de Titulares das Debéntures, a ser realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias, contado da data do evento que lhe der causa, para deliberar, de comum acordo
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com a Companhia, a nova taxa de juros referencial das Debéntures 2 qual serd aplicado o
Fator “FM®, acima descrito, de forma a preservar o valor real da Remuneragdo das
Debéntures. Aprovada a substituicdo, a mesma serd aplicada segundo as regras determinadas
pela Assembléia, apurando-se as diferencgas credoras e devedoras, com relagdo a eventos
pagos neste periodo, a serem compensadas nos proximos eventos. Caso a substituicdo nao
seja aprovada por debenturistas que representem no minimo a maioria das Debéntures
em circulagdo, a Emissora deverd adquirir as Debéntures dos debenturistas que
manifestarem interesse em vendé-las, no prazo maximo de 30 (frinta) dias a contar da
data da Assembléia. Neste caso, para calculo da Remuneracao aplicivel as Debéntures
a serem adquiridas, serd utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficialmente, aplicada
até a data do efetivo pagamento. As Debéntures assim adquiridas poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, a critério do Conselho de Administragio. (14) Repactuagio: ndo havera. (15)
Limite da Emissdo: a presente emissdo atenderd ao disposto no § 4° do artigo 60 da Lei n°
6.404/76. (16) Prazo de Subscricdo: poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do
prazo legal de distribuicdo piiblica. (17) Preco de Subscricdo: serd o seu valor nominal,
acrescido da Remuneragdo, apropriada desde a Data de Emisséo até a data da efetiva
subscricdo, observado o disposto nos itens 12 ¢ 13 acima. (18) Integralizacao: serd feita no
ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional. As Debéntures subscritas somente poderao ser
negociadas no mercado secunddrio apds totalmente integralizadas. (19) Direito de
Preferéncia: nao haverd direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures. (20)
Amortizacio Programada: as Debéntures serdo amortizadas em 20 (vinte) parcelas mensais
e consecutivas, vencendo-se a primeira em 15/04/2007 e a dltima em 15/11/2008 . (21) Local
de Pagamento: os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se
os procedimentos adotados pelo SND; (22) Imunidade de Debenturista: caso qualquer
debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este deverd encaminhar a
Emissora e ao Banco Mandatério Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias dteis antes
da data prevista para recebimento de Remuneracio relativa as Debéntures, documentagao
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que caso o debenturista ndo
envie a referida documentacdo a Emissora, esta lhe fard a retengdo de tributos conforme
previsto em Lei. (23) Prorrogacio dos Prazos: considerar-se-do automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das partes, inclusive
pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricéo, até o primeiro dia
itil subseqiiente, se a data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancdrio nas Cidades de Sdo Paulo e/ou Porto Alegre, nos Estados de Sdo Paulo
e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipStese em
que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo
ou feriado nacional. (24) Encargos Moratérios: ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficardo sujeitos & multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da
Remuneragio devida nos termos da Escritura de Emissdo, desde a data de inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial
1 extrajudicial. (25) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo ao disposto no
item precedente, 0 ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
‘quaisquer das obrigacOes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de
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Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora; péorlire daré direito aosrecebimento de
Remuneracio e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. (26)
Pu blicidade: todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses
dos debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre, exce¢do
feita aos Anincios de Inicio e de Encerramento de Distribuicdo, que serdo publicados apenas
no Jornal do Comércio de Porto Alegre. Quaisquer comunicacoes dirigidas aos debenturistas
serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo Correio ou por telegrama nos enderecos descritos na Escritura de Emissdo. As
cormunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos descritos na Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias dteis
apo6s o envio da mensagem. (27) AquisicAo Facultativa: a Emissora poderd, a qualquer
tempo, adquirir Debéntures desta emissdo em circulacdo, por preco ndo superior ao seu valor
norninal, acrescido da Remuneragdo, observado o disposto no § 2° artigo 55 da Lei n°
6.404/76. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em
Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de
Administracdo. (28) Resgate Antecipado: as Debéntures ndo poderdo ser resgatadas
antecipadamente. (29) Vencimento Antecipado: o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigaches relativamente as Debéntures objeto desta
emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor
global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se
for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese no prazo
méximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia; b) pedido de recuperacéo judicial e extrajudicial
formulado pela Emissora; ¢) liquidagdo ou decretacio de faléncia da Emissora; d) falta de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo, ndo
sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario; e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de
inadimpléncia contratual, cujo montante total ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais). (30) Distribui¢io Parcial: na forma do previsto no artigo 30 da Instrugdo CVM n°
400/03, serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures desta emissdo, sendo que a
manutencdo da oferta piblica estd condicionada 4 quantidade minima de 15.000 (quinze mil)
Debéntures subscritas e integralizadas. O eventual saldo de Debéntures ndo colocadas no
prazo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagao do anincio de inicio de distribuicao, na
forma da Instrugdo CVM n° 400/03, serd cancelado. O investidor poderd, a seu critério,
quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do, condicionar sua adesdo a
presente oferta a que haja distribuicio (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma porcédo
ou quantidade minima de Debéntures. Aplicar-se-d ao aqui disposto as regras constantes dos
pardgrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrucio CVM n° 400/03. A distribuicdo terd inicio
imediatamente apds a publicagdo do antincio de inicio de distribuicdo, que deverd ocorrer
somente apds a concessdo do registro de distribuicdo publica da presente emissdo pela CVM;
\ (i) autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios com o objetivo de
promover o registro da Emissdo perante a Comissdo de Valores Mobilidrios e demais érgaos
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competentes, bem como praticar demais atos necessérios & Emissic: Ora aprovada, tais como
celebrar a Escritura de Emissio de Debéntures, contratar agente fiducidrio, empresa de rating
e banco mandatdrio e escriturador, podendo, enfim, celebrar os respectivos contratos,
ajustando cldusulas e condigdes; e (iii) confirmar e ratificar todos os atos praticados pela
Diretoria anteriormente 4 data da Assembléia, relativos a Emissdo de Debéntures ora
aprovada. O Presidente ofereceu a palavra a quem dela quisesse fazer uso, para serem tratados
assuntos de interesse social e, como ninguém se manifestou, os trabalhos foram suspensos
pelo tempo necessdrio a lavratura da presente Afa. Encerramento: Reabertos os trabalhos,
esta Ata foi lida e, de forma unanime, aprovada e assinada por todos os acionistas presentes.
(Assinaturas: Ario Zimmermann, Presidente e Ricardo Englert, Secretdrio. Acionistas
Presentes: Estado do Rio Grande do Sul, representado pelo Sr. Erio Zimmermann, Secretario
de Estado da Fazenda; Fernando Guerreiro de Lemos; Flavio Pompermayer; Ney Michelucci
Rodrigues; Ricardo Richiniti Hingel e Ricardo Englert).

DECLARACAO

Declaro que a presente é cOpia fiel da Ata original lavrada no Livro proprio da
Sociedade.

Porto Alegfe, 06 de junho de 2006

[\
Ricardo Englert ( )
Secretario -
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REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ATA N° 47

HORA, DATA e LOCAL: as 9 horas do dia 06 de junho de 2006 na sede social, situada na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n® 1155, 5° andar,
reuniu-se o Conselho de Administracdo desta Companhia. PRESENCAS: Ricardo Englert;
Fernando Guerreiro de Lemos; Flavio Pompermayer; Ney Michelucci Rodrigues e Ricardo
Richiniti Hingel. Ordem do dia: exame e deliberagdes sobre emissido de Debéntures pela
Companhia. Deliberagdes: a Diretoria Executiva fez ampla exposicdo aos Conselheiros
quanto as informagdes prestadas pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul, com relagéo a
viabilidade de mercado para a emissdo de Debéntures pela CADIP. Sendo tal operagio de
interesse do Estado do Rio Grande do Sul e, enquadrando-se no objeto social da Companhia,
apds a discussdo dos varios aspectos que a envolvem, deliberou o Conselho de Administragdo
aprovar a proposta para a referida emisso, a ser encaminhada para deliberagdo da Assembléia
Geral de Acionistas, nos seguintes termos: (i) principais caracteristicas: (1) Valor Total da
Emissdo: R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), na data de emisséo. (2) Valor
Nominal Unitario das Debéntures: R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissdo. (3)
Numero de Séries: em série Unica. (4) Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 50.000
(cingiienta mil) Debéntures. (5) Data de Emissdo: dia 15 de julho de 2006. (6) Prazo da
emissdo: 28 (vinte e oito) meses. (7) Vencimento: em 15 de novembro de 2008, ocasido em
que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagdo, pelo saldo do valor nominal néo amortizado, acrescido da remuneragdo,
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado. (8) Forma: nominativa escritural. (9)
Certificados de Debéntures: nio serdo emitidos certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatario e Escriturador e pela instituicio depositdria das Debéntures para os titulos
depositados no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA —
Associaciio Nacional das Institui¢des do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP -
Céamara de Custodia e Liquidagdo. Adicionalmente, sera expedido pelo SND, o Relatério de
Posi¢do de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela
instituigéio financeira responsavel pela custddia desses titulos. (10) Conversibilidade: nao
serdo conversiveis em acdes da Emissora. (11) Espécie: subordinada. (12) Atualiza¢io do
Valor Nominal: nfio serd atualizado. (13) Juros Remuneratdrios: cada Debénture fara jus ao
recebimento de juros remuneratorios (a "Remuneragio”) correspondentes a taxa de 104,00%
(cento e quatro por cento) da acumulagdo das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo™ —
Depésitos Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI”), calculados e divulgados pela CETIP, base
252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu valor nominal a partir da
Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacfo, conforme definido
abaixo e, de acordo com a formula abaixo. Define-se: a) Periode de Capitalizacio -
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do 1° Periodo de Capitalizagdo,
ou na data do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizag@o, e termina na data do pagamento da Remuneragdo do respectivo
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periodo. Cada Periodo de Capitalizagdio sucede ¢ antcrior sem soiugdio de continuidade. A
Remuneragdo correspondente a cada periodo de capitalizagdo serd devida no dia 15 de cada
meés. sendo a 1* Remunerago paga em 15/03/2007 e as demais, mensalmente, até a ltima em
15/11/2008. b) Férmula para cdlculo da Remuneraciio — a Remuneracio seré calculada de

acordo com a seguinte formula:

JR = VN x [FatorDI - 1], onde:

IR

VN

FatorDI

Valor da Remuneragio a ser pago nas datas dos seus
respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal unitario, informado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; e

Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagéo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com
a formula abaixo:

Npy
FatorDI =kl'[ [1+ (TDI x (FM/100) )]. onde
=1

npy = numero total das Taxas DI, sendo “np;* um
namero inteiro

TDIy Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredon-
damento:

TDI = [(DL/100) + 1]* " 1, onde k =
1,2 .. n

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela CETIP,
referente ao dia “k™;

dy = Numero de dia(s) util(eis) correspon-
dente(s) ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo “d”, um nimero inteiro; e

= Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa

DI over, informado com duas casas
decimais: 104,00
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O fator resultante da expressdo (1 + (TDIy x (FM/109))) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + (TDIx x
(FM/100))), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado. Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI devera ser
utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel
pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma. Caso a Taxa DI nédo
esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer obriga¢do pecunidria prevista na
Escritura de Emissdo, serd aplicada a tltima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel. Na auséncia da apuragéo
e/ou divulgagdo da Taxa DI por 5 (cinco) dias dteis consecutivos, extingdo da Taxa DI, ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial, sera aplicada,
no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes
de mercado para operagdes similares. Na impossibilidade de substitui¢do da Taxa DI, nos
termos do item anterior, sera mantida provisoriamente a tltima Taxa DI divulgada no calculo
da Remuneragdo para efeito de qualquer evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta
hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de titulares das Debéntures, a ser
realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias, contado da data do evento que lhe der causa,
para deliberar, de comum acordo com a Companhia, a nova taxa de juros referencial das
Debéntures a qual sera aplicado o Fator “FM*, acima descrito, de forma a preservar o valor
real da Remuneracdo das Debéntures. Aprovada a substituicio, a mesma serd aplicada
segundo as regras determinadas pela Assembléia, apurando-se as diferengas credoras e
devedoras, com relagdo a eventos pagos neste periodo, a serem compensadas nos proximos
eventos. Caso a substitui¢io ndo seja aprovada por debenturistas que representem no minimo
a maioria das Debéntures em circulagdo, a Emissora devera adquirir as Debéntures dos
debenturistas que manifestarem interesse em vendé-las, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar da data da Assembléia. Neste caso, para cdlculo da Remuneragio aplicavel as
Debéntures a serem adquiridas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente,
aplicada até a data do efetivo pagamento. As Debéntures assim adquiridas poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a
critério do Conselho de Administragdo. (14) Repactuagio: ndo haverd. (15) Limite da
Emissdio: a presente emissdo atendera ao disposto no § 4° do artigo 60 da Lei n® 6.404/76.
(16) Prazo de Subseri¢fio: poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo legal de
distribui¢do publica. (17) Prego de Subscrigio: serd o seu valor nominal, acrescido da
Remuneragdo, apropriada desde a Data de Emissdo at¢ a data da efetiva subscrigdo, observado
o disposto nos itens 12 ¢ 13 acima. (18) Integralizagio: sera feita no ato da subscrigdo, em
moeda corrente nacional. As Debéntures subscritas somente poderdio ser negociadas no
mercado secundério apds totalmente integralizadas. (19) Direito de Preferéncia: ndo havera
direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures. (20) Amortiza¢io Programada: as
Debéntures serdo amortizadas em 20 (vinte) parcelas mensais ¢ consecutivas, vencendo-se a
primeira em 15/04/2007 e a dGltima em 15/11/2008 . (21) Local de Pagamento: os
‘ pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pelo SND; (22) Imunidade de Debenturista: caso qualquer debenturista goze de
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algum tipo de imunidade ou isen¢do tributaria, este devera encarninhar a Emissora e ao Banco
Mandatéario Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para
recebimento de Remuneracdo relativa as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa
imunidade ou isencdio tributdria, sendo certo que caso o debenturista ndo envie a referida
documentagéio a Emissora, esta lhe fard a retengdo de tributos conforme previsto em Lei. (23)
Prorrogagio dos Prazos: considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no
que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o primeiro dia util subseqiiente. se a
data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario
nas Cidades de Sdo Paulo e/ou Porto Alegre, nos Estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul,
respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente havera
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
(24) Encargos Moratérios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a
multa nfio compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més. sendo ambos computados sobre 0s valores em atraso, acrescidos da Remuneragdo devida
nos termos da Escritura de Emissiio, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.
(25) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: sem prejuizo ao disposto no item precedente,
o ndio comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneragao
e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos ai¢ a data do respectivo vencimento. (26) Publicidade:
todos os atos e decisdes que vicrem, de qualquer forma, a envolver interesses dos
debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio Oficial
do Estado do Rio Grande do Sul e no Jomnal do Comércio de Porto Alegre, excegéo feita aos
Antncios de Inicio e de Encerramento de Distribui¢do, que serdo publicados apenas no Jornal
do Comércio de Porto Alegre. Quaisquer comunicagdes dirigidas aos debenturistas serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo Correio ou por telegiama nos enderegos descritos na Escritura de Emiss@o. As
comunicagdes feitas por fuc-simile ou correio eletrnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimcnto seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos descritos na Escritura de Emisséo, em até 5 (cinco) dias tteis apos o envio
da mensagem. (27) Aquisicio Facultativa: a Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures desta emissdo em circulagiio, por prego ndo superior ao seu valor nominal,
acrescido da Remuneracio, observado o disposto no § 2° artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As
Debéntures objeto de tal aquisi¢iio poderfio ser canceladas, permanecer em Tesouraria da
Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de Administragdo. (28)
Resgate Antecipado: as Debéntures ndio poderdo ser resgatadas antecipadamente. (29)
Vencimento Antecipado: o Agente Iiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas
Odas as obrigagdes relativamente as Debéntures objeto desta emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da Remuneragdo devida até a data
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria de Estado da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
CNPJ n° 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518

- Companhia Aberta - S
do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualc]uer um dos seguintes eéventos: a) protesto
legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor global ultrapasse R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé
de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese no prazo maximo de 30 (trinta) dias
de sua ocorréncia; b) pedido de recuperagdo judicial e extrajudicial formulado pela Emissora;
¢) liquidagéo ou decretagdo de faléncia da Emissora; d) falta de cumprimento, pela Emissora,
de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 dias, contados da
data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducirio; e) vencimento
antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de inadimpléncia contratual, cujo
montante total ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais). (30) Distribui¢ao Parcial:
na forma do previsto no artigo 30 da Instrugdo CVM n° 400/03, serd admitida a distribuigdo
parcial das Debéntures desta emissdo, sendo que a manutengdo da oferta publica esta
condicionada a4 quantidade minima de 15.000 (quinze mil) Debéntures subscritas e
integralizadas. O eventual saldo de Debéntures ndo colocadas no prazo de 6 (seis) meses a
contar da data da publicagdo do antncio de inicio de distribuigdo, na forma da Instrugdo CVM
n° 400/03, sera cancelado. O investidor podera, a seu critério, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscrigdo, condicionar sua adesdo a presente oferta a que haja
distribuicdo (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma porgdo ou quantidade minima de
Debéntures. Aplicar-se-4 ao aqui disposto as regras constantes dos pardgrafos 1° e 2° do artigo
31 da Instrugio CVM n° 400/03. A distribuigdo tera inicio imediatamente ap6s a publicagdo
do antncio de inicio de distribuigdio. que devera ocorrer somente apos a concessdo do registro
de distribuigdo publica da presente emissdo pela CVM; (ii) solicitar que seja autorizada a
Diretoria da Companhia a praticar todos os atos necessarios com o objetivo de promover o
registro da Emissdo perante a Comissio de Valores Mobilidrios e demais 6rgaos competentes,
bem como praticar demais atos necessarios a Emissdo ora aprovada, tais como celebrar a
Escritura de Emissdo de Debéntures, contratar agente fiduciario, empresa de rating e banco
mandatério e escriturador, podendo, enfim, celebrar os respectivos contratos, ajustando
clausulas e condigdes; e (iii) solicitar a confirmagdo e a ratificagio de todos os atos praticados
pela Diretoria anteriormente 4 data da Assembléia, relativos a Emissdo. A proposta ora
aprovada serd encaminhada para apreciagio e deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria
de Acionistas. Nada mais havendo a ser tratado, foi dada a palavra a quem dela quisesse fazer
uso e, ninguém tendo se manifestado, foi suspensa a reunido e determinada a lavratura desta
ata, a qual, reaberta a sessdo, foi lida, aprovada e por todos os Conselheiros presentes
assinada. (Assinaturas: Fernando Guerreiro de Lemos; Flavio Pompermayer; Ney Michelucci
Rodrigues; Ricardo Richiniti Hingel e Ricardo Englert.)

DECLARACAO
Declaro que a presente ¢ copia liel da Ata original lavrada no Livro de Atas do

Conselho de Administragéo.
Porto Alegre~06 de junho de 2006.

Irerpiitecs //;/

Ricardo Englert
Presidente do Conselho de Admir{l/ racao
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ANEXO III

Ata da Reunido do Conselho Fiscal de 06 de junho de 2006
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria de Estado da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP
CNPJ n® 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Companhia Aberta -

REUNIAO DO CONSELHO FISCAL

ATA N° 50

Local, data e hora: Na sede social da Caixa de Administragio da Divida Piblica Estadual S/A —
CADIP, inscrita no CNPJ sob o n° 00.979.969/0001-56 ¢ NIRE — Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul n° 43300034518, situada na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
na Av. Maud, n°® 1155, 5° andar, aos 6 dias do més de junho de 2006, as 10:00 horas, reuniu-se o
Conselho Fiscal. Quorum: Olavo Cesar Dias Medeiros; Fernando Rodrigues e¢ Carlos Eduardo
Provenzano. Ordem do dia: exame ¢ deliberagbes sobre a 10* (décima) Emissdo de Debéntures
pela Companhia: Deliberagdes: apos detida andlise da proposta formulada pela Administragao, bem
como dos documentos pertinentes 4 10? Emissio de Debéntures pela Companhia, o Conselho Fiscal
emitiu o seguinte parecer: “PARECER DO CONSELHO FISCAL: os membros do Conselho
Fiscal da CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP, dando
cumprimento ao que dispée o inciso III do artigo n° 163 da Lei n° 6.404, de 15 dezembro de 1976,
analisaram a deliberacio contida na ata de reunido do Conselho de Administracdo, realizada em
06 de junho de 2006, as 9:00 horas, a respeito da proposta para a 10° (décima) Emissao de
Debéntures, pela Companhia, no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), emissio
piblica, da espécie subordinada, e sao de opinido de que a matéria reine condi¢oes de ser
submetida a apreciacdo dos Senhores Acionistas, porquanto (i) € patente a necessidade de recursos
pela Companhia para que possa cumprir seu objeto social; (ii) do ponto de vista econdmico-
financeiro, a operagdo mostra-se interessante e vidvel para a Companhia; (iii) o custo da operagdo
mostra-se compativel com o praticado no mercado; e (iv) a estrutura da operagdo permite fazer
projecao da capacidade de pagamento pela Companhia, quando do vencimento das Debéntures,
mantidas as condi¢des normais vigentes no mercado. E o parecer. Porto Alegre,06 de junho de
2006. (aa) Olavo Cesar Dias Medeiros, Fernando Rodrigues e Carlos Eduardo Provenzano™,
Encerramento: Nada mais havendo a tratar foi lavrada a presente Ata, que lida e aprovada, foi
assinada por todos os Conselheiros presentes.

A A §
Olavo Cesar Dias Medeiros-
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ANEXO IV

Escritura da 10* Emissao Publica de Debéntures
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ESCRITURA PARTICULAR DA 10° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM UNICA SERIE, DA ESPECIE SUBORDINADA,
DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP

NIRE: 43300034518

Caixa de Administracfio da Divida Pablica Estadual S.A. - CADIP, (a “Emissora™) sociedade de
economia mista por agbes com sede ¢ foro em Porto Alegre, Rio Grande do Sul, na Avenida Mau4,
1155 — 5° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 00.979.969/0001-56, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social e, representando a comunhfio de debenturistas, adquirentes das
debéntures objeto da presente emissfio, Aperte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilisrios
Ltda., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av. Getdlio Vargas, 1300 — 18° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 62.090.873/0001-90 neste ato representada na forma de seu Contrato
Social (o “Agente Fiduciario”), vém, por meio desta firmar a presente Escritura Particular da 10°
Emissiio Publica de Debéntures, Nio Conversiveis, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da
Caixa de Administracio da Divida Piblica Estadual S.A. (a “Escritura de Emissao™) contendo as
seguintes clausulas e condigdes: 3

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissfo ¢ firmada com base em deliberagio da Assembléia Geral
Extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 06 de junho de 2006.

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A emissdo de debéntures (as “Debéntures™) objeto da presente Escritura de Emissfo é feita com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1 - Arquivamento e publicagio da ata da Assembléia Geral Extraordinaria

A ata da Assembléia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora que deliberou sobre a emissiio
das Debéntures sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul e publicada no
Diério Oficial do Estado do Rio Grande do Sul ¢ no Jornal do Comércio da cidade de Porto Alegre.
A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias, contado da conclusio
dos procedimentos de arquivamento, cOpia autenticada da ata desta Assembléia Geral
Extraordinaria.

2.2 — Registro da Escritura de Emissdo
A presente Escritura de Emiss3o serd registrada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do

Sul.

2.3 — Registre na Comissio de Valores Mobilidrios (a “CYM”)

A emissio das Debéntures sera registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores, e de acordo com a
Instrugdo n® 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, e com as demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

2.4 - Registro em Sistema de Liguidacdo ¢ Custédia

. As debéntures serfio registradas para distribuigio no mercado primério e negociagio no mercado
cunddrio, respectivamente, através do SDT - Sistema de Distribuigio de Titulos e SND - Sistema
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Nacional de Debéntures, administrados pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidaco, com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associac@io Nacional das InstituicSes do Mercado
Financeiro, com a distribui¢@io e negociagio liquidadas e as debéntures custodiadas na CETIP.

2.5 - Registre na ANBID - Associacio Nacional de Bancos de Investimento (a “ANBED”)
A emissfo devera ser registrada na ANBID, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulag8o para as
Operagdes de Colocagéo e Distribuicio de Titulos e Valores Mobiliarios.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC

3.1 - Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na
administragio da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul (o “Estado™), podendo, para tanto,
emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e
valores mobiliarios.

3.2 - Niimero da Emissdo 3
A presente Escritura de Emissfio constitui a 10° Emissdo de Debéntures da Emissora, em série

finica.

3.3 - Montante da Emissio
O montante da presente emissiio ¢ de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), na Data de
Emissfo, observado o disposto no item 3.6 abaixo.

3.4 - Destinacio dos Recursos

Os recursos liquidos efetivos obtidos através da colocagio da presente emissdo de Debéntures serdo
depositados, de acordo com o objeto social da Emissora, para aplicagdo no Sistema Integrado de
Administrago de Caixa — SIAC, do Estado do Rio Grande do Sul, instituido pelo Decreto Estadual
n°® 33.959, de 31 de maio de 1991, mediante contrato de repasse celebrado entre a Emissora e a
Secretaria de Estado da Fazenda. Tal Sistema visa centralizar os recursos disponiveis de cada orgio
ou entidade do Estado para potencializar os ganhos nas aplicagOes e maximizar o seu uso, sob
gerenciamento do Banrisul, em conta centralizadora especifica, sob a fiscalizagfio da Contadoria e
Auditoria-Geral do Estado — CAGE. O referido contrato de repasse prevé a livre movimentacio dos
recursos € a pactuacfio ou repactuacdo de taxa entre as paries.

3.5 - Colocaciio ¢ Procedimento

3.5.1 - As debéntures serfio objeto de oferta piblica de distribuic8o no mercado primdrio, com
intermedia¢do de instituigSes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, através do SDT, utilizando-se o procedimento de distribuic8o referido no § 3° do artigo
33 da Instrugio CYM n° 400, segundo plano de distribuigfo elaborado pelo coordenador, que levara
em consideracdo suas relagBes com os clientes ¢ outras consideragBes de natureza comercial ou
estratégica do coordenador da distribuicio e da Emissora.

3.5.2 - A colocagio das Debéntures devera ser efetuada no periodo maximo de 6 (seis) meses, a
contar da data da publicacio do Anincio de Inicio de Distribuigfo.

3.6 — Distribuigde Parcial

3.6.1 - Nos termos da deliberaglio societaria que autorizou a oferta piblica das Debéntures e
conforme previsto no art. 30 da Instrugio CYM n° 400/03, sera admitida a sua distribui¢fo parcial,
sendo que a manuten¢fio da oferta piblica estd condicionada 4 gquantidade minima de 15.000
uinze mil) Debéntures subscritas e integralizadas. O eventual saldo de Debéntures ndo colocadas
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no prazo de 6 (seis) meses a partir da data da publicacio do Antincio de Inicio de Distribuico, na
forma da Instrucio CVM n® 400/03, sera cancelado.

3.6.2 — O investidor podera, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo, condicionar sua adesSio a presente oferta a que haja distribuiciio (i) da totalidade das
Debéntures ou (ii) de uma proporgio ou quantidade minima de Debéntures, observadas as regras
constantes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrugiio CVM n°® 400/03.

3.6.3 - A Emissora e/ou o Coordenador deverfio enviar ao Agente Fiducidrio cépias autenticadas
dos Boletins de Subscrigfio, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contado de sua assinatura.

3.7 — Bance Mandatario e Escriturador

O Banco ltat S.A. sera o Banco Mandatério e Escriturador da presente emissio de Debéntures. A
Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio cépia autenticada dos instrumentos juridicos
celebrados com o Banco Mandatério ¢ Escriturador, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas

contado de sua assinatura.
3

CLAUSULA 1V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 - Caracteristicas Bdsicas

4.1.1 - Valor Total da Emissfs
O valor total da emissiio ¢ de R$ 50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), na Data da Emissio.

4.1.2 - Valor Nominal Unitirio
O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data da Emissdo.

4.1.3 - Namero de Séries
A emissfo sera feita em série (inica.

4.1.4 - Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 50.000 (cingiienta mil) Debéntures.

4.1.5 - Data de Emissfio
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de julho de 2006 (a
“Data de Emissdo”).

4.1.6 - Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures serd de 28 (vinte e oito) meses, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro
de 2008, ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures gue ainda
estejam em circulacdo pelo saldo do seu valor nominal nfio amortizado, acrescido da Remuneracio
calculada na forma do item 4.3 abaixo, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado.

4.1.7 -Forma
As debéntures serfo da forma nominativa escritural.

4.1.8 - Certificados de Debéntures
Emissora ndo emitira Certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
entures seré comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador e pela

107



instituic@o depositaria das Debéntures para os titulos depositados no SND. Adicionalmente, sera
expedido pelo SND o Relatdrio de Posicio de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custddia desses titulos.

4.1.9 - Cenversibilidade
As Debéntures nfio serfio conversiveis em agdes da Emissora.

4.1.16 - Espécie
As Debéntures serfio da espécie subordinada.

4.2 - Atualizacao do Valor Nominal
O valor nominal das Debéntures nio sera atualizado monetariamente.

4.3 - Remuneracdoc

Cada Debénture fard jus ao recebimento de juros remuneratoérios (a2 “Remuneragio”)
correspondentes & taxa de 104,00% (cento e quatro por cento) da acumulagio das taxas médias
diarias dos DI “over extra grupo” — Dep6sitos Interfinanteiros de um dia (“Taxa DI”), calculados €
divulgados pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu
valor nominal a partir da Data de Emissfio, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio
conforme definido abaixo e de acordo com a formula abaixo.

Define-se:

a} Periodo de Capitalizacio - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséio, no caso do 1°

Periodo de Capitalizago, ou na data do pagamento da Remuneraciio imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagfo, e termina na data do pagamento da Remuneracio do
respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade.

b) Féormula para Calculo da Remuneracio — A Remuneracdio sera calculada de acordo com a

seguinte férmula:
JR = VN x [FatorDI — 1}, onde:

JR Valor da Remuneracio a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN Valor Nominal unitario, informado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento; €

Fator DI Produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacfo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, de acordo com a formula
abaixo:

Bpt
FatorDl ——-kﬂ [1+ (TDlL x (FM/100) )], onde
=1

np = nhmero total das Taxas DI sendo “np © um
nmero inteiro
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TOkL

DIK =

dy =

Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredon-damento:

TDI = [(DI,/100) + 1]*?? — | onde k = 1, 2,
., A

Taxa DI, em percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias dteis,
calculada e divulgada pela CETIP, referente ao

# dla “k”;

Nuamero de dia(s) itil{eis) correspon-dente(s) ao
prazo de validade da Taxa DI, sendo “d”, um

namero inteiro;

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI
over, informado com duas casas decimais:
104,00 ‘

O fator resultante da expressdo [1 + (TDI x (FM/100))] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimatis, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDI, x (FM/100))], sendo que a cada fator di4rio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o tiltimo considerado.

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgfio responsavel pelo seu caleulo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4.3.1 - Periodicidade de Pagamento da Remuneraciio

4.3.1.1 - A Remuneragfio correspondente ao 1° Periodo de Capitalizagio sera devida em 15 de
margo de 2007.

4.3.1.2 - A Remunerag@io dos demais Periodos de Capitalizacio sera devida, juntamente com as
amortizagGes, nos dias 15 de abril de 2007, 15 de maio de 2007, 15 de junho de 2007, 15 de julho
de 2007, 15 de agosto de 2007, 15 de setembro de 2007, 15 de outubro de 2007, 15 de novembro de
2007, 15 de dezembro de 2007, 15 de janeiro de 2008, 15 de fevereiro de 2008, 15 de margo de
2008, 15 de abril de 2008, 15 de maio de 2008, 15 de junho de 2008, 15 de julho de 2008, 15 de
agosto de 2008, 15 de setembro de 2008, 15 de outubro de 2008 e 15 de novembro de 2008.

4.3.2 - Nio Divulgaciie, Extin¢io on Impessibilidade Legal de Utilizacie da Taxa DI
Caso a Taxa DI ndio esteja disponivel quando da apuragio do valor de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, serd aplicada a Gltima Taxa DI que estiver

disponiyel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissor$) quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgacéio da Taxa DI aplicavel.
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4.3.2.1 - Na hip6tese de auséneia de apuragiio e/ou divulgacdo da Taxa DI por 5 (cinco) dias Oteis
consecutivos, extingio da Taxa DI, ou impossibilidade de sua aplicag@io por imposicio legal ou
determinacfio judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que
venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operacdes similares.

4.3.2.2 - Na impossibilidade de substituicio da Taxa DI, nos termos do item 4.3.2.1 acima, serd
mantida provisoriamente a Gltima Taxa DI divulgada no célculo da Remuneragio para efeito de
qualquer evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembiéia de Debenturistas, a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias, contado
da data do evento que lhe der causa, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa
de juros referencial das Debéntures a qual serd aplicado o Fator “FM®, acima descrito (4.3), de
forma a preservar o valor real da Remuneracio das Debéntures. Aprovada a substituicdo, a mesma
sera aplicada segundo as regras determinadas pela Assembléia, apurando-se as diferengas credoras e
devedoras, com relagio a eventos pagos neste periodo, a serem compensadas nos proximos eventos.
Caso a substituicio ndo seja aprovada por debenturistas que representem no minimo a maioria das
Debéntures em circulagiio, a Emissora deverd adquirir as Debéntures dos debenturistas que
manifestarem interesse em vendé-las, no prazo maxime de 30 (trinta) dias a contar da data da
Assembléia. Neste caso, para cilculo da Remuneracéo aplicavel as Debéntures a serem adquiridas,
sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, aplicada até a data do efetivo pagamento. As
Debéntures assim adquiridas poderfio se canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou
colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de Administragéo.

4.4 - Repactuacdo
Nio havera processo de repactuacio para as Debéntures.

4.5 - Limite da Emissio
A presente emissfio atendeu ao disposto no § 4° do artigo 60 da Lei n® 6.404/76.

4.6 - Subscricdo

4.6.1 - Prazo de Subscricio
As Debéntures desta emissfio poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo legal de
distribuigo publica, conforme item 3.5.2 acima. -

4.6.2 - Prece de Subscri¢cio

O preco de subscrigio de cada Debénture sera equivalente ao saldo nfio amortizado de seu valor
nominal, acrescido da Remuneragfo calculada desde a Data de Emissfio ou da dltima data de
pagamento da Remuneracfo, conforme o caso, até a data da efetiva integralizacio.

4.6.3 - Integralizacio
A integralizacfio das Debéntures sera feita 4 vista no ato da subscrigfio.

4.6.4 - Forma de Pagamento
As Debéntures serfo integralizadas em moeda corrente nacional.
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4.7 - Amortizacdo

As Debéntures serfio amortizadas em 20 (vinte) parcelas mensais e consecutivas, vencendo-se a
primeira em 15 de abril de 2007 ¢ a Gltima em 15 de novembro de 2008, conforme cronograma

abaixo:

Amortizacio Data Pgto. Das Amortizagido por Saldo Valor Nominal
“n” Amortizacdes Debénture
0 15/03/2007 0,000000 1.000,000000
1 15/04/2007 50,000000 950,000000
2 15/05/2007 50,000000 900,000000
3 15/06/2007 50,000000 850,000000
4 15/07/2007 50,000000 800,000000
5 15/08/2007 50,000000 750,000000
6 15/09/2007 50,000000 700,000000
7 15/10/2007 N 50,000000 650,000000
8 15/11/2007 i 50,000000 600,000000
9 15/12/2007 50,0600000 550,000000
10 15/01/2008 50,000000 500,000000
11 15/02/2008 50,000000 450,000000
12 15/03/2008 50,000000 400,000000
13 15/04/2008 50,000000 350,000000
14 15/05/2008 50,000000 300,000000
15 15/06/2008 50,000000 250,000000
16 15/07/2008 50,000000 200,000000
17 15/08/2008 50,000000 150,000000
18 15/09/2008 50,000000 100,000000
19 15/10/2008 50,000000 50,000000
20 15/11/2008 50,000000 0,000000
Total Amortizado 1.000,000000

4.8 - Condicdes de Pagamento

4.8.1 - Local de Pagamento
Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pelo SND.

4.8.2 - Prorrogacio dos Prazes

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagiio por
quaisquer das partes inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscricdo, até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de pagamento coincidir com dia em que
ndo houver expediente comercial ou bancario nas Cidades de S@io Paulo e/ou Porto Alegre, nos
Estados de Sdo Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipotgse em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sibado,
domingo pti feriado nacional.
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4.8.3 - Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficarfio sujeitos & multa nfio compensatéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em
atraso, acrescidos da remuneracio devida nos termos desta Escritura de Emissdo, desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagiio ou
interpelagéio judicial ou extrajudicial.

4.8.4 - Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o nfo comparecimento do debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dard direito ao
recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os dire#fos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.8.5 Imunidade de Debenturista

Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢fio tributiria, este devera
encaminhar 4 Emissora e ao Banco Mandatario Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias hteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos ds Debéntures, documentagfo
comprobatdria dessa imonidade ou isengio tributaria, sendo certo que caso o debenturista nfio envie
a referida documentacgfio & Emissora, esta the fara a retencfo de tributos conforme previsto em lei.

4.9 - Comunicacdes

4.9.1 - Publicidade

Todos os atos e decisBes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos debenturistas
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre, excegio feita ao Aviso aos Investidores e
aos Anincios de Inicio e de Encerramento de Distribuigio, que serfo publicados apenas no Jornal
do Comércio de Porto Alegre.

4.9.2 - Notificaces

4.9.2.1 As comunicagBes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdio ser encaminhadas igualmente para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Caixa de Administragdo da Divida Pablica Estadual S.A.
Av. Maua, 1155 — 5° andar — sala 502-A

CEP: 90030-080

At.: Diretor-de Relagio com Investidores

Leoni igon
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Telefone: (51) 3214 5130
Fac-simile: (51) 3214 5135
E-mail: olavom@sefaz.rs.gov.br

Parz o Agente Fiduciario:

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Av. Getulio Vargas. 1300 - 18° andar

Bairro Funciondrios — Belo Horizonte - MG

CEP: 30112-021

Fernando de Faria Resende — Diretor

Philip Neves Rabelo — Operacional

Telefone: (31)3261-3737

Fac-simile: (31)3261-3737

E-mail: fernandoresende@uol.com.br
philip@aportebhdtvm.com.br
Site: http://www.aportedtvm.com.br

Para o Banco Mandatario:
Banco Itai S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 9° andar
CEP: 04344-902 - S#o Paulo - SP
At. Luiz Loureiro ou Rosana Pereira de Souza
Telefone:  (11) 5029-1905 ou (11) 5029-1919
Fac-simile: (11) 5029-1917
E-mail: Juiz.loureiro@itau.com.br

rosana.sou itau.com.br

Para a CETIP:

Central de Custédia e de Liquidagiio Financeira de Titulos
Rua Libero Badar6, 425, 24° andar - S3o Paulo - SP

CEP: 01009-0060

Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Para o Banrisul:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Rua Caldas Finior, 108 — 7° andar — Porto Alegre - RS
CEP: 90018-900

Paulo Roberto Franz

Telefone: (51)3215-2936

Fac-simile: (51) 3215-1729

E-mail: paulo_franz@banrisul.com.br

Para o Rating:

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda

Rua Lgppoldo Couto de Magalhes Jr., 110 — 7° andar
Séo PaNjo -~SP
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CEP: 04542-010

At Décio

Telefone: (0 xx 11)3709-1500
Fac-simile: (0 xx 11) 3168-1083
E-mail: decio@austinrating.com.br

4.9.2.2 - As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicacSes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo {recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio
ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apés o envio da mensagem.

4.9.2.3 - A mudanca de quaisquer dos enderecos mencionados no item 4.9.2.1 acima devera ser
comunicada por cada parte as demais, no prazo de até 5 (cinco) dias dteis da ocorréncia do evento.
3

CLAUSULA V - DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA EMISSORA

5.1 - Aquisicdo Facultativa

A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emissfio em circulagdo, por prego
ndo superior ao do saldo de seu valor nominal nfo amortizado, acrescido da Remuneragfo,
observado o disposto no § 2° artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto de tal aquisigio
poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, a critério do Conselho de Administragdo.

5.2 - Resgate Antecipado
Nio havera resgate antecipado.

5.3 - Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaces relativamente as
Debéntures objeto desta Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor
nominal, acrescido da remuneracio devida até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de
qualguer um dos seguintes eventos:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo valor global ultrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem
prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua

recuperaglio judicial e extrajudicial formulado pela Emissora;
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¢) liquidac8o ou decretacio de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigaco prevista na Escritura de Emissdo nfo
sanada em 30 (trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario;

¢) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razio de inadimpléncia contratual,
cujo montante total ultrapasse RS 19.000.000,00 (dez milh3es de reais);

f) néio aprovacio pelos debenturistas, na forma do “item 4.3.2.2“ da nova taxa de Remuneragiio das
Debéntures.

CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora se obriga a: 3

a) fornecer ao Agente Fiduciério:

a.1) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apos o término de seu primeiro semestre social,
copia de suas demonstraces financeiras completas, relativas aoc respectivo semestre social;

a.2) dentro de no méaximo 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragBes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de qualquer
comunica¢io feita pelos auditores independentes & Emissora, ou & sua administragio e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestiio ou contas da Emissora;

a.3) copia das informagdes periodicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos prazos ali
previstos;

a.4) copias das atas de todas as Assembléias Gerais e reunides do Consetho de Administragéio,
que vierem a ser realizadas na vigéncia desta emisso de Debéntures, no prazo de até 24 (vinte e
quatro) horas contado de sua realizagio;

a.5) na mesma data de suas publicagBes, os atos ¢ decisdes referidos no item 4.9.1;

a.6) imediatamente, qualquer informac3o relevante para a presente emissdo de debéntures que
he venha a ser solicitada;

a.7) copia de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, que possa
afetar o interesse dos debenturistas, imediatamente apds o seu recebimento;

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os debenturistas no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento;

a.9) informacdes a respeito de quaisquer dos eventos indicados no item 5.3, imediatamente apés

N e AN
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b} proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
n° 6.404/76, promovendo a publicacfo das suas demonstraces financeiras anuais;

¢) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

d) convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacionem com a presente emissdo, nos termos do item 8.1 desta
Escritura de Emissio, caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

€) cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando,
ainda, as informacBes que the forem solicitadas;

f) submeter, na forma da lei, suas demonstracOes financeiras a andlise de empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos normativos
aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n® 6.404/76, quando solicitado;

h) manter em adequado funcionamento um Orglo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituicSes autorizadas para a prestaciio desse servigo;

i) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigGes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

j) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspenso das atividades da Emissora;

k) ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, nem qualquer
outra participago estatutariamente prevista, se estiver em mora, relativamente ao pagamento de
quaisquer valores devidos aos debenturistas, relativos s Debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo, cessando tal proibiciio tio logo seja purgada a mora;

1) manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes;

m) manter contratada uma agéncia classificadora de risco enquanto existirem Debéntures da 10°
Emisso em circulagio;

n) informar imediatamente 4 entidade do mercado de balcfo organizado em que forem negociadas
as Debéntures, qualquer ato ou fato que possa causar interrupgfio ou suspensio das atividades da
Emissora. bem como qualquer mudanca significativa ou imprecisio das informagdes que afetem
direta ou indiretamente as Debéntures.

_VII - DO AGENTE FIDUCIARIO
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7.1 - Nomeacédo .

7.1.1 - A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissfio objeto da presente Escritura
de Emissdo, Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada, a qual,
neste ato e pela melthor forma de direito, aceita a nomeago para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissfo, representar perante a Emissora a comunh@o dos titulares das Debéntures.

7.1.2 - O exercicio permanente da funcfio de Agente Fiducidrio desta Emissdo é privativo de
instituigdo financeira.

7.2 - Peclaracdo
7.2.1 - O Agente Fiduciario dos debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara:

a) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme estabelecido no § 3° do artigo
66 da Lei n° 6.404/76 e nas demais normas aplicdveis, para exercer a funco que lhe ¢ conferida;

b) aceitar a funcfio que lhe ¢ conferida, assumindo integ?a}mente os deveres e atribuigdes previstos
na legislag@io especifica e nesta Escritura de Emissfo;

c) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfo e todas as suas clausulas e condi¢des;
d) estar ciente da regulamentagfo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e da CVM.

7.2.2 - A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungBes.

7.3 — Substituicio

7.3.1 - Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, morte ou qualquer outro
motivo de vacincia, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escoltha do novo Agente Fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagiio ou
pela CVM. Na hipétese da convocago nfo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la.

7.3.2 - Caso o Agente Fiduciario nfio possa continuar a exercer as suas fungbes por circunstincias
supervenientes, bem como nas hipSteses previstas no item 7.3.1 retro, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituig3o.

7.3.3 - E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu
substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. ‘

7.3.4 - A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagiio
prévia 3 CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos debenturistas.

7.3.5 - A substitui¢io do Agente Fiduciario devera ser objeto de Aditamento 4 presente Escritura de

Emissiio, que deve ser averbado no registro de comércio onde se encontrar registrada a presente
Escritura d issdo.

117



7.3.6 - O Agente Fiducidrio entrarda no exercicio de suas funcBes a partir da data da presente
Escritura de Emiss8o ou de eventual aditamento relativo & sua substituicio, devendo permanecer no
exercicio de suas funcSes até sua efetiva substituicio.

7.3.7 - Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario, o
Agente Fiduciério substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragfio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rara temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢io, ao Agente Fiducidrio substituto, como
forma de remuneragfo aos servigos a serem por ele prestados. O valor a ser pago em caso de
substituicio do Agente Fiducidrio serd atualizado’a partir da data do efetivo recebimento da
remuneragio, pela variagio acumulada do IGP-M ~ Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
pela Fundagaio Getalio Vargas (o “IGP-M™);

7.3.8 - Aplicam-se as hipOteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da

CVM.
3

7.4 - Deveres
Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢Ses do Agente Fiducidrio:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da fungio o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

b) renunciar a func8o, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo, que lhe impeca o exercicio de suas fungdes;

¢) conservar em boa guarda toda a escrituracfio, correspondéncia e demais papéis relacionados com
o exercicio de suas fungdes;

d) verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emisso previstos no artigo 60 da Lei n°
6.404/76, em funcio de garantia real oferecida;

e) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas omissGes, fathas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

f) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a Administragio da Emissora para que esta lhe
fornega as indicagtes e documentos necessarios;

g) acompanhar a observancia, pela Emissora, da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informagdes;

h) emitir paxecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificagfes nas
condigdes dag Debéntures;
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i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidGes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho e
Procuradoria da Fazenda Puablica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

k) convocar, quando necessario, a Assembléia dos Debenturistas mediante antncio publicado, pelo
menos trés vezes, nos 6rglos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

1) enviar 4 CVM e 2 entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, até a data da primeira publicagfio, copia do edital de convocagiio e da proposta a ser
submetida a Assembléia dos Debenturistas;

m) comparecer 2 Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que the forem
solicitadas;

n) enviar 8 CVM e 2 entidade do mercado de balcdororganizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembl€ia dos Debenturistas, sumério das deliberagdes tomadas e,
no prazo de 10 (dez) dias, cdpia da ata da Assembléia;

o) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei n.°
6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagfes:

i) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes divulgadas
pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informacdes
pela Emissora;

ii} alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

ili) comentérios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

iv) posig8o da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

v) resgate, amortizagio e pagamento de Remuneragiio realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

vi) acompanhamento da destinag@io dos recursos captados através da emissdo de Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;
viii) cumprimento de outras obrigaces assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio;
ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcgéo de Agente Fiduciario;
p) colocar o relatério de que trata a alinea "o" & disposi¢io dos debenturistas no prazo maximo de

quatro meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais:
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ii) na sede do Agente Fiduciario;
iii) na CYM;
iv) na institui¢do que liderou a colocago das Debéntures;

q) publicar, nos orgios da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio
comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposigfo nos Iccais indicados na
alinea "p"; ‘

r) manter atualizada a relacfio dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto
a Emissora;

s) administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da hipotese prevista no

§ 2° artigo 60 da Lei n° 6.404/76;
3

t) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e de nfo fazer;

u) notificar os debenturistas do descumprimento pela Emissora de suas respectivas obrigactes
assumidas nesta Escritura de EmissZo, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias fteis, contado do término do prazo estabelecido para que seja sanado o respectivo
inadimplemento, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. O
descumprimento, pela Emissora, de suas obrigaces definidas nesta Escritura de Emissdo, devera
ser, também, objeto de comunicado de igual teor enviado 3 CVM e ao SND.

7.5 - Atribuicdes Especificas

7.5.1 - O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a proteciio e defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da comunhdo dos
debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigtes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizago dos créditos dos debenturistas;

¢) representar os debenturistas em processo de faléncia ou pedido de recuperagdo judicial e
extrajudicial da Emissora.

7.5.2 - O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfio adogio das medidas
contempladas nas alineas “a” ¢ “b” do item 7.5.1 se, convocada a Assembiéia de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagio, bastando,
porém, a deliberago da maioria dos titulares quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea “c”
do item 7.5 g
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7.6 - Remuneracdio

7.6.1 - Sera devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuigSes que the competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissdo, uma remuneragéo
total de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), paga da seguinte forma:

a) 08 (oito) parcelas trimestrais de R$ 3.000,00 (trés mil reais), sendo a primeira devida na
data da assinatura da Escritura de Emissfo e as demais nas mesmas datas dos trimestre
subseqiientes;

b) as parcelas referidas acima serdo atualizadas de acordo com a variagio acumulada do Indice
Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, divulgado pela FGV ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, na menor periodicidade admitida em lei;

c) as parcelas serdo acrescidas dos seguintes imfpostos, ISS (Imposto sobre Servicos de
qualquer Natureza — base Sede do Agente Fiduciario, Belo Horizonte — MG), PIS (Contribuigio ao
Programa de Integracio Social) e quaisquer outros impostos e despesas que venham a incidir sobre
a remuneracio devida ao Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

d) o pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario sera feito mediante credito na conta
corrente que ele indicar;

€) a remuneracgiio do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas com publicages, transporte,
alimentagdio, viagens e estadias necessarias ao exercicio da funcio, sendo tais despesas de
responsabilidade da Emissora, ap0s sua previa aprovagio;

) em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas agBes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrente de
acOes contra ele propostas no exercicio de sua fungfo, oun ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais serSo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipstese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia;

2) a remuneragio prevista na alinea (a) acima sera devida mesmo apés o vencimento das

Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncia referente
as Debéntures nfio sanadas pela Emissora.

7.7 - Despe.
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7.7.1 - A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar
seus creéditos.

7.7.2 - O ressarcimento a que se refere o item 7.7.1 acima serd efetuado imediatamente apés a
entrega a2 Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas e
necessarias a protecfio dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.7.3 - No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas, deverdo ser por estes previamente aprovadas e adiantadas ao Agente
Fiduciario, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas incluem, também, os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciério enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. Eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio igualmente suportadas pelos debenturistas,
bem como a remuneragiio e as despesas reembolsiaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a
Emissora permanecer inadimplente com relago ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

7.7.4 - As despesas referidas compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicac@io de relatdrios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extrac8o de certiddes;

¢) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a Emissora;

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
debenturistas.

7.7.5 - O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma ora estabelecida, serd
acrescido a divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIiI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 - Convocagdo

A AssembBléia dos Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
debenturi ue representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulaciio ou
pela CVM.
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8.2 - Quorum de Instalacdo

A Assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em segunda convocagio, com
qualquer niimero de debenturistas.

8.3 - Mesa Diretora
A presidéncia da Assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele
que for designado pela CVM.

8.4 - Quorum de Deliberacdo

Nas deliberacdes da Assembléia, a cada Debénture cabetd um voto. As deliberacGes serdo tomadas
pela maioria dos presentes, com excegdo da modificaciio das condi¢Ges das Debéntures, que devera
ser deliberada por debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulago.

CLAUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

9.1 - Declaragdes e Garantias do Agente Fiducidrio
O Agente Fiduciério declara e garante 3 Emissora que:

a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfio e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto,

b) a celebragdio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagfes aqui previstas nfio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

c) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, vilida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

9.2 - Declaracioes e Garantias da Emissora
A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfo e a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

b) a celebragio desta Escritura de Emiss@io e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas nfo
infringem qyalquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

c) esta Escrifura de Emissfo constitui uma obrigacio legal, valida e vinculante da Emissora,
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exeqitivel de acordo com os seus termos e condi¢Bes;

d) o prospecto preliminar e o Prospecto, relativos a Emissfo das Debéntures contém todas as
informagGes relevantes em relagdo a Emissora no contexto da presente emissdo, necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condig¢des de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira, lucros, perdas e
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaracdes falsas ou omissdes de
fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragBes foram dadas, sendo que tais
informagdes nfo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

¢) a celebragdo da Escritura de Emissdo e a colocagfio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigéo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem iré resultar em:

(i) vencimento antecipado de gualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos,

(ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou b#m da Emissora ou
(iii) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

f) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31/03/2006, representam corretamente a
posigdo financeira da Emissora em tal data e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

g) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
o6rgidos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condug@o de seus negécios;

h) exceto pelas contingéncias informadas no prospecto, ndo ha qualquer agfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas condi¢Bes financeiras ou outras, ou em suas
atividades, e

i) ndo ter conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungBes, nos termos do § 3° do artigo 66 da Lei n® 6.404/76 e das demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares.

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 - Rendncia

Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tgl direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituira
novagio oy precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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18.2 - Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, para dirimir quaisquer
dtividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas, a tudo

presentes.
Porto Alegre, 20 de julho de 2006.
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ANEXO V

Estatuto Social da Emissora
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ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A -
CADIP

CAPITULO I

DA DENOMINACAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURACAO

Art. 1°- A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP é
uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, constituida sob a
forma de sociedade anénima pelo Estado do Rio Grande do Sul, com autorizagio legislativa
advinda da Lei n° 10.560, de 26 de dezembro de 1995, republicada no Didrio Oficial do Estado em
28 de dezembro de 1995, sob o n® 10.600 e com as alteragOes a esta Lei realizadas pela Lei n®
10.818, de 16 de julho de 1996.
3

Art. 2° - A sociedade terd sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul, na
Av. Maud, n° 1155 — 5° andar, ¢ se regera pela Lei n° 6.404, de 15.12.76 e demais disposigdes legais
que lhe forem aplicdveis.

Art. 3° - E indeterminado o prazo de duragiio da sociedade.

CAPITULO II
DO OBJETO SOCIAL

Art. 4° - A Companhia terd como objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro
Estadual na administrag¢iio da divida puablica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto,
emitir ¢ colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e
valores mobilidrios.

Pardgrafo unico: Para a consecugio de seus objetivos, poderd a CADIP funcionar como
companhia de capital aberto, na forma da legislacdo em vigor.
CAPITULO I1I
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES

Art. 5° - O capital social € de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes cento e dezoito
mil cento e trinta e nove reais € trinta e quatro centavos) dividido em 68.000.000 (sessenta e oito
milhdes) de agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal.!
Art. 6° - Mediante deliberagio do Conselho de Administragio, independente de reforma estatutaria, o

capital social poderd ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
194is).

! Contempla as alteragdes deliberadas em AGESs realizadas em 03/01/2005 e 24/01/2005.
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Art. 7° - A participagdo do Estado do Rio Grande do Sul no capital serd sempre de no minimo 51%
(cingiienta e um por cento) do Capital Social.
CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS
Art. 8° - As Assembléias Gerais serio convocadas pelo Conselho de Administragio, e presididas

pelo seu Presidente, que designard um dos presentes para secretariar os trabalhos.

Secio I
3
Da Assembléia Geral Ordindria
Art. 9° - A Assembléia Geral Ordindria realizar-se-4, anualmente, dentro dos quatro meses seguintes
ao encerramento do exercicio social, € terd a competéncia que lhe € fixada por lei.
Secao 11
Da Assembléia Geral Extraordindria
Art. 10° - Observado o disposto na lei, a Assembléia Geral Extraordindria deliberard sobre a ordem
do dia, constante do aviso de convocagao.
CAPITULO V
DA ADMINISTRACAO SOCIAL
Art. 11° - A administragio da Companhia competird ao Conselho de Administracio € a Diretoria,

cujos membros exercerdo as suas fungdes para atingir os fins € no interesse da sociedade, satisfeitas
as exigéncias do bem piiblico ¢ a fungdo social da empresa.

Secao I
Do Conselho de Administragdo
Art. 12° - O Conselho de Administracio serd composto de no minimo 3 (trés) € no mdximo de ai€ 5

inco) membros, eleitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (tr€s) anos, podendo ser
reeleitos.
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§ 1° - O Conselho de Administragdo terd um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre eles,
para mandato de igual prazo.

§ 2° - O Presidente do Conselho de Administracio serd substituido em suas auséncias e
impedimentos tempordrios, pelo Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do
Conselho seu substituto serd eleito na forma prevista no pardgrafo anterior, para completar o mandato

do substituido.

§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto serd escolhido pelos remanescentes, e
servird até a primeira assembl€ia geral que se seguir.

Art. 13° - As reunides do Conselho de Administracio serdo presididas pelo seu Presidente,
convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros.

Pardgrafo tnico: O Conselho se instalard € deliberard com a presenca da maioria dos seus
membros e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

Art. 14° - Compete ao Conselho de Administragio, além do que € atribuido por lei, ou pelo presente
estatuto:

I - fixar a orientagio geral dos negécios da Companhia;

I1 — eleger e destituir os Diretores, fixar-Thes as atribuigbes observado o que dispuser este estatuto;

[T — Autorizar a alienacio de bens do ativo permanente, a constituicio de 6nus reais € a prestagio
de garantias a obrigacdo de terceiros € estabelecer normas para os casos em que tal autorizagio for
dispensavel;

IV — estabelecer as condigdes de aquisi¢io de ativos, créditos e titulos e valores mobilidrios; e

V — escolher e destituir os auditores independentes.

Segao 11
Da Diretoria

Art. 15° - A Diretoria serd composta DE 3 (TRES) Diretores, sendo um Presidente, um Diretor
Técnico e um Diretor de Relagdes com o Mercado, eleitos pelo Conselho de Administragio, entre
pessoas naturais residentes no Pafs, legalmente habilitados para o exercicio do cargo, para mandato
de até 3-(trés) anos;-podendo ser reeleitos: e

§ 1° - A Diretoria se reunird sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus
membros, e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

§2°-0 Presidente da Companhia serd substituido em suas aus€ncias e impedimentos tempordrios
fo Diretor Técnico.
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§ 37 - No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, caberd ao Conselho de Administragio
designar o substituto para exercer a fungio até o término do mandato do substituido.
Secio IIT
Do Presidente

Art. 16° - Compete ao Presidente da Companhia, além de outras atribui¢des que lhe sdo conferidas
por lei ou por este estatuto:

I — representar a Companhia ativa € passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir
procurador para a prdtica de atos especificados no instrumento do mandato;

I — conduzir os negécios da CADIP em estrita observancia as politicas emanadas do Conselho de
Administragio, dos dispositivos legais societdrios e do préprio estatuto social;

111 - fixar as atribui¢Ges dos demais diretores.

Secao IV
Dos Diretores

Art. 17° - Competird aos Diretores, além das dlremzes emanadas do Conselho de Administra¢io e
da Presidéncia, as seguintes atribuicoes:

I — Ao Diretor Técnico caberd propor as caracteristicas gerais das obrigagBes a serem emitidas
pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizagdes, prémios, etc.) € a0 mesmo tempo oferecer
opgOes sobre 0s ativos a serem adquiridos pela mesma;

II — Ao Diretor de Relagdes com o Mercado caberd praticar todos os atos referentes ao
relacionamento da empresa com o mercado de capitais, em especial junto 2 Comissio de Valores
Mobilidrios — CVM ¢ Bolsa de Valores, bem como negociar, por mandato expresso da CADIP, as
condigdes de colocagio dos titulos, podendo firmar contratos, underwriters, contratos de gestio,
contratar agentes fiducidrios em geral e praticar todos as demais agGes necessirias ao sucesso das
mencionadas colocagbes.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL
. 18° - O Conselho Fiscal serd composto de 3 (trés) membros, e suplentes de igual numero,

e]euog pela Assembléia Geral entre pessoas naturais residentes no Pafs, observados os requisitos
legais.
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CAPITULO VI
DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 19° - O exercicio social coincidird com o ano civil, € a 31 de dezembro de cada ano serd
levantado o balango patrimonial, com as respectivas demonstragdes financeiras, na forma da lei.

“Art. 20° - O lucro do exercicio, apds as dedugdes previstas em lei, terd a seguinte destinagio:

5% (ciaco por cento) para a constituigio de Reserva Legal, que ndo excederd de 20% (vinte
por cento) do capital social;

.. 25% (vinte € cinco. por.cento) do lucro-ajustado.nos. termos . do. artigo. 202 da Lei n° 6.404/76, ...

para pagamento de dividendos as ag0es.
3

CAPITULO VII
. DA DISSOLUGCAO.E LIQUIDAGAO DA COMPANHIA .

Art. 21° - A Companhia se dissolverd nos casos previstos em lei, e por decisio da Assembléia Geral,
somente com prévia autorizagio legislativa.

Art. 22° - A liquidagio da Companhia se processard na forma prevista em lei, cabendo ao Conselho
de Administragio nomear o liquidante.

e e e e e s e "“"""""DCC]&]’&(Q&O:‘""““"""""""“‘ [

Declaramos que a presente € copia fiel do Estatuto Social da Caixa de Administra¢io da Divida
Publica Estadual — CADIP, consolidado pela Assembléia Geral Extraordindria de 08 de agosto de
1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 13 de agosto de 1996 ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 15 de agosto de 1996 ¢ com as
alteragdes realizadas pela Assembléia Geral Extraordindria de 18 de setembro de 1996, cuja ata foi
registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 26 de setembro de 1996 ¢ publicada no
Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 04 de outubro de 1996.
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ANEXO VI

Declaragdo da Emissora nos Termos do Artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400/03
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aixa de Administracao
dz Divida Pablics Estadusl SA

DECLARAGAO

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. (CADIP), sociedade
por acgdes, com sede na Avenida Maua, 1.155 — 5° andar, na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, CEP 90030-080, inscrita no
C.N.P.J./M.F. sob o n° 00.979.969/0001-56, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (a “Companhia”), na qualidade de companhia emissora
de 50.000 (cinquenta mil) debéntures da 10? emisséo para distribuigdo publica
da Companhia, da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia, em série Unica, da espécie subordinada, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo o
total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) (a “Emissdo), vem, nos
termos do artigo 56 da Instrugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que: (i) as informagbes
constantes dos documentos relativos a8 Emissao sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores conhecimento das
Debéntures, da Companhia, de suas atividades, da situacio econémico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, tendo o Prospecto sido
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (i) as informacdes
fornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuicéo, inclusive
aquelas eventuais ou periodicas e que integram o Prospecto, sejam suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.

Porto Alegre, 21 de julho de 2006.
Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. (CADIP)

“Nome: Ricardo Englert

Cargo: Diretor - Pra§idente
~ CADIP -
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ANEXO VII

Declaracido do Coordenador Lider nos Termos do Artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400/03
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Banco do Estado do Ric Grande do

DECLARAGAO

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — BANRISUL, instituigdo financeira integrante
do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com sede na Rua Capitdo Montanha,
177, 4° andar, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, inscrita no
C.N.P.J/M.F. sob o n® 92.702.067/0001-96, neste aio representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de instituicBo responsével por coordenar e colocar a
distribuicio publica de 50.000 {cinqlienta mil) debéntures da 10° emisséo para distribuicéo
publica de debéntures da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em ac0es de
emissio da Caixa de Administragio da Divida PUblica Estadual S.A. (CADIP) (a
“Emissora”), em série Unica, da espécie subordinada, com valor nominal unitario de R$
1.000,00 (um mil reais) (as “Debéniures”), perfazendo o total de R$ 50.000.000,00
(cingiienta milhbes de reais) (a “Emisso”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucéo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar,
exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta na Comisséo de Valores

Mobiliarios — CVM, que:

(a) os documentos relativos & Emisséio contém informagbes verdadeiras, consistentes,
relevanies, cometas e suficientes que permitam aos investidores o conhecimento da
Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, sua situagdo econdmico-
financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagbes
relevantes, bem como permitam aos investidores uma tomada de decisfo fundamentada
a respeito das Debéntures;

(b) tomou as cautelas, e agiu com elevados padrbes de diligéncia para assegurar a
veracidade das informagBes prestadas pela Emissora por ocasigo do registro da Emiss&o
perante 8 CVM e fomecidas ao mercado durante o periodo de distribuicdo da Oferta,
permitindo aos investidores uma tomada de deciso fundamentada a respeito das

Debéntures;

{c) o prospecto prefiminar de distribuicio pablica de debéntures da forma nominativa,
escritural, ndo conversiveis em agbes, de emiss@o da Companhia contém, e que o
prospecto definitive de distribuicio publica de debéntures da forma nominativa, escritural,
ndo conversiveis em acgdes, de emissdo da Companhia conterd, em suas respectivas
datas, as informagBes relevantes necesséarias que permitam aos investidores o
conhecimento da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, sua situacio
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer oufras
informacbes relevantes, bem como que o prospecto preliminar foi, e o prospecto definitivo
seré, elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Porio Alegre, 07 de agosto de 2006.
T
Banco do Estado do Rio Gv@e do Sul SA. - BEI\}R!SUL
’a S

"ﬁ’%—;’m ~f «{i:;;} e N
Rome: ) S Kome: T
N . = g 7 y ﬁ L&es
Cargo: Ricardo %ﬁ?{i?gg Hingel Cargo: Ney Mic%rii%ﬁs g
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ANEXO VIII

Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP da Emissora, Referentes aos
Exercicios Sociais Encerrados em 31 de Dezembro de 2003, 2004 e 2005
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagao Espontanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56
4- NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Maua, 1155 - 5° andar Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
90030-080 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

0051 3214-5132 3214-5133 3214-5134 2145135

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

0051 3214-5135 3214-5135 3214-5135

15 - E-MAIL

paulo@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

LEONILDO MIGON

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Maua, 1155 - 5° andar Centro

4- CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
90030-080 Porto Alegre RS
7-DDD [ - TELEFONE [0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11- TELEX

0051 3214-5132 3214-5133 3214-5134

12-DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

0051 3214-5135 3214-5135 3214-5135

16 - E-MAIL

paulo@sefaz.rs.gov.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL

1 - Ultimo 01/01/2005 31/12/2005

2 - Penultimo 01/01/2004 31/12/2004

3 - Antependltimo 01/01/2003 31/12/2003

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5- CODIGO CVM

EXACTO AUDITORES S/S 00356-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
Carlos Osvaldo Pereira Hilf 055.286.900-72
13/06/2006 11:07:37 Pag: 1
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de A¢des 1 2 3
(Mil) 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 68.000 300.000 300.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 68.000 300.000 300.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Estatal

4 - CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizagédo de Recebiveis

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Outras Atividades de Intermediagao Financeira

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|’I - [TEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

|1 - ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVAGAO I4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO |

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA

31/12/2005

13/06/2006 11:07:50
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 323.178 59.656 70.972
1.01 Ativo Circulante 311.084 47.976 60.235
1.01.01 Disponibilidades 184.227 47.588 60.231
1.01.01.01 Bancos 297 120 35
1.01.01.02 Aplicagdes de Liquidez Imediata 183.930 47.468 60.196
1.01.02 Créditos 126.857 388 4
1.01.02.01 Juros sobre Capital Proprio 426 260 0
1.01.02.02 Impostos a Recuperar 831 128 4
1.01.02.03 Direitos Creditérios 91.030 0 0
1.01.02.04 Estado do Rio Grande do Sul 27.645 0 0
1.01.02.05 Itat - Adiantamento Enc. Debéntures 6.925 0 0
1.01.03 Estoques 0 0 0
1.01.04 Outros 0 0 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 0 0
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.01.01 Investimentos em Empresas Ligadas 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 0 0 0
1.03 Ativo Permanente 12.094 11.680 10.737
1.03.01 Investimentos 12.094 11.680 10.737
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.01.01 Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A 0 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 12.094 11.680 10.737
1.03.01.03.01 Cia. Riograndense de Saneamento - CORSAN 21.200 21.200 21.200
1.03.01.03.09 (-)Provisdo para Perdas em Agdes (9.106) (9.520) (10.463)
1.03.02 Imobilizado 0 0 0
1.03.02.01 Outros Bens 0 0 0
1.03.02.02 (-) Depreciagdo Acumulada 0 0 0
1.03.03 Diferido 0 0 0
13/06/2006 11:07:54 Pag: 3
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 323.178 59.656 70.972
2.01 Passivo Circulante 95.319 25.197 12.573
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 94.817 25.169 12.535
2.01.03 Fornecedores 0 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 48 28 38
2.01.04.01 P.L.S., COFINS, CSLL e IRPJ 0 28 38
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 454 0 0
2.01.08.01 Estado do Rio Grande do Sul 454 0 0
2.01.08.02 Outras Obrigacdes 0 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 24.000 48.000
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.02 Debéntures 0 24.000 48.000
2.02.03 Provistes 0 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 0 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 227.859 10.459 10.399
2.05.01 Capital Social Realizado 291.118 63.618 63.618
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.02.01 Reserva de Corregdo Monetaria 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (63.259) (53.159) (53.219)
13/06/2006 11:07:57 Pag: 4
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005]4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (10.514) (883) (982)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (6.502) (613) (550)
3.06.02.01 Corretagens 0 0 0
3.06.02.02 Publicagbes (158) (16) (34)
3.06.02.03 Taxas e Emolumentos (108) (94) (95)
3.06.02.04 Tributarias (1.167) (394) (347)
3.06.02.05 Servigos de Terceiros (5.069) (109) (74)
3.06.02.06 Depreciagdo 0 0 0
3.06.02.07 Outras 0 0 0
3.06.03 Financeiras (4.034) (270) (432)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 17.053 10.816 2.346
3.06.03.02 Despesas Financeiras (21.087) (11.086) (2.778)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 22 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (10.514) (883) (982)
3.08 Resultado Nao Operacional 414 943 (2.030)
3.08.01 Receitas 757 1.124 0
3.08.02 Despesas (343) (181) (2.030)
3.09 Resultado Antes Tributagéo/Participagdes (10.100) 60 (3.012)
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social 0 0 0
3.1 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio (10.100) 60 (3.012)

NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 68.000 300.000 300.000

LUCRO POR AGAO 0,00020

PREJUIZO POR AGAO (0,14853) (0,01004)
13/06/2006 11:08:00 Pag: 5
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005]4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
4.01 Origens 217.400 60 44.988
4.01.01 Das Operagdes (10.100) 60 (3.012)
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio (10.100) 60 (3.012)
4.01.01.02 VIs. que nado repr. mov. Cap. Circulante 0 0 0
4.01.01.02.01 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
4.01.01.02.02 Depreciagdo 0 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 227.500 0 0
4.01.02.01 Integralizagao de Capital 227.500 0 0
4.01.03 De Terceiros 0 0 48.000
4.01.03.01 Redugéo no Ativo Realizavel Longo Prazo 0 0 0
4.01.03.02 Redugéo de Investimentos Permanentes 0 0 0
4.01.03.03 Aumento do Passivo Exigivel a L. Prazo 0 0 48.000
4.02 Aplicagoes 24.414 24.943 10.737
4.02.01 Aquisicdo do Ativo Imobilizado 0 0 0
4.02.02 Aumento do Ativo Investimentos 414 943 10.737
4.02.03 Redug&o do Passivo Exigivel a L.Prazo 24.000 24.000 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 192.986 (24.883) 34.251
4.04 Variagdo do Ativo Circulante 263.108 (12.259) 46.823
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 47.976 60.235 13.412
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 311.084 47.976 60.235
4.05 Variagéo do Passivo Circulante 70.122 12.624 12.572
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 25.197 12.573 1
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 95.319 25.197 12.573
13/06/2006 11:08:03 Pag: 6
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

16 de janeiro de 2006.

TImos. Srs.

DIRETORES E ACIONISTAS da

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
Porto Alegre - RS

1

2)

Examinamos o balanco patrimonial da CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA
ESTADUAL S.A. - CADIP, levantado em 31 de dezembro de 2005, e as respectivas demonstragées do
resultado do exercicio, das mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos,
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua

administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
contdbeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagdes e o sistema contdbil e de controles internos da entidade; (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados;
(c) a avaliagdo das prdticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administragdo da entidade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contdbeis tomadas em
conjunto. Acrescemos, como destaque, mais os seguintes exames: (d) os direitos creditdrios,
conforme o descrito na nota 5, sdo controlados individualmente pela PROCERGS - Companhia de
Processamento de Dados do Rio Grande do Sul, conforme registros no sistema GCC, que confirma o
respectivo saldo através de procedimento de circularizaglo; (e) outra firma de auditoria
independente realiza trabalhos especificos de revisdo destes direitos creditérios, por sistema de
amostragem, homologando-os trimestralmente, sendo que o dltimo corresponde ao trimestre findo em
30 de setembro de 2005.

3) Em nossa opinido, sujeitas aos efeitos que possam advir de eventuais ajustes reflexos decorrentes da

4)

situagdo descrita no pardgrafo "4", as demonstragdes contdbeis referidas no pardgrafo "1"
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP, em 31 de dezembro
de 2005, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens e
aplicagdes de seus recursos, referentes ao exercicio findo haquela data, de acordo com as prdticas
contdbeis adotadas no Brasil.

Até a conclusdo de nossos exames, as demonstragdes contdbeis da sociedade andnima de capital
aberto citada a seguir, ainda hdo estavam disponiveis nem auditadas por auditores independentes. Por
isto, o ajuste da provisdo para perdas em investimentos classificados no Ativo Permanente (ndo
relevantes para efeitos de equivaléncia patrimonial), avaliados pelo custo de aquisigdo e
correspondentes a 10.000.000 de agdes preferenciais do capital da Companhia Riograndense de
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5)

Saneamento - CORSAN, foi constituido com base em balango de 30 de setembro de 2005, alvo de
revisdo limitada por parte de outros auditores independentes, que emitiram seu relatdrio com data de
11 de novembro de 2005, mencionando uma excegdo quanto ao eventual ajuste decorrente do fato que
a mesma estd efetuando um levantamento fisico dos itens dos seus almoxarifados com o objetivo de
identificar eventuais itens ndo utilizdveis ou inexistentes e, neste sentido, o resultado do
levantamento fisico poderd indicar a necessidade destes ajustes.

As demonstragbes contdbeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004,
apresentadas para fins de comparabilidade, foram por nés auditadas, conforme Parecer datado de 11
de janeiro de 2005, com énfase quanto ao fato que a provisdo para perdas, mencionada no pardgrafo
anterior, ter sido constituida com base em Informagdes Trimestrais - ITR de 30 de setembro de
2004, revisadas por auditores independentes que emitiram relatério sobre revisdo especial datado de
12 de novembro de 2004, contendo mengdes quanto a eventuais efeitos que poderiam advir do
levantamento de obras classificadas no Imobilizado em Andamento e recdlculo por Atudrio
Independente do passivo daquela companhia relativo & contribuigdio ao Fundo de Previdéncia de seus
funciondrios.

NELSON CAMARA DA SILVA
CONTADOR CRC/RS 23584/T/SP/S/RS
HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES

CRC/RS-003688/T/SP/F/RS
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RELATORIO DA ADMINISTRA(}I\O
Senhores Acionistas,

Atendo as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos e submetemos a
apreciacdo dos Senhores Acionistas o Relatério da Administragcdo e as Demonstracoes
Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2005, acompanhados da manifestacao do Conselho de Administragao e
dos Pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores Independentes.

A conjuntura econémica do Brasil em 2005 ficou marcada pela reducdo da taxa
de inflacdo, que medida pelo IGP-DI situou-se em 1,22%. Contribuiram para a
contencdo do ritmo inflacionario, a queda da taxa basica de juros (SELIC) no segundo
semestre, que atingiu o nivel de 18% em 31 de dezembro de 2005, bem como a forte
liquidez financeira internacional e a valorizacdo cambial do Real em relagdao ao Délar,
esta da ordem de 13% no ano.

Embora o PIB nacional tenha apresentado o modesto crescimento de 2,3%, o
saldo favoravel da balanga comercial alcangou U$ 45 bilhGes, com as exportacGes
registrando o recorde histdrico de U$ 117 bilhGes, contra U$ 96 bilhdes em 2004.

Esse cendrio propiciou um extraordinario desempenho do mercado de capitais
em 2005, superando recordes anteriores no que se refere aos volumes de registros de
novas emissGes na CVM, para oferta publica, mesmo com a presenga de um clima
politico bastante conturbado por denuncias e investigagdes envolvendo os poderes
Legislativo e Executivo.

Assim, os registros de valores mobilidrios para oferta publica, concedidos pela
CVM em 2005, somaram R$ 71 bilhdes, contra R$ 29 bilhdes em 2004, dos quais
aproximadamente R$ 43 bilhGes representados por debéntures. Esta verdadeira
corrida ao mercado propiciou uma maior liquidez, inclusive no segmento secundario,
revelando maior confianga do investidor nesta modalidade de aplicagdo de recursos.

O mercado secundario de acGes igualmente refletiu o otimismo do mercado
primario, conforme indica o indice BOVESPA, que alcangou uma valorizacdo de 27,7%
em 2005.

Diante deste cenario favoravel a Companhia, através de deliberacdo de seus
acionistas, conforme AGEs realizadas em 03/01/05, 24/01/05 e 26/01/05, procedeu a
823 Emissdo de Debéntures, para oferta publica, no valor de R$ 120 milhGes, com data
de emissao de 1° de janeiro de 2005 e vencimento em 1° de dezembro de 2006, com
garantia real constituida por direitos creditorios decorrentes de parcelamentos de
ICMS, cedidos pelo Estado do Rio Grande do Sul a CADIP, estes no montante de R$
227,5 milhdes venciveis mensalmente. Por envolver créditos tributarios parcelados a
operagdo caracteriza-se pelo seu ineditismo no Pais.

Na cessdo dos referidos créditos, bem como na resolucdo da cessdo nos casos
previstos na Escritura e na substituicdo dos créditos cujos contratos perdem o
parcelamento, é praticado o valor nominal atualizado dos mesmos. A amortizagdo do
principal e o pagamento da remuneracao aos debenturistas (DI + 2,5% a.a.), ocorrem
mensalmente, desde 1° de abril de 2005. As debéntures ndo serdo objeto de
repactuacao.

Os recursos captados, com a colocagdao da 82 Emissao, foram aplicados no SIAC
- Sistema Integrado de Administragao de Caixa do Estado, na forma do objeto social
da Companhia. Os direitos creditérios estdo penhorados em favor dos debenturistas.

13/06/2006 11:08:32 Pag: 12

156



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em 31 de dezembro de 2005 as garantias desta Emissdo estdo representadas por: a)
direitos creditérios no valor de R$ 117,9 milhGes; b) fundo de amortizacdo no valor de
R$ 13,9 milhdes; c) depdsito vinculado para pagamento aos debenturistas no valor de
R$ 6,9 milhGes. Na mesma data, o saldo de debéntures da 82 Emissdo é de R$ 70,2
milhdes.

A Companhia possui, ainda, no mercado, um saldo a amortizar de R$ 24,6
milhdes referente a 7@ Emissdo, com garantia subordinada, com vencimento final em
15 de dezembro de 2006.

Os compromissos de ambas as emissOes estdo rigorosamente adimplidos. A
Companhia ndo adquiriu debéntures destas duas emissées, estando todos estes titulos
em poder do mercado.

A comparabilidade de valores no tempo, sejam eles de contas patrimoniais ou
de resultados da Companhia, fica prejudicada dado as caracteristicas operacionais da
Empresa.

As receitas operacionais da Companhia, no montante de R$ 17.075 mil,
registraram um expressivo crescimento no exercicio, decorrente de receitas com
aplicacdes de recursos no SIAC, no Fundo de Amortizacao da 82 Emissao e da carteira
de direitos creditérios que constituem a garantia desta emissao.

As despesas operacionais somaram R$ 27.589 mil, destacando-se a
participagdo das despesas financeiras inerentes a remuneragdo das debéntures da 72 e
da 82 EmissGes, no valor de R$ 21.087 mil, além das despesas com a estruturacdo e
colocacdo da 82 Emissdao no primeiro semestre de 2005.

Cabe destacar ainda a contribuicdo positiva na participada CORSAN, no valor de
R$ 414 mil.

O resultado liquido do exercicio, negativo, no valor de R$ 10.100 mil reflete as
ocorréncias de receitas e despesas acima referidas.

As principais alteragcbes verificadas nas contas patrimoniais no exercicio
decorreram do ingresso de recursos com a colocagdo da 82 Emissdo de debéntures,
que incrementaram as disponibilidades da Companhia em R$ 120.000 mil, bem como
da aquisicao dos direitos creditérios junto ao Estado, estes no valor original de R$
227.500 mil, em janeiro de 2005, utilizados para a integralizacdo de capital na
Companhia, aumentado de R$ 63.618 mil para R$ 291.118 mil naquele més. Da
mesma forma, as exigibilidades da Empresa sofreram forte aumento decorrente da
colocacdo das debéntures da 82 emissdo, cujo saldo em 31 de dezembro, juntamente
com o saldo da 73 emissdo, soma R$ 94.817 mil, ja deduzidas as amortizaces
ocorridas no exercicio.

A Companhia ndo registra contenciosos trabalhistas, fiscais ou de qualquer
outra ordem.

Seu quadro de pessoal é integrado por funcionarios da administracdo direta e
indireta do Estado, cedidos sem 6nus para a Companhia.

Esclarecemos que os Auditores Independentes contratados pela Companhia
prestam exclusivamente servicos de auditoria independente contabil. Os servigos
foram contratados em 1° de fevereiro de 2006 para auditar os exercicios de 2006 e
2007.

O mercado de capitais apresenta um cenario completamente favoravel, com
perspectiva de continuidade na queda das taxas de juros e de inflagdo, além da
tendéncia de antecipagdo de investimentos face a proximidade das eleigdes,
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ocasionando aumento na demanda por valores mobilidrios, dentre as quais as
debéntures.

Diante deste contexto, registramos a ocorréncia de evento subseqiente,
consubstanciado na aprovagdo da 92 Emissdo de debéntures, com garantia
subordinada, no montante de R$ 30.000 mil, conforme AGE realizada em 16 de
novembro de 2005 e registro concedido pala CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios
em 02 de marco de 2006. A referida emissdo estd sendo objeto de oferta publica na
forma do Anuncio de Inicio de Distribuicdo publicado no Jornal do Comércio de Porto
Alegre, edicao de 07 de margo de 2006.

Agradecemos o permanente apoio recebido da Administragdo Publica Estadual e
a confianca dos Senhores Acionistas, que muito contribuiram para o bom andamento
das atividades da Companhia.

A Diretoria
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
PERIODO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP, ¢ uma sociedade de
economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do
Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro do
Estado do Rio Grande do Sul na administragdo da divida publica do Estado, podendo, para
tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos,
créditos, titulos e valores mobiliarios.

2. PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os
Principios Fundamentais de Contabilidade, na forma da Legislagdo Societéria e de acordo
com as normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Apuracio do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia no
reconhece os créditos sobre as bases negativas apuradas de imposto de renda e contribuicdo
social registradas em sua escrita fiscal, sendo que o seu registro contabil ocorrera quando e
na propor¢do da geracao de lucros tributaveis futuros.

b) Instrumentos Financeiros

Os Instrumentos Financeiros, destinados a alcangar seu objetivo social, estao
representados, substancialmente, na contabilidade pelas aplicagoes financeiras de
liquidez imediata, por direitos creditérios, por investimentos em acbes e por

debéntures, sendo os valores dos mesmos iguais, nos casos aplicaveis, aos de
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mercado, nao existindo risco, exceto quanto a provisdo constituida, conforme
descrito na nota de n° 6.

4. DISPONIBILIDADES
Referem-se a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administragdo de Caixa — SIAC,

cuja remuneragdo tem, a partir de 1° de janeiro de 2005, o tratamento previsto no art. 1° do
Decreto Estadual n° 38.113, de 22 de janeiro de 1998, e as aplicagdes financeiras
vinculadas as garantias da 8* Emissdo de debéntures.

5.  CREDITOS
Representam, especialmente, direitos creditorios cedidos pelo Estado do Rio Grande do

Sul, consubstanciados por créditos tributarios relacionados ao ICMS, os quais constituem
garantia aos debenturistas da 8* Emissdo. Parte destes direitos creditorios,
aproximadamente 25%, estdo sustentados por contratos com previsdo de atualizacdo
durante o ano pela TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo e outra parte, cerca de 75%, pela
UPF-RS — Unidade de Padrao Fiscal do Estado do Rio Grande do Sul, anualmente, no
primeiro dia do ano-calendario.

Estes mesmos 75% sdo, também atualizados, mensalmente, em 1% a. m.

Representados, também, por Outros Direitos Creditorios no valor de R$ 27.645 mil,
correspondentes a operacdes em fase de compensagdo com o Estado.

6. INVESTIMENTOS - PERMANENTE
Correspondem a 10.000.000 de acgdes preferenciais de emissdo da Companhia

Riograndense de Saneamento - CORSAN, representando 6,68% do capital ndo votante e
3,34% do capital total daquela Empresa. Com base no Patriménio Liquido Ajustado,
constante das demonstracdes contabeis auditadas da investida, de competéncia de 30 de
setembro de 2005, foi constituida provisdo para fazer face a possiveis perdas que possam
advir do investimento. Nesse exercicio verificou-se uma redugdo no saldo da provisdo para
perdas no montante de R$ 414 mil, registrada nas contas componentes do Resultado Nao-

Operacional.
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7.  DEBENTURES

O saldo ndo amortizado da 7* Emissao Publica de Debéntures Simples, em 31 de dezembro
de 2005, é de R$ 24.585 mil e esta registrado no Passivo Circulante, na forma das normas
contabeis em vigor, incluindo a respectiva remuneragdo. A remuneragio aos debenturistas,
correspondente a variagdo da TJLP mais Spread de 10% a.a., sem repactuagdo, €
provisionada pro rata temporis ao final de cada més e paga trimestralmente no dia quinze
dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro. Os seus principais termos sdo: valor total
de emissdo ¢ de R$ 60.000 mil, em série unica, na forma nominativa escritural, com
garantia subordinada, com data de emissdo em 15 de julho de 2003 e de vencimento em 15
de novembro de 2006, sem fundo de liquidez.

O saldo ndo amortizado da 8* Emissdo Publica de Debéntures Simples, em 31 de dezembro
de 2005, ¢é de R$ 70.232 mil e esta registrado no Passivo Circulante, na forma das normas
contabeis em vigor, incluindo a respectiva remuneragdo. A remuneracao aos debenturistas,
correspondente a variagdo das Taxas DI mais Spread de 2,5% a.a., sem repactuagdo, €
provisionada, pro rata temporis, ao final de cada més e paga mensalmente no primeiro dia
util seguinte. Os seus principais termos s3o: valor total da emissao ¢ de R$ 120.000 mil, em
série Gnica, na forma nominativa escritural, com garantia real, com data de emissdo em 1°
de janeiro de 2005 e de vencimento em 1° de dezembro de 2006, sem fundo de liquidez.
Ambas as emissoes estdo registradas para negociacdo na Camara de Custddia e Liquidagao
— CETIP.

8. PARTES RELACIONADAS

As transacdes com partes relacionadas estdo representadas no Ativo pelas aplicacdes de
liquidez imediata, descritas na nota 4, pelo investimento em agdes descrito na nota 6 e pelos
direitos creditorios descritos na nota 5.

9. CAPITAL SOCIAL

A Assembléia Geral Extraordinaria, realizada no dia 03 de janeiro de 2005, deliberou pelo
grupamento das agdes da Companhia na propor¢do de uma agdo para cada grupo de cem

possuidas, passando o capital social de 300.000.000 para 3.000.000 de agdes ordinarias,
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Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
autorizando, ainda, o aumento de capital em R$ 227.500 mil, mediante emissdo de

65.000.000 de acdes ordindrias, a ser integralizado com direitos creditorios, na forma da
Lei Estadual n® 12.070, de 22 de abril de 2004. A Assembléia Geral Extraordindria,
realizada no dia 24 de janeiro de 2005, verificou a integralizagdo e homologou o referido
aumento de capital, passando este para R$ 291.118 mil, representado por 68.000.000 de
agOes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

10. OUTRAS DESPESAS NAO OPERACIONAIS

Esta rubrica esta representada pelo seguinte valor:

(EM R$ MIL)
ITENS 2005 2004
Provisdo para perdas em A¢des 343 181
TOTAL 343 181
11. OUTRAS RECEITAS NAO OPERACIONAIS
Esta rubrica esta representada pelo seguinte valor:
(EM R$ MIL)
ITENS 2005 2004
Reversao de Provisdo p/ Perdas em Agdes 757 1.124
TOTAL 757 1.124

12.  SEGUROS
A Companhia ndo possui bens imdveis e nem bens moveis susceptiveis de serem

segurados.

RICARDO ENGLERT
DIRETOR PRESIDENTE
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
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01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

LEONILDO MIGON
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

MARCELO ROBERTO FREIRE
DIRETOR TECNICO

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

12.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

Inser¢do de complemento de informagao no Relatério da Administracao, relativamente aos
servicos de auditoria independente.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56
iNDICE

GRUPO |QUADRO [DESCRIGAO PAGINA
01 01 IDENTIFICAGAO 1
01 02 [SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO DFP 1
01 05 |COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 [SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 2
02 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 3
02 02 [BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 4
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 5
04 01 |DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS 6
05 01 [DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 7
05 02 |DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 8
05 03 |DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 9
09 01 |PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA 10
10 01 |RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 12
11 01 |NOTAS EXPLICATIVAS 15
12 01 |DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS 20
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2006

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM
01571-7

o - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3 - CNPJ

00.979.969/0001-56

4 - NIRE
43300034518

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
Av. Maua, 1155 - 52 andar

2 - BAIRRO OU DISTRITO
Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO
90030-080 Porto Alegre

5- UF
RS

6-DDD 7 - TELEFONE
0051 3214-5132

8 - TELEFONE
3214-5133

9 - TELEFONE
3214-5134

10 - TELEX

11-DDD 12-FAX

0051 3214-5135

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

paulon@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELA(;OES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
LEONILDO MIGON

2 - ENDERECO COMPLETO
Av. Maua, 1155 - 52 andar

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Centro

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

90030-080 Porto Alegre

RS

7 - DDD 8 - TELEFONE

0051 3214-5132

9 - TELEFONE

3214-5133

3214-5134

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX
0051 3214-5135

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

paulon@sefaz.rs.gov.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiCIO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4-INicIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCI0

8 - TERMINO

01/01/2006

31/12/2006

2

01/04/2006

30/06/2006

1

01/01/2006

31/03/2006

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
EXACTO AUDITORES S/S

10 - CODIGO CVM
00356-5

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Carlos Osvaldo Pereira Hoff

12 - CPF DO RESP. TECNICO
055.286.900-72
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2006 Legislacao Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/06/2006 31/03/2006 30/06/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordindrias 68.000 68.000 68.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 68.000 68.000 68.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
4 - CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizagao de Recebiveis
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Outras Atividades de Intermediagéo Financeira
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 - ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO |
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3 - CNPJ
00.979.969/0001-56

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 30/06/2006 4 - 31/03/2006

1 Ativo Total 302.171 324.271
1.01 Ativo Circulante 288.982 312.268
1.01.01 Disponibilidades 205.293 203.319
1.01.01.01 Bancos 534 540
1.01.01.02 Aplicagoes de Liquidez Imediata 204.759 202.779
1.01.02 Créditos 83.689 108.949
1.01.02.01 Juros sobre Capital Préprio 0 0
1.01.02.02 Impostos a Recuperar 1.180 1.089
1.01.02.03 Direitos Creditérios 64.368 93.051
1.01.02.04 Estado do Rio Grande do Sul 11.875 8.195
1.01.02.05 Itat - Adiantamento Encargos Debéntures 6.266 6.614
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 0
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.01 Investimentos em Empresas Ligadas 0 0
1.02.01.02 (-)Provisdo para Perdas em Investimentos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 13.189 12.003
1.03.01 Investimentos 13.189 12.003
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 13.189 12.003
1.03.01.03.01 Cia Riograndense de Saneamento - CORSAN 21.200 21.200
1.03.01.03.07 (-) Provisdo para Perdas em Acdes (8.011) (9.197)
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.02.01 Sofware 0 0
1.03.02.02 (-)Depreciagdo Acumulada 0 0
1.03.03 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2006

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3 - CNPJ
00.979.969/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGCAO 3 - 30/06/2006 4 - 31/03/2006

2 Passivo Total 302.171 324.271
2.01 Passivo Circulante 71.897 93.939
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 71.186 92.686
2.01.03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 397 793
2.01.04.01 Impostos e Contribuicoes a Recolher 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 314 460
2.01.08.01 Obrigagdes - Estado do Rio Grande do Sul 314 460
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisoes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 230.274 230.332
2.05.01 Capital Social Realizado 291.118 291.118
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutéria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (60.844) (60.786)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2006
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP, € uma sociedade de economia mista,
supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro do Estado do Rio
Grande do Sul na administracdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no
mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.

2. PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os Principios
Fundamentais de Contabilidade, na forma da Legislagcdo Societdria e de acordo com as normas emanadas da
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracio do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia ndo reconhece os
créditos sobre as bases negativas apuradas de imposto de renda e contribuicdo social registradas em sua
escrita fiscal, sendo que o seu registro contdbil ocorrerd quando e na propor¢do da geragdo de lucros
tributdveis futuros.

b) Instrumentos Financeiros

Os Instrumentos Financeiros, destinados a alcangar seu objeto social, descritos nas notas de nimero 4, 5, 6 e
7, estdo representados, substancialmente, na contabilidade pelas aplicacdes financeiras de liquidez imediata,
por direitos creditérios, por investimentos em acdes e por debéntures, sendo os valores dos mesmos iguais,
nos casos aplicdveis, aos de mercado, ndo sendo evidenciado, até o0 momento, nenhum risco para a realizag@o
destes ativos, exceto quanto a provisdo constituida, conforme descrito na nota de n° 6.

4. DISPONIBILIDADES

Referem-se, especialmente, a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC,
cuja remuneragdo tem, a partir de 1° de janeiro de 2005, o tratamento previsto no art. 1° do Decreto Estadual
n°® 38113, de 22 de janeiro de 1998, e as aplicagdes financeiras, em Fundo de Amortizagdo, vinculadas as
garantias da 8% Emissdo de Debéntures.

5. CREDITOS

Representam, especialmente, direitos creditdrios cedidos pelo Estado do Rio Grande do Sul, pelo valor de
face, consubstanciados por créditos tributdrios relacionados ao ICMS, venciveis até 25 de dezembro de 2006,
0s quais constituem garantia aos debenturistas da 8" Emissdo. Parte destes direitos creditérios estdo

sustentados por contratos atualizados mensalmente pela TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo e outra parte, a
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

maioria, pela UPF-RS — Unidade de Padrao Fiscal do Estado do Rio Grande do Sul, incidente anualmente, no
primeiro dia do ano-calenddrio, estes ultimos acrescidos de juros mensais de 1%.
A realizagdo destes créditos ou a sua respectiva resolu¢@o (substitui¢do), na forma prevista em Escritura de
Emissao, ocorrem pelo valor atualizado dos mesmos. Integram esta conta, ainda, Outros Direitos Creditérios
no valor de R$ 11.875 mil, correspondentes a operagdes em fase de compensacéo com o Estado.
6. INVESTIMENTOS - PERMANENTE
Correspondem a 10.000.000 de agdes preferenciais de emissdo da Companhia Riograndense de Saneamento -
CORSAN, representando 6,68% do capital ndo votante e 3,34% do capital total daquela Empresa. Com base
no Patriménio Liquido Ajustado, constante das demonstragdes contdbeis auditadas da investida, de
competéncia de 31 de marco de 2006, foi constituida provisdo para fazer face a possiveis perdas que possam
advir do investimento.
7. DEBENTURES
A Companhia esta com a 7%, 8" e 9° emissdes de debéntures no mercado. A totalidade das debéntures da 7%, 8*
E 9* emissdes estdo em poder dos investidores.

O quadro a seguir informa as principais caracteristicas das trés emissdes com debéntures no mercado,
na posicao de 30 de junho de 2006:

Valor em R$ mil

EMISSAO | SERIE NDATA VALOR | REMUNERACAO | GARANTIA PAGTO' SALDO
EMISSAO | VENCTO.

7 Unica | 15/07/03 15/11/06 60.000 | TJLP+10% a.a. Subordinada | Trimestra.l® 12.269

8 Unica | 01/01/05 | 01/12/06 | 120.000| DI+2,50% a.a. Real Mensal® 35.018

9? Unica | 15/12/05 | 15/03/07 30.000 104,5% DI Subordinada Mensal* 23.899

TOTAL 71.186

Notas:

! Remuneragdo e Amortizagio.

% Dias 15/02, 15/05, 15/08 15/11/06.
* Dia 1° de cada més.

*Dia 15 de cada més.

Os saldos das debéntures, informados no quadro anterior, correspondem ao valor a amortizar
acrescido da respectiva remunerag@o provisionada até 30 de junho de 2006, esta calculada pro rata temporis
ao final de cada més.

A garantia real das debéntures da 8* Emissao, conforme informado na nota explicativa de n°® 5, é
constituida pelo penhor de direitos creditérios representados por créditos tributarios relacionados ao ICMS,

parcelados pelos contribuintes, cedidos pelo Estado do Rio Grande do sul a CADIP, venciveis mensalmente

até 25 de dezembro de 2006.
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Nenhuma das trés emissdes possui cldusula de repactuagdo de juros, bem como ndo contam com
fundo de liquidez.

Todas as trés emissdes estdo registradas para negociacdo na Camara de Custdédia e Liquidagdo —
CETIP.

Os interessados em obter maiores informacdes sobre as debéntures dessas trés emissdes podem
consultar as respectivas Escrituras de Emissao ou Prospectos no site da Companhia: http://www.cadip.com.br.
8. PARTES RELACIONADAS
As transagdes com partes relacionadas estdo representadas no Ativo pelas aplicagdes de liquidez imediata,
descritas na nota 4, pelos direitos creditdrios descritos na nota 5 e pelo investimento em a¢des descrito na nota
6.

9. CAPITAL SOCIAL
O atual Capital Social é de R$ 291.118 mil, totalmente integralizado, dividido em 68.000.000 de a¢des

ordindrias, nominativas, sem valor nominal.

10. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

Na forma do artigo 6° da Lei Estadual n® 10.600/95, de 26 de dezembro de 1995 e, atendendo ao estabelecido
pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, os Conselheiros e Diretores da Companhia sdo
remunerados, simbolicamente, com a importincia de R$ 1,00 (um real), por reunido e por més,
respectivamente, uma vez que os trabalhos por eles desenvolvidos sdo considerados, por Lei, como de servigo
publico relevante.

11. CONTENCIOSOS

A Companhia ndo registra contenciosos trabalhistas, fiscais ou de qualquer outra ordem.

12. SEGUROS

A Companhia néio possui bens iméveis e nem méveis susceptiveis de serem segurados.

RICARDO ENGLERT
DIRETOR PRESIDENTE
LEONILDO MIGON
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES
MARCELO ROBERTO FREIRE
DIRETOR TECNICO
PAULO CESAR SANTANA NUNES

CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O mercado brasileiro de capitais manteve-se aquecido no 2° trimestre de 2006, dando
continuidade ao bom desempenho apresentado desde os primeiros meses de 2005.

Assim, mesmo com as sucessivas quedas nas taxas de juros, em especial a DI, utilizada pelo
mercado como fator de atualizacdo do valor nominal das debéntures, os registros de emissdes destes
titulos na CVM somaram R$ 6,6 bilhdes no 2° trimestre de 2006, acumulando um montante de R$
11,3 bilhdes ao longo do 1° semestre.

Nesse contexto, a Companhia finalizou a colocacio do saldo da 9 Emissdo de debéntures
simples, em nimero de 9.407, para um total de 30.000 emitidas em janeiro deste ano.

Desta forma, a CADIP possui trés emissdes de debéntures no mercado: 72, 8* e 9°.

A amortizagdo e a remuneraciio mensal da 9* Emissdo teve inicio em 15 de abril, devendo
se estender até o vencimento final fixado para 15 de marco de 2007.

As debéntures da 7* e da 8 emissdes continuam sendo amortizadas trimestral e
semestralmente, respectivamente.

A participag@o aciondria na CORSAN — Companhia Riograndense de Saneamento, sobre a
qual € constituida provisdo para eventuais perdas, com base na variagdo patrimonial da participada,
gerou uma reversdo de provisdo na ordem de R$ 1.186 mil, o que contribuiu positivamente para o
resultado do 2° trimestre.

As receitas financeiras, principal fonte de receitas da Companhia, alcancaram R$ 2.252 mil
no 2° trimestre, contra R$ 7.357 mil no 1° trimestre. Neste ocorreu a incidéncia da atualizag¢do
monetdria dos direitos creditérios que integram a garantia das debéntures da 8* Emissao.

As receitas financeiras somaram R$ 3.328 mil, contra R$ 3.755 mil no trimestre anterior.
Esse decréscimo decorreu de um menor volume de direitos creditérios no Ativo da Companhia,
sendo estes originadores de receitas mensalmente.

As receitas ndo operacionais no 2° trimestre, no valor de R$ 1.186 mil sdo origindrias,
basicamente, da reversdo de provisdo para perdas em participacdes.

O resultado liquido final do trimestre foi negativo, no valor de R$ 58 mil, contra um lucro
liquido de R$ 2.473 mil no trimestre findo em 31/03/06.No 2° trimestre de 2005 o resultado final foi
negativo em R$ 4.126 mil.

A principal alteracdo nas contas patrimoniais do Ativo refere-se ao total da conta Direitos
Creditérios, a qual decresceu de R$ 93.051 mil em 31/03/06, para R$ 64.368 mil em 30/06/06, em
decorréncia dos pagamentos mensais efetuados pelos devedores (contribuintes de ICMS) desses
direitos.

No Passivo, a principal alteracdo ocorrida no trimestre refere-se ao saldo de debéntures,
cujo montante situou-se em R$ 71.186 mil em 30/06/06, contra R$ 92.686 mil em 31/03/06, conta
esta sensibilizada pelas amortizacdes efetuadas no periodo.

A capacidade de solvéncia dos compromissos financeiros da CADIP continua elevada,
como revela o indice de liquidez corrente, que em 30/06/06 situa-se em 4,02.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM [> - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N2 ORDEM 7
3 - N? REGISTRO NA CVM SRE/DEBE/2003/015
4 - DATA DO REGISTRO CVM 02/09/2003
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/07/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/11/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SUBORDINADA
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE TJLP + 10% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 204,48
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 12.269
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 60.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 60.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) )
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) )
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/08/2006
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

-ITEM

02
2 - N° ORDEM 82
3 - N® REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2005/003
4 - DATA DO REGISTRO CVM 28/01/2005
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/01/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/12/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE DIl + 2,5% a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO R
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 291 81
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 35.018
15-Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 120.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 120.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/08/2006
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 03
2 - N2 ORDEM 92
3 - N2 REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2006/006
4 - DATA DO REGISTRO CVM 02/03/2006
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/12/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/03/2007

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE Dl + 4,5% a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO -
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 796,63
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 23.899
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 30.000
16 - TITULO CIRCULAGAO  (UNIDADE) 30.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUACAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/08/2006
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE REVISA0 ESPECIAL

Aos
Administradores e Acionistas da
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DivIDA PUBLICA ESTADUAL S/A - CADIP
Porto Alegre - RS

(1) Efetuamos uma revisdo especial das Informacoes Trimestrais (ITR’s) da CAIxA
DE ADMINISTRACAO DA DivIDA PUBLICA ESTADUAL S/A - CADIP, referentes ao trimestre findo
em 30 de junho de 2006, compreendendo o balango patrimonial, a demonstragdo do resultado,
o relatério de desempenho e as informacdes relevantes, correspondentes ao periodo findo

naquela data.

(2) Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade e consistiu, principalmente, de: (a) indagaco e discussio
com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das Informacdes
Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam

vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e as operagdes da Companhia.

(3) Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de qualquer
modificacdo relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais (ITR’s) referidas no
primeiro pardgrafo, para que essas estejam de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e condizentes com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios,

especificamente aplicdveis a elaboracdo das informacdes trimestrais obrigatorias.

Porto Alegre, 14 de julho de 2006.

Exacto Auditoria S/S
CRC/RS 1544

Carlos Osvaldo Pereira Hoff
CONTADOR CRC/RS 22.261
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ANEXO X

Informacgdes Anuais — IAN da Emissora, Referentes ao Exercicio Social Findo em 31 de Dezembro de 2005
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005

Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

Divulgacao Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1 - CODIGO CVM - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

015717 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00979969000156
4 - DENOMINAGAO COMERCIAL

CADIP

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

6 - NIRE
43300034518

7 - SITE
http://cadip.com.br

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO

2 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. MAUA, 1155 - 52 ANDAR CENTRO
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5- UF
90030-080 PORTO ALEGRE RS
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
0051 3214-5132 3214-5133 3214-5134
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
0051 3214-5135 - -
15 - E-MAIL
paulon@sefaz.rs.gov.br
01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS
ATENDIMENTO NA EMPRESA
1 - NOME
LEONILDO MIGON
2 - CARGO
DIRETOR DE REL. COM INVESTIDORES
3 - ENDEREGO COMPLETO 4 - BAIRRO OU DISTRITO
AV. MAUA, 1155 - 52 ANDAR CENTRO
5-CEP 6 - MUNICIPIO 7-UF
90030-080 PORTO ALEGRE RS
8- DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX
51 3214-5132 3214-5133 3214-5134
13- DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX
51 3214-5135 3214-5135 3214-5135
17 - E-MAIL
paulo @sefaz.rs.gov.br
AGENTE EMISSOR / INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA
18 - NOME
BANRISUL S/A
19 - CONTATO
paulo_franz@banrisul.com.br
20 - ENDEREGO COMPLETO 21 - BAIRRO OU DISTRITO
Rua Capitdao Montanha, 177 4° andar Centro
22 - CEP 23 - MUNICIPIO 24 - UF
90018-900 Porto Alegre RS
25 - DDD 26 - TELEFONE 27 - TELEFONE 28 - TELEFONE 29 - TELEX
51 3215-2619 3215-1515 3215-1515 2151729
30 - DDD 31- FAX 32 - FAX 33-FAX
51 3215-1729 3215-1729 3215-1729
34 - E-MAIL

paulo_franz@banrisul.com.br
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Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Data-Base - 31/12/2005

1-CODIGO CVM - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7

CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA

3 - CNPJ
00.979.969/0001-56

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderecgo para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME
LEONILDO MIGON

2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

paulo @sefaz.rs.gov.br

AV. MAUA, 1155 - 52 ANDAR CENTRO

4- CEP - MUNICIPIO : UF
90030-080 PORTO ALEGRE RS
7 - DDD 18 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

0051 3214-5132 3214-5133 5214-5134

12-DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

0051 3214-5135 - -

16 - E-MAIL

17 - DIRETOR BRASILEIRO |18 - CPF
SIM 007.316.760-68

18 - PASSAPORTE

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INiCIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL

01/01/2005 31/12/2005
3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2006 31/12/2006
5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM
EXACTO AUDITORIA S/S 00356-5
7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 8 - CPF DO RESP. TECNICO
Carlos Osvaldo Pereira Holf 055.286.900-72
01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA
1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

[ [svBaaL | | [pvmEsB | [ [evpr ] [ Jsvry ] | [|pvst

[ [Bves | [ [evep ] [ [Bvra | | |povesPa]

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO
Balcdo Organizado

3- TIPO DE SITUAGAO
Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE
1390 - Securitizagao de Recebiveis

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Outras Atividades de Intermediagéo Financeira

6 -_AQOES PREF. COM CLASSES
NAO
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IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005

Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

[x Jazes | ]certiticado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) |

| |Debéntures Conversiveis em A¢des | |Notas Promissorias (NP) |

| |A96es Resgataveis | |BDR |

| |Partes Beneficiarias

| |Outros |

|
|
|
|
[x Joebentures Simples | | pEscRicAo
|
) |

| |Bénus de Subscrigao

| |Certificado de Investimento Coletivo (CIC

01.08 - PUBLICACOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

25/04/2006

[3 - CONVOCACAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
28/03/2006

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMACOES

1-ITEM 2 - TITULO DO JORNAL 3-UF
01 |JORNAL DO COMERCIO RS
02 |DIARIO OFICIAL DO ESTADO DO RS RS

01.10 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
26/07/2006
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 88/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

RICARDO RICHINITI HINGEL - Conselheiro, 48 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na
UFRGS. Exerceu as fungdes de Analista de Projetos Industriais e Chefe de Departamento no BADESUL,
Assessor Técnico do BANRISUL S/A., Diretor da Secretaria Geral de Governo, Diretor da Secretaria de
Desenvolvimento. Atualmente Diretor Financeiro no BANRISUL S/A.

FERNANDO GUERREIRO DE LEMOS - Conselheiro, 45 anos, curso superior completo, Ciéncias Juridicas e
Sociais na ULB — Universidade de Brasilia. Exerceu as fun¢des de Presidente da Caixa Economica Estadual do
Estado do Rio Grande do Sul, Diretor do Banco BANRISUL S/A, Conselheiro da PROCERGS, Conselheiro da
DIVERGS, Conselheiro da Corretora BANRISUL. Atualmente Presidente do Banco do Estado do Rio Grande do
Sul S/A.

FLAVIO POMPERMAYER — Conselheiro, 41 anos formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS, com
especializacdo em Tecnologia da Informacdo pela UFRGS. Exerceu as fungdes de Diretor-Geral da Secretaria
da Fazenda do Estado, Assessor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Conselheiro do Conselho

Regional de Economia. Atualmente é Diretor Técnico da Junta de Coordenagdo Financeira.

NEY MICHELUCCI RODRIGUES - Conselheiro, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas (1979) na
Faculdade de Ciéncias Politicas e Econdmicas da PUC/RS e Curso de Especializacio em Administracdo
Financeira (ano 1986, 360 horas) na PUC/RS. Exerceu as func¢des de Diretor do Departamento da Receita da
Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul (periodo 1986/87), Diretor do Departamento de
Planejamento Financeiro da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul (perfodo 1987/91),
Superintendente Substituto da Administracdo Financeira da Secretaria da Fazenda (periodo 1991/94),
Superintendente da Administracdo Financeira da Secretaria da Fazenda (perfodo 1994), Diretor Financeiro da
Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE (periodo 1995), Diretor-Presidente da Companhia Unido de
Seguros Gerais (perfodo out/1995 a nov/1997) e Diretor-Presidente da Banrisul S/A — Arrendamento Mercantil
(periodo abril/1998 a Maio/1999). Atualmente Diretor do Banco do Estado do Rio Grande do Sul.

RICARDO ENGLERT - Presidente, 51 anos, curso superior completo, Ciéncias Economicas na UFRGS.
Exerceu as fungdes de Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda
Substituto, Diretor Presidente da CADIP, Membro do Conselho de Administragdo da CRT, Membro Do Conselho
de Administragio da CRP, Membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geracdo Térmica do RS, Diretor
Técnico da FIERGS e atualmente Diretor de Administracao de Recursos de Terceiros do Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S/ A.

DIRETORIA

RICARDO ENGLERT - Diretor-Presidente, 51 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na UFRGS.
Exerceu as fungdes de Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda
Substituto, Diretor Presidente da CADIP, Membro do Conselho de Administragdo da CRT, Membro Do Conselho
de Administragio da CRP, Membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geracdo Térmica do RS, Diretor
Técnico da FIERGS e atualmente Diretor de Administracdo de Recursos de Terceiros do Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S/ A.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 88/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

MARCELO ROBERTO FREIRE - Diretor Técnico, 62 anos, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na
UFRGS e Curso de Extensdo: Top Manegement, em Trin / Itdlia. Exerceu as fungdes de Diretor Superintendente
da DIVERGS, Assessor Técnico da Junta de Coordenagdo Financeira/RS e atualmente Diretor Técnico da
CADIP.

LEONILDO MIGON - Diretor de Relagdes com Investidores, 64 anos, curso superior completo, Ciéncias
Econdmicas na PUCRGS, Administragdo de Empresas na PUCRGS e Curso de Extensdo: Mercado de Capitais,
na FGV/UFRGS. Exerceu as fungdes de Presidente da ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento Técnico da
Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios, Assessor Técnico da Junta de Coordenagdo Financeira/RS e
atualmente Diretor de Rela¢des com Investidores da CADIP.

CONSELHO FISCAL

OLAVO CESAR DIAS MEDEIROS - Conselheiro, 51 anos, curso superior completo, Administragdo de
Empresas e Administracao Publica na Faculdade de Ciéncias Econdmicas — UFRGS e Pés Graduagao — Esp.
em Finangas na UFRGS. Exerceu as fungdes de Operador de Mercado de Titulos e Gerente Financeiro no
BANRISUL S/A - Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio, Gerente de Controle de Operacdes na
DIVERGS - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, Técnico no Banco BANRISUL S/A.
Atualmente é Assessor Técnico na Junta de Coordenagao Financeira/Secretaria da Fazenda do Estado do Rio
Grande do Sul.

CARLOS EDUARDO PROVENZANO - Conselheiro, 55 anos, curso superior completo, Administracdo de
Empresas na PUCRGS. Exerceu as fungdes de Gerente no BANRISUL Financeira, Gerente Financeiro na
Univa Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., Assessor Financeiro no BADESUL — Banco de
Desenvolvimento do Estado do RGS, Diretor de Operacdes na DIVERGS — Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios do RGS, Superintendente Financeiro na Cia. Unido de Seguros Gerais S.A.. Atualmente é
Assessor Técnico na Secretaria da Fazenda RGS/Junta de Coordenagdo Financeira.

FERNANDO RODRIGUES - Conselheiro, 40 anos, curso superior completo em Ciéncias Contdbeis na
FAPCCA - POA/RS, Especializa¢do em Relacdes Internacionais na ULBRA — CANOAS/RS e Mestrado em
Administracdo e Negécios na PUC-POA/RS. Exerceu as fungdes de Assessor Técnico na Junta de
Coordenacdo Financeira — Secretaria da Fazenda do RGS, Analista Administrativo no BANRISUL
Processamento de Dados. Atualmente Assistente Gerencial no Banco Meridional do Brasil S/A.

DONATO MORSCHBACHER - Conselheiro Suplente, 51 anos, curso superior completo em Administragao
de Empresas — Andlise Sistemas na PUC — RS, Ciéncias Contdbeis na FAPCA-POA/RS e Ciéncias Atuariais
na FAPCA-POA/RS. Exerceu as fun¢des de Chefe de Divisdo na Auditoria Interna do BANRISUL S/A,
Superintendente na Cia. Unido de Seguros Gerais - Geréncia de Riscos, Diretor Técnico na Junta de
Coordenacgdo Financeira — Secretaria da Fazenda do RGS. Atualmente Diretor do BANSIRUL S/A.

SERGIO RENATO VIEGAS MEDEIROS - Conselheiro Suplente, 51 anos, curso superior completo em
Ciéncias Contabeis na Faculdade Porto-Alegrense de Ciéncias Contabeis e Administrativas. Exerceu as
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 88/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

fungdes de Coordenador de Unidade, de Divisdo, na Secretaria de Estado da Fazenda, Assessor de Direcdo,
Diretor Geral Substituto na Procuradoria Geral de Justica do RGSUL, Assessor Técnico da Junta de
Coordenacéo Financeira do Estado do RGSUL. Funciondrio Piblico Estadual, detentor do Cargo de Técnico
do Tesouro do Estado do RGSUL.

JOSE LUIZ PIAZZA PFITSCHER, Conselheiro Suplente, 49 anos, curso superior completo em Arquitetura
na UNISINOS e Ciéncias Juridicas e Sociais na PUCRS. Exerceu as funcdes de Arquiteto, Corretor do
Mercado de Cereais. Atualmente Agente Fiscal do Tesouro do Estado do RGSul.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Data-Base - 31/12/2005

Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1 - CODIGO CVM
01571-7

> - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ

00.979.969/0001-56

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteragao:

24/01/2005

2-ITEM |3 - ESPECIE DAS AGOES 4-NOMINATIVA |5 - VALOR NOMINAL 6-QTD. DEAGOES |7 - SUBSCRITO 8 - INTEGRALIZADO

OU ESCRITURAL (Reais) (Mil (Reais Mil) (Reais Mil)
01 |ORDINARIAS NOMINATIVA 68.000 291.118 291.118
02 [PREFERENCIAIS 0 0 0
03 [PREFERENCIAIS CLASSE A 0 0 0
04 [PREFERENCIAIS CLASSE B 0 0 0
05 [PREFERENCIAIS CLASSE C 0 0 0
06 [PREFERENCIAIS CLASSE D 0 0 0
07 [PREFERENCIAIS CLASSE E 0 0 0
08 [PREFERENCIAIS CLASSE F 0 0 0
09 [PREFERENCIAIS CLASSE G 0 0 0
10 |PREFERENCIAIS CLASSE H 0 0 0
11 |PREFER. OUTRAS CLASSES 0 0 0
99 |TOTAIS 68.000 291.118 291.118
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005

Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1- QUANTIDADE 2 - VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO

(Mil) (Reais Mil)
68.000 400.000 28/12/1995

04.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1- ITEM |2 - ESPECIE 3- CLASSE 4 - QUANTIDADE DE ACOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Mil)

01 |ORDINARIAS 68.000
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgagéo Externa
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005

Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM > - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

07.01 - REMUNERACAO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES  [2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS (3 - PERIODICIDADE
NO LUCRO JADMINISTRADORES (Reais Mil)

NAO 1 ANUAL

07.02 - PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGCOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2005
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2004

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: ~ 31/12/2003

4- ITEM |5 - DESCRICAO DAS PARTICIPAGOES E CONTRIBUICOES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
EXERCICIO [TIMO EXERCICIO NULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)

01 [PARTICIPAGOES-DEBENTURISTAS

02 [PARTICIPAGOES-EMPREGADOS

03 [PARTICIPAGOES-ADMINISTRADORES

04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS

05 |CONTRIBUIGOES FDO. ASSISTENCIA

06 |CONTRIBUIGOES FDO. PREVIDENCIA

07 [OUTRAS CONTRIBUICOES

08 [LUCRO LiQUIDO NO EXERCICIO

o|o|o|o|o|o|o|o|o
o|o|o|o|o|o|o|o|o
oO|Oo|o|o|o|o|o|o|o

09 |PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO
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Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM [> - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N2 ORDEM 7
3 - N? REGISTRO NA CVM SRE/DEBE/2003/015
4 - DATA DO REGISTRO CVM 02/09/2003
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/07/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/11/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SUBORDINADA
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE tilp + 10% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 409,74
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 24.585
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 60.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 60.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) )
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/08/2006
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Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM [> - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 08
2 - N° ORDEM 82
3 - N2 REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2005/003
4 - DATA DO REGISTRO CVM 28/01/2005
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/01/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/12/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE DI+ 2,5% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 585,27
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 70.232
15- Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 120.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 120.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) )
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/08/2006
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Reapresentacao por Exigéncia CVM N2 88/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM [> - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 09
2 - N2 ORDEM 92
3 - N2 REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2006/006
4 - DATA DO REGISTRO CVM 02/03/2006
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/12/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/03/2007
10 - ESPECIE DA DEBENTURE SUBORDINADA
11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE Dl+4,5%a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 796,63
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 23.899
15- Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 30.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 30.000
17 - TITULO TESOURARIA (UNIDADE) )
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) )
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/08/2006
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Com o objetivo de um melhor entendimento da Companhia, a seguir sdo apresentadas
informacdes complementares.

1- Aumento de Capital com Direitos Creditdrios

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 03 de janeiro de 2005, os acionistas da
Companhia deliberaram pelo grupamento, das acdes representativas do capital social, na
proporgdo de uma nova para cada 100 possuidas. Desta forma a quantidade total de agdes ficou
reduzida para 3.000.000.

Na mesma AGE foi aprovado o aumento do capital social em R$ 227.500.000,00, com emissao de
65.000.000 de acgbes ordindrias, integralizado pelo Estado do Rio Grande do Sul mediante a
cessao de direitos creditdrios, representados por parcelamentos de ICMS, venciveis mensalmente
e utilizados pela CADIP como garantia aos debenturistas da 82 emissao de debéntures igualmente
deliberada na mesma Assembléia, no valor total de R$ 120.000.000,00.

Desta forma, a AGE realizada em 24 de janeiro de 2005 homologou o novo capital, no montante de
R$ 291.118.139,34, representado por 68.000.000 de acdes ordindrias.

O produto de adimplemento dos citados direitos creditérios, na proporcao de 1,88 em relagéo as
debéntures, amortiza a emissao, sendo o valor excedente aplicado pela CADIP.

2 — Fatores de Risco

Ao considerar a possibilidade de investimento em Debéntures, os potenciais investidores devem
analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto e, particularmente, os
fatores de risco descritos a seguir. Caso qualquer dos riscos aqui descritos venha a ocorrer, tal
evento podera afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade econdémico-
financeira para honrar as obriga¢cdes pecunidrias relativas as Debéntures, nos termos e nas
condi¢des definidas na Escritura de Emisséo.

2.1 - Riscos Relativos ao Brasil e a Economia Nacional

Impactos da Inflacao

A inflacdo brasileira causa uma permanente preocupagdo e inquietagcdo entre os agentes
econdmicos, tendo em vista os significativos resultados negativos verificados nos periodos
anteriores ao Plano Real. A adocéo, por parte do Banco Central do Brasil, da politica de metas pré-
definidas para inflagao cristalizou a aspiragcdo governamental pela manutencéo de rigidas politicas
antiinflacionarias, com uma atuac@o veemente contra possiveis deslizes em sua trajetéria.

A economia brasileira tem embasado sua atuagdo principalmente no controle inflacionario via
implementacdo das metas inflacionarias através da maleabilidade das taxas de juros domésticas.
Assim, podemos subentender que a aceleracéo inflaciondria implicaria em aumento da taxa de
juros. Neste sentido, a economia fica a mercé da especulagdo, o que implica num ritmo de
crescimento comedido, fungcdo dos altos juros praticados. Involuntariamente a economia do Rio
Grande do Sul sente de forma contundente o menor crescimento dos setores industriais,
repercutindo, para o Estado, menor arrecadacéo via impostos sobre a producao, principal fonte de
recursos do controlador da CADIP.

Caso a inflagdo venha a aumentar, o Governo Federal, em fungdo da politica de metas
inflacionarias, podera adotar medidas de contencao inflacionaria, o que pode levar a desaceleragao
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do nivel de atividade da economia brasileira, gerando, dessa forma, resultados negativos para os
negdcios, menor giro de recursos, afetando o resultado do Estado do Rio Grande do Sul e da
Companhia.

Efeitos da Instabilidade da Taxa de Cambio

O mercado financeiro internacional, nos ultimos anos, vem apresentando uma grande liquidez de
divisas, tendo em vista a procura dos investidores por mercados mais rentaveis, admitindo, até,
assumir mais riscos para isso. O Brasil, neste contexto, apresenta-se como grande receptor desses
recursos, pois, aliado a dita liquidez, apresenta taxas de juros convidativas para investimentos
estrangeiros. Neste sentido, uma reducéo na taxa de juros pode significar a saida destes recursos,
pressionando a taxa de cambio e desestabilizando a economia.

Além disso, o mercado para os valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigcdes econdmicas e de mercado de outros paises,
inclusive da América Latina e dos demais paises emergentes. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode ter um efeito relevante e adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes
ou decisdes relativas a politica econébmica de outros paises, em particular os Estados Unidos,
podem reduzir a demanda de investidores por valores mobilidarios de companhias brasileiras,
incluindo as Debéntures, ou até mesmo dificultar ou impedir o acesso ao mercado de capitais e 0
financiamento das operagdes da Emissora no futuro.

2.2 - Riscos Relacionados a CADIP

Da Inexisténcia de Atividade Operacional Produtiva da Companhia

A CADIP é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado, que tem por objeto social auxiliar o Tesouro Estadual na administragdo da divida publica
do Estado. A Companhia nao apresenta qualquer tipo de atividade operacional produtiva, sendo
que suas receitas decorrem de eventuais dividendos pagos pelas sociedades em que esta detém
participacéo, de remuneragdes decorrentes de aplicacdes financeiras e da liquidagdo de sua
carteira de ativos.

Efeitos das Flutuacbes das Taxas de Juros Local e Internacional

A desaceleragdo da economia americana e a desvalorizagdo do ddlar podem trazer impactos
negativos na economia brasileira, afetando as taxas de juros, elevando o custo de captagdo ou o
custo de obtencédo de recursos por empresas brasileiras. As dividas da CADIP, incluindo as
Debéntures, estao sujeitas a variagcéo das taxas de juros praticadas no mercado. A elevacdo das
taxas de juros podera resultar em um aumento nos custos relacionados ao servico da divida da
Companhia.

Riscos do Setor da Economia

A CADIP atua na captagdo de recursos no mercado financeiro nacional via emissdo de debéntures.
NA hipdtese de ocorrer um eventual aumento da incidéncia de tributagdo vinculada a estas
operagbes, como ocorreu no passado, ha a possibilidade de desinteresse, por parte dos
investidores, pela demanda por debéntures.

Além disso, a sobretaxacdo poderd incorrer, para a Companhia, em dificuldades para honrar o
pagamento em fungdo do acréscimo no custo das operagbes
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Riscos que Envolvam as Fontes de Receita da Companhia

A CADIP tem como objeto a captacéo de recursos junto ao mercado financeiro nacional. Desta
forma, a menor atratividade das taxas de juros, bem como, qualquer fator de instabilidade interna
ou externa que repercuta na menor atratividade na captagcdo de recursos junto a investidores
nacionais ou internacionais dificultardo a insercao da Companhia no mercado em que atua.

Riscos dos Acionistas

Considerando-se que o principal acionista da Emissora é o Estado do Rio Grande do Sul e,
considerando-se que o ano de 2006 sera de pleito eleitoral e a possibilidade da alternancia de
poder na Uni&o e nos Estados, ha o risco de ocorrer, a partir de dezembro de 2006, a antecipagéao
da liquidacado da referida emisséo, uma vez que as trés ultimas parcelas do pagamento de juros e
amortizagao ocorrerdao no exercicio do novo governo.

Na hipétese de alternancia de poder, ha, ainda, o risco de o novo Governo Estadual ndo honrar os
compromissos vigentes, incluindo o saldo da presente Emisséo.

Validade da Taxa DI Divulgada pela CETIP

Conforme estabelecido no Teor da Sumula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica, é nula
a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP. Mesmo
considerando-se que a referida Sumula nédo vincula posteriores decisdes que envolvam a Taxa
divulgada pela CETIP, existe o risco de que alguma eventual decisdo baseada na referida Sumula
possa ser estendida para todas as operagcdes que envolvam o indexador. Desta forma, existe o
risco de substituicdo do indexador por outro de diferente rentabilidade, podendo repercutindo em
menor rentabilidade para o investidor.

Mudancas Legislativas que podem afetar a Companhia

A CADIP encontra-se sujeita ao regime de tributagcdo ordinario aplicavel as pessoas juridicas no
Brasil. A criacdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificagdo de suas bases de calculo, podera afetar negativamente o equilibrio econémico-
financeiro da Companhia e, conseqientemente, sua capacidade para honrar as obrigagbes
pecuniarias relativas as Debéntures, nos termos e nas condi¢cbes definidos na Escritura de
Emissao.

Das Regras de Contingenciamento de Crédito ao Setor Publico

Na qualidade de sociedade de economia mista controlada pelo Estado, a CADIP enquadra-se no
conceito de entidade do setor publico para os fins das regras de contingenciamento de crédito do
setor publico editadas pelo CMN e pelo Bacen. Essas regras limitam a possibilidade de instituicoes
financeiras contratarem operagdes de crédito com entidades pertencentes ao setor publico e
estabelecem determinados parametros e procedimentos para a contratacao destas operagoes.

2.3 - Riscos Relacionados a CORSAN

Nova Regulamentacdo do Setor de Saneamento Basico
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Encontra-se em discussdo projeto que estabelecera diretrizes para a prestacdo de servicos de
saneamento basico, tendo sido objeto de ampla discussdo entre a Unido, os Estados e os
Municipios. Tal projeto, se e quando aprovado, significara a redefinicdo do poder concedente do
servico de saneamento basico, com a introducdo no ordenamento juridico brasileiro de uma
regulamentacéo nacional para este setor, atualmente inexistente.

A nova regulacéo podera submeter as atividades da CORSAN ao controle de um 6rgdo regulatério,
podendo afetar a sua vinculagéo juridica com os poderes concedentes, bem como a definicdo dos
critérios para estipulagdo de tarifas. Por se tratar de proposta bastante recente, ndo é possivel
precisar em que medida as atividades desempenhadas pela CORSAN poderiam ser afetadas pelas
disposi¢cdes do Projeto de Lei. Caso a CORSAN, em virtude da nova disciplina legal, venha a
perder quaisquer de suas concessdes ou nao esteja apta para obter novas concessdes ou licencas
para a operagédo de servicos de saneamento basico no Estado ou, ainda, ndo possa se adequar
tempestivamente as normas e metas impostas pela nova legislagéo, podera ter reduzida sua area
de atuagéo e capacidade de competicdo com prestadores destes servicos, o que poderd impactar
negativamente na geracao de receitas.

Tarifas de Agua e Esgoto

As tarifas cobradas pela CORSAN pela venda de servigcos de dgua e esgoto aos consumidores
finais sdo atualmente fixadas pela prépria CORSAN, conforme dispde a Lei n® 5.167/65, que foi
regulamentada pelo Decreto n® 17.788/66 e homologada pelos municipios (poderes concedentes).
Os resultados da CORSAN dependem essencialmente da sua capacidade de cobrar tarifas
adequadas pelos servigos prestados. Apesar da CORSAN poder definir as tarifas nos municipios
operados, o estabelecimento do valor das mesmas esta sujeito a restricdbes decorrentes da sua
politica de preservacao de boas rela¢cdes comerciais com seus clientes. A CORSAN conta com as
receitas provenientes das tarifas para dar continuidade ao Programa de Investimentos e para
atender ao servigco de sua divida. Caso a CORSAN nao consiga estabelecer ou manter tarifas
adequadas as suas necessidades, isso podera ter um efeito negativo nas atividades, nos
resultados operacionais, na situacao financeira e perspectivas da CORSAN.

Concessoes

A prestacdo dos servigos publicos basicos de dgua e esgoto depende de concessbes especificas
do poder publico. As concessdes formais detidas pela CORSAN s&o, em sua maioria, outorgadas
pelos municipios responsdveis pela prestacdo de tais servicos. Em geral, os contratos de
concessao sdo celebrados por prazo de 20 anos. Em virtude de certas prerrogativas
constitucionais que lhe sao atribuidas, o poder concedente tem o direito de rescindir o contrato de
concessao antes de seu termo final, alegando relevante interesse de ordem publica, devendo
indenizar a concessiondria em decorréncia da resciséo. A perda pela CORSAN das concessoes
para operagdo dos servicos de saneamento basicos das regides do Estado podera afetar
negativamente a geracéo de receita da CORSAN e seus resultados operacionais, prejudicando,
assim, a capacidade de cumprir com seus compromissos de natureza financeira.

Cobranca pela Utilizacdo de Recursos Hidricos

Nos termos da legislagdo em vigor, os 6rgdos governamentais do Estado estdo autorizados a
cobrar taxas pela utilizagdo e/ou pela poluicdo dos recursos hidricos. As taxas cobradas por tais
o6rgdos deverdo ser usadas para desenvolver novos recursos hidricos no Estado e poderado
financiar ou ser dadas como subsidios a 6rgdos e empresas estatais, inclusive 8 CORSAN. Tais
taxas ainda ndo estdo sendo cobradas, uma vez que o regulamento que deve disciplinar sua
cobranga ainda nao foi expedido. Nao existem normas definidas para o calculo dos valores a
serem cobrados, nao sendo possivel, assim, precisar quais os valores a serem cobrados. A
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implementagao da cobranga pela utilizagdo dos recursos hidricos pela CORSAN, podera reduzir
suas margens de lucro, caso tais custos ndo possam ser repassados aos consumidores da
mesma.

Custos Potenciais da Observancia da Legislacdo Ambiental

As instalagdes da CORSAN estédo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protecao da saude e
do meio ambiente. A legislacao ambiental brasileira vem sofrendo alteragdes constantes no sentido
de um maior controle e protecdo ao meio ambiente. Assim sendo, ndo ha garantias de que futuras
mudancas na legislacdo ambiental ndo venham a afetar negativamente a rentabilidade econdémico-
financeira da CORSAN.

Remuneracdo da Operacdo de Tratamento de Esgoto

A ligacdo de cada consumidor no sistema de coleta de esgoto da CORSAN é regulamentada por
legislacédo federal que dispde sobre questdes de saude publica e pelo Cédigo Estadual do Meio
Ambiente. Por ser uma questdo de salde publica, estd a cargo dos Municipios e do Estado a
fiscalizagédo e a exigéncia do cumprimento da legislagdo vigente. Como os custos da ligagdo séo
pagos por cada usuario, a CORSAN muitas vezes enfrenta resisténcia por parte dos consumidores.

A CORSAN vem desenvolvendo projeto de educagdo e conscientizagdo comunitaria para
incentivar a ligagédo do esgotamento sanitario. Porém, ndo ha como garantir que esse projeto de
educacgdo venga a resisténcia dos consumidores e, por conseguinte, garanta que os investimentos
realizados e a realizar gerarao receitas futuras.

Esgotamento ou Contaminagcdo de Mananciais

A agua é um recurso natural que pode ser contaminado ou, em alguns mananciais, esgotado. Nao
ha como garantir que as medidas adotadas pela CORSAN para buscar novos mananciais e
conservar os atualmente utilizados sejam suficientes para evitar o risco de perda de fontes de agua
bruta.

Contaminacao de Lencdis Subterrdneos

Existem riscos de contaminac@o de pocos e lencdis subterrdneos, que na maioria das vezes, séo
ligados as atividades agricolas em grande escala (agrotéxicos) e servicos de armazenagem ou
depdsitos de combustiveis. Apesar da CORSAN ter um programa de controle de qualidade, néo é
possivel garantir que a agua bruta utilizada ndo possa sofrer contaminagao.

2.4 - Riscos Relacionados as Debéntures

Da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para as Debéntures

O mercado secundario existente no Brasil para negociacédo de Debéntures apresenta atualmente
baixa liquidez. Nao ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagéo
das Debéntures que permita aos subscritores das mesmas sua alienagdo caso estes decidam pelo
desinvestimento.

De Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco

A classificacé@o de risco atribuida as Debéntures baseou-se na atual condi¢gao econdmico-financeira
da Companhia. Nao ha qualquer garantia de que a classificagéo de risco outorgada pelas agéncias
classificadoras de risco, relativamente a quaisquer das emissdes em ser, atualizada pelo menos
anualmente, conforme definido nas respectivas escrituras de emissdo, mantenha-se inalterada
enquanto existirem debéntures em circulagdo. Caso ocorra um eventual rebaixamento na
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classificagcdo de risco das Debéntures, a CADIP podera ter dificuldades em realizar novas
emissdes de titulos e valores mobiliarios, assim como os titulares das Debéntures entéo vigentes
podem ter dificuldades em alienar seus titulos no mercado secundario.

Da Colocagao sob o Regime de Melhores Esforcos

O Coordenador Lider envidara os seus melhores esforcos para efetuar a colocagdo das
Debéntures. Se, ao final do prazo legal, de até 6 meses, a contar da data de inicio de distribuicdo,
ndo tiverem sido colocadas integralmente as Debéntures, o Coordenador Lider ndo se
responsabilizara pela subscricdo do eventual saldo de Debéntures ndo subscritas. Assim, a
captagdo de recursos pretendida pela CADIP com a colocagéo das Debéntures podera nao ser
totalmente atingida.

Do Resgate Antecipado das Debéntures

Caso ocorra o resgate antecipado, previsto na Escritura de Emissdo, que pode ocorrer a partir de
12 de dezembro de 2006, a critério da Companhia, mediante deliberacdo da Assembléia Geral de
Acionistas, o resgate podera ser total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da remuneragéao
pro rata temporis. Neste caso, o subscritor das Debéntures pode ter o prazo de seu investimento
reduzido, ocasionando eventuais prejuizos quando do reinvestimento dos recursos.

Do Vencimento Antecipado das Debéntures

Caso ocorra a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, prevista na Escritura de
Emisséo, todas as obrigacdes pecunidrias da CADIP, objeto da Escritura de Emisséo, serdo
declaradas antecipadamente vencidas. Neste caso, o subscritor das Debéntures pode ter o prazo
de seu investimento reduzido, podendo ocasionar eventuais prejuizos quando do reinvestimento
dos recursos.

Da Inexisténcia de Garantias da CADIP e de Terceiros

As Debéntures da 72 e da 92 emissdo ndo contam com a garantia da CADIP, do Estado, do
Banrisul, ou de qualquer outro mecanismo de seguro ou,ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

Da Inexisténcia de Parecer Legal Sobre a Emissdo

Embora o Coordenador Lider e a CADIP tenham tomado todas as cautelas e agido com elevados
padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes constantes do presente Prospecto sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a permitir aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da oferta, alerta-se aos investidores que a presente Emissao
de Debéntures nao dispde de parecer legal externo sobre a consisténcia das informacgées aqui
fornecidas.

3-A CORSAN

A CADIP mantém uma participagéo acionaria na Companhia Riograndense de Saneamento —
CORSAN, representada por 10.000.000 de agdes preferenciais, que corresponde a 6,68% do total
da espécie e 3,34% do capital total, equivalendo a 3,45% do Ativo Total da Investidora.

A CORSAN é uma sociedade de economia mista, constituida pelo Estado, conforme a Lei
Estadual n® 5.167, de 21 de dezembro de 1965, e regulamentada pelo Decreto Estadual n® 17.788,
de 4 de fevereiro de 1966, com o objetivo de planejar, executar e operar os servigos publicos de
saneamento basico em todo o territério do Estado, respeitada a autonomia dos Municipios. Esta
vinculada a Secretaria Estadual de Obras Publicas e Saneamento.

211



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 88/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

3.1 - Atividades Exercidas pela CORSAN

De acordo com a Constituicio Federal, tanto a Unido quanto os Estados e Municipios tém
competéncia para emitir e executar regras, implementar trabalhos e supervisionar o fornecimento
de servicos de saneamento béasico. A Constituicdo Estadual estabelece que o Estado assegurara
condi¢des para a correta operagdo, necessaria ampliagédo e eficiente administragdo dos servigos
de saneamento basico prestados por concessionaria sob seu controle acionario.

De acordo com a legislacdo aplicavel, a CORSAN é responsavel pelo planejamento de servigos
publicos basicos de agua e esgoto no Estado, observada a autonomia dos municipios. Os
municipios, em caso de tratar-se de assunto de seu interesse particular, tém o poder de outorgar
concessoes de longo prazo as companhias de agua e esgotos, para que fornecam esses servicos.

Dos 496 municipios do Estado, a CORSAN presta servigos de agua a 342 municipios e servigos de
esgotamento sanitario a 80 municipios, de acordo com concessdes outorgadas por tais municipios.
As concessdes sdo reguladas nos termos de contrato padrdo firmado entre a CORSAN e o
municipio concedente, contrato este cuja celebragédo é previamente autorizada por Lei Municipal. A
ampla maioria dessas concessdes tem por objeto o abastecimento de agua e/ou esgotamento
sanitario na zona urbana do municipio concedente.

Principais Acionistas

O Estado detém 96,66% do capital social da CORSAN. Como uma sociedade controlada pelo
Estado, a CORSAN é, em certos aspectos, parte integrante da estrutura governamental do Estado.
A estratégia, bem como as principais decisbes politicas da CORSAN, sao formuladas em conjunto
com a Secretaria Estadual das Obras Publica e Saneamento, como parte do planejamento
estratégico global do Estado.

Segue abaixo quadro com a composicao aciondria da CORSAN em 30 de setembro de 2005:

Acionistas Acobes Acbes
Ordinarias Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administragéo da Divida Publica Estadual S.A. - 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
TOTAL 149.567.627 149.567.627

Fonte: CORSAN.
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3.2 - Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos pela CORSAN

Os titulos e valores mobiliarios emitidos pela CORSAN foram: (i) as ac¢des que atualmente
compdem seu capital social, do qual a CADIP detém 3,34%; (ii) as debéntures simples, emitidas
em 17 de novembro de 1997, no montante de R$30,0 milhdes, totalmente liquidadas em 12 de
novembro de 2000; e (iii) as debéntures simples emitidas em 1° de agosto de 2001, no montante
de R$100,0 milhdes, totalmente liqguidadas em 12 de agosto de 2004.

3.3 - Demonstrag¢oes Financeiras

As informagdes a seguir originam-se das demonstragées financeiras da CORSAN referentes aos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, bem como aos trimestres findos
em 30 de setembro de 2004 e 30 de setembro de 2005, elaboradas de acordo com a legislagao
societaria, auditadas e revisadas pela Exacto Auditoria S/C. As presentes informag¢des devem ser
analisadas no contexto das demonstracdes financeiras da CORSAN, que séo parte integrante do
presente Prospecto.

Em R$ mil
Exercicios Findos Trimestres Findos em

Itens em 31 de dezembro 30 de setembro

2004 2003 2002 2005 2004
Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 830.017 705.562 584.870 | 671.518 614.935
Deducbes da Receita Bruta (76.345)  (44.429) (18.125) | (60.328) (54.274)
Receita Liquida de Vendas e/ou 560.661

Servicos 753.672 661.133 566.745 611.190
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (471.259) (384.719) (341.259) ((394.156) (326.151)
Resultado Bruto 282.413 276.414 225.486 | 217.034 234.510
Despesas/Receitas Operacionais (252.897) (258.478) (281.060) ((177.610) (181.030)
Com Vendas (51.200) (33.113) (27.018) | (26.783) (33.478)
Gerais e Administrativas (127.038) (87.220) (100.766) [(108.663) (85.318)
Financeiras (51.617) (112.841) (136.500) | (23.881)  (38.849)
Receitas Financeiras 14.111 12.072 17.942 48.691 6.864
Despesas Financeiras (65.728) (124.913) (154.442) | (72.572) (45.713)
Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0 2.256
Outras Despesas Operacionais (23.072) (24.240) (16.276) | (18.314) (25.496)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 30 (1.064) (500) 31 (145)
Resultado Operacional 29.516 17.936  (55.574) 39.424 53.480
Resultado Nao Operacional (674) (5.069) (8.618) 54 (3.155)
Receitas 1.056 1.5622 1.722 456 399
Despesas (1.730) (6.591)  (10.340) (402) (3.554)
Resultado Antes 50.325
Tributacao/Participacées 28.842 12.867 (64.192) 39.478

Proviséo para IR e Contribuicdo Social (22.051) (9.128) 0 | (25.646) (16.353)
IR Diferido 9.588 10.442 0 0 7.308
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Participacoes/Contribuicoes 0
Estatutarias 0 0 1] 0

Participactes 0 0 0 0 0
Contribuicdes 0 0 0 0 0
Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 9.149 10.213 0 0 9.149
Participacdo de Minoritdrios 0 0 0 0 0
Lucro/Prejuizo do Periodo 25.528 24.394  (64.192) 13.832 50.429

Obs.: Os percentuais apresentados nas analises abaixo foram calculados levando em
consideracao os valores corrigidos pelo IGP-M.

Receita Operacional

Considerando a evolugdo do IGP-M, a Receita Operacional do exercicio de 2004 em relagéo ao de
2003 apresenta uma pequena recuperacdo. Enquanto em 2003 representava 95,82% da receita
operacional de 2002, em 2004 atingiu 107,96% da receita de 2003. Deve se levar em consideragcao
a periodicidade dos reajustes de tarifa, com intersticio de 12 meses, e, que neste periodo, a
Empresa ficou dezoito meses sem reajustar a tarifa.

Cofins/Pasep

Considerando a variagdo do IGP-M no periodo, observa-se um incremento nos valores referentes a
COFINS/PASEP de 206,28% de 2002 para 2004. O aumento significativo dos impostos sobre a
receita (COFINS e PASEP) em 2003 e 2004 se deve ao reconhecimento, em 2003, do PASEP
referente as competéncias 2000 a 2003, e em 2004 a ocorréncia de um aumento da aliquota da
COFINS de 3 para 7,6%.

Custos de Servicos

Os custos dos servicos evidenciam a certa estabilidade motivada principalmente pela pequena
variacdo dos indices inflaciondrios em 2004 e pelas agdes gerenciais tomadas pela empresa
objetivando a redugéo dos custos de servicos.

Lucro Bruto

Pode-se observar que o lucro bruto também ndo acompanhou a variagdo do IGP-M, pois ainda
existe defasagem entre o aumento da tarifa se comparado com IGP-M de igual periodo.

Despesas Comerciais

O aumento expressivo de 40,74% na despesa comercial em 2004, em relacdo a 2003, tem como
causa principal o ajuste na Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa — PCLD, conforme Nota
Explicativa n.? 4, letra ¢ e nota n.% 5, das Demonstra¢cdes Contabeis de 2004.

Despesas Administrativas

As Despesas Administrativas também apresentaram, em 2004, aumento de 32,79% em relacdo a
2003, em fungdo da apropriagéo de provisdes trabalhistas, civeis e o reconhecimento de mais uma
parcela da provisao para o beneficio P6s-Emprego em cumprimento a Deliberagdo de n.® 371/2000
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da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, conforme Notas Explicativas de n.2 17 e 18 das
Demonstragdes Contabeis de 2004.

Outras Despesas Operacionais

Na comparagéo entre o exercicio base 2002 com o exercicio de 2004, houve uma evolucdo
expressiva. O aumento de 44,71% neste grupo se deve basicamente ao reconhecimento de uma
divida no exercicio de 2003 referente ao Pasep baseada em parecer juridico interno da CORSAN.

Os valores referentes a Outras Despesas Operacionais mantiveram-se estaveis no periodo
analisado.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido, que além das receitas e despesas financeiras engloba também as
variagbes monetarias e cambiais ativas e passivas, evidencia grande melhora em sua performance
no exercicio de 2004, que se deve principalmente:

= aos indices de atualizagdo das dividas que mantiveram certa estabilidade;

= reducdo dos encargos (juros) em decorréncia da liquidacdo de empréstimos,
financiamentos e parcelamentos;

= nao estarem sendo contratadas novas dividas;

= queda do ddlar, e consequente reflexo nas variagdes monetarias.

Resultado do Periodo

No exercicio de 2003 a empresa apurou um lucro de R$ 24.394 mil, conseqiéncia do
realinhamento das tarifas sobre os servicos prestados e pela redugéo das variagdes monetérias.
No final do exercicio de 2004 a Companhia apurou um lucro de R$ 25.528 mil.

Na comparacgéo entre o terceiro trimestre de 2004 com o de 2005 nota-se a diminuicdo da Receita
Operacional sustentada pelo aumento das despesas financeiras e administrativas, dando origem a
um resultado positivo no terceiro trimestre de 2004 de R$ 13.832 mil.

4 - QO Estado do Rio Grande do Sul

As andlises das contas da administracdo publica estadual que seguem foram consubstanciadas
pelos Balangcos Gerais do Estado dos exercicios de 2002, 2003 e 2004, elaborados pela
Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE, érgao central do Sistema de Controle Interno do
Estado do Rio Grande do Sul, segundo os preceitos das normas federais e estaduais que regulam
a matéria, em especial os da Lei n® 4.320/64, e tendo como fonte os dados contabeis do sistema
de administracdo financeira do Estado. As presentes informagcbes devem ser analisadas no
contexto geral das demonstracdes contdbeis do Estado, que sdo parte integrante deste Prospecto,
com as adaptagdes necessarias em funcdo de alteragdes de critérios contdbeis e orgcamentarios,
notadamente em 2003 em relacéo aos exercicios anteriores.

As variagdes, bem como os valores apresentados nos topicos analisados, sdo nominais, salvo
quando ha referéncia expressa em contrario. Compdem o Balanco Geral do Estado:
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(i) Balanco Orgamentario: demonstra as receitas e despesas previstas em confronto com
as realizadas;
(i) Balanco Financeiro: demonstra a receita e a despesa orgamentarias, bem como os

recebimentos e os pagamentos de natureza extra-orgamentaria, conjugados com 0s
saldos em espécie provenientes do exercicio anterior, e 0os que se transferem para o
exercicio seguinte;

(iii) Balango Patrimonial: evidencia a posicdo, a data do seu encerramento, de um lado,
das contas representativas de bens, direitos e, quando for o caso, do saldo patrimonial
negativo e, de outro lado, a posicdo das contas representativas de compromissos
assumidos com terceiros e do saldo patrimonial positivo, ou seja, do patriménio liquido
da instituicdo publica;

(iv) Demonstracéo das Variagcbes Patrimoniais: evidencia as altera¢des verificadas no
patriménio, resultantes ou independentes da execugdo orgamentaria, e indica o
resultado patrimonial do exercicio; e

(v) Notas Explicativas: visam fornecer as informacdes necessarias para esclarecimento da
situagéo patrimonial e da execugéo orcamentaria e extra-orgcamentaria.

Receitas e Despesas Previstas versus Realizadas

Estdo demonstradas na tabela “A” abaixo, as receitas e as despesas previstas em confronto com
as realizadas referentes aos exercicios de 2002, 2003 e 2004.

TABELA A
Em R$ milhdes
Titulos 2004 2003 2002
Prevista Realizada Prevista Realizada Prevista Realizada
Receita 13.849,22 13.043,27 11.922,09 12.707,39 10.856,45 11.481,63
Despesa2 15.848,88 13.798,86 14.069,75 12.770,59 13.489,05 11.336,61
Resultado (1.999,66) (755,59) (2.147,66) (63,20) (2.632,60) 145,02

1 Incluem recursos recebidos da Administragao Indireta do Estado

2 Incluem Recursos Transferidos Para a Administracdo Indireta do Estado e empenhados por Ela

Fonte: SEFAZ

O balango orgamentario de 2004 foi ajustado pela inclusdo de R$ 98,80 milhdes, na receita,
correspondentes a valores orgados e executados recebidos de autarquias e, na despesa, incluem-
se R$ 775,77 milhdes, correspondentes a valores empenhados pelas autarquias e fundagdes a
conta de recursos do Estado.

Em 2004, a receita ficou 5,8% menor que a previséo inicial e a economia de dotagao, representada
pela diferenca entre a despesa executada e a autorizada, correspondeu a 12,9% desta Ultima. A
execucdo das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 755,59 milhdes.

O balango orgamentario de 2003 foi ajustado pela inclusdo, na receita, de R$ 78,00 milhdes dos
valores orgados e executados recebidos de autarquias, sendo 99,96% do Departamento Estadual
de Transito — DETRAN e, na despesa, R$ 730,80 milhdes, correspondentes a valores empenhados
pelas autarquias e fundagbes a conta de recursos do Estado, além de que, nas dotacbes
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autorizadas e na execugdo da despesa estéo incluidos R$ 128,50 milhdes transferidos ao Instituto
de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul - IPERGS para cobertura de seu déficit.

Em 2003, a receita excedeu a 6,6% a previsao inicial e a economia de dotagao, representada pela
diferenca entre a despesa executada e a autorizada, correspondeu a 9,2% desta ultima. A
execucdo das receitas e despesas apresentou um déficit da ordem de R$ 63.20 milhGes.

Ja em 2002, a receita realizada excedeu 5,8% a previsdo inicial e a economia de dotagéo,
representada pela diferenca entre a despesa executada e a despesa autorizada, correspondeu a
16%. A execugdo orcamentdria das receitas e despesas apresentou um superavit ao final do
exercicio de R$ 145,02 milhdes.

Evolucao da Receita Realizada

Para se analisar a evolucao da Receita Realizada, faz-se necessario uniformizar as informacdes
tendo em vista as mudangas de critérios contdbeis, em relacdo aos utilizados por ocasidao dos
levantamentos dos respectivos balangos dos exercicios anteriores ao de 2003. Os ajustes
realizados néo alteram os resultados orgamentarios demonstrados anteriormente na tabela “A”,
pois os valores dos ajustes efetuados nas Receitas de 2000 a 2002, que reduzem o valor total das
Receitas Realizadas, também devem ser efetuados nas despesas executadas, reduzindo-as nos
mesmos valores. A seguir, as tabelas “B” e “C” demonstram os ajustes efetuados para fins de
andlises e as tabelas “D” e “E” demonstram, respectivamente, as Receitas Orgamentdrias
Ajustadas e suas composi¢des percentuais.

Receita Orcamentaria da Administracao Direta
TABELA B

Ajustes relativos ao FUNDEF e as Transferéncias de Autarquias (DETRAN)

Em R$ milhGes
Receitas 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria 10.634,85| 9.818,89| 7.808,52| 7.138,68 5.960,21
Patrimonial 157,83 316,29 220,69 154,45 169,61
Transferéncias ' 2.977,34| 2.45559| 2.113,88 1.696,88 1.589,71
Operagdes de Crédito 230,08 282,42 138,18 128,65 295,79
Alienacéo de Bens 155,84 131,36 185,59 313,01 426,26
Outras Receitas 501,91 1.215,83 1.014,77 406,30 391,17
Deducéo para o FUNDEF (1.614,58) | (1.512,99)
Totais Receitas Orcamentarias | 13.043,27 | 12.707,39| 11.481,63 9.837,97 8.832,75
Ajustes

Transferéncias do FUNDEF - - 841,32 744,59 653,75
Dedugbes do FUNDEF
Sobre ICMS (1.403,49) | (1.287,37)| (1.082,33) (978,19) (822,90)
Sobre Transferéncias (169,50) (168,53) (165,09) (147,75) (139,38)
Sobre Outras Receitas (41,59) (57,09) (34,23) (28,68) (23,57)
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Reclassificagdo do FUNDEF 1.614,58| 1.512,99
Soma dos Ajustes (440,33) (410,03) (332,10)
Receitas Ajustadas 13.043,27 | 12.707,39| 11.041,30 9.427,94 8.500,65

" Em 2003 e 2004 as receitas do FUNDEF (retorno) ja estdo langadas em Receitas de Transferéncias. J4 estdo computadas
as transferéncias de autarquias (em 2003 o valor de R$ 78,04 milhdes e em 2004 R$ 98,80).

Fonte: SEFAZ

TABELA C
Demonstrativo dos Ajustes: FUNDEF, DETRAN E Imposto de Renda Retido na Fonte (IRR
Fonte)
Em R$ milhdes
AJUSTES NA RECEITA 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria

Tributaria (Tabela B) 10.634,85| 9.818,89 7.808,52 7.138,68 5.960,21

(+) IRR Fonte 420,77 368,93 331,48

(-) FUNDEF sobre ICMS (1.403,49)| (1.287,37)| (1.082,33) (978,19) (822,90)

Tributdria Ajustada 9.231,36| 8.531,52 7.146,96 6.529,42 5.468,79
Transferéncias

Transferéncias (Tabela B)

(+) FUNDEF (Tabela B) ? 2.977,34| 2.455,59 2.113,88 1.696,88 1.589,71

(-) FUNDEF (Tabela B) 841,32 744,59 653,75

(-) IRR Fonte (169,50) (168,53) (165,09) (147,75) (139,38)

Transferéncias Ajustadas (420,77) (368,93) (331,48)
Outras Receitas 2.807,84| 2.287,06 2.369,34 1.924,79 1.772,60

Outras Receitas (Tabela B)

(-) FUNDEF (Tabela B)

Outras Receitas Ajustadas 501,91 1.215,83 1.014,76 406,30 391,17

" Em 2003 e 2004 o IRR Fonte ja havia sido classificado em Receita Tributaria, niao

necessitando de ajustes.

2

contabilmente em Receitas de Transferéncias.

Fonte: SEFAZ

Em 2003 e 2004 a receita retorno do FUNDEF ja havia sido classificada
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TABELA D

Receita Orcamentaria da Administracao Direta Ajustada

Receitas 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria 9.231,36 8.531,52 7.146,96 6.529,42 5.468,79
Patrimonial 157,83 316,29 220,69 154,45 169,61
Transferéncias 2.807,84 2.287,06 2.369,34 1.924,79 1.772,60
Operagoes de Crédito 230,08 282,42 138,18 128,65 295,79
Alienagéo de Bens 155,84 131,36 185,59 313,01 426,26
Outras Receitas 460,32 1.158,74 980,54 377,62 367,60
Receitas Ajustadas 13.043,27 | 12.707,39 11.041,30 9.427,94 8.500,65
Em R$ milhdes

Fonte: SEFAZ

TABELA E
Composicao da Receita Realizada ( ajustada) - Em %

Especificacao 2004 2003 2002 2001 2000
Tributaria 70,8 67,1 64,7 69,3 64,3
Patrimonial 1,2 2,5 2,0 1,6 2,0
Transferéncias 21,5 18,0 21,4 20,4 20,9
Operagbes de Crédito 1,8 2,2 1,3 1,4 3,5
Alienagao de Bens 1,2 1,0 1,7 3,3 5,0
Outras Receitas 3,5 9,2 8,9 4.0 4.3

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: SEFAZ
Receita Tributaria

Em face da importancia que representa a receita tributéria na composicdo da receita realizada, o
seu comportamento nos ultimos trés exercicios esta demonstrado nas tabelas F e G.
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TABELA F

Composicao da Receita Tributaria

Em R$ milhdes

2004 % 2003 % 2002 %
ICMS' 9.360,61 88,0 8.595,60 92,4 7.213,31 92,4
IPVA 597,92 5,6 600,24 6,0 467,63 6,0
ITCD 62,17 0,6 60,52 0,6 50,60 0,6
Taxas 94,57 0,9 82,34 1,0 75,91 1,0
IRR Fonte? e demais tributos 519,58 4,9 480,19 - 1,07 -
Total 10.634,85 100,0 9.818,89 100,0 7.808,52 100,0
Ajustes
IRR Fonte
FUNDEF S/ ICMS 420,77
Receita Tributaria Ajustada (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33)

' Refere-se ao ICMS tributario, entendido como seu valor depurado dos valores arrecadados a
titulo de multas, juros de mora, divida ativa e adjudicacgées.

2Por Forga da Portaria STN 212/01, o imposto de renda retido na fonte (IRRF) passou a integrar a
receita tributaria a partir de 2003. Anteriormente era classificado em receitas de transferéncias.

Fonte: SEFAZ
TABELA G
Composicao da Receita Tributaria Ajustada

Em R$ milhées

2004 % 2003 % 2002 %

icms ' 9.360,61 | 88,0 | 859560 | 875 | 7.21331 | 87,7
IPVA 597,92 5,6 600,24 6,1 467,63 57
ITCD 62,17 0,6 60,52 0,6 50,60 0,6
Taxas 94,57 0,9 82,34 0,9 75,91 0,9
IRR Fonte ? e demais tributos 519,58 4,9 480,19 4,9 421,84 5,1

Tributaria sem dedugéo do FUNDEF 10.634,85 |100,0 | 9.818,89 [100,0 | 8.229,29 |100,0

FUNDEF S/ ICMS

Receita Tributaria Ajustada (1.403,49) (1.287,37) (1.082,33)

Fonte: SEFAZ
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A arrecadacdo de ICMS de R $9.360,61 milhdes, representou 88,0% da receita tributaria em 2004,
enquanto em 2003 e 2002 representou 87,5% e 87,7%, respectivamente, sendo que estes
percentuais séo da receita tributaria sem a dedugéo para o FUNDEF.

Os demais tributos arrecadados pela administracdo direta representavam 12,0% da receita
tributaria em 2004, 12,5% em 2003 e 12,3% em 2002. Dentre eles destaca-se o Imposto sobre a
Propriedade de Veiculos Automotores — IPVA, com uma arrecadagdo de R$ 597,92 milhdes em
2004, correspondendo a 5,6% das receitas tributarias, decréscimo nominal de 0,4% sobre o valor
arrecadado em 2003. Este decréscimo deve-se, principalmente, a menor arrecadagao nos dois
ultimos dias Uteis de dezembro de 2004, em relagdo aos mesmos dias de 2003 (queda de R$ 18,3
milhdes, nestes dias), parte dos contribuintes optou por recolher este tributo no inicio de 2005.

Receitas de Transferéncia

O conjunto das receitas de transferéncias decresceu nominalmente 22,8% em 2004 sobre o valor
de 2003, sendo que havia decrescido 3,5% em 2003 sobre o ano anterior. Esses percentuais foram
apurados apds o0s ajustes necessarios para fins de andlises (vide tabela C), em virtude de
alteracdes nas classificacdes orcamentérias da receita de 2003 em relacdo aos anos anteriores,
inclusive ndo computando o IRR na fonte que, por forca da Portaria STN 212/01, passou a integrar
a receita tributaria, na contabilidade do Estado a partir de 2003. O acréscimo em 2004 é explicado,
principalmente: (i) maior receita orgamentaria de transferéncias do Sistema Unico de Saude (SUS),
em virtude da instituicdo da Gestéo Unica da Saude, no ambito do Estado do RS — em 2004 as
receitas orgamentérias do Estado, referentes as transferéncias do SUS, inclusive Gestéao Plena da
Saude, alcangaram R$ 400,43 milhdes, enquanto que em 2003 essas receitas orcamentéarias foram
de R$ 53,96 milhdes ; (ii) receitas orcamentarias de transferéncias de Cota-Parte da Contribuigao
de Intervengdo no Dominio Econémico (CIDE); em 2004 o Estado recebeu R$ 72,1 milhdes e em
2003 nao houve transferéncias dessa Cota-Parte. A queda verificada em 2003 deve-se,
principalmente, ao fato de que nas transferéncias de 2002 incluiu-se o valor de R$ 258,41 milhdes
recebido da Unido, conforme Termo de Transferéncia 005- 2002 do Dominio de Rodovias Federais
para o Estado do Rio Grande do Sul. Excluindo-se esse valor, a receita de transferéncias de 2003
supera em 8,3% a de 2002 e receita de transferéncias de 2001 é superada em 9,7% pela de 2002.

Outras Receitas

O agregado “Outras Receitas” teve a sua participacdo no Conjunto das Receitas reduzida de 9,2%
em 2003 para 3,5% em 2004. Esse desempenho representou uma redugao nominal de 60,3% em
2004, comparativamente a 2003. Em 2003, esse agregado de receitas alcangou R$ 1.158,74
milhdes; em 2004 caiu para R$ 460,32 milhdes. Essa queda é explicada, principalmente, pela
menor Receita Orgamentaria de Anulagdo de Restos, a qual caiu de R$ 633,7 milhdes em 2003
para R$ 62,65 milhGes em 2004.

Despesa Realizada

Seguindo a classificagdo por grupos, definida pela Lei de Diretrizes Orgcamentaria, as despesas
realizadas nos exercicios de 2002, 2003 e 2004 estao demonstradas na tabela H abaixo.
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TABELA H

Composicao da Despesa Realizada

Em R$ milhGes
2004 % 2003 % 2002 %

Pessoal e Encargos Sociais 7.086,05 51,4 6.753,05 52,9 6.276,93 55,4
Outras Despesas Correntes 4.654,80 33,8 3.894,28 30,5 3.489,20 30,8
Amortizagao da Divida 1.177,37 8,5 1.153,62 9,0 924,01 8,2
Investimentos 513,11 3,7 502,84 3,9 249,73 2,2
Juros e Encargos da Divida 280,64 2,0 269,89 2,1 274,45 2,4
Outras Despesas de Capital - - - 122,29 1,0
Inversdes Financeiras 86,89 0,6 196,91 1,6

Total 13.798,86 100,0 12.770,59 100,0 11.336,61 100,0

Fonte: SEFAZ

Assim como se adequou os demonstrativos das Receitas Realizadas para andlise, também é
necessario adequar os demonstrativos das Despesas Realizadas, para uniformizar as informagoes,
tendo em vista as mudancgas de critérios contdbeis a partir de 2003, em relacdo aos critérios
utilizados por ocasiao do balango de 2002. As adaptagdes nas despesas nao se restringem apenas
ao fluxo de recursos do FUNDEF, mas também, no remanejo de despesas de Pessoal e Encargos
para Outras Despesas Correntes no exercicio de 2002. As principais despesas remanejadas sao:
Diarias, Ajuda de Custos, Auxilio Refeicao e Auxilio Transporte, que a partir de 2003 deixaram de
ser classificadas no Grupo de Despesas com Pessoal e Encargos e passaram a integrar contabil e
orcamentariamente o grupo Outras Despesas Correntes.

TABELA |
Ajustes nas Despesas Realizadas
AJUSTES NA DESPESA 2004 2003 2002
Outras Despesas Correntes
Totais conforme Tabela H 4.654,80 3.894,28 3.489,20
(-) FUNDEF (conforme tabela “B”) - - (440,33)
(+) Transferido de Pessoal e Encargos - - 373,63
Outras Despesas Correntes Ajustadas 4.654,80 3.894,28 3.422,50
Pessoal e Encargos Sociais
Totais conforme Tabela H 7.086,05 6.753,05 6.276,93
(-) Transferido para Outras Despesas Correntes - - (373,63)
Pessoal e Encargos Ajustado 7.086,05 6.753,05 5.903,30
Em R$ milhdes

Fonte: SEFAZ
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TABELA J

Composicao da Despesa Realizada Ajustada

Em R$ milhdes
2004 % 2003 % 2002 %

Pessoal e Encargos Sociais 7.086,05 51,4 6.753,05 52,9 5.903,30 54,2
Outras Despesas Correntes 4.654,80 33,8 3.894,28 30,5 3.422,50 31,4
Amortizacao da Divida 1.177,37 8,5 1.153,62 9,0 924,01 8,5
Investimentos 513,11 3,7 502,84 3,9 249,73 2,3
Juros e Encargos da Divida 280,64 2,0 269,89 2,1 274,45 2,5
Outras Despesas de Capital’ 86,89 0,6 196,91 1,6 122,29 1,1
Despesa Realizada Ajustada 13.798,86 | 100,0| 12.770,59| 100,0| 10.896,28 | 100,0

' Incluem Inversdes Financeiras
Fonte: SEFAZ

As despesas com pessoal e encargos sociais, padronizando-se os critérios de apuragao,
representaram 51,4% da despesa realizada em 2004, 52,9% em 2003 e 54,2% em 2002.

Do grupo Outras Despesas Correntes, correspondentes as despesas destinadas a manutengéo da
maquina administrativa e a prestagdo de servigcos publicos - exceto pessoal - destacam-se as
transferéncias aos municipios, por sua expressiva participacdo. Embora nao segregadas em grupo
préprio, essas transferéncias atingiram R$ 2.614,72 milndes em 2004, equivalentes ao percentual
de 18,9% do total das despesas realizadas de R$ 13.798,86 milhdes; no ano anterior, essas
transferéncias alcangaram R$ 2.473,72 milhGes, 19,3% do total das despesas orgamentarias de R$
12.770,59 milhdes (tabela J — Despesa Realizada Ajustada).

Destaca-se no grupo Investimentos, o total repassado para a Administracéo Indireta do Estado,
destinado ao DAER para utilizagdo nos projetos de ampliagdo e manutengdo da malha rodoviaria
Estadual: R$ 157,63 milhdes em 2004; R$ 241,9 milhdes em 2003 e R$ 78,4 milhdes em 2002.

A amortizacdo da divida é composta pela amortizacdo da divida interna e da divida externa. Do
total da divida amortizada, foram destinados, em 2004, 89,3% para a amortizacdo da divida interna
e 10,7% para a divida externa. Em 2003 e em 2002, esses percentuais foram, respectivamente, de
89,2% e 90,2% para amortizacdo da divida interna, de 10,8% e 9,8 % para amortizacao da divida
externa.

A composicao do grupo de despesas Amortizacdo de Divida dos ultimos trés exercicios esta
demonstrada na tabela abaixo.
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TABELA K

Amortizacao da Divida

Em R$ milhGes

Titulos 2004 2003 2002
Amortizagéo da Divida Interna 1.051,49 1.029,23 833,46
Amortizagéo da Divida Externa 125,88 124,39 90,55
Total 1.177,37 1.153,62 924,01

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A composicdo da despesa com juros e encargos da divida nos ultimos 3 exercicios esta
demonstrada na tabela abaixo.

TABELA L

Juros e Encargos da Divida

Em R$ milhdes
Titulos 2004 2003 2002
Encargos da Divida Interna 218,25 194,90 200,64
Encargos da Divida Externa 62,25 69,26 67,50
Remuneragéo de Depdsitos - - 6,25
Desagio Venda Tit. Divida Mobiliaria - 5,52 -
Transferéncias a Fundacdes e Autarquias 0,14 0,21 0,06
Total 280,64 269,89 274,45

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O valor sob o titulo “Desagio na Venda de Titulos da Divida Mobiliaria”, registrado em 2003, refere-
se a despesa com desagio por ocasido da venda das LFT-RS, emitidas mediante autorizagdo
obtida pelo Estado, nos termos das Resolugdes 43/01 e 04/03, ambas do Senado Federal.

Despesa Total Com Pessoal versus Receita Corrente Liquida

De acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000),
que estabelece normas de finangas publicas voltadas para a responsabilidade na gestéo fiscal, a
despesa total com pessoal em cada periodo de apuragdo ndo podera exceder, no ambito do
Estado, a 60% da receita corrente liquida. De acordo com o artigo 70 da mesma Lei, o Estado teria
de enquadrar-se no respectivo limite até o final do exercicio de 2002.

Destaque-se que os gastos com Pessoal, computados para fins de célculo do limite de
comprometimento da Receita Corrente Liquida, ndo correspondem aos gastos totais com Pessoal
e Encargos da execugado orcamentdria analisada nos tépicos precedentes, pois, para se calcular o

224



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 88/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

comprometimento com pessoal do Setor Governamental do Estado do Rio Grande do Sul,
excluiram-se da execugéao orcamentaria da despesa, dentre outros itens, os seguintes: pensoes,
despesas com pessoal decorrentes de decisbes judiciais, despesas de exercicios anteriores e
despesas com assisténcias médicas dos servidores. A partir de 2002, passou-se a deduzir,
também, o Imposto de Renda Retido na Fonte descontado dos servidores estaduais, adequando-
se ao Parecer Coletivo n® 2/2002 do Egrégio Tribunal de Contas do Estado.

Na apuragéo da Receita Corrente Liquida, deduzem-se da Receita Corrente Realizada, além das
transferéncias constitucionais e legais aos municipios, outros itens, dos quais destacam-se:
receitas de contribuicdes previdenciarias dos servidores, receitas decorrentes de compensacao
previdencidria dos servidores, anulagdes de restos a pagar e a partir de 2002 receitas de Imposto
de Renda Retido na Fonte dos servidores.

Por fim, destaque-se que os calculos dos comprometimentos das Receitas Correntes Liquidas com
Pessoal, no ambito da Lei de Responsabilidade Fiscal, abrangem a Administracdo Direta do
Estado, suas Autarquias e Fundagdes.

Na tabela M abaixo, esta demonstrado o enquadramento da despesa total com pessoal do Estado
em relacdo a receita corrente liquida, nos ultimos trés exercicios.

TABELA M

Despesa Total com Pessoas versus Receita Corrente Liquida ' (%)

2004 2003 2002
Poder/Orgdo  Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total Ativos Inativos Total
Poder Executivo 24,5 18,78 43,28 26,71 21,98 48,69 26,44 22,33 48,77
Poder Judiciario 4,45 1,87 6,32 4,22 1,89 6,11 3,87 1,75 5,62

Assemb. Legislativa 0,88 0,58 1,46 0,93 0,62 1,55 0,92 0,62 1,54
Tribunal de Contas 0,64 0,35 0,99 0,62 0,42 1,04 0,62 0,41 1,08
Ministério Publico 1,72 0,43 2,15 1,44 0,49 1,92 1,17 0,47 1,64
Estado 32,19 22,01 54,20 33,92 25,40 59,32 33,02 25,58 58,60

' A receita corrente liquida anual, calculada para fins da Lei Complementar 101, de 04 de maio de
2000, dos exercicios de 2004, 2003 e 2002 alcancou R$ 10.736,73 milhdes, R$ 9.660,50 milhdes e
R$ 8.414,90 milhdes, respectivamente.

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Resultado Primario

A Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Anexo VIl da Portaria 441, de 27 de novembro de
2003, estabeleceu a base de calculo do Resultado Primario, previsto no inciso Il do art .53 da Lei
de Responsabilidade Fiscal. O resultado de 2004 foi superavitario e deficitario em 2003 e 2002,
conforme demonstra a tabela N a seguir.

Ressalte-se que os resultados apresentados na tabela abaixo abrangem o Setor Governamental do
Estado Consolidado, ou seja, a Administracéo Direta do Estado com suas Autarquias e Fundagées.
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TABELA N

Resultado Primario

Em R$ milhdes
Especificacao 2004 2003 2002
Receita Total 14.398,10 13.177,68 11.826,95
(-) Aplicacoes Financeiras 36,93 65,35 136,47
(-) Operacoes de Crédito 230,07 282,42 138,18
(-) Amortizagdes de Empréstimos 10,18 4,85 22,73
(-) Receitas de Alienacao de Ativos 169,04 132,77 186,00
Receita Primaria Liquida 13.951,88 12.692,29 11.343,57
Despesa Total 15.391,17 14.227,40 12.619,64
(-) Encargos da Divida 280,67 270,10 274,46
(-) Amortizagdes da Divida 1.178,34 1.153,66 924,35
(-) Concesséo de Empréstimos 16,26 11,77 12,73
Despesa Liquida 13.915,90 12.791,87 11.408,10
Resultado Primario 35,98 (99,58) (64,53)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Adotando-se os critérios definidos para a mensuracdo e a verificagdo do Programa de
Reestruturacdo e Ajuste Fiscal, acordado entre o Estado e a Secretaria do Tesouro Nacional do
Ministério da Fazenda, decorrente do contrato de refinanciamento da divida publica assinado em
15 de abril de 1998, o qual considera somente a execugédo orgamentdria da Administragao Direta,
incluindo-se os repasses para a Administragé@o Indireta, o resultado primario apurado passa a ser
superavitario: R$ 175,0 milhdes em 2004. Computando-se R$ 14,0 milhdes de anulagéo de restos
a pagar, efetuado apds o encerramento do balango de 2003, apura-se o resultado priméario de R$
207,9 milhoes e R$ 309,4 milhdes em 2002. A queda do resultado primario em 2003 em relagéo a
2002 explica-se, principalmente, pelo fato de que nas receitas de transferéncias em 2002 incluiu-se
R$ 258,41 milhdes recebidos, extraordinariamente, da Unido, conforme Termo de Transferéncia
005-2002 do Dominio de Rodovias Federais para o Estado do Rio Grande do Sul.

Da Divida Ativa

A divida ativa, tributaria e nao tributaria, representando os créditos vencidos do Estado contra
contribuintes e outros devedores, apresenta o montante de receita que, por nao ter sido
arrecadada, foi inscrita como crédito com vista a realizacdo em exercicios seguintes.

O saldo ao final de 2004, de R$ 12.534,9 milhdes, é 19,8% superior em relagao ao saldo inicial do
exercicio. Ja o montante da cobranca administrativa e judicial dos créditos em divida ativa teve um
decréscimo de 34,9% em relagdo ao ano anterior. Em 2003 houve um acréscimo de 41,6% em
relacéo a 2002.
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TABELA O

Estoque da Divida Ativa no Inicio de Cada Exercicio

Data R$ milhdes
01.01.2000 4.817,0
01.01.2001 6.346,2
01.01.2002 7.118,3
01.01.2003 8.462,5
01.01.2004 10.458,9
31.12.2004 12.534,9

Valores nominais
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul
TABELA P

Receita da Cobranca da Divida Ativa

Ano R$ milhoes
2000 208,3
2001 248,9
2002 257,4
2003 364,4
2004 237,3

Notas: 1. Valores corrigidos até dezembro de 2004 pelo IGP-DI/FGV.
2. Nao incluem os valores das compensacgoes.
Fonte: Estado do Rio Grande do Sul.

Dos Créditos

Em 2004, o saldo dos créditos a receber correspondia a R$ 9.970,5 milhdes, tendo aumentado
83,8% em comparagao ao exercicio anterior e 214,9% em relagédo a 2002. No quadro abaixo, estao
demonstrados os créditos que compdem o Ativo Permanente do Estado nos ultimos trés
exercicios.
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TABELA Q

Composicao dos Créditos no Final de Cada Exercicio

R$ milhdes
2004 % 2003 % 2002 %

Remanescentes da extinta CEERGS 8.348,28 83,7 4.967,60 91,5 2.650,43 83,7
Créditos de Auto de Langamento 1.117,06 11,2
Empréstimos Concedidos 393,13 3,9 385,23 71 380,65 12,0
Titulos de Emisséo do Tesouro Nacional - - 87,44 2,8
Corregado Monetaria e Encargos s /Avais 83,98 0,9 39,42 0,7 23,71 0,7
Financiamento da Divida CEEE_(Lei 11.018/97) 17,80 0,2 14,95 0,3 14,96 0,5
Outros Créditos 10,28 0,1 9,51 0,2 8,61 0,3
Créditos para Futuro Aumento de Capital em 4
Empresas sob Controle do Estado 9,27 0,2
Total 9.970,53 100,0 5.42598 100,0 3.165,80 100,0

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Os créditos remanescentes da extinta Caixa Econémica Estadual do Rio Grande do Sul
representavam, em 31 de dezembro de 2004, 83,7% da composicdo dos créditos a receber. Em
2003 e 2002, estes créditos equivaliam a 91,5% e 83,7%, respectivamente.

Conforme a Nota Explicativa 7 do Balango Geral de 2004, a partir desse exercicio a conta Créditos
de Auto de Langcamento, do grupo Créditos do Ativo Permanente, passou a registrar o saldo dos
créditos tributdrios langados em cobranga antes da inscricdo em Divida Ativa, no montante de R$
1.117,06 milhoes.

Perfil da Divida Publica

O quadro a seguir demonstra o perfil da divida publica na administracéo direta nos trés ultimos
exercicios:
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TABELA R

Em R$ milhdes

2004 % 2003 % 2002 %

Passivo Financeiro 5.208,04 15,2 3.809,48 12,6 3.868,60 13,6
Restos a Pagar 1.426,77 4,2 1.292,99 43 1.340,32 4,7
Depésitos do SIAC 2.757,98 8,0 2.160,08 71 2.224,48 7,8
Consignacdes 67,84 0,2 96,26 0,3 66,30 0,2
Depositos Judiciais @ 894,25 2,6 211,41 0,7 186,78 0,7
Outros 61,20 0,2 48,74 0,2 50,72 0,2
Passivo Permanente
Titulos 28.904,06 84,8 26.46523 87,4 24.601,73 86,4
Contratos 98,40 0,3 84,65 0,3 53,04 0,2
Débitos Parcelados 28.776,06 84,4  26.350,36 87,0 24.518,04 86,1
Total 29,60 0,1 30,22 0,1 30,65 0,1

(1) Incluindo servigo da divida a pagar; (2) Lei 11.686/2001.

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul.

229



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 88/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

Vencimentos de Divida Publica — Administracao Direta

R$milhdes

9000 8.516 7713

R$ milhoes

Servico 2005a 2007a 2011a 2015a 2019a 2023a 2027 a
da 2006 2010 2014 2018 2022 2026 2028

Divida a

Pagar

Resultado Financeiro por Recurso

Em 2004 o resultado financeiro foi deficitario em R$ 732,1 milhdes, enquanto em 2003 e 2002, o
resultado financeiro foi superavitario em R$ 5,3 milndes e R$ 145 milhdes, respectivamente. Os
resultados financeiros de 2004 e 2003 s&o diferentes dos resultados apresentados nos balangos
orcamentarios, pois na determinagdo dos resultados orgamentarios foram consideradas as receitas
e as despesas da administragdo direta e o fluxo dos “recursos orgamentarios” entre esta e as
autarquias e fundacgdes a conta de recursos do Tesouro, independentemente de terem ou nao
ocorrido os efetivos repasses desses recursos.
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TABELA S

Resultado Financeiro por Recursos

Em R$ milhdes

Recursos

Exercicio de 2004

Receita Despesa Resultado

Exercicio de 2003

Receita Despesa Resultado

Exercicio de 2002

Receita Despesa Resultado

Vinculados
Nao
Vinculados

47512  4.893,1 (141,9)

8.202,0 8.882,2 (590,2)

4.511,9 4.386,8 125,1

8.195,5 8.315,3 (119,8)

3.902,9 4.0732  (170,3)

7.578,7 7.263,4 315,3

Totais

13.043,2 13.775,2 (732,1)

12.707,4 12.702,1 5,3

11.481,6 11.336,6 145,0

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Situacao Liquida Financeira Real

A situacdo liquida financeira real corresponde ao saldo patrimonial financeiro do exercicio anterior
mais o resultado financeiro do exercicio. Estd demonstrada, a seguir, a situagdo liquida financeira
real dos ultimos trés exercicios.

TABELAT
Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Saldo Patrimonial Financeiro Anterior (1.522,22) 1.527,50 (1.167,52)
Superavit/Déficit Financeiro do Exercicio (732,12) 5,28 145,02
Saldo Patrimonial Financeiro (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

O saldo patrimonial financeiro estad comprovado no balan¢o patrimonial, nos respectivos exercicios,
conforme sintetizado na tabela U a seguir:
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TABELA U
Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Ativo Financeiro Real 2.953,70 2.287,26 2.341,10
Passivo Financeiro Real 5.208,04 3.809,48 3.868,60
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

Situacao Liquida Financeira Ajustada

A Situacdo Liquida Financeira Ajustada é obtida da conjugacdo da Situacdo Liquida Financeira
Real e a Situacéo Liquida Financeira Potencial, esta por sua vez é o resultado da movimentacéao
de recursos vinculados, que corresponde aos valores recebidos e suas respectivas aplicagdes, que
quando conjugados com os saldos do exercicio anterior, resultam nos novos saldos que passam
para o proximo exercicio.

A evolucdo do Saldo Financeiro Potencial nos trés ultimos exercicios estd demonstrada na tabela
abaixo.

TABELA V

Saldo Financeiro Potencial

Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Saldo Financeiro Potencial Anterior (1.228,12) (1.048,72) (1.334,84)
Variagdes dos Saldos dos Recursos 205,09 (179,40) 286,12
Vinculados
Saldo Financeiro Potencial do Exercicio (1.023,03) (1.228,12) (1.048,72)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A Tabela W abaixo demonstra a evolugéo da Situacédo Liquida Financeira Ajustada nos trés ultimos
exercicios.
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TABELA W
Evolucao da Situacao Financeira Ajustada

Em R$ milhdes

Titulo 2004 2003 2002

Situagado Liquida Financeira Ajustada Exercicio Anterior (2.750,34)  (2.576,22)  (3.007,36)

Superavit / Déficit Financeiro do Exercicio (732,12) 5,28 145,02
Variagao Saldo dos Recursos Vinculados 205,09 (179,40) 286,12
Situagéo Liquida Financeira Ajustada do Exercicio (3.277,37) (2.750,34) (2.576,22)

Fonte: Estado do Rio Grande do Sul

A conjugacdo do déficit financeiro real com o déficit potencial resulta em uma situagéo liquida
financeira ajustada deficitaria, ou seja, para que o Estado pudesse saldar as obrigagdes do seu
passivo financeiro e as despesas a empenhar correspondentes aos saldos de recursos vinculados
seriam necessarios R$ 3.277,37 milndes em 2004, R$ 2.750,34 milhdes em 2003 e R$ 2.576,22
milhdes em 2002, conforme demonstra a tabela “X” abaixo.

TABELA X

Evolucéo da Situacao Financeira Ajustada

Em R$ milhdes
Titulo 2004 2003 2002
Saldo Patrimonial Financeiro Real (2.254,34) (1.522,22) (1.527,50)
Saldo Financeiro Potencial (1,023,03) (1.228,12) (1.048,72)
Situagdo Liquida Financeira Ajustada (3.277,37) (2.750,34) (2.576,22)

Inadimpléncia do Servico da Divida Publica Estadual

A partir de abril de 1998, més da celebracdo do “Contrato n® 014/98/STN/COAFI — Contrato de
Confissdo, Promessa de Assungéo, Consolidacdo e Refinanciamento de Dividas, que entre si
celebram a Unidao e o Estado do Rio Grande do Sul, com a interveniéncia do Banco do Estado do
Rio Grande do Sul S.A., do Banco do Brasil S.A. e da (sic) Centrais Elétricas Brasileiras —
ELETROBRAS, nos termos do disposto na Lei n? 9.496, de 11 de setembro de 1997, e na
Resolugdo n? 104/96, do Senado Federal”, o comprometimento da receita com o servico da divida
aumentou consideravelmente. Desde entdo, houve inadimplemento por parte do Estado das
dividas cujo repagamento encontra-se vinculado a determinadas receitas do Estado, incluida ai a
do ICMS, nos seguintes periodos:

a) dezembro de 1998 — 3 dias de inadimpléncia, decorrente de diferenca encontrada na conciliagao
efetuada entre a Unido e o Estado, da prestacao do contrato acima (houve retencéo de FPE/IPI);
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b) entre janeiro de 1999 e fevereiro de 2000 — O Estado estava questionando judicialmente o
contrato acima e conseqlientemente, a partir de fevereiro de 1999, nédo efetuava pagamentos
esponténeos, ocasionando a retencdo por parte da Unido da receita de FPE, IPI, repasses
decorrentes da “Lei Kandir’ e ICMS, sendo que ndo houve atrasos superiores a 30 dias;

c) entre outubro de 2002 e agosto de 2003 — O Estado inadimpliu o servico de sua divida em 5
ocasifes, em nenhuma por prazo superior a 10 dias e sempre com pagamentos espontaneos; ou
seja, ndo houve retencao de receitas por parte da Uniao; e

d) a partir de setembro de 2003 — o Estado vem pagando suas dividas com atrasos inferiores a 15
dias, sendo que a partir de margo de 2004 a Unido ndo esta bloqueando/retendo as receitas
proprias e de transferéncias do Estado.

O valor méximo mensal inadimplido pelo Estado foi de aproximadamente R$ 120,0 milhdes, o que
representa 10,1% da receita média total de 2005 (média de janeiro a setembro de 2005, igual a R$
1.189,0 milhdes). A participagédo do Estado em tributos Federais alcangou R$ 841,1 milhdes, neste
mesmo periodo — média mensal de R$ 93,5 milhdes.

5 — A CADIP
5.1 - A CADIP

A Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. tem sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Maud, 1155 — 52 andar, CEP 90030-080, telefone (51)
3214-5130.

A CADIP é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado, que tem por objeto social auxiliar o Tesouro Estadual na administracédo da divida publica
do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em
garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

Por ser controlada pelo Estado, a Companhia integra a sua estrutura politica e governamental.
Como tal, a sua atuagdo deve estar sintonizada com as estratégias adotadas pelo Estado e, em
especial, com as adotadas pela SEFAZ.

As Demonstrac¢des Financeiras e os procedimentos da administragcdo da Companhia estdo sujeitos
as auditorias da Contadoria e Auditoria-Geral do Estado — CAGE, do Tribunal de Contas do Estado
e do Auditor Independente.

5.2 - Histdrico

A CADIP foi constituida em 1995, com base na autorizagéo legislativa advinda da Lei n® 10.560, de
26 de dezembro de 1995, republicada no Diario Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob
o n? 10.600, e alterada pela Lei n® 10.818, de 16 de julho de 1996.

Do capital inicial da Companhia, R$ 300.000.000,00, R$ 299.900.000,00 foram integralizados pelo
Estado com agdes ordinarias da CEEE e agdes preferenciais do Banrisul, aquelas representando
4,5% e estas 33,96% dos respectivos capitais sociais, na época. A Caixa Econdmica Estadual
integralizou R$ 100.000,00 em moeda corrente nacional.
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Em janeiro de 1996, justificando o objetivo de sua criagdo, a CADIP efetuou a 12 emissdo de
debéntures, privada, no montante de R$ 150,0 milhdes, totalmente subscrita e integralizada pela
BNDESPAR. Os recursos foram destinados a aquisicdo de a¢des ordinarias da CRT, detidas pelo
Estado. Em 30 de dezembro de 1996, tendo em vista a alienacdo destas acdes, a CADIP resgatou
a totalidade das debéntures relativas a 12 emissao.

No terceiro trimestre de 1996, a Emissora obteve o registro de companhia aberta junto a CVM, o
que permitiu sua inser¢do no mercado de capitais, através de uma oferta publica de debéntures: a
22 Emissdo de Debéntures da Companhia, no valor de R$ 100,0 milhdes. Essa emissédo teve
garantia real representada por 50% em a¢bes da CEEE e 50% em ac¢des do Banrisul, além da
garantia acessoria representada por recebiveis da CEEE, sendo subscrita e integralizada em 11 de
setembro daquele ano. Tal operacgdo contou com a participagdo de um “pool” de onze instituicdes
financeiras, que concederam garantia firme. Em novembro de 1997, foram adquiridas no mercado
e canceladas 4.446 debéntures, totalizando R$ 22,8 milhdes. O saldo remanescente permaneceu
vigente até o seu vencimento final, 09 de dezembro de 1998. A Emissora honrou, pontualmente, o
pagamento de todos os compromissos financeiros com os seus debenturistas desta emisséao.

Em novembro daquele mesmo ano, a Companhia langou a 32 emissdo de debéntures, também
publica, no montante de R$ 40,0 milhdes, com garantia subordinada.

Consolidando a presenca da CADIP no mercado de capitais, em 30 de dezembro de 1996, foi
contratada com o BNDES uma operagdo de R$ 250,0 milhdes, transformada na 42 emissdo de
debéntures, privada, tendo como garantia a¢cdes da CEEE.

Uma nova operagdo com o BNDES, tendo como garantia agdes da CRT, no montante de R$ 23,5
milhdes, deu origem a 52 emisséo de debéntures, em abril de 1997. No mesmo ano foi realizada
uma operagao de financiamento junto ao BNDES, no valor de R$ 80,0 milhdes.

Em outubro de 1997, a reestruturacédo societaria da CEEE e a posterior venda da Distribuidora
Norte-Nordeste, cujas agbes a CADIP alienou ao Estado, propiciou o ingresso na Emissora de
recursos que foram destinados ao resgate antecipado da totalidade das debéntures da 42 e 52
emissdes, bem como do financiamento de R$ 80,0 milhGes, contratado junto ao BNDES.

No primeiro semestre de 1998, a Companhia recebeu R$ 30,6 milhdes como pagamento da
reducdo de capital promovida pela participada CEEE, decorrente de sua reestruturagéo societéria.
Esse valor possibilitou a aquisicdo de acdes preferenciais da CORSAN, no montante de R$ 21,2
milhdes, representando 3,34% do capital total daquela companhia.

Por deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 14 de dezembro de 1998, o capital social
da Companhia foi reduzido em R$ 249,0 milhdes, passando a ser de R$ 63,6 milhdes. O crédito do
acionista majoritario foi satisfeito com ag¢des do Banrisul, ndo se verificando demandas de outros
credores.

Tendo em vista a incorporagéo operacional da Caixa Econémica Estadual ao Banrisul, por forca do
Decreto Estadual n® 39.184, de 28 de dezembro de 1998, o Estado assumiu a posi¢do acionaria da
Caixa Econdmica Estadual na CADIP.

Em marco de 1999, a Assembléia de Acionistas autorizou a 62 emissdo publica de debéntures, no
valor de R$ 190,0 milhdes. Contudo, disposi¢cdes legais, entédo vigentes, regulando a emissao de
titulos e valores mobiliarios por empresas controladas por Estados, inviabilizaram aquela emisséo.
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Em 18 de agosto de 2003, a CADIP efetuou a 72 Emissdo de debéntures publica, ndo conversiveis,
no montante de R$ 60,0 milhdes, da espécie subordinada e com vencimento em 15 de novembro
de 2006.

Em 12 de janeiro de 2005, a CADIP efetuou a 82 Emissao de debéntures publica, ndo conversiveis
em agbes com, garantia real, no montante de R$ 120,0 milhdes, com vencimento em 12 de
dezembro de 2006.

Por deliberagcdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 03 de janeiro de 2005 foi autorizado o
agrupamento de acdes na propor¢cdo de cem para uma ao mesmo tempo em que autorizou o
aumento de Capital Social no valor de R$ 227,5 milhdes, homologado pela Assembléia Geral
extraordinaria realizada em 24 de janeiro de 2005. Dessa forma, fica o Capital Social da Emissora
em R$ 291,12 milhdes representado por 68 milndes de A¢des Ordinarias.

5.2.1 - Atividades Exercidas pela Companhia

A CADIP atua como auxiliar do Tesouro Estadual na administragdo da divida publica do Estado,
promovendo opera¢des no mercado de capitais, em especial, através de emissées de debéntures.

Desde a sua criagdo, a Companhia efetuou 8 emissdes de debéntures, publicas e privadas, e uma
operacgao de financiamento, que somaram R$ 1.013,5 milhdes.

No periodo compreendido entre junho de 1998 e meados de 2002, varios fatores inviabilizaram
novas emissdes de debéntures pela Companhia, dentre os quais: (i) restricdes legais e/ou
regulamentares para a emisséo de titulos e valores mobilidrios por companhias controladas pelo
setor publico, atualmente removidas; (ii) cenario interno registrando crescimento dos niveis
inflacionarios, forte desvalorizagdo do real frente ao ddlar e elevadas taxas de juros; (iii) baixa
liquidez dos mercados primario e secundario; e (iv) o evento da marcagéo a mercado.

As operacbes promovidas pela CADIP sdo estruturadas de forma que cada uma delas goze de
plena autonomia, sob o ponto de vista da aplicagcdo dos recursos e de sua liquidagao financeira
futura. Assim, os recursos captados a cada operagao sdo aplicados no SIAC, de forma identificada,
mediante Contrato de Repasse. Da mesma forma, as liberagbes do valor do principal, pelo SIAC,
ocorrem de forma a satisfazer, rigorosa e pontualmente, as amortizagdes programadas.

Assim, as eventuais variagdes futuras na remuneragéo ao investidor, determinadas pela alteragéo
no indicador que atualiza o valor de seu crédito junto a CADIP, serdo satisfeitas mediante o
correspondente ajuste nas condi¢cdes de remuneragéo pactuadas com o SIAC e asseguradas pelo
Contrato de Repasse.

Atualmente, estao no mercado a 72 e a 82 Emissdo de Debéntures, com vencimentos em
novembro de 2006, com valor de emissdo de R$ 60.000.000,00; e dezembro 2006 com valor de
emissdo de R$ 120.000.000,00, respectivamente. Na 72 Emissdo, a amortizagdo trimestral teve
inicio em 15 de agosto de 2004 e o saldo devedor em 30 de setembro de 2005 é de R$ 30.731 mil.
Quanto a 82 Emisséo, as amortizagdes iniciaram em 01 de abril de 2005 e o saldo devedor em 30
de setembro de 2005 é de R$ 87.805 mil.

5.2.2 - Contrato Relevante
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A CADIP celebra o Contrato de Repasse com o Estado, o qual garante a livre movimentacéo e
disponibilidade dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures e fixa os critérios de
remuneracgao dos respectivos recursos.

5.3.3 - Recursos Humanos

Na forma da Lei Estadual n® 10.600, de 26 de dezembro de 1995 e suas alteragdes (que instituiu a
CADIP), a estrutura funcional da CADIP, constituida por servidores da administracdo direta ou
indireta do Estado, designados para esse fim, ndo acarreta énus para a Companhia.

5.3.4 - Concorréncia

Em funcado de seu objeto social especifico, a Companhia ndo tem concorrentes diretos no mercado
em que atua. A concorréncia restringe-se as colocagdes de seus papéis no mercado, momento em
que os titulos e valores mobiliarios da Companhia competem com outras emissoées.

5.3.5- Patentes, Marcas e Licencas

A CADIP nao possui registro de patentes, marcas e licengas.
5.3.6 - Pendéncias Judiciais e Administrativas

Nao ha litigios de qualquer ordem envolvendo a Companhia.
5.3.7 - Administracao

Em conformidade com o Estatuto Social da CADIP e com a Lei n® 6.404/76, a administragcdo da
Companhia compete ao Conselho de Administracdo e a Diretoria, cujos membros exercerdo as
suas funcdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem
publico e a fungao social da Companhia. Também possui um Conselho Fiscal em funcionamento. A
investidura nestes cargos requer a renuncia de remuneragdo, nos termos do artigo 6°, da Lei
Estadual n® 10.600, de 26 de dezembro de 1995 (D.O. Estado do RS de 28.12.1995).

5.3.8- Conselho de Administracao

O Estatuto Social da CADIP prevé que o Conselho de Administragcdo serd composto de, no
minimo, 3 e, no maximo, de até 5 membros, eleitos pela Assembléia Geral Ordinaria, para mandato
de 3 anos, podendo ser reeleitos. As reunides do Conselho de Administracdo sdo presididas pelo
seu Presidente, convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros. O Conselho
de Administracdo se instala e delibera com a presenca da maioria dos seus membros e suas
decisdes serdo tomadas por maioria de votos. Compete ao Conselho de Administragéo, além do
que lhe é atribuido por lei: (i) fixar a orientagdo geral dos negécios da Companhia, (ii) eleger e
destituir os Diretores, fixar-lhes as atribuicdes, observado o que dispuser o Estatuto, (iii) autorizar a
alienagdo de bens do ativo permanente, a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias a
obrigacao de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizagéo for dispensavel,
(iv) estabelecer as condi¢des de aquisicdo de ativos, créditos e titulos e valores mobiliarios e (v)
escolher e destituir os auditores independentes.

5.3.9 - Diretoria
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A Diretoria da CADIP é composta de 3 diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um
Diretor de Relagdes com Investidores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre pessoas
naturais residentes no Pais, legalmente habilitadas para o exercicio do cargo, para mandato de 3
anos, podendo ser reeleitos.

A Diretoria se reune sempre que convocada por seu Presidente ou pela maioria dos seus
membros, e suas decisdbes sdo tomadas por maioria de votos. No caso de auséncias e
impedimentos do Presidente, este é substituido pelo Diretor Técnico.

Compete ao Presidente, entre outras atribuicdes: (i) representar a Companhia ativa e
passivamente em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador para a pratica de atos
especificados no instrumento do mandato; (ii) conduzir os negécios da Companhia em estreita
observancia as politicas emanadas do Conselho de Administracdo, dos dispositivos legais
societarios e do proprio Estatuto Social; e (iii) fixar as atribuicdes dos demais diretores.

Cabe aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administracdo e da
presidéncia, as seguintes atribuicdes: ao Diretor Técnico: Propor as caracteristicas gerais das
obrigagbes a serem emitidas pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizagbes, prémios, entre
outros) e, ao mesmo tempo, oferecer opgdes sobre os ativos a serem adquiridos pela mesma. Ao
Diretor de Relagdes com Investidores: Praticar todos os atos referentes ao relacionamento da
empresa com o mercado de capitais, em especial junto a CVM e Bolsa de Valores, bem como
negociar, por mandato expresso da Companhia, as condigcbes de colocagédo dos titulos, podendo
firmar contratos de underwriting, contratos de gestéo, contratar agentes fiduciarios em geral e
praticar todos as demais a¢des necessadrias ao sucesso das mencionadas colocagdes.

5.3.9 Conselho Fiscal

Eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de 04 de margo de 2005, com mandato de um ano, os
membros do Conselho Fiscal tém, dentre outras atribuigcbes, examinar as demonstragdes
financeiras elaboradas periodicamente pela Companhia e emitir parecer sobre as mesmas aos
acionistas.
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09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

Na forma das disposigdes estatutarias a atividade da Companhia esta voltada a auxiliar a administragdo da
divida publica do Estado do Rio Grande do Sul.
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ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A -CADIP

CAPITULO I
DA DENOMINACAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURACAO
Art. 1° - A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP é uma
sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, constituida sob a forma de sociedade
andnima pelo Estado do Rio Grande do Sul, com autorizagdo legislativa advinda da Lei n° 10.560, de 26 de
dezembro de 1995, republicada no Didrio Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n° 10.600 e com
as alteracdes a esta Lei realizadas pela Lei n° 10.818, de 16 de julho de 1996.

Art. 2° - A sociedade tera sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maua, n°
1155 — 5° andar, e se regerd pela Lei n® 6.404, de 15.12.76 e demais disposi¢des legais que lhe forem aplicdveis.

Art. 3° - E indeterminado o prazo de duracio da sociedade.

CAPITULO IT
DO OBJETO SOCIAL
Art. 4° - A Companhia terd como objeto social prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na
administracdo da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no
mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.
Pardgrafo dnico: Para a consecugdo de seus objetivos, poderd a CADIP funcionar como companhia de
capital aberto, na forma da legislacdo em vigor.
CAPITULO IIT
DO CAPITAL SOCIAL E DAS ACOES
Art. 5° - O capital social é de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes cento e dezoito mil cento e
trinta e nove reais e trinta e quatro centavos) dividido em 68.000.000 (sessenta e oito milhdes) de agdes ordinarias

nominativas, sem valor nominal.!

Art. 6° - Mediante deliberagdo do Conselho de Administracdo, independente de reforma estatutaria, o capital
social poderd ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Art. 7° - A participagdo do Estado do Rio Grande do Sul no capital serd sempre de no minimo 51% (cinqiienta e
um por cento) do Capital Social.

! Alterado por deliberacio em AGEs, realizadas em 03/01/2005 e 24/01/2005.

240



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005

Reapresentagdo por Exigéncia CVM N° 88/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

18.01 - ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS
Art. 8° - As Assembléias Gerais serdo convocadas pelo Conselho de Administracdo, e presididas pelo seu
Presidente, que designara um dos presentes para secretariar os trabalhos.
Secdo I
Da Assembléia Geral Ordinaria
Art. 9° - A Assembléia Geral Ordindria realizar-se-4, anualmente, dentro dos quatro meses seguintes ao
encerramento do exercicio social, e terd a competéncia que lhe é fixada por lei.
Secdo II
Da Assembléia Geral Extraordindria
Art. 10° - Observado o disposto na lei, a Assembléia Geral Extraordindria deliberara sobre a ordem do dia,
constante do aviso de convocacao.
CAPITULO V
DA ADMINISTRACAO SOCIAL
Art. 11°- A administracdo da Companhia competira ao Conselho de Administragdo e a Diretoria, cujos membros

exercerdo as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem publico
e a fung¢do social da empresa.

Secdo I
Do Conselho de Administragdo

Art. 12° - O Conselho de Administragdo serd composto de no minimo 3 (trés) e no maximo de até 5 (cinco)
membros, eleitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

§ 1° - O Conselho de Administracdo terd um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre eles, para mandato
de igual prazo.

§ 2° - O Presidente do Conselho de Administragdo serd substituido em suas auséncias e impedimentos
temporarios, pelo Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do Conselho seu substituto serd eleito
na forma prevista no pardgrafo anterior, para completar o mandato do substituido.
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§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto serd escolhido pelos remanescentes, e servira até a
primeira assembléia geral que se seguir.

Art. 13° - As reunides do Conselho de Administragdo serdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por
escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros.

Paragrafo tnico: O Conselho se instalara e deliberard com a presenga da maioria dos seus membros e suas
decisGes serdo tomadas por maioria de votos.

Art. 14° - Compete ao Conselho de Administracdo, além do que € atribuido por lei, ou pelo presente estatuto:
1 - fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia;
II - eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢cdes observado o que dispuser este estatuto;

III — Autorizar a alienacao de bens do ativo permanente, a constitui¢io de 6nus reais e a prestacdo de garantias a
obrigacdo de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizagdo for dispensavel;

IV —estabelecer as condi¢des de aquisi¢ao de ativos, créditos e titulos e valores mobilidrios; e

V —escolher e destituir os auditores independentes.

Secdo II
Da Diretoria
Art. 15° - A Diretoria sera composta DE 3 (TRES) Diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um
Diretor de Relagdes com o Mercado, eleitos pelo Conselho de Administrag@o, entre pessoas naturais residentes
no Pais, legalmente habilitados para o exercicio do cargo, para mandato de até 3 (trés) anos, podendo ser

reeleitos.

§ 1° - A Diretoria se reunird sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus membros, e
suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

§ 2° - O Presidente da Companhia sera substituido em suas auséncias e impedimentos temporarios pelo Diretor
Técnico.

§ 3° - No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, caberd ao Conselho de Administragdo designar o
substituto para exercer a funcao até o término do mandato do substituido.
Secdo III
Do Presidente

Art. 16° - Compete ao Presidente da Companhia, além de outras atribui¢cdes que lhe sdo conferidas por lei ou por
este estatuto:
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1 - representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador para a
prética de atos especificados no instrumento do mandato;

II — conduzir os negécios da CADIP em estrita observancia as politicas emanadas do Conselho de
Administraggo, dos dispositivos legais societdrios e do préprio estatuto social;

III - fixar as atribui¢cdes dos demais diretores.

Secdo IV
Dos Diretores

Art. 17° - Competird aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administracdo e da
Presidéncia, as seguintes atribuigdes:

I — Ao Diretor Técnico cabera propor as caracteristicas gerais das obrigagcdes a serem emitidas pela
Companbhia (tipos, prazos, juros, amortizagdes, prémios, etc.) e a0 mesmo tempo oferecer opgdes sobre 0s ativos
a serem adquiridos pela mesma;

I — Ao Diretor de Relagdes com o Mercado caberd praticar todos os atos referentes ao relacionamento da
empresa com o mercado de capitais, em especial junto a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e Bolsa de
Valores, bem como negociar, por mandato expresso da CADIP, as condi¢des de colocagdo dos titulos, podendo
firmar contratos, underwriters, contratos de gestdo, contratar agentes fiducidrios em geral e praticar todos as
demais a¢Oes necessdrias ao sucesso das mencionadas colocagdes.

CAPITULO V
DO CONSELHO FISCAL
Art. 18° - O Conselho Fiscal serd composto de 3 (trés) membros, e suplentes de igual nimero, eleitos pela
Assembléia Geral entre pessoas naturais residentes no Pais, observados os requisitos legais.
CAPITULO VI
DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 19° - O exercicio social coincidird com o ano civil, e a 31 de dezembro de cada ano sera levantado o balango
patrimonial, com as respectivas demonstracdes financeiras, na forma da lei.

Art. 20° - O lucro do exercicio, apds as dedugdes previstas em lei, terd a seguinte destinagio:

5% (cinco por cento) para a constituicao de Reserva Legal, que nao excederd de 20% (vinte por cento) do
capital social;
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25% (vinte e cinco por cento) do lucro ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, para
pagamento de dividendos as agdes.

CAPITULO VII

DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Art. 21° - A Companhia se dissolverd nos casos previstos em lei, e por decisdo da Assembléia Geral, somente
com prévia autorizac@o legislativa.

Art. 22° - A liquidagdo da Companhia se processara na forma prevista em lei, cabendo ao Conselho de
Administragdo nomear o liquidante.

Declaragao:

Declaramos que a presente ¢ cdpia fiel do Estatuto Social da Caixa de Administragdo da Divida Pidblica Estadual
— CADIP, consolidado pela Assembléia Geral Extraordindria de 08 de agosto de 1996, cuja ata foi registrada na
Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 13 de agosto de 1996 e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio
Grande do Sul em 15 de agosto de 1996 e com as alteragdes realizadas pela Assembléia Geral Extraordindria de
18 de setembro de 1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 26 de setembro de
1996 e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 04 de outubro de 1996.

Porto Alegre, 15 de outubro de 1996.

Ricardo Englert
Diretor Presidente
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20.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

Reapresentacio por exigéncia OFICIO/CVM/SER/SEP/N® 88/2006.

245



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)



ANEXO XI
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R A TI NG

Debéntures

CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL - CADIP

Rating

A

Obrigagdes protegidas
por elevadas margens
de cobertura para o
pagamento de juros e
principal. Obrigacdes
suportadas por
garantias seguras.
O risco é muito baixo.

Data: 26/jun/2006
Validade: 26/jun/2007

Analista:

Luis Miguel Santacreu
Tel.: 55 11 3377 0703
luis.santacreu@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhées,
110 —conj. 73

Séo Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatério Completo

A EMISSAO E A CLASSIFICAGAO OBTIDA

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 26 de
junho de 2006, atribuiu o rating A para a 10° Emiss&o Publica de Debéntures, da Caixa de
Administragéo da Divida Publica Estadual S/A — CADIP.

A emisséo se realizard em 15 de julho de 2006 e constitui-se de 50.000 debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, em série Unica, com valor nominal de R$ 1.000, perfazendo um
montante total de R$ 50 milhGes. As debéntures serdo amortizadas em 20 parcelas mensais
e consecutivas, vencendo-se a primeira em 15 de abril de 2007 e a ultima em 15 de
novembro de 2008. A remuneragdo correspondente ao primeiro periodo de capitalizagdo
serda em 15 de margco de 2007 e a 12 amortizagdo serd no dia 15 do més imediatamente
subseqliente. As demais remuneragdes serdo efetuadas juntamente com as amortizages
mensais, a cada dia 15. Os juros terdo como referéncia a taxa de 104% da variagéo
acumulada das taxas médias dos DI “over extra grupo” — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia — calculados pela CETIP. A emissdo ndo contara com a constituicdo de garantias
adicionais.

A EMITENTE E AS PARTES ENVOLVIDAS

A CADIP foi constituida em 1995 como uma sociedade de economia mista, supervisionada
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul. O Estado detém 99,99% do
seu capital social fazendo, portanto, parte de sua estrutura politica e governamental. A
empresa encontra-se em linha com as iniciativas empreendidas pela Secretaria da Fazenda
do Estado. Para tal, tem por objeto social auxiliar a Secretaria na administracdo da divida
publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagées, adquirir,
alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios. Os recursos obtidos
com as emissdes sdo aplicados no Sistema Integrado de Administragdo de Caixa — SIAC —
sistema que consiste basicamente na centralizagdo das disponibilidades dos 6rgdos da
administracéo direta e indireta do Estado e suas controladas, em conta centralizadora no
Banco do Estado do Rio Grande do Sul - Banrisul, para aplicagdo em Conta Unica nesta
instituicdo, sendo esta desdobrada em sub-contas proprias em nome dos 6rgdos, entidades,
fundos, contratos, convénios, evidenciando a movimentagdo e o saldo de seus integrantes.
Este sistema tem como objetivo otimizar os ganhos nas aplicagbes e maximizar o uso dos
recursos no ambito do Estado. O SIAC é administrado pela Secretaria da Fazenda, através
do Departamento da Despesa Publica do Estado — DDPE.

Os recursos alocados a disposicdo do SIAC sdo remunerados, conforme Contrato de
Repasse, estabelecido entre a Secretaria da Fazenda e os érgados e entidades integrantes do
sistema. Neste contrato, sdo estabelecidas as condi¢cdes especificas do depdsito dos
recursos no SIAC. No caso da CADIP, os recursos captados com a emissdo das debéntures
sdo depositados no SIAC, sendo centralizados no Banrisul, em conta Unica, para aplicagéo
em nome da CADIP. Em um segundo momento, o Estado, através da Secretaria da
Fazenda, se obriga a pagar a CADIP remuneragéao pré-estabelecida, assumindo a premissa
de que a remuneragéo resguarde o equilibrio econémico-financeiro de cada operagéo da
CADIP.
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As operagdes promovidas pela CADIP sao estruturadas de forma que cada uma delas goze de plena autonomia, sob
o ponto de vista da aplicagdo dos recursos e de sua liquidagao financeira futura. Assim, os recursos captados a cada
operagdo sao aplicados no SIAC, de forma identificada, mediante Contrato de Repasse. Da mesma forma, as
liberagdes do valor do principal, pelo SIAC, ocorrem de forma a satisfazer, rigorosa e pontualmente, as amortizagées
programadas.

Desde a sua criagdo, a CADIP efetuou 9 emissdes de debéntures, publicas e privadas, e uma operagédo de
financiamento, que somaram R$ 1.043,5 milhGes. Encontram-se no mercado, a 72 emissdo, com vencimento em
novembro de 2006, tendo valor inicial de R$ 60 milhGes e saldo devedor, em 31 de margo de 2006, de R$ 18,4
milhdes; a 8% Emissdo, com vencimento em dezembro de 2006, cujo valor no inicio da emisséo era de R$ 120
milhdes e o saldo no final do primeiro trimestre de R$ 52,66 milhdes; e a 9% emissdo, com vencimento em margo de
2007, tendo valor inicial de R$ 30 milhdes e saldo devedor, em 31 de margo de 2006, de R$ 21,8 milhges.

SITUAGCAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

O Estado do Rio Grande do Sul reportou em 2005 resultado primario (receitas — despesas excluindo juros pagos) de
R$ 572,13 milhdes contra R$ 35,98 milhdes em 2004 e déficit de R$ 99,58 milhdes em 2003. A despeito de uma
queda de 4,8% em termos reais no PIB gaucho, motivado pelas quebras verificadas nas produgdes de milho e soja,
em fungdo da forte estiagem verificada em 2005, que levaram em sua esteira a uma redugdo em outras culturas
agricolas e segmentos de atividade (transportes, construgdo civil, e comércio), o Estado adotou medidas corretivas,
com vistas a manter e elevar o nivel de arrecadagéo, bem como reduzir as despesas correntes.

Medidas corretivas foram adotadas no lado das receitas, tais como: i) o aumento na aliquota de ICMS da gasolina,
alcool, diesel, telecomunicagbes e energia elétrica; e ii) adogdo de medidas de combate a sonegagédo e
modernizagao tributaria. A titulo de exemplo, o montante bruto arrecadado com ICMS apresentou um crescimento de
16,5% em relagédo a 2004.

No lado das despesas, visou-se a redugdo dos gastos de custeio e de investimento, suspensdo de novas obras,
revisdo de contratos de aluguel e servigos e medidas, no sentido de conter os gastos com pessoal, suspendendo
concursos, criagdo de cargos, nomeagdes e contratagdes. O nimero de matriculas de servidores da administragdo
direta decresceu 0,7% entre 2004 e 2005. No entanto, as despesas com pessoal da administragdo direta, incluindo
as transferéncias a autarquias e fundagoes, registraram crescimento nominal de 11,5% com relagéo a 2004.

Em paralelo, medidas estruturais visando a modernizagdo da gestdo publica foram implementadas, dentre elas
destacam-se: i) a adogdo de uma politica de incremento da produtividade e qualidade dos servigos publicos baseada
no estabelecimento de contratos de gestdo entre a administragdo e as diversas instancias de governo; ii) reajustes
salariais previamente acordados para o ano 2005 até margo de 2006; iii) venda autorizada por lei, de 309 imoéveis
ociosos; iv) convénio para o desenvolvimento de um trabalho de revisédo de processos; v) uso obrigatério do Pregao
Eletrénico em todos os itens legalmente permitidos e centralizagdo de todo processo licitatorio, a partir de abril de
2005, na CELIC — Central de Licitagdes (943 pregdes ja realizados); vi) projeto financiado pelo Banco Mundial para
melhorar a produtividade e a qualidade na prestagdo dos servigos publicos nas areas de educagao, saude e
seguranga publica, dentre outros; vi) adogdo do ICMS eletrénico, com a finalidade de simplificar o pagamento do
imposto e combater a sonegagao; vii) funcionamento de Comité de Controle e Racionalizagdo do Gasto Publico.

Em 2005, o Estado do Rio Grande do Sul ficou enquadrado no limite maximo de 60% na relagdo Despesa de
Pessoal / Receita Corrente Liquida. O Poder Executivo representou 40% ante um limite maximo de 49% e prudencial
de 46,55%.

Em que pese esta evolugdo favoravel, a divida consolidada do Estado relativamente a receita corrente liquida
apresenta-se em nivel elevado. Em linha com a Resolugédo 40/2001 do Senado Federal, o Estado tem como meta
convergir gradualmente - apenas em 2016 - para uma relagcédo de 200% entre a Divida Consolidada Liquida e a
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Receita Corrente Liquida. Em dezembro de 2005, esta relagdo era de 257,79% ante um limite de endividamento de
253,34%.

No primeiro quadrimestre de 2006, o Estado registrou uma relagédo Despesa de Pessoal / Receita Corrente Liquida
de 39,85% e, entre a Divida Consolidada Liquida e a Receita Corrente Liquida, de 253,66% ante um limite de
endividamento de 248,49%. A semelhanca das medidas adotadas em 2005, o governo decretou em fevereiro
passado contingenciamento de despesas orcamentarias, manteve cotas mensais para determinadas despesas de
custeio, visando o alcance das metas estabelecidas na Lei de Responsabilidade Fiscal. Em termos de gestao, iniciou
novo sistema de Gerenciamento de Recursos Humanos, deu continuidade a programas visando melhorar a
fiscalizagéo e recuperagéo de créditos tributarios e ampliou o combate a sonegagdo com o emprego de sistemas
informatizados.

Para o periodo relativo a presente emisséo, encontram-se programados vencimentos em 2006, de cerca de R$ 1.748
milhdes da divida publica renegociada em 1998 com a STN, de R$ 1.887 milhdes em 2007 e R$ 2.154 milhdes em
2008. Considerando o nivel projetado de superavit primario para o ano que vem — o governo reduziu a projecao
inicial de resultado primario para 2006 para algo inferior aos R$ 915 milhdes inicialmente estimados - concluimos
pela incapacidade do Estado em honrar estas dividas. Ndo obstante este aspecto desfavoravel, o governo do Estado
vem se utilizando de limite de 13% da receita liquida real com o pagamento de encargos da divida intra-limite
acordado com o Governo Federal.

FUNDAMENTOS DA NOTA OBTIDA

O Comité levou em conta na atribuigao do rating A para a 10? emissédo, a elevada pontualidade no pagamento das
emissOes ja realizadas pela emitente. As seis primeiras emissdes foram resgatadas nos seus vencimentos e, em
alguns casos, antecipadamente e, as trés em mercado, tém sido pagas pontualmente, conforme atestado pelos
agentes fiduciarios.

Considerou por outra parte, a disposicdo dos governantes em manter este mecanismo de auxilio na administragéo da
divida publica do Estado e a melhora gradual das finangas publicas gauchas traduzida em indicadores mais
enquadrados, e em convergéncia, com os limites estipulados na Lei de Responsabilidade Fiscal.

Entendemos que, mesmo submetidos as condi¢gdes financeiras mais adversas, o Estado gaucho pagou
pontualmente pelas aplicagdes realizadas pela CADIP no SIAC, o que em tese confere elevada probabilidade de
pagamento a presente emissao, considerando condigdes econdmicas melhores para o Estado este ano. Em um
contexto que requer gerenciamento eficiente do caixa do Estado, haja vista o peso da divida publica vis-a-vis o
superavit primario registrado, as emissdes e pagamento das debéntures da CADIP tornam-se um instrumento extra-
orgamentario de relevancia na gestdo das contas publicas do Estado, enquanto reformas estruturais de médio prazo
surtam efeitos, repercutindo em melhores indicadores de endividamento. Neste sentido, a continuidade deste
mecanismo de financiamento se torna interessante e a adimpléncia de pagamentos das emissdes necessaria.

Levando em conta que a divida publica a ser amortizada nos préximos anos tem como limitador a razéo de 13% da
receita liquida real e, tendo em vista o comprometimento da gestdo publica com o aumento da arrecadagao,
eficiéncia administrativa e melhoria no gasto, entendemos que, apesar do elevado estoque da divida consolidada, as
proje¢des para as finangas publicas gaichas sdo mais promissoras.

Em sintese, considerando que a CADIP em seu balango patrimonial ndo exibe outras obrigagdes e ativos que
aqueles vinculados ao seu relacionamento com o governo do Estado por meio do SIAC, que a remuneragao das
aplicagdes no caixa do Estado supera a remuneragao paga aos debenturistas e que as condigdes operacionais entre
as partes envolvidas nas nove emissdes ja realizadas se reproduziria na presente emissdo, concluimos que a
emitente exibe elevada capacidade de pagar os juros e principal, a despeito desta emissdo ndo possuir garantias
adicionais. O risco é muito baixo.
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Elucidamos abaixo fatores favoraveis, bem como os elementos em observagdo que permearam nossa andlise e
fundamentaram a nota atribuida.

Fatores Positivos

« A emitente tem objeto social bem definido, voltado ao auxilio na gestdo da divida publica gaucha; nao possui
investimentos relevantes em coligadas e controladas, a excegdo de uma pequena participagéo de 3,34% do
capital total da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN;

e As emissdes realizadas pela CADIP tém se constituido em um conveniente instrumento alternativo de
financiamento para a gestdo da Secretaria da Fazenda, o que se retrata no compromisso com a pontualidade
dos pagamentos nas nove emissoes realizadas até o presente;

e A administragdo das finangas publicas no Brasil encontra-se respaldada pela Lei de Responsabilidade Fiscal que
exige disciplina e eficiéncia e determina penalidades a méa gestao dos recursos;

e O Estado do Rio Grande do Sul apresenta-se enquadrado no limite maximo de 60% na relagdo Despesa de
Pessoal / Receita Corrente Liquida, inclusive o Poder Executivo com 39,85%, sendo o seu limite de 49%;

e Apesar do indicador Divida Consolidada Liquida / Receita Corrente Liquida (1° Quadrimestre/06: 253,66%)
encontrar-se acima do limite estabelecido para o periodo (248,49%), medidas corretivas vém sendo tomadas no
lado das receitas e das despesas, com vistas a se convergir gradualmente, até 2016, para o limite de 200%
estipulado na Resolugédo 40/2001 do Senado Federal;

e Desde margo de 2004, a Unido ndo vem bloqueando e/ou retendo as receitas préprias e de transferéncias do
Estado e, no ano passado, apos varios exercicios, acusou resultado primario positivo;

¢ No ano 2005, reportou um resultado primario positivo de R$ 572,13 milhdes, o que, decorrido praticamente um
ano do plano de ajustes patrocinado pelo governo, com a centralizagdo tributaria e maior eficiéncia na
arrecadacgao e nos gastos, sinaliza para um novo estagio na gestdo das finangas do Estado;

e A alocagéo de recursos das debéntures no Sistema Integrado de Administragéo de Caixa — SIAC e o pagamento
dos recursos a CADIP pelo Tesouro encontram-se respaldados por Contrato de Repasse padréo, assinado entre
as partes, e faz parte do cronograma financeiro da Secretaria da Fazenda;

e A Contadoria e Auditoria Geral do Estado — CAGE exerce a fungao de fiscalizadora do cumprimento das normas
que regem o SIAC, conferindo maior seguranga as emissoes;

e A CADIP mantém seus recursos aplicados no SIAC, em seu nome, em conta corrente no Banrisul, instituicdo
classificada pela Austin Rating na categoria A, o que significa baixo risco de crédito e de liquidagéo;

e Familiaridade e compromisso da administracdo da CADIP com emissdes de debéntures, estando a frente de
todas as emissdes e em sintonia com as demais partes envolvidas no fluxo da captagdo e pagamento dos
recursos, a despeito da transi¢cdo dos governos que se sucederam;

e As projegdes macroecondmicas para 2006 ndo apontam para uma queda acentuada do PIB brasileiro e gatcho,
em particular, ao ponto de levar a uma perda acentuada de arrecadagéo tributaria.

Fatores em Observacao

e A presente emissdo nao possui garantias reais da emissora por esta tratar-se de uma empresa sem atividade
operacional; tampouco conta com qualquer outra instancia e/ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de créditos — FGC;

e A despeito dos esforcos empreendidos pela administragdo, os indicadores de endividamento do Estado
encontram-se ainda acima dos maximos permitidos pela Lei de Responsabilidade Fiscal, constata-se a presenca
de déficit nominal estrutural a ser equacionado no longo prazo com negociagdes envolvendo o governo do
Estado e o Federal;
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O endividamento de longo prazo do governo galcho, renegociado com o governo federal, encontra-se atrelado
ao IGP-DI, indexador este suscetivel ao aumento dos indices de inflagédo, conforme sucedido em anos passados;
Os pagamentos da divida publica contemplados para 2006, 2007 e 2008 sensibilizardo a capacidade de
pagamento do Estado, exigindo da administracdo adequado controle de liquidez e compromisso com a
pontualidade dos pagamentos das debéntures no mercado;

Embora seja atestado o compromisso das gestdes com o mecanismo de financiamento via CADIP, as
obrigagbes de juros e principal desta emissédo dar-se-ao ao longo de um novo mandato, o que sensibiliza o risco
politico e o compromisso da préxima gestdo com o pagamento das debéntures;

Em se tratando de emissdes com vencimentos mensais de juros e amortizagdo, a auséncia de um fundo de
liquidez exige eficiéncia na programagao financeira e compromisso com a pontualidade dos pagamentos;

A presente emissdo, bem como nas duas anteriores (8% e 97), sdo indexadas a variagdo do DI, estando
suscetiveis ao aumento das taxas de juros basicas da economia.
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Classificagao da Austin Rating
Obrigagoées de Longo Prazo

AAA

AA

A

BBB

BB

CcccC

cC

Cc

Obrigagdes protegidas por excepcionais margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigaces
suportadas por garantias sélidas. O risco é quase nulo.

Obrigagdes protegidas por 6timas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes suportadas
por garantias solidas. O risco € irrisorio.

Obrigagbes protegidas por elevadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigaces
suportadas por garantias seguras. O risco € muito baixo.

Obrigagbes protegidas por boas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes suportadas
por garantias seguras. O risco é baixo.

Obrigagbes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagées
suportadas por garantias moderadas. O risco € médio.

Obrigagbes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagées
suportadas por garantias fracas. O risco € médio.

Obrigagbes pouco protegidas pelas circunstancias operacionais desfavoraveis da instituicdo. Obriga¢des suportadas
por garantias fracas. O risco é alto.

Obrigagbes desprotegidas pelas circunstancias operacionais negativas da instituigdo. Obrigagdes ndo suportadas por
garantias. O risco é altissimo.

Obrigagbes encontram-se em default com perspectivas remotas de pagamento de juros e principal. O risco é altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos sao utilizados para identificar uma melhor ou pior posicao dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emisséo especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigagao financeira determinada.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulagdes realizadas

neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendagao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecéanico, incluindo fotocdpia, gravagéo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmisséo de informagao, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
4 - NIRE

43300015921

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR CENTRO
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5- UF
90010-260 PORTO ALEGRE RS
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9- TELEFONE 10 - TELEX
051 3215-5767 3215-5768 3215-5789
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
051 3215-5794 3215-5768 -
15 - E-MAIL
ascom@corsan.com.br
01.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)
1-NOME
JORGE LUIZ COSTA MELO
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR CENTRO
4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
90010-260 PORTO ALEGRE RS
7-DDD [8 - TELEFONE [o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
051 3215-5767 3215-5768 3215-5770
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
051 3215-5794 3215-5768 3215-5700
16 - E-MAIL
jorge.melo@corsan.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INICIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4-INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7-INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2006 31/12/2006 1 01/01/2006 31/03/2006 4 01/10/2005 31/12/2005

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES

00385-9

10 - CODIGO CVM

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

ROBERTO WAGNER PROMENZIO

12 - CPF DO RESP. TECNICO
633.231.338-20

14/06/2006 17:54:22
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agoes 1- TRIMESTRE ATUAL 2- TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2006 31/12/2005 31/03/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 149.567.627 149.567.627 149.567.627
2 - Preferenciais 149.567.627 149.567.627 149.567.627
3 - Total 299.135.254 299.135.254 299.135.254
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
4- CODIGO ATIVIDADE

1160 - Saneamento,Serv. Agua e Gas
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Abast. Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitério
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Nao Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Com Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-I1TEM 2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2-EVENTO 3-APROVAGAO  [4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO ACAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO

01 RCA 03/12/2005 Juros Sobre Capital Proprio 23/03/2006  |ON 0,0501445410
02 RCA 03/12/2005 Juros Sobre Capital Proprio 23/03/2006 |PN 0,0501445410
14/06/2006 17:54:49 Pag: 2
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2006 4 - 31/12/2005

1 Ativo Total 1.743.760 1.742.870
1.01 Ativo Circulante 236.036 221.517
1.01.01 Disponibilidades 27.588 12.722
1.01.02 Créditos 169.659 160.691
1.01.03 Estoques 24.525 23.437
1.01.04 Outros 14.264 24.667
1.01.04.01 Impostos e Contribuicdes a Compensar 2.384 11.887
1.01.04.02 Créditos com Prefeituras Municipais 956 726
1.01.04.03 Créditos Fiscais Diferidos 8.350 8.332
1.01.04.04 Outros Créditos 2.574 3.722
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 175.197 173.087
1.02.01 Créditos Diversos 90.309 88.771
1.02.01.01 Depésitos Judiciais 90.309 88.771
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 84.888 84.316
1.02.03.01 Créditos com Prefeituras Municipais 4.359 2.792
1.02.03.02 Rendimentos SIAC 17.378 16.956
1.02.03.03 Créditos Fiscais Diferidos 49.053 51.168
1.02.03.04 Outros Créditos 14.098 13.400
1.03 Ativo Permanente 1.332.527 1.348.266
1.03.01 Investimentos 2.814 2.767
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 2.056 2.009
1.03.01.03 Outros Investimentos 758 758
1.03.01.03.01 Outras Participagdes 758 758
1.03.02 Imobilizado 1.329.713 1.345.499
1.03.02.01 Imobilizado Técnico 1.245.455 1.239.406
1.03.02.02 Obras em Andamento 84.258 106.093
1.03.03 Diferido 0 0
14/06/2006 17:54:52 Pag: 4
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 31/03/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2006 4 - 31/12/2005

2 Passivo Total 1.743.760 1.742.870
2.01 Passivo Circulante 416.847 419.768
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 168.648 162.189
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 79.048 79.203
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 62.823 67.573
2.01.04.01 Impostos e Contribuices 16.859 19.457
2.01.04.02 Impostos e Contribui¢cdes - Parcelamentos 45.964 48.116
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 35.304 37.738
2.01.06.01 Tributérias, Trabalhistas e Outras 4.687 4.893
2.01.06.02 Para Tributos Diferidos 8.350 8.332
2.01.06.03 Para Férias, 13.° Salario e Encargos 22.267 24.513
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 65.533 66.985
2.01.07.01 Juros sobre o Capital Proprio 33.264 33.690
2.01.07.02 Dividas com Fundagdo CORSAN 32.269 33.295
2.01.08 Outros 5.491 6.080
2.01.08.01 Consignagdes 2.253 2.847
2.01.08.02 Outros 3.238 3.233
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 932.393 964.044
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 469.933 498.592
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisoes 184.278 178.172
2.02.03.01 Para Tributos Diferidos 49.053 51.168
2.02.03.02 Para Contingéncias 108.225 101.968
2.02.03.03 Para Beneficio Pés-Emprego 27.000 25.036
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 184.529 186.694
2.02.04.01 Entidades Governamentais 0 0
2.02.04.02 Dividas com Fundagdo CORSAN 184.529 186.694
2.02.05 Outros 93.653 100.586
2.02.05.01 Fornecedores 1.120 530
2.02.05.02 Impostos e Contribuigdes - Parcelamentos 92.533 100.056
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 394.520 359.058
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 15.495 15.347
2.05.02.01 Auxilios para Obras 8.343 8.195
2.05.02.02 Doagdes e Subvengdes para Investimentos 7.152 7.152
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 143.383 147.444
2.05.03.01 Ativos Proprios 143.383 147.444
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacao Externa

Legislagao Societaria

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/03/2006 4 -31/12/2005

2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (116.744) (156.119)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
EM 31 DE MARCO DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais)

1. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES
TRIMESTRALIS - ITR

De acordo com a Instru¢do CVM n.° 248, de 29.03.96, as Informagdes Trimestrais — ITR,
estdo sendo elaboradas e divulgadas na forma da Legislacdo Societaria.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracio do Resultado
As receitas e despesas estdo demonstradas obedecendo ao regime da competéncia.

b) Contas a Receber de Servicos de Agua e Esgoto

Inclui os servigos medidos e faturados, ainda ndo recebidos, e as receitas decorrentes do
abastecimento de agua e da coleta de esgoto, ainda ndo faturadas, contabilizadas por
estimativa pelo regime de competéncia, conforme o consumo estimado entre a data da
ultima leitura e o final de cada més, tendo por base o consumo médio de cada rota de
clientes.

¢) Provisdo para Crédito de Liquidacao Duvidosa

Foi calculada com base em critério técnico, segundo avaliacdo das contas a receber de
usuarios do servico de agua e esgoto, considerando a experiéncia que a Companhia tem
sobre o nivel de perdas no passado. O valor provisionado é considerado suficiente para
expectativa de perdas na realizagdo dos créditos.

d) Estoques
Os materiais em almoxarifado estdo avaliados pelo custo médio de aquisigao.

e) Investimentos
A participagdo em empresa controlada estd avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do.

f) Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisi¢do ou construgdo, e
conforme nota 9, grande parte dos bens integrantes do ativo imobilizado foi reavaliada, como
também foi acrescida a Correcdo Monetaria Complementar, art. 3.°, Lei n.° 8.200 de
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
29/06/91. A depreciagdo € calculada pelo método linear, em funcdo da estimativa de vida util
dos bens. As taxas anuais de depreciacdo sdo as seguintes:

Sistemas de Agua e Esgoto 4% a.a.
Prédios e Instalagdes Fixas 4% a.a.
Veiculos 20% a.a.
Demais Bens Moveis 10% a.a.

Os juros e demais encargos financeiros relacionados a financiamentos de bens do
imobilizado em andamento, sdo apropriados ao custo dos mesmos.

g) Provisdo para Férias e Encargos
Foi constituida mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais,
acrescidas dos respectivos encargos.

h) Provisdo para Contingéncias

Foi constituida com base na expectativa do desfecho desfavoravel dos processos judiciais de
natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica em montantes julgados suficientes
para cobrir eventuais perdas.

i) Beneficios P6s-Emprego Concedidos aos Empregados

A Companhia ¢ patrocinadora da Fundacdo CORSAN, cuja principal finalidade ¢ a de
manter planos de suplementacio de aposentadorias, pensdes e demais prestacdes
asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O plano de beneficios da Fundagdo ¢
do tipo “beneficio definido” e a sua avaliagdo, de conformidade com a legislacdo especifica,
¢ procedida por atuario independente. De acordo com os critérios estabelecidos pela
Deliberagdo CVM 371 de 2000, a Companhia vem reconhecendo no exigivel a longo prazo,
os efeitos das obrigacdes com o plano de beneficios, pelo regime de competéncia.

j) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicio Social

O Imposto de Renda da Pessoa Juridica e a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido sdo
calculados conforme normas estabelecidas para as empresas que tem como base de apuragio
o Lucro Real.

k) Direitos e Obrigacdes

Os direitos e obrigagdes sujeitos a variagdo monetaria ou variagdo cambial estdo
demonstrados pelos seus valores atualizados até 31/03/06, atendendo ao critério “pro rata
die”.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1) Uso de Estimativas

A elaboragdo das informagdes trimestrais, em conformidade com praticas contabeis adotadas
no Brasil, requer que a administragdo da Companhia utilize estimativas e premissas que
afetam os montantes divulgados nas informag¢des trimestrais e notas explicativas. Os
resultados efetivos poderdo ser diferentes de tais estimativas.

3. CREDITOS - CONTAS A RECEBER DE USUARIOS
A composi¢do das contas a receber € como segue:

31/03/06 31/12/05

Contas a Receber Vincendas

Particular 69.504 64.663

Publica 3.838 3.864
Contas a Receber Vencidas

Particular 26.272 28.249

Publica 49.241 43.472
Receitas a Faturar 27.654 31.193
Total de Contas a Receber 176.509 171.441
Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (6.850) (10.750)
Total de Contas a Receber, liquidas 169.659 160.691

O saldo com o Poder Publico, principalmente com o Governo do Estado do Rio Grande do
Sul, corresponde ao faturamento pela prestagdo de servigos de agua e esgoto para 6rgaos
dos poderes estadual, federal ¢ municipal. Estes saldos historicamente tém sido liquidados
periodicamente através de encontro de contas com os respectivos poderes.

Receitas a Faturar: refere-se aos servigos prestados e nio faturados, com base no consumo
médio de cada rota de faturamento, aplicado ao periodo entre a data da dltima leitura e o
final do més.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

4. ESTOQUES
O saldo de estoques esta assim representado:

31/03/06 31/12/05
Tubulagdes de Agua e Esgoto 21.915 20.678
Materiais de Tratamento/Laboratoério 1.174 1.326
Materiais Diversos 1.436 1.433
Total 24.525 23.437
5. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A COMPENSAR

31/03/06 31/12/05
Imposto de Renda Retido na Fonte 90 62
Cofins a Compensar 1.179 2.519
Contribui¢do Social sobre o Lucro 154 2.512
Imposto de Renda Pessoa Juridica 602 6.172
Pasep a Compensar 256 547
Outros Valores a Compensar 103 75
Total 2.384 11.887

6. CREDITOS FISCAIS DIFERIDOS

Em conformidade com o Pronunciamento do IBRACON sobre a contabilizagdo do Imposto
de Renda e da Contribui¢ao Social, aprovado pela Deliberagdo CVM 273/98, a Companhia
reconheceu créditos tributarios relativos a parte do prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social, que corresponde ao mesmo montante de diferengas temporarias
tributaveis relativas a reserva de reavalia¢do, saldo em 31/03/06 de R$ 57.403 (R$ 59.500
em 31/12/05).

Conforme determinado no referido Pronunciamento, o registro dos créditos fiscais diferidos
ativos foi feito contra prejuizos acumulados, no patrimonio liquido, por estar limitado ao
valor segregado da reserva de reavaliagdo em exercicio passado, cujo langamento ndo
transitou em resultado.

Em 31/03/06, a Companhia possui prejuizos fiscais remanescentes de R$ 211.416 (RS
226.364 em 31/12/05) e base negativa de contribuigdo social de R$ 102.319 (R$ 118.148

14/06/2006 17:55:16 pag: 12
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

em 31/12/05), para os quais ndo foram constituidos os correspondentes créditos diferidos.
Conforme a legislagdo vigente, o limite de compensagdo destes prejuizos € de 30% do lucro
real apurado em cada exercicio, ndo havendo, portanto, prescrigao.

7. OUTROS CREDITOS

CURTO PRAZO
31/03/06 31/12/05
Adiantamentos a Terceiros 281 216
Créditos de Empregados 748 2.463
Por Servicos ou Obras Prestados a Terceiros 636 462
Tesouro do Estado 104 104
Créditos Diversos 805 477
Total 2.574 3.722
LONGO PRAZO
31/03/06 31/12/05
Reclamagdes e Rescisdes Contratuais 8.095 7.403
Créditos Diversos 6.003 5.997
Total 14.098 13.400

O saldo de reclamagoes e rescisdes contratuais refere-se, principalmente, ao fornecimento de
agua ao municipio de Novo Hamburgo, relativo ao sistema integrado, cujo recebimento vem
sendo discutido na esfera judicial.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

8. PARTICIPACOES EM CONTROLADAS

O investimento na controlada Companhia de Industrias Eletroquimicas — CIEL esta assim

representado:

31/03/06 31/12/05
Capital Social 3.884 3.884
Patriménio Liquido 2.210 2.160
Resultado do Periodo 50 9
Percentual de Participacdo - % 93,02 93,02
Saldo no Inicio do Periodo 2.009 2.001
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 47 8
Saldo no Final do Periodo 2.056 2.009

09. IMOBILIZADO TECNICO E OBRAS EM ANDAMENTO

. 31/03/06 31/12/05
Imobilizado
Custo Depreciacio |Valor Liquido Custo Depreciacio | Valor Liquido
Sistemas de Abastecimento de Agua
Custo Aquisi¢do 792.285 (295.840) 496.445 767.426 (288.203) 479.223
Corre¢ao Monetaria Complementar - CMC 154.616 (116.734) 37.882 154.632 (115.438) 39.194
Reavaliagdo 639.556 (485.879) 153.677 639.729 (480.330) 159.399
Total 1.586.457 (898.453) 688.004 1.561.787 (883.971) 677.816
Sistemas de Esgoto
Custo Aquisigdo 518.292 (100.066) 418.226 518.228 (94.829) 423.399
Corre¢ao Monetaria Complementar - CMC 48.222 (30.994) 17.228 48.222 (30.539) 17.683
Reavaliagdo 25.069 (15.558) 9.511 25.069 (15.307) 9.762
Total 591.583 (146.618) 444.965 591.519 (140.675) 450.844
Bens de Uso Geral
Custo Aquisigdo 209.010 (145.808) 63.202 204.155 (143.283) 60.872
Corre¢ao Monetaria Complementar - CMC 72.700 (61.014) 11.686 72.727 (60.636) 12.091
Reavaliagdo 72.895 (35.297) 37.598 72.895 (35.112) 37.783
Total 354.605 (242.119) 112.486 349.777 (239.031) 110.746
Total Geral 2.532.645 (1.287.190) 1.245.455 2.503.083 (1.263.677) 1.239.406

A Companhia procedeu a reavaliacdo dos bens de seu ativo imobilizado nos exercicios de
1989, 1990, 1993 e 1994, cujo saldo, liquido das respectivas baixas e deprecia¢des, monta
R$ 200.786 em 31/03/06 (R$ 206.944 em 31/12/05). Em contrapartida foi constituida
reserva de reavaliagdo no patriménio liquido sendo que sua realizacdo se da através de
depreciagdo e baixas dos respectivos bens do ativo permanente. Em cumprimento a
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Deliberagdo CVM 183/95, os impostos incidentes sobre a referida reserva foram destacados

em conta do passivo circulante e exigivel a longo prazo (nota 12).

As contas de Obras em Andamento estdo compostas da seguinte forma:

31/03/06 31/12/05
Agua - Custo Aquisi¢io 42.908 63.273
Esgoto - Custo Aquisi¢do 20.791 19.114
Encargos Financeiros sobre Obras 2.495 2.374
Bens de Uso Geral - Custo Aquisi¢ao 391 313
Adiantamentos a Terceiros 2.375 2.375
Valores Capitalizaveis Apropriados 15.298 18.644
Total 84.258 106.093

Por for¢ca de decisdo judicial da 3.* Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o
Processo n.° 01197704164, a CORSAN fez a entrega para a Prefeitura Municipal de Novo
Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servigos Publicos Concedidos, assinado entre as
partes em 03/12/98, do sistema de abastecimento de agua, equipamentos, instalagdes e o
acervo vinculado e necessario aos referidos servigos. Em 14/12/98 por decisdo do Supremo
Tribunal da Justiga foi sustado o cumprimento do mandado de intimagdo para entrega
compulsoria daqueles servigos, embora tais servigos ja tenham sido entregues. Em virtude
dessa pendéncia judicial, a partir de janeiro de 1997, a Companhia deixou de contabilizar a
depreciagdo gerada por estes bens e aguarda decisdo definitiva do Judiciario para entdo
registrar contabilmente seus efeitos. Os saldos existentes desta pendéncia sdo os seguintes:

Imobilizado Técnico de Novo Hamburgo
Conta Custo Corrigido Depreciacdo Acumulada
Normal CMC Reavaliacio] Normal CMC Reavaliacio
Sistema de Abastecimento Agua 6.957 2.505 19.275 (2.838) (1.435) (9.141)
Sistema de Esgoto 907 1.653 49 (273) (387) (26)
Bens de Uso Geral 2.712 1.831 1.105 (556) (328) (908)
Total 10.576 5.989 20.429 (3.667) (2.150) (10.075)

O custo corrigido totaliza R$ 36.994 e a depreciacdo acumulada R$ 15.892, e estdo

incluidos no quadro inicial desta nota explicativa.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
O saldo de empréstimos e financiamentos esta assim representado:

o Taxa de Ultimo Curto Prazo Longo Prazo
Instituicdo Indexador .

Juros Anual( Vencimento 31/03/06 31/12/05 31/03/06 31/12/05

CEF - Caixa Econdmica Federal UPR* 5a12%| 28/12/2015 15.597 15.180 133.772 137.069
Banco do Brasil TR 7,44%|  31/03/2014 32.709 24.383 216.522 229.201
PIMES - Progr. Integr. Melhoria Social TR 11%|  20/02/2016 6.913 7.466 12.321 13.651
BID - Projeto "Pr6-Guaiba" US DOLAR 4,85%)|  26/07/2020 113.429 115.160 107.318 118.671
Total 168.648 162.189 469.933 498.592

* UPR — Unidade Padrio de Referéncia: mesmo indice utilizado pela Caixa Econdmica
Federal para atualizagdo do FGTS (TR).

O financiamento com o BID — Banco Interamericano de Desenvolvimento foi contratado
com a finalidade de recuperacdo e gerenciamento ambiental da Bacia Hidrografica do
Guaiba. Os demais empréstimos e financiamentos tiveram a finalidade de ampliagdo e
modernizacdo do sistema de esgoto e abastecimento de agua em diversos municipios do
Estado do Rio Grande do Sul.

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos pela arrecadacdo da receita da CORSAN,
realizada pelas institui¢cdes financeiras.

Composicao dos vencimentos dos empréstimos e financiamentos de longo prazo:

Ano Valor
2007 110.983
2008 110.865
2009 83.582
2010 28.856
2011 24.792
Apods 2011 110.855
Total 469.933
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11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES - PARCELAMENTOS

S Taxa de| Ultimo Curto Prazo Longo Prazo
Imposto ou Contribuicio Indexador .
Juros | Vencimento | 31/03/06 | 31/12/05 | 31/03/06 | 31/12/05
IRPJ s/Lucro Inflac. - Proc. 11080.009570/2003-90 SELIC| 31/08/2008 2.338 2.271 3.312 3.784
COFINS - Proc. 11080.006781/2004-51 SELIC| 31/08/2009 13.782 13.336 33.306 35.561
PASEP - Proc. 11080.009138/2005-61 SELIC| 31/10/2010 10.768 10.352 38.584 39.685
PASEP - Proc. 11080.001942/00-52 SELIC| 31/10/2010 1.444 1.388 5.174 5.322
INSS - Proc. 56839 SELIC| 28/02/2006 - 2.596 - -
INSS - Proc. 01629386-0 UFIR| 1% a.m| 20/04/2013 952 942 5.791 5.969
INSS - Proc. 601747275 SELIC| 20/07/2007 11.449 11.156 3.816 6.507
INSS - Proc. 601812 SELIC| 20/01/2008 3.060 2.980 2.550 3.228
SESI 1503 SELIC| 30/11/2006 1.352 1.899 - -
SESI Honorarios 1503H SELIC| 30/11/2006 42 61 - -
SENAI 40403 SELIC| 30/11/2006 128 187 - -
SENAI Honorarios 40403H SELIC| 30/11/2006 4 7 - -
SENAI 7602003 SELIC| 30/11/2006 623 909 - -
SENAI 7602003H SELIC| 30/11/2006 22 32 - -
Total 45.964 48.116 92.533 | 100.056

Os vencimentos dos impostos e contribuigdes

segue:
Ano Valor
2007 35.924
2008 28.210
2009 19.206
2010 7.194
2011 948
Apbs 2011 1.051
Total 92.533

12. PROVISAO PARA TRIBUTOS DIFERIDOS

sociais a longo prazo

estdo previstos como

Contas Curto Prazo Longo Prazo
31/03/06 31/12/05 31/03/06 31/12/05
Provisdo de CSLL s/ Reserva de Reavaliagdo 2.210 2.206 12.991 13.550
Provisdo de IRPJ s/ Reserva de Reavaliacdo 6.140 6.126 36.062 37.618
Total 8.350 8.332 49.053 51.168
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13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As provisdes para contingéncias foram atualizadas e consideram o estagio atual dos
processos judiciais em andamento, sendo classificadas no passivo exigivel a longo prazo,
conforme a expectativa de desembolso, na hipdtese de sentenga ou decisdo desfavoravel.
Estes valores foram contabilizados conforme a expectativa de perda “provavel”, com base
na opinido dos administradores e da assessoria juridica. Para parte destas demandas judiciais
foram requeridos depdsitos que estdo registrados no ativo realizavel a longo prazo.

A provisdo para contingéncias € composta como segue:

31/03/06 31/12/05
Agodes Fiscais 2.032 1.429
Acdes Trabalhistas 59.047 57.451
Agoes Civeis 47.146 43.088
Total 108.225 101.968

Adicionalmente a Companhia estd efetuando um levantamento detalhado de todos os
processos em que ¢ Ré ou Autora, bem como dos depdsitos judiciais existentes e sua
inclusdo em um novo sistema de controle, ja adquirido para este fim. Até a conclusdo do
registro de todas as causas no novo sistema, a provisdo foi constituida com base nos
processos conhecidos controlados através de planilhas eletronicas, conforme descrito acima.

As principais contingéncias provisionadas, sio como segue:

Acdes Trabalhistas

a) Processo 241/93 SINDIAGUA - A origem do processo foi em decorréncia da
implantacdo do Plano Cruzado em 1986, quando houve uma reducdo nominal dos salarios
pagos pela Companhia, na ordem de aproximadamente 11%, decorrente do imperativo legal
que implantou o plano. O Sindicato entrou com uma a¢ao, como substituto processual e
ganhou a acdo. Foi realizado um acordo parcial em 1989, onde os valores foram
recompostos na folha de pagamento e os atrasados tiveram um acordo parcial, onde foram
pagos os valores incontroversos. Para os valores controversos a agdo continuou estando
atualmente em fase de liquida¢do. Em 31/03/06 esta provisdo totaliza R$ 18.046 (R$ 17.737
em 31/12/05).

b) Outras Reclamatorias Trabalhistas - Estas se referem a reclamatérias movidas por
funcionarios e ex-funcionarios da Companhia e totalizam 2.481 ac¢des. Em 31/03/06 esta
provisdo totaliza R$ 41.001 (R$ 39.714 em 31/12/05).
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Acdes Civeis

Estas agdes referem-se primariamente a reclamagdes de precos e/ou qualidade dos servigos,
ajuizados tanto no Juizado Especial Civel - JEC ou na justica comum. Num segundo
patamar estdo ag¢des indenizatdrias por danos ao patrimonio, a¢des de desapropriagdo, agdes
civis publicas, agoes de obrigacdo de fazer realizar, agdes populares, entre outras. Em
31/03/06 esta provisdo totaliza R$ 47.146 (R$ 43.088 em 31/12/05).

A Companhia possui ainda agdes civeis ajuizadas contra si, para as quais ndao foram
constituidas provisdes, por terem prognosticos de perdas possiveis, R$ 7.983 em 31/03/06
(RS 10.554 em 31/12/05) e remotas R$ 2.424 em 31/03/06 (RS 4.271 em 31/12/05).

Adicionalmente, em agosto de 2005, a CORSAN foi notificada de agdo publica ajuizada
pelo Ministério Publico Estadual, Promotoria de Rio Grande. Essa agdo requereu da
Companhia, entre outras ponderacdes, indenizacdo por danos patrimoniais e
extrapatrimoniais aos moradores do Parque Marinha. O valor da causa estipulado pelo
Autor foi de R$ 375.000, considerando 50 salarios minimos por habitante. Conforme
opinido dos assessores juridicos externos, o processo foi estimado como perda possivel, com
diminui¢do da eventual responsabilidade da Companhia pelos atos impugnados no feito.

14. PROVISAO PARA BENEFICIO POS-EMPREGO

A Companhia ¢ patrocinadora da Fundagdo CORSAN, cuja principal finalidade ¢ a de
manter planos de suplementagdo de aposentadorias, pensdes e demais prestagdes
asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O regime atuarial de apuragdo do
custo ¢ contribui¢cdes do plano ¢ o de capitalizagdo coletiva, avaliado anualmente por
atuario independente. O custo anual para a patrocinadora ¢ em média 12% sobre o total dos
salarios de participagdo de todos os empregados e assistidos. Os participantes contribuem
com taxas variaveis conforme as faixas salariais. O plano de beneficios da Fundagdo ¢ do
tipo "beneficio definido" e a sua avaliagdo, de conformidade com a legislagdo especifica, ¢
procedida por atuario independente.

A CORSAN possui contratada a Reserva a Amortizar referente ao passivo existente na
Fundag¢do CORSAN, cujo saldo em 31/03/06 é de R$ 216.798 (R$ 219.989 em 31/12/05).

A Companhia contratou um Atuario Independente para proceder ao calculo do passivo da
CORSAN relativo a contribuigdo ao Fundo de Previdéncia de seus funcionarios, registrado
na conta de Provisdo para o Beneficio Pos-Emprego, de forma a atender as normas
estabelecidas pela Deliberagdo CVM n.° 371. Considerando os valores das provisdes de
“PAI/SPP” e “IPE”, na propor¢do acumulada de 5/5 para 2006, o descontado saldo da
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Reserva a Amortizar contratada, a Provisdo para Beneficio Pos-Emprego acumulada em
31/03/06 é de R$ 27.000 (RS 25.036 em 31/12/05).

15. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social

Acionistas Acdes Ordindrias  Acdes Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administragdo da Divida Publica S.A - CADIP 0 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
Total 149.567.627 149.567.627

b) Juros sobre o Capital Proprio

De acordo com a Lei n.° 9.249/95, a Companhia efetuou, no exercicio de 2005 e 2004, o
registro de juros sobre capital proprio no valor de R$ 15.000 e RS 9.149 respectivamente,
utilizando como base a taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, aplicada sobre o patrimdnio
liquido, observando o maior limite entre 50% do lucro antes do imposto de renda ou 50%
do saldo de lucros acumulados.

Os juros sobre o capital proprio destinados ao Governo do Estado do Rio Grande do Sul, no
montante de R$ 33.264 em 31/03/06 e 31/12/05, estdo registrados no passivo, por estarem
pendentes da efetivacdo de encontro de contas com o Estado.
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16. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Companhia de Industrias Eletroquimicas — CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada o produto quimico sulfato de aluminio
liquido a razao de 1.300 toneladas/més, que ¢ utilizado no tratamento da agua.

As condigoes de aquisicao do referido produto sdo estabelecidas na legislacdo vigente com
dispensa de licitagdo, com prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados
estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 702,22 tonelada/FOB.

Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transa¢des havidas entre a controladora e a
controlada:

Contas 31/03/06 31/12/05
Fornecedores 1.010 954
Compras no trimestre 2.800 2.441

b) Governo do Estado do Rio Grande do Sul
Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transagdes havidas entre a CORSAN e o
Estado do Rio Grande do Sul, os saldos existentes sdo:

Descricio 31/03/06 31/12/05
Faturamento de contas de 4gua devido pelo Estado - Saldo a Receber 36.127 31.678
Juros do SIAC - Caixa Unico - Saldo a Receber da Secretaria da Fazenda Estadual 17.378 16.956
Quitagdo pelo Governo do Estado dos Empréstimos do BID (*) (104.691) (104.328)
Juros sobre o Capital Proprio a pagar para o Estado (33.264) (33.264)

(*) Saldo mantido na propria conta de empréstimo até a formalizagdo do referido repasse
junto ao governo estadual.

Criado pelo Decreto Lei 33.958 de 24 de maio de 1991, SIAC — Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa no Estado, determina que os 6rgdos da Administracdo direta e
indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancarias. Os recursos 14 depositados sdo remunerados com base nos rendimentos dos
titulos que compde a Divida Publica Estadual. O montante dos rendimentos acumulados em
31/03/06 é de R$ 17.378 (R$ 16.956 em 31/12/05) relativo aos rendimentos apropriados
desde abril de 2001, tendo sido apropriados o montante de R$ 422 no primeiro trimestre de
2006 (R$ 421 no quarto trimestre de 2005).

¢) Fundacado CORSAN
Os valores abaixo referem-se a parcelamentos da Reserva a Amortizar junto a Fundacdo
CORSAN.
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Taxa de Ultimo Curto Prazo Longo Prazo
Contratos Indexador .

Juros | Vencimento| 31/03/06 | 31/12/05 | 31/03/06 | 31/12/05
Fundagao CORSAN Contr. 1298 INPC| 6% a.a| 31/03/2018 1.956 2.100 14.682 14.771
Fundagao CORSAN Contr. 042001 | Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 12% a.a| 31/12/2010 13.595 13.500 37.272 38.867
Fundagao CORSAN Contr. 122001 Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% a.a| 21/12/2020 10.157 10.071 90.598 90.889

Fundagdo CORSAN Contr. 112209 | Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% a.a| 31/10/2006 801 1.083 - -

Fundagdo CORSAN Contr. 209.383 | Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 12% a.a| 31/10/2006 1.342 1.849 - -

Fundagao CORSAN Contr. 345.674 | Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% a.a] 31/10/2006 871 1.178 - -
Fundagdo CORSAN Contr. 122005 01/12/2018 3.547 3.514 41.977 42.167
Total 32.269 33.295 | 184.529 | 186.694

Os Contratos 1298, 042001 e 122001 estdao garantidos pela arrecadagdo da receita tarifaria
de agua e esgoto até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

Os vencimentos dos parcelamentos com a Fundacdo Corsan a longo prazo estdo previstos

COomo segue:
Ano Valor
2007 21.468
2008 21.468
2009 21.468
2010 18.996
2011 11.532
Apds 2011 89.597
Total 184.529

d) Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul -

PROCERGS

Os valores devidos a PROCERGS referem-se ao contrato de prestacao de servigos na area
de tecnologia da informacdo. Em 31/03/06 o saldo a pagar, incluido na rubrica de
fornecedores, é de R$ 36.857 (R$ 31.580 em 31/12/05).
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social apurados para os periodos de trés meses findos
em 31/03/06 e 31/03/05 podem ser demonstrados como segue:

Reconciliacio do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e da 3170306 305
Contribui¢io Social sobre o Lucro IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuigio Social 45.610 45.610 1.810 1.810
Adicdes (Exclusdes)
Depreciagdo da Reavaliagdo 6.105 6.105 6.565 6.565
Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (3.900) (3.900) 5.944 5.944
Provisao para Contingéncias 6.257 6.257 10.323 10.323
Provisao para Beneficios P6s Emprego 1.964 1.964 16.259 16.259
Variagdo Cambial (10.003) (10.003) 1.815 1.815
Contas a Receber de Entidades Publicas (2.039) (2.039) 1.948 1.948
Outros (972) 1.961 1.615 3.992
Base de Célculo 43.022 45.955 46.279 48.656
Compensagio de Prejuizos Fiscais (12.907) (13.787) (13.884) (14.597)
Base de Calculo apos Compensagdo de Prejuizos Fiscais 30.115 32.168 32.395 34.059
Aliquota Aplicavel 25% 9% 25% 9%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social antes das Dedugdes 7.529 2.895 8.099 3.065
Deducdes do IR e CS e Outros Ajustes (129) - (484) (42)
Provisdo para Imposto de Renda e Contribuicio Social 7.400 2.895 7.615 3.023

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros existentes em 31/03/06 sdo: disponibilidades,
aplicagOes financeiras, contas a receber e contas a pagar, empréstimos e financiamentos, e
parcelamentos de impostos e contribuigdes, cujos saldos estdo registrados por valores que se
aproximam aos de mercado, baseado em taxas e encargos de tipos de instrumentos

financeiros similares.

A Companhia ndo realizou até 31/03/06 operagdes com caracteristicas de derivativos,
conforme definido na Instrucdo n.° 235/95 da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Os empréstimos e financiamentos, em 31/03/06, cujas caracteristicas e taxas de atualizagdo
estdo descritas na nota 10, possuem R$ 220.747 vinculado ao dolar Norte Americano, para
o qual ndo existe mecanismo de protecdo contra eventuais oscilagcdes. Todos os
financiamentos, em 31/03/06, estdo relacionados aos investimentos no ativo imobilizado.
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Porto Alegre, 11 de maio de 2006.

Jorge Luiz Costa Melo
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
CPF n.° 149.304.120-72

Alexandre Susin
Diretor Administrativo
CPF n.° 371.190.360-68

Elena Hahn Raupp
Superintendente de Contabilidade
Contadora CRC/RS n.° 25.777
CPF n.° 177.314.700-59
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
A receita bruta de vendas e/ou servicos da Companhia Riograndense de

Saneamento — CORSAN, no primeiro trimestre de 2006, apresentou um incremento de
12,74% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Isto €, no primeiro trimestre do ano
passado, a receita dos servigos alcangou a cifra de R$ 231.495 mil em comparagdo com R$
260.976 mil verificado no corrente ano. Esse incremento pode ser explicado pela
combinag¢do de dois fatores como segue: (i) crescimento vegetativo das ligagdes de agua e
esgoto; (i) aumento da tarifa a partir de julho/2005 no percentual de 10,68%.

Por outro lado, os gastos com os servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, envolvendo os valores relativos a pessoal/encargos, materiais,
servigos e gerais, cresceu 24,10% no periodo em analise. Ou seja, os gastos atingiram RS$
128.238 mil no primeiro trimestre de 2005 em compara¢do com R$ 159.138 mil verificado
no periodo de janeiro a margo de 2006.

O confronto entre os valores dos gastos do exercicio atual e do anterior,
no primeiro trimestre, pode ser observado através do Quadro 1 — Comparativo das despesas

por natureza 2006/2005 — 1.° Trimestre, a seguir:

Natureza do gasto Realizacdo - 2006 Realizacdo - 2005 % Variagao
Custo Despesa Total Custo Despesa Total
Pessoal/Encargos 48.718 19.521 68.239 48.934 14.613 63.547 7,38
Materiais 16.160 1.121 17.281 14.511 1.195 15.706 10,03
Servigos 39.531 16.607 56.138 32.637 9.433 42.070 33,44
Gerais 12.752 4.728 17.480 392 6.523 6.915 152,78
Subtotal 117.161 41.977 159.138 96.474 31.764 128.238 24,10
Depreciagdes 22.699 512 23.211 21.897 511 22.408 3,58
Provisbes 1.402 80 1.482 12.520 13.630 26.150 (94,33)
Outros - 26.851 26.851 - 35.880 35.880 (25,16)
Total 141.262 69.420 210.682 130.891 81.785 212.676 (0,94)
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12.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS

A receita projetada para o primeiro trimestre do ano foi da ordem de R$
248.662 mil e a realizada alcangou R$ 260.976 mil, ficando acima em 4,95% da meta
estabelecida.

Com relagdo aos gastos, havia uma expectativa de que ela atingisse a cifra
de R$ 153.349 mil, tendo-se obtido um indice desfavoravel de 3,78%. No que diz respeito
aos gastos por natureza, verificou-se que o grupo Despesas Gerais superou a estimativa em
362,31%. Para essa variagdo sdo responsaveis as despesas com materiais inserviveis,
publicidade e propaganda e locagao de bens.

Ao contrario da natureza antes elencada, as contas de Pessoal/Encargos,
Materiais e Servigos realizaram valores abaixo do previsto ficando em —6,70%, —11,98% e
—1,16%, respectivamente.

E oportuno salientar que na Execucdo Orgamentiria de 2006 estio
autorizadas as transferéncias de dotacdo entre naturezas afins como Materiais e Servigos,
podendo assim haver diferengas entre os valores previstos nessas rubricas.

A comparacdo das despesas previstas e realizadas para o trimestre em
questdo pode ser observada através do Quadro 2 — Comparativo das despesas previstas e

realizadas (1.° Trimestre/2006), conforme segue:

Quadro 2 - Comparativo das despesas previstas e
realizadas - 1.° Trimestre de 2006 (Em R $ mil)

Natureza do gasto Previsto Realizado % Variacao
Pessoal/lEncargos 73.140 68.239 (6,70)
M ateriais 19.633 17.281 (11,98)
Servigos 56.795 56.138 (1,16)
Gerais 3.781 17.480 362,31
Total 153.349 159.138 3,78

Adicionalmente, salienta-se que o resultado do primeiro trimestre de 2006

aponta um Lucro Liquido de R$ 35.315 mil.
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13.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

As estimativas de receitas e despesas para o exercicio podem ser
observadas através do Quadro 3 — Proje¢des Empresariais, conforme segue:

Quadro 3 - Projegoes Empresariais

Descricdo Valores em R$ mil

Receita dos Servicos 982.667

Despesa dos Servicos 620.799
Pessoal/Encargos 295.656
Materiais 77.200
Servicos 232.538
Gerais 15.405

Com relagdo a receita operacional, existe a expectativa de que ela atinja
as projecdes iniciais estabelecidas. Pelos valores apresentados no primeiro trimestre (R$
260.976 mil) indicam que as variaveis consideradas na previsao da receita apresentaram um
comportamento de acordo com as expectativas. As projecOes apresentadas levaram em
consideragdo as circunstincias econdmicas e financeiras da empresa, assim como o atual
contexto do setor de saneamento no pais. Assim, a receita operacional foi projetada
considerando a estrutura tarifaria em vigor, que tem como fundamento basico a tarifa
consumo. Adicionalmente, levou-se em considerag@o a evolug@o do crescimento vegetativo
das economias ligadas com agua e com esgoto, da ordem de 2,0% ao ano e o aumento da
tarifa a partir de Julho/2006 em aproximadamente 2,0% e 1,5% de eficiéncia comercial.
Aspectos relativos a eficiéncia comercial e operacional também mereceram avaliagdo na
projecdo da receita dos servigos, tais como a politica de hidrometragdo a ser implementada,

que prevé a substitui¢do de medidores com mais de sete anos e a instalagdo de novos.

A despesa com pessoal foi estimada a partir dos gastos verificados na
folha de pagamento do ano anterior, acrescido de valores decorrentes do acordo coletivo de

2005.
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13.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

As projecoes das despesas com materiais, servicos e gerais foram
elaboradas mediante o emprego do critério de manutengdo dos coeficientes técnicos
praticados no exercicio de 2005. Sempre procurando manter os diversos grupos de despesas
em patamares aceitaveis, diante da atual conjuntura econdmica que aponta para um cenario
onde os pregos dos insumos e servigos deverdo apresentar indices de crescimento

superiores ao aumento das tarifas na area de saneamento.

Previsdo de receitas e despesas operacionais 2006 (Em R$ mil)

Més Receita Pessoal Material Servicos Gerais Despesas
Jan 84.664 24.436 6.688 19.819 1.323 52.266
Fev 82.972 26.133 6.473 17.981 1.222 51.809
Mar 81.026 22.571 6.472 18.995 1.236 49.274
Abr 80.333 22.077 5.989 18.031 1.230 47.327
Mai 78.244 22.891 5.975 18.956 1.215 49.037
Jun 77.622 22.440 5.942 18.722 1.216 48.320
Jul 80.389 22.665 5.895 18.445 1.221 48.226
Ago 80.727 25.038 5.891 18.365 1.260 50.554
Set 82.950 24.024 6.968 19.875 1.213 52.080
Out 83.182 27.421 6.996 20.232 1.216 55.865
Nov 84.702 25.712 7.422 21.825 1.217 56.176
Dez 85.856 30.248 6.489 21.292 1.836 59.865
Total 982.667 295.656 77.200 232.538 15.405 620.799
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15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Os investimentos previstos para o corrente exercicio alcangam o montante
de R$ 78.606 mil, sendo R$ 78.006 mil com recursos proprios e R$ 600 mil com recursos
de terceiros. A distribuigdo das fontes de financiamento para as obras de investimentos
pode ser observada através do Quadro 4 — Investimentos previstos por fontes de

financiamento, como segue:

Quadro 4 - Investimentos previstos por fontes de financiamento

(Em R$ mil)
Fontes de Financiamento Valor
Recursos de Terceiros 600
PIMES 300
Caixa Econdmica Federal - CEF 300
Recursos Préprios 78.006
Total dos Investimentos 78.606

Com relagdo a estimativa apresentada, compete salientar que as obras e
outros investimentos com a fonte de financiamento da Caixa Economica Federal — CEF sdo
decorrentes de operagdes em andamento e de contratos firmados em anos anteriores. Com a
possibilidade de retomada de novas contratagdes com recursos do programa Saneamento
para Todos, foi encaminhado ao Ministério das Cidades o valor de R$ 954.000 mil
referente a Cartas Consultas no tipo de proponente Mutudrio Publico e no tipo de

proponente Sociedade Proposito Especifico o valor de R$ 427.000 mil.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Diretores da
Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN
Porto Alegre — RS

1.

Efetuamos uma revisdo especial das Informagbes Trimestrais - ITR da Companhia
Riograndense de Saneamento - CORSAN, referentes ao trimestre findo em 31 de marco de
2006, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e sob a
responsabilidade da Administragao da Companhia, compreendendo o balango patrimonial, a
respectiva demonstragdo do resultado e o relatorio de desempenho.

Exceto pelo comentado no paragrafo 3, nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas
especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil,
em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a)
indagacgao e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira
e operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das
Informacgdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagao financeira e as operagdes da
Companhia.

Conforme mencionado na nota explicativa 13, a Companhia esta efetuando um levantamento
detalhado dos processos judiciais em aberto. A Companhia ndo possui no momento controle
da totalidade dos processos existentes e de depdsitos judiciais em aberto.
Consequientemente, nao nos foi possivel concluir sobre a razoabilidade dos saldos, em 31 de
margo de 2006, das contas de depdsitos judiciais e provisdo para contingéncia nos montantes
de R$ 90.309 mil e R$ 108.225 mil, respectivamente. Estes valores foram registrados com
base nos controles existentes e podem estar sujeitos a modificagbes dependendo do
resultado do levantamento e registro pela Companhia em sistema eletrénico especifico.

Baseados em nossa revisdo especial, exceto quanto aos possiveis efeitos, se houverem, do
assunto mencionado no paragrafo 3, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagao
relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais acima referidas para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, especificamente
aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais obrigatdrias.

Anteriormente, auditamos o balang¢o patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2005 e
revisamos a demonstragao do resultado referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2005,
apresentados para fins de comparagao, sobre os quais emitimos parecer, contendo ressalva
sobre o mesmo assunto mencionado no paragrafo 3 acima, e relatério de revisdo especial
sem ressalvas, datados de 10 de marco de 2006 e 11 de maio de 2005.

Porto Alegre, 05 de maio de 2006.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Roberto Wagner Promenzio
Auditores Independentes Contador

CRC n> 2 SP 11.609/S/RS CRC n> 1 SP 088.438/0-9/S/RS
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS
No primeiro trimestre de 2006, tivemos um resultado bruto de 10,06%.
Apresentamos também um lucro no trimestre de 1,65% sobre a receita bruta.
Comparando-se com o primeiro trimestre de 2005, tivemos uma redugio na receita
bruta de 13,44% e na quantidade vendida uma reduggo de 14%.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacao Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS

ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

016748 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92802784000190
4 - DENOMINAGAO COMERCIAL

CORSAN

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

6 - NIRE
43300015921

7-SITE
www.corsan.com.br

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

4 - MUNICIPIO

3-CEP
90010-260

PORTO ALEGRE

5- UF
RS

6-DDD
051

7 - TELEFONE
3215-5767

8 - TELEFONE
3215-5768

9 - TELEFONE
3215-5789

10 - TELEX

11-DDD
051

12 -FAX

3215-5794

13 - FAX

3215-5768

14 - FAX
3215-5700

15 - E-MAIL
ascom@corsan.com.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS
ATENDIMENTO NA EMPRESA

1- NOME
JORGE LUIZ COSTA MELO

2- CARGO R
DIR. FIN. E DE RELACOES COM INVESTIDORES

3 - ENDERECO COMPLETO
RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18.° ANDAR

4 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

5- CEP 6 - MUNICIPIO

90010-260

PORTO ALEGRE

7-UF
RS

8-DDD
051

9 - TELEFONE
3215-5767

10 - TELEFONE
3215-5768

11 - TELEFONE
3215-5770

12 - TELEX

13- DDD
051

14 - FAX
3215-5794

15 - FAX
3215-5768

16 - FAX
3215-5700

17 - E-MAIL
jorge.melo@corsan.com.br

AGENTE EMISSOR / INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA

18-NOME
BANCO ITAU S/A

19 - CONTATO
SANDRA FERREIRA DA SILVA

20 - ENDERECO COMPLETO

RUA SETE DE SETEMBRO, 746

21 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

22 - CEP
90010-190

23 - MUNICIPIO
PORTO ALEGRE

24 - UF
RS

25 - DDD
051

26 - TELEFONE
3210-9150

27 - TELEFONE
3210-9151

28 - TELEFONE

29 - TELEX

30 - DDD
051

31- FAX
3210-9152

32 - FAX

33 - FAX

34 - E-MAIL

sandra.ferreira-silva@itau.com.br
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Data-Base - 31/12/2005

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

jorge.melo@corsan.com.br

35 - ITEM |36 - MUNICIPIO 37-UF |38-DDD |39 - TELEFONE 40 - TELEFONE
01 |SAO PAULO SP 011 5029-1908 5029-1919

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

JORGE LUIZ COSTA MELO

2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR CENTRO

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF

90010-260 PORTO ALEGRE RS

7 - DDD I8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

051 3215-5767 3215-5768 3215-5770

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

051 3215-5794 3215-5768 3215-5700

16 - E-MAIL

17 - DIRETOR BRASILEIRO
SIM

18 - CPF
149.304.120-72

18 - PASSAPORTE
305130

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INiCIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
01/01/2005

2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
31/12/2005

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/2006

4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
31/12/2006

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES

6 - CODIGO CVM
00385-9

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
ROBERTO WAGNER PROMENZIO

8 - CPF DO RESP. TECNICO
633.231.338-20

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

| [evBraL | | [Bvmess | |

[BvPrR |

[ [BvrRy ]

(eS|

[ Jeves | [ Jsver ]

[ Bvre |

| |ovesra]

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO
Balcdo Organizado

3 - TIPO DE SITUAGAO
Operacional

4-CODIGO DE ATIVIDADE
1160 - Saneamento,Serv. Agua e Gas

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

ABASTEC. AGUA, COLETA E TRATAMENTO ESGOTO SANITARIO

6 - ACOES PREF. COM CLASSES)
NAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Estatal

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

| |A(;6es | |Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI) |

| |Debéntures Conversiveis em Agoes | |Notas Promissorias (NP) |

| |A96es Resgataveis | |BDR |

| |Partes Beneficiarias | |Outros |

|
|
|
|
I DESCRIGAO
|
|

| X |Debéntures Simples

| |Bénus de Subscrigao

| |Certificado de Investimento Coletivo (CIC)

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

10/05/2006

[3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
05/04/2006 29/03/2006

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-ITEM 2 - TITULO DO JORNAL 3-UF

01 DIARIO OFICIAL DA IND E COMERC RS

02 JORNAL DO COMERCIO RS

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
31/05/2006
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

TELMO JOSE KIRST

Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.° 9012964351-SSS/RS e CPF n°
069.258.550-87, residente ¢ domiciliado em Santa Cruz do Sul, RS, na Rua Humberto
Schuster, n.° 61, Bairro Higienopolis, CEP 96.810-070;

Nasceu em 07/04/1944;

Filia¢do: Pedro Kirst e Olinda Kirst.

Formacgao:

Bacharel em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Faculdade de Direito de Santa Maria, RS.
Atividades Politico-Estudantis:

Presidente do Grémio Literario do Colégio Sdo Luis, em Santa Cruz do Sul;

Presidente do Diretério Académico da Faculdade de Direito, em Santa Cruz do Sul.

Cargos Publicos:

Secretario dos Transportes do Estado do Rio Grande do Sul, de margo de 1983 a janeiro de
1986;

Secretario das Obras Publicas, Saneamento ¢ Habitagdo do Estado do Rio Grande do Sul,
de margo de 1996 a marco de 1998.

Mandatos Eletivos:

Vereador, de 1973 a 1977, pela ARENA-RS, em Santa Cruz do Sul;

Vereador, de 1998 a 1979, pela ARENA-RS, em Santa Cruz do Sul;

Deputado Federal, de 1979 a 1983, pela ARENA-RS;

Deputado Federal, de 1983 a 1987, pelo PDS-RS;

Deputado Federal (Constituinte), de 1987 a 1991, pelo PDS-RS;

Vice-Prefeito de Santa Cruz do Sul, de 1988 a1992, pelo PDS-RS;

Deputado Federal (Congresso Revisor), de 1991 a 1995, pelo PDS-RS;

Deputado Federal de 1995 a 1999, pelo PPR(atual PPB)-RS;

Deputado Federal de 1999 a 2003, pelo PPB-RS;

Deputado Estadual de 2003 a 2006, pelo PP-RS (em outubro de 2005 mudou para o
PMDB).

Atividades Parlamentares:

Camara Municipal de Vereadores de Santa Cruz do Sul — RS: Presidente da Mesa;

Camara dos Deputados: atuou em diversas comissdes na Camara, dentre elas destacam-se:
de Fiscalizacdo Financeira e Tomada de Contas; Comunicagdo; Economia, Industria e
Comércio: Agricultura e Politica Rural; Viagdo e Transportes; Defesa do Consumidor;
Educagdo, Cultura e Desporto; Defesa do Consumidor, Meio Ambiente e Minorias;
Ciéncia, Tecnologia Comunicagdo e Informatica. Na Camara dos Deputados defendeu
sempre a regido produtora de fumo(tabaco) e atuou intensamente na busca de recursos
financeiros para os municipios, nas areas de Educacdo, Agricultura, Satde, Infra-estrutura,
Transportes, entre outras;

Atuou também em comissdes na Assembléia Nacional Constituinte e no Congresso
Nacional.

Condecoracdes:
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

Na sua vida politica recebeu inimeras condecoragdes, tais como: Grao-Mestre da Ordem
do Ipiranga, Grande Oficial, pelo Governo do Estado de Sdo Paulo em 1991; e Mérito
Maua, pelo Ministério dos Transportes. Além de Titulos de Cidaddo outorgados por
Municipios de todo o Estado do Rio Grande do Sul e varios troféus de Destaque por sua
atuacdo Politica.

CARLOS GERMANO WEINMANN

Brasileiro, casado, engenheiro civil, Carteira de Identidade n.° 9025020554-SSS/RS e CPF
n.° 239.701.030-53, residente e domiciliado em S3o Leopoldo, RS, a Av. Wilhelm
Rotermund, n.° 1400, Morro do Espelho, CEP 93.030-000;

Nasceu em 01/03/1992;

Filiagdo: Theo Weinmann e [lma Maria Lanzer Weinmann.

Formacao:

Engenharia Civil na Pontificia Universidade Catdlica - PUC do RS em 1976.

Atividades na iniciativa publica:

Estagiario na Rede Ferroviaria Federal, em Porto Alegre, RS, no periodo de 1975 a 1976;
Engenheiro na Secretaria de Obras e Viagdo do municipio de Sao Leopoldo, RS, de 1980 a
1983, ocupando o cargo de Secretario Municipal de Obras, interino;

Diretor Geral do SEMAE — Servico Municipal de Agua e Esgotos de Sio Leopoldo —
Gestdes 1993/1996, 1997/2000 e 2001/2004;

Vereador do PMDB eleito em 1996, em Sao Leopoldo, RS, com 1.574 votos — 7.° lugar
entre 21 vereadores;

Vereador do PMDB eleito em 2.000, em Siao Leopoldo, RS, com 2.276 votos — 2.° lugar
entre 21 vereadores;

Vereador do PMDB eleito em 2004, em Sao Leopoldo, RS, com 3.565 votos — 1.° lugar
entre 13 vereadores.

Atividades na iniciativa privada:

Urbanizadora e Construtora Corréa & Weinmann Ltda. — Socio e responsavel técnico no
periodo de 1978 a 1983;

Engexata Engenharia de Avaliagdes e Pericias Ltda. — Socio e responsavel técnico no
periodo de 1987 a 1995;

Luz & Weinmann Incorporagdes Ltda. — Socio e responsavel técnico no periodo de 1987 a
1993;

Autdénomo na atividade de Engenharia de Saneamento, Construgdes ¢ Avaliagdes;
Engenheiro Avaliador credenciado pela POUPEX — Associagdo de Poupanca e Empréstimo
da Fundagdo Habitacional do Exército — 1985 a 1993;

Engenheiro Avaliador de Bens Moéveis e Imoveis do IAPAS — 1988 A 1993;

Engenheiro Avaliador credenciado pela Caixa Econdmica Federal — CEF — 1997 a 1999;
Engenheiro Avaliador de Imoveis junto a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco
do Brasil — 1985 a 1995.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

Outras atividades:

Sécio fundador da Associagdo dos Engenheiros e Arquitetos do Vale dos Sinos — AEA em
1978,;

Vice-Presidente da AEA — Vale dos Sinos de 1978 a 1981;

Presidente da Regional Sul da ASSEMAE — Associacdo Nacional dos Servigos Municipais
de Saneamento no periodo de 1993 a 1999;

Vice-Presidente Nacional da ASSEMAE de 1999 a 2001;

Secretario Geral da ASSEMAE Nacional de 2001 a 2004;

Membro do Conselho Diretor Nacional da ASSEMAE de 2004 a 2007;

Vice-Presidente do Comité de Gerenciamento da Bacia Hidrografica do Rio dos Sinos —
Comitesinos nas gestdes 1997/1999 e 1999/2000.

Cursos de Extensao Universitaria, aperfeicoamento e Especializacées:

Concreto Armado e Projetos Estruturais (Escola Politécnica PUC/RS — 1976);
Impermeabilizacdo na Construgdo Civil (Superintendéncia de Extensdo Universitaria
PUC/RS - 1979);

Curso Especial de Avaliagoes (IGEL — Instituto Gatucho de Engenharia Legal e de
Avaliagoes — 1979);

1.° Curso de Engenharia de Avaliagdes Imobiliarias (IBA — Instituto Brasileiro de
Avaliacdes, Sociedade de Engenharia do Rio Grande do Sul ¢ ABRAP — Associagdo
Brasileira de Entidades de Engenharia de Avaliagdes e Pericias — 1980);

Projeto de Redes de Abastecimento de Agua (Sociedade de Engenharia do Rio Grande do
Sul e ABES — Associagdo Brasileira de Engenharia de Saneamento e Ambiental — 1980);
Elementos para Calculo de Cobertura em Estrutura Metalica (Associagdo de Engenheiros e
Arquitetos do Vale dos Sinos — 1980);

Aperfeicoamento em Instalagoes Hidro-Sanitarias com PVC (Companhia Hansen Industrial
—1981);

1.° Curso Pratico de Engenharia de Avaliagdes e Pericias — 1.° Encontro de Avaliadores
(IGEL — Instituto Gaucho de Engenharia Legal e de Avaliagdes — 1982);

Pratica do Dimensionamento do Concreto Armado (AEA Vale dos Sinos — 1983);
Engenharia de Drenagem de Aguas Pluviais (Universidade do Vale do Rio dos Sinos —
1984);

Instalacao Hidraulica e Sanitaria (Brasilit S/A — 1984);

Introdugdo a Engenharia Econdmica, Legal e Avaliagdes (Centro Tecnologico da Unisinos
—1984);

Qualidade, Patologia e Terapia das Estruturas de Concreto Armado: Dosagem, Prevengdo e
Reparo (Centro de Ciéncias Tecnologicas — Unisinos — 1994);

Planejamento Estratégico e Gerenciamento de Recursos Humanos: Em Busca da Qualidade
(ASSEMAE — Associacao Nacional de Servigos Municipais de Saneamento — 1995);
Saneamento Domiciliar para Populagdo de Baixa Renda (ASSEMAE — 1995);

Qualidade: Uma Visao Estratégica para o Futuro (Unisinos — 1996);

Estudo de Caso e de Programas de Desempenho e Produtividade (ASSEMAE — 1996);
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

Introdugdo a Engenharia de Avaliagoes e Pericias (Centro de Ciéncias Tecnologicas da
Unisinos — 1997);

Seminario para Capacitagio de Gestores na Area de Saneamento Ambiental (ASSEMAE —
Associagdo Nacional de Servigos Municipais de Saneamento — 1997);

Workshop Lei Federal e Leis Estaduais de Recursos Hidricos (Ministério do Meio
Ambiente, dos Recursos Hidricos e Amazonia Legal — Secretaria dos Recursos Hidricos e
Associagdo Brasileira de Educagdo Agricola Superior — 1997);

Uma Estacdo Moderna de Tratamento de Efluentes Liquidos (Fundagdo Escola Técnica
Liberato Salzano Vieira da Cunha — 1997);

Sistema de Aguas e Esgotos (Departamento de Obras Hidraulicas do IPH — Instituto de
Pesquisas Hidraulicas — 1997);

Residuos Soélidos: Gestdo de Aterro Sanitario (ASSEMAE — 1997);

Encontro Estadual de Drenagem Urbana (ASSEMAE — 1998);

Curso de Tratamento de Efluentes Liquidos (Fundacdo Escola Técnica Liberato Salzano
Vieira da Cunha — 1998);

Curso Basico: Operagdo de Tanques Tipo RALF (ABES — Associagdo Brasileira de
Engenharia Sanitaria e Ambiental — 1998);

Conceitos e Manuten¢ao de Hidrometros (Schlumberger Industrias Ltda. — 1998);
Fiscaliza¢do de Obras de Saneamento (ABES — 1999);

Pitometria Aplicada ao Diagnéstico e 4 Otimizagdo de Sistemas de Abastecimento de Agua
(SEMAE/Séo Leopoldo — 1999);

Competitividade Gerenciada — Nivel 1 (ABES/Prémio Nacional de Qualidade em
Saneamento — 2000);

Formagdo de Avaliadores Nivel 1 do Sistema de Avaliagdo — Ciclo 2002 (Associagdo
Qualidade RS — PSQP — 2002);

Gestdo Classe Mundial — Nivel 1 (ABGS — Associagdo Brasileira de Engenharia de
Saneamento Ambiental — 2002);

Workshop — Processo de Aperfeicoamento do Sistema Gerencial — PASG 2003 — Nivel 11
(H Operacoes Ltda. — 2002);

Desenvolvimento de Lideranca (High Tech — Assessoria e Treinamento de Pessoal Ltda. —
2003);

Em Busca da Qualidade (FPNQ — Fundacao para o Prémio Nacional de Qualidade — 2003);
Sistemas de Informagdes Gerenciais — A Abordagem do Balanced Scorecard (Centro de
Ciéncias Econdmicas da Unisinos — 2003).

Demais atividades:

Participacdo em diversos seminarios, encontros, assembléias e congressos nas areas de
Saneamento e Recursos Hidricos, como coordenador, relator e autor de trabalhos técnicos e
como palestrante.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

JAIME CERBARO

Brasileiro, solteiro, advogado, Carteira de Identidade n.° 9024146418, CPF n.°
216.364.510-04, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Carlos Huber, n°
907, Bairro Trés Figueiras.

Formacgao:

1976 - Técnico em Contabilidade - Colégio Sao Luis - Municipio de Casca;

1985 - Advogado - Universidade do Rio dos Sinos - Municipio de Sdo Leopoldo.
Experiéncia Profissional:

15/03/1991 a 01/01/1995 - Chefe de Divisdo do Departamento de Liquidagdo e Crédito do
Banrisul;

02/01/1995 a 01/04/1999 - Chefe da Unidade de Infra-estrutura do Banrisul;

02/01/1995 a 01/04/1999 - Presidente do Comité Administrativo do Banrisul;

02/01/1995 a 01/04/1999 - Membro do Conselho de Curadores da Fundacdo Banrisul;
01/05/2002 a 31/12/2002 - Chefe de Gabinete - Deputado Frederico Antunes - Assembléia
Legislativa/RS;

02/01/2003 - Diretor do Departamento de Recursos Hidricos e Saneamento da Secretaria
das Obras Publicas e Saneamento/RS.

ADAIR JOSE TROTT

Brasileiro, casado, contador, Carteira de Identidade n.° 9006543509-SSP/RS, CPF n.°
182.473.340-20, Titulo de Eleitor n.° 0436424004/34, zona 96.2, secdo 26, Certificado de
Reservista n.° 691705-0, residente e domiciliado em Cerro Largo, RS, na Rua 7 de
Setembro, n.° 418, CEP n.° 97.900-000;

Filiagdo: Alfredo Trott e [rma Miinchen Trott;

Nasceu em Cerro Largo, RS, em 03/06/1952.

Formacao:

1.° Grau, Colégio La Salle Medianeira, Cerro Largo, RS;

2.° Grau, Colégio Comercial Pe. Jodo Rick — CNEC, Cerro Largo, RS;

3.° Grau, Curso de Ciéncias Contabeis — Universidade Regional Integrada do Alto Uruguai
e das Missodes — URI (Extensdo Cerro Largo).

Experiéncia Profissional:

A partir de 1977 - Industrial com atuacdo na drea de alimentos;

1990/1992, 1998/2000, 2002/2004 — Presidente da Associa¢do Comercial ¢ Industrial de
Cerro Largo;

1994/1995 — Presidente da Associacdo dos Municipios das Missoes;

1993/1996 — Prefeito Municipal de Cerro Largo;

2005 — Prefeito Municipal de Cerro Largo.
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WALDIR ARTUR SCHMIDT

Brasileiro, separado, empresario, técnico em contabilidade e corretor de imdveis, Carteira
de Identidade n.° 9009221491-SSP/RS e CPF n.° 022.779.800-72, residente ¢ domiciliado
em S3o Leopoldo, RS, a Rua Fagundes Varela, n.° 71;

Nasceu em 08/07/1944;

Filiagdao: Emilio Arthur Schmidt e Maria Edila da Silva Schmidt.

Mandatos Eletivos:

Vereador, 1973-1977, Sao Leopoldo, RS, MDB;

Prefeito, 1983-1988, Sao Leopoldo, RS, PMDB;

Deputado Estadual, 1991-1992, RS, PMDB;

Prefeito, 1993-1996, Sao Leopoldo, RS, PMDB;

Deputado Federal, 1999-2001, RS, PMDB;

Prefeito, 2001-2004, Sao Leopoldo, RS, PMDB.

Rentncias:

Renunciou em 1.° de janeiro de 2001, ao mandato de Deputado Federal na legislatura 1999-
2003, para assumir o mandato de Prefeito de Sao Leopoldo, RS, entre os anos de 2001 a
2004.

Filiacoes Partidarias:

MDB, 1971-1979;

PMDB, 1979-2006.

Atividades Partidarias:

Presidente, Diretério Municipal do PMDB, Sao Leopoldo, RS, 1979-1983 ¢ 1989-1992;
Delegado, Convencao Estadual do PMDB, RS, 1992 em diante;

Delegado, Convencao Nacional do PMDB, 2004 a 2006.

Atividades Profissionais:

Secretario Municipal de Administra¢do, Sdo Leopoldo, RS, 1965-1970;

Diretor, Imobiliaria Schmidt Ltda., Sao Leopoldo, RS,1977;

Diretor, Loteadora Jardim Vila Rica Ltda., Sdo Leopoldo, RS, 1978;

Diretor Jardim Vila Verde Urbanizadora Ltda.,

Secretario das Obras Publicas e Saneamento do Estado desde 31 de marco de 2006.
Estudos e Graus Universitarios:

Ciéncias Econdmicas (incompleto), UNISINOS, Sao Leopoldo, RS, 1964-1965;

Direito (incompleto), UNISINOS, Sao Leopoldo, RS, 1967-1972.

Seminarios e Congressos:

Semindrio de Administragdo Publica, Funda¢do Alema para o Desenvolvimento
Internacional, Berlim, Alemanha, 1985 e 1987.

Atividades Parlamentares:

CAMARAS MUNICIPAIS, ASSEMBLEIAS LEGISLATIVAS E CAMARA
LEGISLATIVA DO DF: >ALRS:

Comissao de Economia e Desenvolvimento: Membro, 1991-1992;

Comissao de Servigos Publicos: Vice-Presidente, 1992-1992.
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CAMARA DOS DEPUTADOS: >COMISSOES PERMANENTES:

Desenvolvimento Urbano e Interior: Titular, 1999-2000, e Suplente, 2000-2001;

Finangas e Tributacao: Titular, 1999,

Viacdo e Transportes: Titular, 2000-2001.

>COMISSOES ESPECIAIS:

Faléncia, Concordata Preventiva ¢ a Recuperacdo das Empresas com Atividades
Econdmicas: Titular, 1999-2001; PEC n.° 472-D/97, Regulamentacdo Medidas Provisoérias:
Suplente, 2000-2001.

Conselhos:

Membro, Conselho de Administragdo, TRENSURB, Porto Alegre, RS, 1994-1997.
Condecoracdes:

Destaque do Ano, revista Rua Grande, Sdo Leopoldo, RS, 1982, 1987, 1990, 1992, 1993,
1994 ¢ 1996;

Comenda Paul Harris, Rotary Clube, Sao Leopoldo, RS, 1988.

Missoes Oficiais:

Semindrio de Administragdo Publica, Funda¢do Alema para o Desenvolvimento
Internacional, Berlim, Alemanha, 1985 ¢ 1987.

CARLOS ROBERTO GRUENDLING

Brasileiro, solteiro, empresario, Carteira de Identidade n.° 6016508506-SSP/RS, CPF n.°
120.144.270-20, residente ¢ domiciliado em Santa Cruz do Sul, RS, a Rua Cuiaba, n,° 685,
Bairro Higienopolis, CEP 96.825-300;

Nasceu em 04/02/1951;

Filiagdo: Elemar Gruendling e Gertha Gruendling;

Natural de Santa Cruz do Sul.

Formacao:

Técnico em Contabilidade, Colégio Comercial Sao Luis, em 1973;

Administragdo de Empresas e Ciéncias Contabeis (incompleto).

Experiéncia Profissional:

Sécio Gerente, Comercial Senador Materiais de Construg¢des Ltda.;

Sécio Gerente, Gamma Construgdes e Incorporacdes Ltda.;

Diretor da Area de Comércio da Associagdo Comercial e Industrial de Santa Cruz do Sul,
gestoes: 1986-1987 e 1987-1988;

Vice-Presidente do Sindilojas, Sindicato do Comércio Varejista de Santa Cruz do Sul,
gestoes: 1988-1990 e 1991-1993;

Presidente da Camara de Dirigentes Lojistas — CDL, gestdes: 23/08/1986 a 23/08/1987 e
22/08/1991 a 22/08/1992;

Presidente da 23.* Convengdo Estadual Lojista;

Presidente do 26.° Seminario Estadual de SPC;

Presidente da 5.% Feira Lojista;
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Suplente de Vereador pelo PMDB, de 1993 a 1996, em Santa Cruz do Sul;
Vereador Titular pelo PMDB de 1997 a 2000, em Santa Cruz do Sul,;
Secretario da Fazenda de Santa Cruz do Sul, nos anos de 1997 e 1998;
Presidente do PMDB de Santa Cruz do Sul, de 1993 a 2001;

Presidente do Corinthians Sport Club, biénio 2003/2004 e 2005/2006.

NERI ZEILMANN
Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.° 5009720458, CPF n.° 060.735.650-
20, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Santo Anténio, n.° 611, apt.® 24.

DEISE CORREA ROCHA
Brasileira, solteira, advogada, Carteira de Identidade n.° 1063852907, CPF n.° 889.363.840-

15, residente e domiciliada em Porto Alegre, RS, na Rua Felipe Camarao, n.° 522, apt.°
301.

FLAVIO ROBERTO LUIZ VAZ NETO

Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.° 7005022616, CPF n.° 059.582.100-
68, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Lucas de Oliveira, n.° 1061,
apart.® 201.

ALEXANDRE ANDRE GOELLNER

Brasileiro, casado, empresario, Carteira de Identidade n.° 7035427918, CPF n.°
480.066.020-34, residente ¢ domiciliado em Carazinho, RS, na Rua Plinio Brasil Milano,
n.° 15, Bairro Loeff.

SERGIO LUIZ KLEIN

Brasileiro, casado, engenheiro civil, Carteira de Identidade n.° 1034280394, CPF n.°
269.098.390-72, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Avenida Lajeado, n.°
1300, apt.® 302, Bairro Petropolis;

Nasceu em 22/05/1955, natural de Sapiranga/RS;

Filiagdo: Reinaldo Rudolfo Klein e Carolina Lucia Sefrin Klein.

Formacgao:

1962/1966 - Escola Evangélica Duque de Caxias;

1967/1970 - Colégio Estadual de Sapiranga;

1971/1973 - Colégio Militar de Porto Alegre;
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1974/1977 - Escola de Engenharia da Universidade Federal do Rio Grande do Sul -
UFRGS;

1983 - Curso de Extensdo Universitaria sobre Sensoriamento remoto, promovido pelo
Departamento de Geodésia do Instituto de Geociéncias da UFRGS e Sociedade Brasileira
de Geologia - Nucleo RS/SC;

Varios cursos de especializacio.

Experiéncia Profissional:

1977/1978 - Engenheiro responsavel técnico da Construtora DIDERICH na construcdo de
diversas casas, edificios residenciais, comerciais e industriais;

Realizacdo de diversos laudos técnicos, vistorias e pericias na area de engenharia;

1978 - Engenheiro do projeto de aproveitamento integrado das potencialidades do Rio
Camaqua, na comissdo de desenvolvimento do Rio Camaqua;

Ingressa no Departamento Estadual de Portos, Rios e Canais, na secdo de estudos e projetos
da administragdo de vias fluviais;

1979 - Assume o cargo de Chefe de Secao de Estudos e Projetos da Diretoria de Engenharia
da Administragdo de Vias Fluviais do DEPRC;

1983 - Paralelamente assume o cargo de Secretario da Secdo Regional do Comité Brasileiro
de Construgdo Naval da Associa¢do Brasileira de Normas Técnicas, encarregado de
elaborar normas técnicas para o setor;

1986/1987 - Consultor da Empresa Brasileira de Planejamento de Transportes - GEIPOT -
do Ministério dos Transportes, para elaboracdo do estudo de viabilidade da navegacdo das
bacias dos Rios Parana e Paraguai;

1988 - Realizacdo do projeto "SILTATION IN NAVIGATION CHANNELS", em conjunto
com a engenheira Jussara Osorio Bertoldo, para recebimento de cooperacdo técnica do
governo japones;

1988/1989 - Responsavel pela implantagdo da infra-estrutura para a execucdo do projeto
"SILTATION IN NAVIGATION CHANNELS", e pela implantagdo do sistema
automatizado de batimetrias e sinais de balizamento no Departamento Estadual de Portos,
Rios e Canais, nos canais de acesso aos Portos de Rio Grande, Pelotas e Porto Alegre;
1989/1994 - Responsavel pela execugdo das batimetrias automatizadas dos canais de acesso
aos Portos de Rio Grande, Pelotas e Porto Alegre, ao longo da Lagoa dos Patos, Rio Guaiba
e Delta do Jacui;

1991/1992 - Assessor da Comissdo de Hidrovias designada pela Comissdo de Servigos
Publicos da Assembléia Legislativa do Estado do Rio Grande do Sul;

1993/1994 - Membro do Conselho de Autoridade Portuaria do Porto de Estrela como
representante do Estado do Rio Grande do Sul;

1992/1994 - Responsavel pelo acompanhamento do projeto e execugdo das obras do
entroncamento RODO-FERRO-HIDROVIARIO de Cachoeira do Sul;

1995 - Assessor Técnico da Presidéncia da Assembléia Legislativa do Estado do Rio
Grande do Sul;

1997 - Diretor Técnico da Secretaria dos Transportes do Estado do Rio Grande do Sul;
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1998 - Diretor Geral e Secretario Substituto da Secretaria dos Transportes do Estado do Rio
Grande do Sul,;

Supervisor Geral da Coordenadoria de Programas Especiais do DAER/RS para
gerenciamento dos financiamentos do BID e BIRD a serem aplicados em estradas no Rio
Grande do Sul,;

1999/2002 - Consultor autébnomo na areca de transportes pela KG CONSULTORES
ASSOCIADOS S/C LTDA,;

2003/2004 — Membro do Conselho Nacional de Recursos Hidricos;

2004/2005 - Conselheiro do Comité de Infra-Estrutura da Federag@o das Industrias do Rio
Grande do Sul - FIERGS;

2004/2005 — Conselheiro da Sociedade de Engenharia do Rio Grande do Sul;

2003/2006 - Assume o cargo de Diretor de Expansio da Companhia Riograndense de
Saneamento - CORSAN- onde permanece até a presente data.

ALEXANDRE SUSIN

Brasileiro, casado, administrador de empresas, Carteira de Identidade n.° 8013219079, CPF
n.° 371.190.360-68, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Pereira Neto, n.°
685, apt.® 301, Bairro Tristeza;

Nasceu em 09/01/1961;

Filiagdo: Domingos Jodo Susin e Noémia Porto Susin.

Formacao:

Formado em Administracdo de Empresas na Pontificia Universidade Catodlica - PUC/RS.
Experiéncia Profissional (Fungdes exercidas na CORSAN):

16/11/1981 a 09/08/1987 - Auxiliar de Secretaria do Gabinete da Presidéncia;

10/08/1987 a 08/12/1987 - Chefe do Departamento de Recrutamento, Selecdo e
Desenvolvimento de Pessoal/ SURH/DA;

08/04/1991 a 12/07/1992 - Chefe de Divisdo de Planejamento de Pessoal/SURH/DA;
24/07/1992 a 15/01/1995 - Assistente da Diretoria Administrativa;

16/01/1995 a 01/01/1996 - Chefe do Departamento de Cadastro e Planejamento de
Pessoal/SURH/DA;

02/01/1996 a 01/01/1997 - Chefe do Departamento de Desenvolvimento ¢ Seguranga do
Trabalho/SURH/DA;

02/01/1997 a 03/01/1999 - Assessor da Presidéncia;

2003/2006 - Diretor Administrativo.

JORGE LUIS ACCORSI

Brasileiro, casado, engenheiro mecanico, Carteira de Identidade n.° 9007452775, CPF n.°
254.700.860-20, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Corcovado, n.° 122,
apt.® 501, Bairro Higienopolis;
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Nasceu em 16/10/1955;

Filiagdo: Alcides Milo Accorsi e Rosalina Zoppas Accorsi.
Formacao:

1981 - Engenheiro Mecanico pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul -
PUC/RS.

Experiéncia Profissional (Fung¢des exercidas na CORSAN):
01/11/1987 - Chefe Escritorio Industrial da Grande Porto Alegre;
16/09/1989 - Superintendente de Operagdo e Manutencao;
21/06/1990 - Assistente da Diretoria de Operacao;

04/04/1991 - Assessor da Diretoria de Operagao;

28/02/1995 - Assessor da Presidéncia;

14/01/1997 - Chefe de Gabinete da Presidéncia;

02/01/2003 - Diretor de Operagoes.

JORGE LUIZ COSTA MELO

Brasileiro, casado, economista, Carteira de Identidade n.° 6008666247, CPF n.°
149.304.120-72, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Dr. Campos Velho,
n.° 999, apt.® 1107, Bairro Cristal;

Nasceu em 13/09/1956.

Formacgao:

1991 - Economista formado pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul - UFRGS;
1997 — Especializacdo: Finangas Publicas - Escola Superior de Administracdo Fazendaria -
ESAF - Brasilia/DF.

Experiéncia Profissional:

1982/1992 - Funcionario do Sistema Financeiro Estadual/RS - BADESUL;

1992 — BANRISUL, atuagdo na area financeira e de desenvolvimento (Fundopimes);
1993/1998 - Requisitado para atuar na Junta de Coordenagdo Financeira da Secretaria da
Fazenda do Estado do RS, como Assessor Técnico;

1995/1998 - Participante efetivo do grupo técnico que assessorou o Governo na
renegociacdo da divida publica do Estado junto a Unido;

1997 - Representante da Secretaria da Fazenda no grupo de trabalho que realizou o
encontro de contas entre o Estado, Municipios, CEEE e demais estatais;

1999/2002 - Confederacdo Nacional de Municipios — CNM, Assessor da Presidéncia com
atuacao em Brasilia e Porto Alegre;

Palestrante em diversos seminarios realizados no Pais sobre interpretacdo e implantacdo da
Lei Complementar n.° 101/00 - Lei de Responsabilidade Fiscal;

Palestrante em seminarios destinados a prefeitos e servidores municipais tendo como tema
a Receita Publica Municipal e Reforma Tributaria;

Outubro de 1999 - Instrutor no Curso de Financas Publicas (Or¢amento) destinado a
vereadores e servidores municipais, realizado no City Hotel, em Porto Alegre;
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2002 - Federagdo das Associacdes de Municipios do RS — FAMURS, Coordenador-Geral;
2003/2006 - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da Companhia
Riograndense de Saneamento — CORSAN.

SERAFIM GABRIEL QUISSINI
Brasileiro, casado, industrial, Carteira de Identidade n° 4003358092-SSP/RS, CPF n°
032.817.950-72, residente e domiciliado em Sao Marcos, RS, na Avenida Tiradentes n°® 48.

JOSE JOAO APPEL MATTOS

Brasileiro, casado, contador, Carteira de Identidade n.° 2006736934-SSP/RS, CPF n.°
167.716.990-72, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Jodo Guimaraes, n.°
64, Bairro Santa Cecilia;

Nasceu em 23/07/1954;

Filiagdo: Emilio Arthur Schmidt e Maria Edila da Silva Schmidt;

Natural de Santa Maria/RS.

Registros:

Conselho Regional de Contabilidade RS: Contador CRCRS 25.842;

Aspecon: Perito Contabil — Registro n® 0050.

Qualificacido Profissional:

Técnico em Contabilidade: Diplomado em 1972 pelo Colégio Comercial de Santa Maria,
Santa Maria — RS;

Bacharel em Ciéncias Contabeis: Diplomado em 1984 pela Universidade do Vale do Rio
dos Sinos — Unisinos, Sao Leopoldo — RS;

Especialista em Contabilidade Tributaria e Contabilidade Gerencial.

Experiéncia Profissional:

Consultor e responsavel técnico em empresas do setor privado;

Socio Gerente e Responsavel Técnico da sociedade civil: AMC Consultoria e
Contabilidade Ltda. — CRCRS 2975;

Membro do Conselho Fiscal de sociedades andnimas: Banco do Estado do Rio Grande do
Sul S/A — Banrisul — 1992;

Marquardt Scherer S/A — desde 2000;

Digitel S/A Industria Eletronica — 2000;

CORSAN - desde 2003;

Vogal da Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul — 1987 a 1990;

Professor Universitario;

Perito Contabil — Credenciado junto ao Juizado Civil da Comarca Porto Alegre;
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Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul — desde 2003.
Associativismo Profissional:

Diretor do Sindicato dos Contabilistas de Porto Alegre no periodo 1983 a 1985;

Conselho Fiscal do SESCON - Sindicato das Empresas de Servicos Contabeis,
Assessoramento, Pericia, Informagdo e Pesquisas do Estado do Rio Grande do Sul no
periodo 1994 a 1996;

Conselheiro do Conselho Regional de Contabilidade, cinco mandatos: 1982/2001;

Vice Presidente do Conselho Regional de Contabilidade do Rio Grande do Sul, trés
mandatos: 1990/91, 1994/95 e 1996/97;

Presidente do Conselho Regional de Contabilidade do Rio Grande do Sul, dois mandatos:
1998/99 e 2000/01;

Membro de Comissdes de Estudos e Grupos de Trabalho do Conselho Federal de
Contabilidade;

Participacdo em Congressos, Convengoes, Palestras realizadas pelas Entidades da Classe
Contabil no Brasil e Exterior.

DEMETRIO CARLOS LAZZARETTI

Brasileiro, casado, bancario aposentado, Carteira de Identidade n.° 1023519381-SSP/RS,
CPF n.° 057.830.890-87, residente e domiciliado em S3o Marcos, RS, na Rua Eugénio
Grison, n.° 188, Centro, CEP 95.190-000;

Nasceu em 19/01/1948;

Filiagdo: Vittorio Lazzretti e Elia Perozzo Lazzaretti.

Formacao:

Ensino Fundamental:

Escola Bartolomeu de Gusmaio, de 1956 a 1959 e Escola Monteiro Lobato em 1962, no
municipio de Sao Marcos, RS;

Ensino Médio:

Curso Normal Rural, Regente Ensino Primario, Professor, de 1963 a 1966, Escola Normal
Rural Murialdo, no municipio de Caxias do Sul, Ana Rech.

Experiéncia Profissional:

Exército Brasileiro, 3.° BRV ¢ 1.° BFV, nos municipios de Vacaria e Bento Gongalves, de
15/01/1967 a 30/08/1979.

FERNANDO RODRIGUES

Brasileiro, casado, contador, Carteira de Identidade n.° 2024386498-SSP/RS, CPF n.°
425.140.290-15, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Marcio Dias, n° 574,
Bairro Teresopolis.
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CARLOS FERNANDO ALMEIDA MARINS

Brasileiro, casado, engenheiro civil, Carteira de Identidade n.® 3020634667-SSP/RS, CPF
n.° 136.057.120-53, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, a Rua Marcelo Casado
de Azevedo, n.° 66, apt.°. 406, Bairro Cristal.

SERGIO RIBEIRO WEINMANN FILHO

Brasileiro, divorciado, médico, Carteira de Identidade n.® 6005693368-SSP/RS e CPF n.®
179.019.010-04, residente e domiciliado em Carazinho, RS, a Rua Alferes Rodrigues, n.°
28, apt.° 401, Centro.

Nasceu em 18/09/1953;

Filiagdo: Sérgio Schons Ribeiro Weinmann e Maria Ester Maciel Weinmann;

Natural de Sertandpolis, Parana.

Formacao:

NIVEL MEDIO (CURSO CIENTIFICO):

Colégio Santa Maria, de 1969 a 1971, no municipio de Santa Maria, RS.

NIVEL SUPERIOR:

Curso de Medicina, na Universidade Federal de Santa Maria, de 1972 a 1977, no municipio
de Santa Maria, RS.

CURSO DE POS-GRADUACAO:

Cardiologia Clinica, no Instituo de Cardiologia do RS, Fundagdo Universitaria de
Cardiologia, de 1978 a 1979;

Cooperativismo (em curso), na UNISINOS, de 1999 a 2001, no municipio de Sao
Leopoldo, RS.

MESTRADO:

Cardiologia (em curso), na Fundag@o Universitaria de Cardiologia, Instituto de Cardiologia
do RS, de 2004 a2007.

TITULOS DE ESPECIALIZACAO:

Especialista em Cardiologia, conferido pela Associagdo Médica Brasileira e Sociedade
Brasileira de Cardiologia, em 20/10/1983, Diploma;

Especialista em Ecocardiografia, conferido pela Associacdo Médica Brasileira, Sociedade
Brasileira de Cardiologia/Departamento de Ecocardiografia, em 12/1994, Diploma de
Habilitagdo em Ecocardiografia;

Especialista em Ergometria, conferido pela Associagdio Médica Brasileira de
Cardiologia/Departamento de Ergometria e Reabilitagdo, em 30/10/1998, Diploma de
Habilitacdo em Ergometria.

CURSOS DE APERFEICOAMENTO:

61 Certificados adquiridos em cursos de aperfeicoamento, sendo 01 em Buenos Aires, 16
no Rio Grande do Sul e 44 nos demais estados do Brasil.

ESTAGIOS:

07 Estagios realizados, atividades académicas.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

Distincdes e Prémios:

Concurso Literario Estudantil, Honra ao Mérito;

“Prémio Top de Marcas” — 1.° lugar na especialidade de Medicina, na pesquisa de Opinido
Publica, em 21/09/1994, Certificado;

Certificado de Sistema da Qualidade — Norma NBR ISO 9002, 1994, conferido ao
Sindicato Médico do Rio Grande do Sul, em 03/08/2000, Certificado.

Outros Cursos:

Datilografia, Inglés e Curso Especial de Dicgao, Desinibig¢do e Oratoria.

Atividades em Ergometria:

Consultério Particular;

Responsavel Técnico do Servico de Ergometria do Hospital Comunitario de Carazinho —
HCC.

Atividades em Ecocardiografia:

Responsavel Técnico do Servigo de Ecocardiografia do Hospital Comunitario de
Carazinho-HCC;

Responsavel Técnico do Servigo de Ecocardiografia do Instituto de Radiologia de
Carazinho;

Responsavel Técnico do Servigo de Ecocardiografia UNIMED — Regido da Produgo.
Atividades em Terapia Intensiva:

Responsavel Técnico pelo Centro de Terapia Intensiva do Hospital Comunitario de
Carazinho — HCC.

Outras Atividades:

Presidente da Regional da AMRIGS — Carazinho/RS em 1984/1985 e 1994/1995;
Médico-Chefe da Unidade Sanitaria de Carazinho/RS, em 1987/1988;

Médico-Chefe do Servigo de Medicina Social do INAMPS — Carazinho/RS, em 1988/1989;
Presidente da Comissdo Interinstitucional Municipal de Saude de Carazinho, em
1988/1989;

Presidente do Diretorio Municipal do PMDB — Carazinho, de 1988 a 1990;

Diretor Técnico do Hospital Comunitario de Carazinho, de 1992 a 1994;

Fundador da UNIMED Regido da Producao, em 29/12/1994;

Participacdo no Servigo de Ergometria do Hospital Comunitario de Carazinho, obtendo
destaque na Avaliacdo Institucional do Programa de Qualidade e Produtividade, de janeiro
a dezembro de 1996;

Chefe dos Servigos Auxiliares de Diagnostico e Terapia, de 1996 e 1997;

Vice-Presidente da UNIMED Regido da Produgao, de 1996 a 1998;

Membro Titular da Comissdo Técnico Disciplinar da Federacdo das UNIMEDs do Rio
Grande do Sul, de 1997 a 1999;

Membro do Conselho de Administracdo da UNIMED Regido da Produgao, de 1995 a 1997,
1998 a 2000;

Diretor Clinico do Hospital Comunitario de Carazinho, de 2000/2001;

Vereador eleito pelo PMDB (1.217 votos) para o mandato de 2001 a 2004;
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRACAO E FISCAL) E DIRETOR

Vice-Prefeito eleito pelo PMDB (20.028 votos = 55,81%) para o mandato de 2005 a 2008.

14/06/2006 18:05:44 pPag: 21

315



144 :Bed

¥¥:90:81 9002/90/ 1

IVNIN3OY3d - € (apepiun) 3AVAILNVNO - 2

3SSV10 - |

0avO¥IN ON OYIVINOHIO W3 SIVIONIHISIHd SIOIV - 91

000

VYNLINIO¥3d - §1

0

(apepiun) 3AvAILNYNDO - i

000

VYNLIN3O¥3d - €1

0

(spepiun) 3AvAILNYNO - Z4

000 0

IVYNINIOH3d - L

(apepiun) 3avalLNYNO - 04

OVYN

OLOA Y OLI3YHIA WO "¥3434d S305V - 9

SVLSINOIOY 30 OQdOJV - §

SIVNOIONLILSNI SFJOAILSIANI - ¥

SYIQJdNr 3 SYOIS|d SYOSS3Ad - €] OLNIAZ 0AVivd -2

V10L SIVIONIYIITd SYIMYNIQHO OYSYINOYIO W3 STV ILSIX3 - 6
0QvOY3IN ON OYIVINIHID W3 S305Y
SY.LSINOIOY 30 OG¥OOY OWILTN Od V.Lva - 8 OLOA V OLI3IA WO SIVIONIHISTMd SOV - £
OYN OVYN 0 6 9002/¥0/8¢C (e]9)7

3Svd OLNIAT - L

IVLIdVO 0a OYIINGI¥LSIA Y SOAILY13Y SOLNIAT - L0°€0

06-1000/¥8L°

¢08'¢c6
rdNO - €

OLININVINVS 3d ISNIANVEOOIY VIHNVANOD
VI00S OYOVNIWONZA - 7|

8-v.910
WAD 091000 - |

eusa)x3g oedebnaig

OY3VOIdILNIal - LO°LO

SVY1NO 3 TVIMLSNANI “TVIO¥INOD VSIUdINT

S002Z/ClL/LE - oseg-ejeq

SIVNNY SIOSVINYOAHNI - NVI

SORIVITIGON SFHOTVA 3A OYSSINOD - WAD
Iv¥3a3d 02118and 03IAY3S

316




€z :Bed

9¥:90:81 9002/90/v1

_ _ [o0‘00L[psz'seL 662 [o0‘001] 229 295°6¥1 [o0‘001[ 229" 295611

_ _ _ v10L[ 666
_ _ [to'0 Jor [t0'0 oz [to0 Joz

_ [ _ S0dLNO| 866
_ _ [oo'0 o [oo'o o [oo'0 o

_ VIdvaNOs3L W3 s309v| 266

HOAYTOHLNOD - ¥l

OVN _ | oo0ozwoigz[es’e [o00'000°0L [s9'9 Jooo'000°0L [oo'0 o
sy | RS 95/1000-696'6.6'00)| diavo -'v'S ¥oI18nd vaIAId vYa 'Wav vXIvo] z00
wis _ | oo0zworgz [99'96 [viz'gel 68z [1e'es [L092956¢) [66'66 [209'2956Y1
sy | NS 18/1000-729'856 L8] NS 0a 3ANVYO ORI 0d 0av.Ls3| 100
()
SIVIONIHIAI™d % - €/S1| SIVIONIYIIIHd SIOSV 'aLD -2/5L| 3SSVI0 - L/SL
(1w) () (1)

SYLSINOIOVY 30 OQHOJV ON "LyVd - €1| '00S'dVO'dNOD - 24| %..- :._ S305V 30 TVLOL - 0} % - 6|SIVIONTYI434d S3QIV - 8 % - L SVI¥YNIGHO SI0V - 9

4N - G| 3AVAITYNOIOVN - v_

rdNO/4dO - m_ VIOOS OYZVH/INON - N_ W3LI- 1

SIVIONIY3438d NO/A SVIIYNIGHO SIQIV 3a %S 3A SIVIN NOD SVLSINOIOV SOA VINYNOIOV OY3ISOd - 20°€0

06-1000/8.'208'C6
rdNO - €

OLININVINVS 3d ISNIANVEOOIY VIHNVANOD 8-v.910
VI00S OYOVNIWONZA - 7| WAD 091000 - |

eusa)x3g oedebnaig

OY3VOIdILNIal - LO°LO

SVY1NO 3 TVIMLSNANI “TVIO¥INOD VSIUdINT

S002Z/ClL/LE - oseg-ejeq SIVNNY SIOSVINYOAHNI - NVI
SORIVITIGON SFHOTVA 3A OYSSINOD - WAD

Iv¥3a3d 02118and 03IAY3S

317



ve :Bed

81:90:81 9002/90/v1

(sepepiun)
%. - 11| V101 SV100/S3Q0V-0L| % -6

"00S'dvO'dWN0OD -2t

(sepepiun)
SIVIONIYII3dd S0V - 8

(sepepiun) SVY.100D
/SYIYYNIOYO S3Q5V -9

% - L

VID0S OYZVH/INON - N_

4n-g 3AQVAITYNOIOWN - ¥ rdNO/4dO - € WAL -}
900¢/+0/8¢ NS Od 3IANVYO Old 00 0av.is3d 400
VIO0S 'dvO 'dN0D 3a Viva - € VHOQILSIANI / YHOAYTONINOD - 2 WAL -}

SIVIONIY343¥8d NO/A SVINVNIGHO S0V SVA %S 3d SIVIN WO SVYLSINOIOV SOd TVID0S 1V.LIdVD 0d OYIINgIuLSIa - €0°€0

06-1000/8.'208'C6
rdNO - €

OLNINVIANVYS 3A ISNIANVIOOI VIHNVANOD 8-v/910

IVID0S OYSVNINONIA - 7|

WAD 09100 - L

eusa)x3g oedebnaig

S002Z/CL/LE - oseg-ejeq

OY3VOIdILNIal - LO°LO

SVY1NO 3 TVIMLSNANI “TVIO¥INOD VSIUdINT
SIVNNY SIOSVINYOAHNI - NVI

SORIVITIGON SFHOTVA 3A OYSSINOD - WAD
Iv¥3a3d 02118and 03IAY3S

318



14 :Bed

81:90:81 9002/90/v1

(sepepiun)
%. - 11| V101 SV100/S3Q0V-0L| % -6

"00S'dvO'dWN0OD -2t

(sepepiun)
SIVIONIYII3dd S0V - 8

(sepepiun) SVY.100D
/SYIYYNIOYO S3Q5V -9

% - L

VID0S OYZVH/INON - N_

4n-g 3AQVAITYNOIOWN - ¥ rdNO/4dO - € WAL -}
900¢/+0/8¢ diavO -'v'S vYOI1dNd VAdIA|d va "Nav vXIvVO <00
VIO0S 'dvO 'dN0D 3a Viva - € VHOQILSIANI / YHOAYTONINOD - 2 WAL -}

SIVIONIY343¥8d NO/A SVINVNIGHO S0V SVA %S 3d SIVIN WO SVYLSINOIOV SOd TVID0S 1V.LIdVD 0d OYIINgIuLSIa - €0°€0

06-1000/8.'208'C6
rdNO - €

OLNINVIANVYS 3A ISNIANVIOOI VIHNVANOD 8-v/910

IVID0S OYSVNINONIA - 7|

WAD 09100 - L

eusa)x3g oedebnaig

S002Z/CL/LE - oseg-ejeq

OY3VOIdILNIal - LO°LO

SVY1NO 3 TVIMLSNANI “TVIO¥INOD VSIUdINT
SIVNNY SIOSVINYOAHNI - NVI

SORIVITIGON SFHOTVA 3A OYSSINOD - WAD
Iv¥3a3d 02118and 03IAY3S

319



SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Data-Base - 31/12/2005

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01674-8

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ

92.802.784/0001-90

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alterago:

24/04/1996

2.

ITEM

3 - ESPECIE DAS AGOES

4 - NOMINATIVA
OU ESCRITURAL

5 - VALOR NOMINAL
(Reais)

6 - QTD. DE AGOES
(Mil)

7 - SUBSCRITO
(Reais Mil)

8 - INTEGRALIZADO

(Reais Mil)

01

ORDINARIAS

ESCRITURAL

149.567.627

176.193

176.193

02

PREFERENCIAIS

ESCRITURAL

149.567.627

176.193

176.193

03

PREFERENCIAIS CLASSE A

04

PREFERENCIAIS CLASSE B

05

PREFERENCIAIS CLASSE C

06

PREFERENCIAIS CLASSE D

07

PREFERENCIAIS CLASSE E

08

PREFERENCIAIS CLASSE F

09

PREFERENCIAIS CLASSE G

10

PREFERENCIAIS CLASSE H

1"

PREFER. OUTRAS CLASSES

=i k=1 k=1 =1 k=1 =1 k=1 =1 k=]

=== == =1 =1 =2 =]

o|lo|Oo|o|Oo|Oo|O|O|O

99

TOTAIS

299.135.254

352.386

352.386
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1 - QUANTIDADE 2 - VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO

(Mil) (Reais Mil)
0 657.351 24/04/1996

04.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1-ITEM |2 - ESPECIE 3- CLASSE 4 - QUANTIDADE DE AGOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Mil)
14/06/2006 18:06:51 Pag: 27
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgagao Externa
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES 2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS 3 - PERIODICIDADE
NO LUCRO IADMINISTRADORES (Reais Mil)

NAO 38 MENSAL

07.02 - PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2005
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2004

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:  31/12/2003

4- ITEM |5 - DESCRIGAO DAS PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
[EXERCICIO [TIMO EXERCICIO NULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)

01 |[PARTICIPACOES-DEBENTURISTAS 0 0 0
02 |PARTICIPAGOES-EMPREGADOS 0 0 0
03 |PARTICIPAGOES-ADMINISTRADORES 0 0 0
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 |CONTRIBUIGOES FDO. ASSISTENCIA 0 0 0
06 |CONTRIBUIGOES FDO. PREVIDENCIA 18.040 13.581 13.459
07 |OUTRAS CONTRIBUIGOES 0 0 0
08 |LUCRO LIQUIDO NO EXERCICIO 20.144 25.528 24.394
09 |PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

Os primeiros sistemas de tratamento de agua e esgoto do Rio Grande do Sul
foram implantados com a participacdo da Secretaria das Obras Publicas, a partir de 1917.
Foram beneficiadas cidades como Rio Grande, Bagé, Dom Pedrito, Uruguaiana, Santa
Maria, Alegrete, Itaqui, Jaguardo e Cachoeira do Sul.

A partir de 1936 foram assinados os primeiros convénios de concessdo da
operagdo de servigos pelo Estado. O primeiro Plano Estadual de Saneamento - elaborado
em 1945 - previa a captagdo de recursos externos para custear as obras necessarias. O Rio
Grande do Sul contava com 21 municipios abastecidos com agua e 15 com sistema de
esgoto.

O desenvolvimento do Estado e o crescimento das cidades, com o conseqiiente
aumento da demanda por saneamento, levaram o Governo do Estado a optar pela criacdo de
uma empresa estatal para essa area. Ja eram entfo 232 municipios, dos quais 103 tinham
servigos de saneamento.

A Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, sociedade de
economia mista, foi constituida com base na Lei n.° 5.167, de 21 de dezembro de 1965,
regulamentada pelo Decreto n.° 17.788, de 04 de fevereiro de 1966, passando a funcionar de
forma efetiva somente a partir de 28 de margo de 1966.

No ano de 1969, a CORSAN adquire o controle acionario da Companhia de
Industrias Eletro-Quimicas - CIEL, que tem por objeto a exploragdo industrial € comercial
de produtos quimicos destinados a tratamento de agua e esgoto, fertilizantes e adubos.

Dentre as principais atividades da CORSAN destacam-se a construcao,
operagdo, exploragdo mercantil e ampliagdo de instalagdes concernentes aos servigos
publicos de fornecimento de agua potavel e coleta de esgotos sanitarios e a realizagdo de
estudos, pesquisas e projetos com a finalidade de propiciar um constante desenvolvimento
de suas atividades operacionais.

Atualmente, a CORSAN encontra-se vinculada a Secretaria Estadual das Obras

Publicas e Saneamento - SOPS. O controle acionario ¢ exercido pelo Estado do Rio Grande
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09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

do Sul, sendo parcela minoritaria do capital social subscrita pelos municipios de Estrela,
Carazinho, Sao Marcos, Mugum, Rosario do Sul, Lajeado, Quarai e Cerro Largo.

A evolugdo das principais variaveis de desempenho da Companhia, desde a
entrada efetiva em operagdo até o final do exercicio de 2005, pode ser visualizada através do

quadro a seguir:

Quadro 1 — Principais Variaveis de Desempenho — 1966/2005
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09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

Fonte: SUCOM/APO
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O saneamento basico caracteriza-se por ser um servico de cunho social de
grande relevancia, pois atua de forma preventiva na saide publica da populagdo, através do
fornecimento de agua tratada, da coleta e tratamento de esgotos sanitarios. Neste sentido, a
acdo de saneamento basico possibilita um significativo aumento na qualidade de vida da
populagao, através da reducdo das doengas ocasionadas por veiculagdo hidrica, bem como
das doengas epidémicas e endémicas decorrentes da falta de sistemas de coleta e de
tratamento dos esgotos sanitarios.

O quadro institucional dos operadores do sistema ¢ formado pela CORSAN, por
organismos municipais, por prefeituras que realizam os servigos diretamente e por outros

operadores independentes.

A CORSAN mantém contratos de concessdo com 343 localidades para os
servicos de abastecimento de agua e com 43 localidades para os servicos de esgotamento
sanitario. A populacdo urbana abrangida pelos servicos concedidos a CORSAN alcanca 6
milhGes de habitantes.

Os organismos (autarquias € companhias) municipais sdo responsaveis pela
prestacdo dos servigcos nos municipios de Bagé (DAEB), Caxias do Sul (SAMAE), Novo
Hamburgo (COMUSA), Pelotas (SAMEP), Porto Alegre (DMAE), Santana do Livramento
(DAE) e Sao Leopoldo (SEMAE).

As prefeituras e outros operadores independentes atuam em sistemas de
abastecimento de agua de 169 municipios. Em realidade, esses servigos sdo prestados por
associagdes, cooperativas e outras iniciativas, criadas muitas vezes a partir de programas de
saneamento rural, apresentando na maioria dos casos condigdes precarias de operagdo e
gerenciamento.

De todos os operadores dos servigos de saneamento, sem divida nenhuma, a
CORSAN ¢ a empresa que apresenta maior importancia no contexto estadual, uma vez que
opera a maior parte dos sistemas e possui variados niveis de complexidade em termos de

operagdo. De outro lado, diferentemente das demais companhias estaduais de saneamento
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do Brasil, a CORSAN ndo mantém contrato de concessdao com a capital do Estado, fato que

impde padrdo de operacdo e comercializagdo singular pela inexisténcia de economias de

escalas decorrentes da aglomerag@o metropolitana.
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09.03 - PERIODOS DE SAZONALIDADE NOS NEGOCIOS
O consumo de agua apresenta sazonalidade em decorréncia das estagoes

climaticas e das condi¢cdes meteoroldgicas, sendo que a maior queda no consumo ocorre nos
meses de inverno.

Outra face da sazonalidade € observada, principalmente, no periodo de verao,
nas regides do litoral norte (praias) e da serra turistica, em func¢do do grande fluxo turistico

para essas regides e da conseqiiente ocupagdo dos domicilios de uso temporario.

14/06/2006 18:07:07 pPag: 37

331



8¢ :Bed

01:20:81 9002/90/v1

12'S

OIJdYLINVS OL09S3 3d OLNINVLVYHL 3 V1370D| <0

€L'v6

VAvLivdl vNOY 3d OLNINWIOANEOL| 10

VaINOJ1 VL3033 % - €

SOJIAY3S NO/3 SOLNAOYd SIVAIONIYA - 2| W3Ll-L

S0QI23YIH0 SOIIAYIAS I SOLNAOYUd - LO0L

06-1000/¥8.'208'C6
rdNO - €

OLN3INVANVS 3d ISNIANVHOOI VIHNVYANOD

VI00S OYIVYNIWONIA - Z

87,910
WAD 091000 - |

eusa)x3g oedebinaiq

OY3voIdILNIal - 1010

SVY1NO 3 TVI¥LSNANI “TVIO¥INOD VSIUdINT

S002Z/ClL/LE - oseg-ejeq SIVNNY S3O0SVINYOANI - NVI
SORIVITIHON SIFAUOTVA 3A OYSSINOD - NAD

v¥3a3d 0217and 03IAY3S

332



6¢ :Bed

C1:20:81 9002/90/vL

Ie'e _ YAVTIO4LNOD YSTddiNE| 7310 - SYOINJNDOY LI T3 SYINLSNANI 3 VIO
oyN [ wis Jo [ owN ] SOOIWIND SOLNdoyd] 90

I'e _ 0avoI1 oyN| SO4V9I 3L 3 SOITHY0D Svaid ¥dI3 - 1083
oyN [ wis Jo [ owN ] sodingas] so

L€' _ 0avor oyN| vOI¥L313 VI9Y3N3 3d TYNAVLS3 VIO - 3330
oyN | ws o | owN ] vOIdL313 VIoyaNg| +o

90'9 _ 0avoI1oyN| 1vd eweibold - va11 SOSIANIS INSINVE
oyN [ ws o [ oyNn ] sodIAg3s| €0

8L'6 _ 0avoI1 oyN| v/S VI943NT 30 YHONVO ‘8IdLsIa - 1NS s3V
oyN [ ws o | oyNn ] vOILZT13 vIouaNg| 2o

s8'vl _ 0avol1 oyN| V/S VIOHINI JANVYHO O - 39
ovNn [ ws o [ ow ] VOILI13 VIOWaNa[ 1o

VIO VA SYHdINOD

Sva V1Ol O 34908
OLN3WIO3NYO4 3d % - 6

H0A303INY04 3a OdlL -8

H0A303INY04 Od FNON - L

ON¥3LX3
0avodIn
J3AINOJSIA - 9

w001
OQavod3an
J13AINOdSIA - §

(Il steay)
OYIV.LHOdNI

VA HOVA - ¥

OYOV.LHOdII - €

VINIEd VIYZLYIN - 2] INTLI -1

S3AU0A3DINVUO0L 3 SVINIRMd SVIIZALVIN - 20°01

06-1000/¥8.'208'C6

rdNO - €

OLN3INVANVS 3d ISNIANVHOOI VIHNVYANOD 8-¥/910

VI00S OYIVYNIWONIA - Z WAD 091000 - |

eusa)x3g oedebinaiq

S002Z/ClL/LE - oseg-ejeq

OY3voIdILNIal - 1010

SVY1NO 3 TVIYLSNANI “TVIONINOD VSIUdINT
SIVNNY S3O0SVINYOANI - NVI

SORIVITIHON SIFAUOTVA 3A OYSSINOD - NAD
v¥3a3d 0217and 03IAY3S

333



(114 :Bed

¥1:20:81 9002/90/vL

650 0ydISOdX3 3d TYNAYLST INDUVd 800 | 100
090 SOY1NO 3 ILLYNINYVO 1oVdNr 200 | 100
290 VATIS VA YSSYHVYO 0143904 ONvd 900 | 10O
G590 SOIYYIONILINId SOSIAYTS SOA 'dNS G00 | 100
€20 VIS TVIILSNANIOHOV OYOlad3d ¥00 | 100
¥.'0 M3d OIYYIONTLINId AY3S J3dNS €00 | 100
680 V100-1Sd3d ¢00 | 100
060 VH1I Y4NOLINO4 '3 'O 100 | 10O

VAvivdl VNOV 3d OLNINIOINHOS 100

VaINOJ1 V.LI303Y VN 3LN3I10 0 OYIVdIOILYYd 3d % - ¥ JLN3I70 Od 3WON /0LNA0Yd Od JNON - €] W3LI-Z| W3Ll-L

SOJIAYIS NO/3 SOLNAOYUd HOd SIVAIONIN STINIID - €0°04

06-1000/¥8.'208'C6
rdNO - €

OLN3INWVINVYS 30 ISNIANVHOOIH VIHNVAINOD
VID0S OYOVNINONIA - 7

87,910
WAD 091000 - |

eusa)x3g oedebinaiq

OY3voIdILNIal - 1010

SVY1NO 3 TVI¥LSNANI “TVIO¥INOD VSIUdINT

S002Z/ClL/LE - oseg-ejeq SIVNNY S3O0SVINYOANI - NVI
SORIVITIHON SIFAUOTVA 3A OYSSINOD - NAD

v¥3a3d 0217and 03IAY3S

334



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO
Processo de Producio e Tratamento de Agua

Para a produgdo de agua de boa qualidade, a CORSAN mantém captagdes em
arroios, barragens, lagoas, lagos e rios, sendo responsaveis por 90% do volume total
produzido. Os 10% restantes, grande parte destinado a abastecer pequenas localidades, sdo
buscados em mananciais subterrdneos. O processo de captagdo da agua se efetiva por meio
de bombas. Esta agua é conduzida, através das adutoras de agua bruta até as estagdes de
tratamento de dgua, também chamadas ETAs. Na ETA, a 4gua que chega ¢ transformada
em agua potavel através de inumeros procedimentos de tratamento incluindo a filtragdo,
cloragdo e fluoretag@o. Neste sentido o sistema de producdo de agua potavel € um conjunto
de estruturas, equipamentos e instrumentos destinados a produzir agua para o consumo
humano a fim de entrega-la aos usudrios em quantidade e qualidade adequadas, tendo um
servico continuo e a um custo razoavel. Assim, os sistemas de abastecimento de agua
geralmente contém os seguintes componentes: obras de captagdo, estacdo de tratamento,
reservagdo, redes de distribuigdo e conexdes domiciliares.

A CORSAN abastece 343 localidades do territorio estadual. Produziu no
exercicio de 2005 o volume de 510.355.718 m’ de 4gua tratada, de acordo com os padrdes

internacionais determinados pela Organiza¢do Mundial da Satde — OMS.

Processo de Coleta e Tratamento de Esgoto Sanitario

A agua empregada nas categorias de consumo residencial, comercial, industrial
e publica ¢ utilizada e posteriormente eliminada sob a forma de esgoto. O esgoto, se ndo
tratado corretamente, pode causar enormes prejuizos a saude publica pela transmissdo de
doengas. Pode poluir os rios e fontes causando, também, perda quase irreparavel aos

recursos hidricos e a vida vegetal e animal.
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Através da rede coletora, o esgoto sai das residéncias e chega a estacdo de
tratamento de esgoto - ETE. A importancia do sistema de esgotos esta associado a dois
aspectos fundamentais: a saude publica e a preservacdo ambiental. Neste sentido, sendo o
esgoto um poderoso meio de transmissdo de doengas, seja pelo contato direto ou através de
animais vetores, para evitar a possibilidade de contaminagdo das aguas é preciso que,
primeiro, os esgotos sejam recolhidos por ramais prediais e levados para longe, em redes
isoladas. Depois de coletado, o esgoto deve ser levado a um local adequado para o seu
tratamento e disposi¢ao final.

A CORSAN atua na coleta de esgotos sanitarios em 43 localidades que
originaram um volume coletado da ordem de 36.356.436 m’, em 2005. Por outro lado, o

tratamento ¢ realizado em 31 localidades e o volume processado alcangou 30.713.831 nr’.

Processo de Tratamento de Efluentes Industriais

O Sistema Integrado de Tratamento dos Efluentes Liquidos - SITEL foi criado
em 1982 com a finalidade de garantir a integridade ecoldgica dos recursos hidricos da
regido. Os rigidos padrdes de controle da emissdo de despejos das unidades industriais e as
técnicas de tratamento extremamente eficazes do Sitel tem proporcionado um papel
fundamental na protecdo ao Meio Ambiente. De outro lado, a agdo integrada com o
SICECORS - Sistema de Controle dos Residuos Solidos do III Polo Petroquimico, também
operado pela CORSAN, é um dos mais completos sistemas de tratamento e disposicdo de
residuos industriais existentes.

Enquanto as diversas correntes liquidas de residuos produzidos pelas industrias
sdo submetidos a uma série de processos de descontaminagao e purificagdo de modo a ndo
agredir a natureza, o SICECORS promove o controle qualitativo dos residuos sélidos

utilizando técnicas modernas para seu tratamento e disposi¢do em locais apropriados.
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11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO
As Divisdes de Controle Fisico-Quimico e Bioldgico realizam em modernos

laboratdrios o monitoramento permanente da qualidade dos efluentes das industrias nas
diversas etapas de tratamento mediante andlises, ensaios € pesquisas, para que a operagio

ocorra dentro das faixas de eficiéncia estabelecidas.
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11.02 - PROCESSO DE COMERCIALIZACAOQ, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTACAO

Processo de Comercializagao
O mercado consumidor urbano de servigos de abastecimento de dgua, dentro da
area de atuacdo da CORSAN, esta estratificado por categorias econdmicas como segue:
e Residenciais sociais representando 24%;
e Residenciais normais representando 66%;

¢ Comerciais representando 9,0%;

Industriais representando 0,4%;
¢ Publicas representando 0,6%.
O universo das economias de agua abastecidas no ano de 2005 atingiu
2.070.498 unidades em média e o de economias de coleta de esgotamento sanitario 217.855

unidades.

Processo de Distribuicao

O processo de distribuicdo abrange grande parte do territorio estadual,
compreendendo 343 localidades considerando-se sedes municipais, distritos, povoados e
vilas. Salienta-se, que a CORSAN nio atua em alguns municipios com grande concentracio
populacional, quais sejam, Porto Alegre, Caxias do Sul, Pelotas, Sdo Leopoldo, Bagé,
Santana do Livramento, Novo Hamburgo, além de 169 pequenos municipios onde os
servicos de saneamento sdo prestados diretamente pelas prefeituras. A extensdo da rede de
distribui¢do de agua alcangou 22.451.649 m’ e a capacidade de reservagdo atingiu 427.078
m’ distribuidos em um total de 1.491 reservatérios. No que diz respeito ao processo de

esgotamento sanitario, a rede coletora alcangou 1.743.784 m de extensao.
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Os servigos de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgotos
sanitdrios e industriais sdo caracterizados como monopolios naturais. Entretanto, mesmo
operando nessa estrutura de mercado, a CORSAN mantém constante preocupagdo com a
qualidade dos servigos prestados a comunidade, pois do desempenho da empresa depende a
renovagao do contrato de concessao.

As principais estratégias e diretrizes enfocadas pela administracio sdo:

a) Contratos de Concessio:

Desenvolvimento de trabalhos em parceria com a Federacdo das Associagdes de
Municipios do Rio Grande do Sul (FAMURS), Ageéncia Estadual de
Regularizagdo dos Servigos Publicos Delegado do Rio Grande do Sul
(AGERGS) e Ministério Publico do Rio Grande do Sul para elaboragdo de um
modelo de Contrato de Concessao dos servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario. O modelo busca atender as exigéncias legais e garantir a
consolidagdo das relagdes entre o poder concedente e a concessionaria, além de

padronizar procedimentos e incorporar indicadores de desempenho.

b) Comités de Gerenciamento de Bacias Hidrograficas do Rio Grande
do Sul:

Ao aprofundar a interlocucdo com a sociedade civil organizada, a empresa
contribui para fortalecer um modelo inovador de gestdo dos recursos naturais.
Além dos problemas ambientais, os Comités atuam para diminuir conflitos de

interesses entre usudrios no uso e manejo da agua.

¢) Desafios tecnolégicos em saneamento:
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- Desenvolvimento de processos de gestio ambiental (educacdo ambiental,

licenciamentos, impactos ambientais, pesquisa tecnoldgica, integragdo das agdes de saude,
meio-ambiente e demais areas afins);
- Promover a conservacdo e uso racional de dgua nos sistemas publicos de

abastecimento.

d) Insercio junto a sociedade
- Planejamento de marketing e de comunicagdo com a definigdo do

posicionamento da CORSAN junto a sociedade civil.
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01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

A comparagdo entre as estimativas e as realizagoes de receita e de despesa no

exercicio podem ser observadas através do quadro seguinte:

Quadro 3 - Projegcdes Empresariais x Realizagées (Em R$ mil)

Descrigcao Previsto Anual Realizado Anual % Variagio

Receita dos Servigos 906.590 915.887 1,03
Despesa dos Servigos 562.043 562.860 0,15
Pessoal/Encargos 296.388 279.516 (5,69)
Materiais 60.143 69.156 14,99
Servigos 192.000 189.511 (1,30)

Gerais 13.512 24.677 82,63

A projecdo da receita dos servigos apresentou pequena divergéncia em relacdo a
realizada, tendo uma variagdo de 1,03%. Com relacdo a despesa dos servicos, a variagdo foi
praticamente nula, 0,15%.

O desempenho global da Companhia pode ser considerado satisfatorio, tendo em
vista que o lucro bruto atingiu R$ 296.489 e o Resultado do Exercicio foi da ordem de R$
20.144.

Com relagdo as projegdes para o exercicio de 2006, a empresa estima uma
receita dos servigos da ordem de R$ 982.667 ¢ uma despesa de RS 620.799. As projegdes
apresentadas levaram em consideracdo as circunstancias econdmicas e financeiras da
empresa, assim como o atual contexto do setor de saneamento no pais. Assim, a receita
operacional foi projetada considerando a estrutura tarifiria em vigor, que tem como
fundamento basico a tarifa consumo. Adicionalmente, levou-se em consideragio a evolugao
do crescimento vegetativo das economias ligadas com agua e com esgoto, da ordem de
2,0% ao ano e o aumento da tarifa a partir de Julho/2006 em aproximadamente 2,0% e 1,5%
de eficiéncia comercial. Aspectos relativos a eficiéncia comercial e operacional também

mereceram avaliagdo na proje¢do da receita dos servigos, tais como a politica de
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14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

hidrometragdo a ser implementada, que prevé a substituicdo de medidores com mais de sete
anos ¢ a instalagao de novos.

A despesa com pessoal foi estimada a partir dos gastos verificados na folha de
pagamento do ano anterior, acrescido de valores decorrentes do acordo coletivo de 2005.

As projecdes das despesas com materiais, servicos e gerais foram elaboradas
mediante o emprego do critério de manutencdo dos coeficientes técnicos praticados no
exercicio de 2005. Adicionalmente, foram produzidas as devidas corre¢des em consonancia
com os programas de trabalho apresentados pelas diversas areas. As agdes desenvolvidas e
projetos a serem implantados devem promover ganhos de eficiéncia, a fim de compensar os
desequilibrios provocados pelo contexto econdmico e pela auséncia de politicas federais de
financiamento e de modernizagdo das empresas do setor. As proje¢des de receitas e despesas

podem ser visualizadas através do quadro a seguir:

Quadro 4 - Previsdo de receitas e despesas operacionais 2006 - (Em R$ mil)

Més Receita Pessoal Material Servicos Gerais Despesas
Jan 84.664 24.436 6.688 19.819 1.323 52.266
Fev 82.972 26.133 6.473 17.981 1.222 51.809
Mar 81.026 22.571 6.472 18.995 1.236 49.274
Abr 80.333 22.077 5.989 18.031 1.230 47.327
Mai 78.244 22.891 5.975 18.956 1.215 49.037
Jun 77.622 22.440 5.942 18.722 1.216 48.320
Jul 80.389 22.665 5.895 18.445 1.221 48.226
Ago 80.727 25.038 5.891 18.365 1.260 50.554
Set 82.950 24.024 6.968 19.875 1.213 52.080
Out 83.182 27.421 6.996 20.232 1.216 55.865
Nov 84.702 25.712 7.422 21.825 1.217 56.176
Dez 85.856 30.248 6.489 21.292 1.836 59.865
Total 982.667 295.656 77.200 232.538 15.405 620.799
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14.05 - PROJETOS DE INVESTIMENTO
Os recursos aplicados nos projetos de expansdo, modernizagdo e diversificacdo

da CORSAN podem ser avaliados através do quadro seguinte:

Quadro 5 - Investimentos por Fonte - 2000 a 2005 - (Em R$ mil)

Descricao Realizado
Fonte\Ano 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1 - Empréstimos 10.631 5.750 9.640 4.699 1.684 2.334
1.1-CEF 9.251 2403 6.883 2.521 834 1.254
1.2 -PIMES 1.380 3.347 2.757 719 664 1.080
1.3 - Pro-Guaiba - - - 1.459 186 -
2 - Recursos Proprios 35.674 35.365 68.404 44.187 39.926 75.210
Total dos Investimentos 46.305 41.115 78.044 48.886 41.610 77.544

Os investimentos realizados no exercicio de 2005 alcangaram o montante de R$
77.544, sendo R$ 75.210 com recursos proprios € R$ 2.334 com recursos de terceiros.

Com relagdo aos projetos de expansdo e modernizagdo para 2006, as aplicagdes
previstas em obras e outros investimentos podem ser visualizadas através do Quadro a

seguir:

Quadro 7 - Resumo dos Investimentos Previstos - (Em R$ mil)

Fontes de Financiamento Valor
Recursos de Terceiros 600
PIMES 300
Caixa Econémica Federal - CEF 300
Recursos Préprios 78.006
Total dos Investimentos 78.606
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15.01 - PROBLEMAS AMBIENTAIS

Plantio para compensacgao e preservacdo das areas das barragens e cortinamento
vegetal de ETEs e ETAs: 150.678 mudas

Manuten¢do: 6000 mudas

Todos os projetos de Sistemas de Esgotos Sanitarios em elaboragdo possuem
estagdo de Tratamento de Esgotos e sdo legislados segundo padrdes de emissdo fornecidos
pela FEPAM — o6rgdo ambiental que tem a atribuicdo de licenciar os empreendimentos da
CORSAN.

Todos os novos projetos de Sistema de Abastecimento de Agua e Barragens

também possuem licencas ambientais. :
Nao ocorreram AUTO de INFRACAO, nem multas no ano de 2005.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

16.01 - AGOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQUIDO

1-ITEM|2 - DESCRIGAO 3-% PATRIM. [4 - % LUCRO |5 - PROVISAO |6 - VL.PROVISIONADO (7 - VL. TOTAL AGOES

Liuibo Lauibo (Reais Mil) (Reais Mil)

8 - OBSERVAGAO

01 |TRABALHISTA 16,00 285,20 SIM 57.451 57.451

Conforme mencionado na nota explicativa n.° 13, das Informagdes Trimestrais do 1.° trimestre de 2006 - ITR/1, a CORSAN esta
efetuando um levantamento detalhado dos processos judiciais em aberto. A CORSAN n&o possui no momento controle da totalidade
dos processos existentes e de depésitos judiciais em aberto. Estes valores foram registrados com base nos controles existentes e
podem estar sujeitos a modificagées dependendo do resultado do levantamento e registro pela Companhia em sistema eletrénico
especifico.

02 [FISCAL/TRIBUTARIA 0,40 7,09 SIM 1.429 1.429
03 [OUTRAS 12,00 213,90 SIM 43.088 43.088
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17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS
a) COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS - CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada o produto quimico sulfato de aluminio
liquido a razdo de 1.300 toneladas/més, que € utilizado no tratamento da agua.

As condigoes de aquisicao do referido produto sdo estabelecidas na legislagdo vigente com
dispensa de licitagdo, com prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados
estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 702,22 tonelada/FOB.

Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transa¢des havidas entre a controladora e a
controlada:

Controladora Controlada
Contas
2005 2004 2005 2004
Créditos a Receber 3 1 954 1.068
Faturamento relacionado 35 15 10.487 8.752

b) Governo do Estado do Rio Grande do Sul
Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transa¢des havidas entre a CORSAN e o
Estado do Rio Grande do Sul, os saldos existentes sdo:

Descricao 2005 2004
Faturamento de contas de agua devido pelo Estado - Saldo a Receber 31.678 19.427
Juros do SIAC - Caixa Unico - Saldo a Receber da Secretaria da Fazenda Estadual 16.956 15.206
Quitagdo pelo Governo do Estado dos Empréstimos do BID (*) (104.328) (95.426)
Juros sobre o Capital Proprio a pagar para o Estado (33.690) (19.025)

(*) Saldo mantido na propria conta de empréstimo até a formalizagdo do referido repasse
junto ao governo estadual.

Criado pelo Decreto Lei 33.958 de 24 de maio de 1991, SIAC — Sistema Integrado de
Administragdo de Caixa no Estado, determina que os 6rgdos da Administracdo direta e
indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancarias. Os recursos la depositados sdo remunerados com base nos rendimentos dos
titulos que compde a Divida Publica Estadual. O montante dos rendimentos acumulados em
31/12/05 ¢é de RS 16.956 (RS 15.206 em 31/12/04) relativo aos rendimentos apropriados
desde abril de 2001, tendo sido apropriados o montante de R$ 1.750 em 2005 (R$ 4.628 em
2004).

¢) Prefeituras
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As Prefeituras Municipais de Estrela, Carazinho, Sdo Marcos, Mugum, Rosario do Sul,
Lajeado, Quarai e Cerro Largo detém 0,000013% do capital total da Companhia. Dentre as
quais, as Prefeituras de Estrela, Carazinho, Rosario do Sul, Lajeado e Quarai possuem
débitos com a CORSAN referentes ao faturamento de agua e esgoto, débitos esses que
totalizam R$ 2 em 31/12/05 (R$ 13 em 31/12/04).

d) Fundacio CORSAN
Os valores abaixo referem-se a parcelamentos da Reserva a Amortizar junto a Fundacdo
CORSAN.

Taxa de Ultimo Curto Prazo Longo Prazo
Contratos Indexador .

Juros | Vencimento| 2005 2004 2005 2004
Fundagdo CORSAN Contr. 1298 INPC| 6%a.al 31/03/2018 2.100 1.996 14.771 14.994
Fundagdo CORSAN Contr. 042001 |Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 12% a.a| 31/12/2010 13.500 12.985 38.867 44.085
Fundagdo CORSAN Contr. 122001 [Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% a.a| 21/12/2020 10.071 9.649 90.889 90.998
Fundagdo CORSAN Contr. 112209 |Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% a.a| 31/10/2006 1.083 1.159 - 948
Fundagdao CORSAN Contr. 209.383 |Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 12% a.a| 31/10/2006 1.849 2.131 - 1.540
Fundagdo CORSAN Contr. 345.674 |Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% a.a| 31/10/2006 1.178 1.262 - 1.032

Fundagdo CORSAN Contr. 122005 01/12/2018 3.514 - 42.167 -
Total 33.295 29.182 | 186.694 | 153.597

Os Contratos 1298, 042001 e 122001 estdo garantidos pela arrecadagdo da receita tarifaria
de agua e esgoto até o limite das obrigacdes (principal e encargos).

Os vencimentos dos parcelamentos com a Fundagdo Corsan a longo prazo estdo previstos
como segue:

Controladora
Ano Valor
2007 21.060
2008 21.060
2009 21.060
2010 21.094
2011 11.352
Apds 2011 91.068
Total 186.694

e¢) Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul -
PROCERGS

Os valores devidos a PROCERGS referem-se ao contrato de prestacdo de servigos na area
de tecnologia da informagdo, em 31/12/05 o saldo a pagar é de R$ 31.580 (R$ 21.277 em
31/12/04).

14/06/2006 18:07:37 pag: 55

349



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

18.01 - ESTATUTO SOCIAL

ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO
CORSAN
(Aprovado pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06/11/2003 e registrado na Junta
Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, sob n.° 2316694, em 02/12/2003 )

COMPANHIA ABERTA

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Art. 1° - A Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, sociedade de economia
mista constituida com base na Lei n.° 5.167, de 21 de dezembro de 1965, regulamentada
pelo Decreto n.° 17.788, de 04 de fevereiro de 1966, se regera pelo presente Estatuto e pela
Legislacdo aplicavel a espécie.

Art. 2° - A Companhia tem sede ¢ foro na cidade de Porto Alegre podendo, a juizo da
Diretoria, instalar sucursais, filiais, agéncias e outros servigos, onde convier.

Art. 3° - O objeto da Companhia é o de realizar a construcdo, a operagdo, a exploragao
mercantil e a ampliagdo de instalagdes concernentes aos servigos publicos de fornecimento
de agua potavel e coleta de esgotos sanitarios; a realiza¢do de estudos, pesquisas e projetos
no intuito do constante desenvolvimento de suas atividades operacionais; bem como, o
exercicio de outras atividades afins e correlatas permitidas por lei, concernentes a atividade
de prestagdo de servigos de saneamento basico e participacdo em outras sociedades.

Art. 4° - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

CAPITULO II - DO CAPITAL SOCIAL

Art. 5° - O capital social subscrito e internalizado é de R$ 352.385.605,48 (trezentos ¢
cinqlienta e dois milhdes, trezentos e oitenta e cinco mil e seiscentos e cinco reais e
quarenta e oito centavos), dividido em 299.135.254 (duzentos e noventa e nove milhdes,
cento e trinta e cinco mil, duzentos e cinqiienta e quatro) agdes, sendo 149.567.627 (cento e
quarenta ¢ nove milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil, seiscentos e vinte e sete) agdes
ordinarias nominativas, e 149.567.627 (cento e quarenta e nove milhdes, quinhentos e
sessenta e sete mil, seiscentos e vinte e sete) agdes preferenciais, todas sem valor nominal.

Art. 6° - A Companhia esta autorizada a, independentemente de reforma estatutaria e
mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo, aumentar seu Capital Social até o
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

limite de R$ 657.350.608,00 (seiscentos e cinqiienta e sete milhdes, trezentos e cingiienta
mil, seiscentos e oito reais), mediante a emissdo de a¢des ordinarias e/ou preferenciais.
Paragrafo Primeiro - A Companhia, dentro do limite do capital autorizado, e de acordo
com plano aprovado pela Assembléia Geral, podera outorgar op¢do de compra de agdes a
seus administradores ou empregados, ou a pessoas naturais que prestem servicos a
Companhia ou a sociedade sob seu controle, na forma prevista em lei.

Paragrafo Segundo - Os aumentos de capital poderdo ser deliberados com a exclusdo do
direito de preferéncia dos acionistas a subscricdo de novos valores mobilidrios emitidos
pela Companhia, nas hipdteses previstas no art. 172 da Lei n.® 6404/76.

CAPITULO III - DAS ACOES

Art. 7° - O capital social ¢ representado por acdes ordinarias e preferenciais, todas
nominativas e do tipo escritural, sem valor nominal, observados os limites da lei.

Paragrafo Primeiro - A cada a¢do ordinaria corresponde 1 (um) voto nas deliberagdes das
Assembléias Gerais de Acionistas.

Paragrafo Segundo - A cada acdo preferencial, que ndo tem direito a voto, corresponderao
as seguintes preferencias: a) prioridade na distribuicdo de dividendos, no minimo 10% (dez
por cento) superiores aos atribuidos a cada agdo ordinaria; b) distribui¢do de quaisquer
outros proventos em igualdade de condi¢des com as acgdes ordinarias; e c) prioridade no
reembolso de capital, sem prémio.

Paragrafo Terceiro - As acdes da Companhia serdo mantidas em conta depdsito, em
institui¢do financeira legalmente autorizada, em nome de seus respectivos titulares, sem
emissao de certificados, obedecendo as disposicdes legais.

Art. 8° - O Estado do Rio Grande do Sul mantera o controle acionario da Companhia, nos
termos da Lei vigente.

CAPITULO IV — DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 9° - A Assembléia Geral, 6rgio superior da Companhia, com poderes para deliberar
sobre todos os negocios relativos ao objeto social e tomar as providéncias que julgar
convenientes a defesa e desenvolvimento da mesma, reunir-se-a ordinariamente dentro dos
4 (quatro) meses seguintes ao encerramento do exercicio social, e, extraordinariamente,
quando convocada, observadas as prescri¢des legais.

Paragrafo Primeiro - As sessdes da Assembléia Geral serdo instaladas pelo Presidente do
Conselho de Administracdo, ou por seu substituto, e presididas e secretariadas por
acionistas eleitos na ocasido.

Paragrafo Segundo - Cabe a Assembléia Geral a fixagdo do montante global e individual
de remuneragdo e demais vantagens dos administradores da Companhia.
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CAPITULO V — DA ADMINISTRACAO DA COMPANHIA

Art. 10 - A administracdo da Companhia competird ao Conselho de Administragdo ¢ a
Diretoria.

Paragrafo Primeiro - O mandato dos membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria tera a duracdo de 2 (dois) anos, podendo ser reeleitos.

Paragrafo Segundo - A nenhum membro do 6rgdos de administragdo ¢ permitido, ainda
que em hasta publica, comprar bens de propriedade da Companhia.

CAPITULO VI - DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 11 - O Conselho de Administracdo, 6rgdo de deliberagdo colegiada, sera composto por
5 (cinco) membros efetivos e respectivos suplentes, eleitos pela Assembléia Geral de
Acionistas.

Paragrafo Primeiro - O Conselho de Administragdo tera seu presidente eleito entre seus
pares e, em suas faltas ou impedimentos eventuais ou temporarios, sera substituido pelo
suplente nominado para este fim, pela Assembléia Geral Extraordinaria que o elegeu, o
qual, também, o sucedera no caso de vacancia. Os demais Conselheiros serdo substituidos
ou sucedidos pelos demais suplentes, nominados pela Assembléia Geral Extraordinaria,
devendo o término do mandato do substituto coincidir com o do membro substituido.
Paragrafo Segundo - O Conselho de Administragdo reunir-se-4 ordinariamente 1 (uma)
vez por més e extraordinariamente sempre que convocado por seu Presidente ou por
maioria simples de seus membros, lavrando-se ata em livro proprio.

Paragrafo Terceiro - As reunides do Conselho de Administra¢do s6 serdo instaladas com a
presenca da maioria de seus membros e as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos
dos presentes, cabendo ao Presidente ou ao seu substituto, em caso de empate, o voto
adicional de qualidade.

Paragrafo Quarto - Compete ao Conselho de Administragdo, além das atribui¢des
expressamente previstas em lei:

a - analisar e, se for o caso, aprovar as dotagdes para auxilios e subvencdes a Fundacao
CORSAN - dos Funcionarios da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN,
esta mantida pela Empresa, ou para quaisquer entidades congregadoras ou representativas
de Servidores da Companhia;

b — deliberar sobre a emissdo de boénus de subscri¢do das agdes, dentro do limite de
aumento do capital autorizado;

¢ - deliberar sobre possiveis pagamentos de juros a titulo de remuneracdo do capital
proprio, conforme dispde a Lei de Sociedades Andnimas;

d - examinar e aprovar, previamente, a respectiva celebracdo de todo e qualquer ato
obrigacional a ser contratado, cujo valor exceda a 0,5% (meio por cento) do Capital Social
Internalizado da Companhia.

Paragrafo Quinto — Compete ao Presidente do Conselho de Administragdo:
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18.01 - ESTATUTO SOCIAL

a - convocar, instalar e presidir as reunides do Conselho, coordenar suas atividades,
cumprir e fazer cumprir suas decisoes;

b - convocar, instalar e presidir as Assembléias Gerais dos Acionistas; e,

¢ - tomar decisoes de carater urgente, de competéncia do Conselho de Administracdo, “ad
referendum’” deste.

CAPITULO VII — DA DIRETORIA

Art. 12 - A Diretoria sera composta por 1 (um) Diretor-Presidente, 1 (um) Diretor
Financeiro e de Rela¢des com Investidores, 1 (um) Diretor de Expansao, 1 (um) Diretor de
Operagdes ¢ 1 (um) Diretor Administrativo, eleitos pelo Conselho de Administragdo.
Paragrafo tinico — A Diretoria fica investida dos poderes de representacdo da Companhia,
ativa e passivamente em juizo ou fora dele, sempre em conjunto de 2 (dois) Diretores ou de
1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) Procurador.

Art. 13 - O Diretor-Presidente, obrigatoriamente, devera ser membro do Conselho de
Administragao.

Art. 14 - Pelo menos 1 (um) Diretor devera pertencer aos quadros funcionais da
Companhia e possuir mais de 10 (dez) anos de efetivo servigo.

Art. 15 - O Diretor-Presidente e os demais Diretores, em seus impedimentos ou auséncias
temporarias ndo superiores a 30 (trinta) dias, serdo substituidos por outro Diretor,
designado pelo Diretor-Presidente.

Art. 16 - Nos impedimentos ou auséncias temporarias, superiores a 30 (trinta) dias, o
Conselho de Administragdo, se julgar conveniente, escolhera o substituto dentre os
remanescentes Diretores ou dentre os técnicos servidores da Companhia, com mais de 10
(dez) anos de efetivo servigo.

Art. 17 - Ocorrendo vaga, a qualquer titulo, na Diretoria, o Conselho de Administragdo
elegera, na forma estatutaria, o substituto para preenché-la, devendo o término de seu
mandato coincidir com o do membro substituido.

Art. 18 - Aos Diretores serdo concedidas férias anuais remuneradas, de 30 (trinta) dias.

Art. 19 - A Diretoria reunir-se-4, no minimo, uma vez por més e, extraordinariamente,
sempre que os interesses da Administracdo o exigirem, podendo ser convocada por seu
Diretor-Presidente ou a pedido de 2 (dois) Diretores.

Paragrafo tinico — A Diretoria somente deliberard com a presenga, na respectiva reunido,
da maioria de seus membros, cabendo ao Diretor-Presidente o voto adicional de qualidade,
em caso de empate na aprovagao das deliberagdes.
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Art. 20 - A Diretoria fica investida da administragdo ordinaria dos negdcios sociais
podendo realizar todas as operagdes que se relacionarem com os interesses da sociedade,
competindo-lhe, mas ndo se limitando a:

a) zelar pela observancia da Lei e do presente Estatuto;

b) celebrar contratos de qualquer natureza, adquirir, gravar e alienar bens moveis, aprovar
transagdes judiciais, operacdes de crédito e contratagdes de mutuo, sacar, endossar e
aceitar titulos cambiais, emitir e endossar notas promissorias, cheques e demais titulos
de crédito, transigir, renunciar e resolver quaisquer casos ou questdes, declarada, assim,
sua competéncia, observando o limite do art. 11, § 4°, alinea “d” do presente Estatuto;

c¢) elaborar o Regimento Interno da Companhia, submetendo-o a aprovagdo do Conselho
de Administragdo; e

d) transacionar para por termo ou evitar litigios judiciais.

Art. 21 - A Diretoria apresentara relatorio anual aos acionistas informando-os sobre
programas de investimento, execugdo e planos de acdo da Companhia, bem como, o
or¢amento financeiro do proximo exercicio social.

Art. 22 - Compete ao Diretor-Presidente:

a - convocar e presidir reunides da Diretoria;

b - criar e extinguir cargos, apos a devida aprovagao do Conselho de Administracdao, bem
como admitir, promover, readaptar ou demitir servidores e prover quaisquer fungdes ou
cargos de confianga; e,

¢ - tomar qualquer decisdo de carater urgente e “ad referendum” da Diretoria.

Art. 23 - Compete ao Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, a gestdo das
atividades economico-financeiras e a administragdo da politica acionaria.

Art. 24 - Compete ao Diretor de Expansao, a gestdo dos projetos, obras e hidrogeologia.
Art. 25 - Compete ao Diretor de Operagdes, a gestdo das atividades de operagdo e
manutencdo dos sistemas de captagdo, aducdo, tratamento e distribuicdo de agua potavel e,
a coleta, o tratamento e a disposi¢do de esgotos sanitarios.

Art. 26 - Compete ao Diretor Administrativo, a gestdo dos servigos de apoio no que se
refere a materiais e servigos, administracdo de pessoal, desenvolvimento dos recursos
humanos e assisténcia aos empregados.

CAPITULO VII - DO CONSELHO FISCAL

Art. 27 - A Companhia tera 1 (um) Conselho Fiscal que funcionara de modo permanente,
composto por no minimo 3 (tr€s) e no maximo 5 (cinco) membros efetivos e igual numero
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de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral Ordinaria, facultada a reeleicdo, com as
atribuigdes, poderes, direitos e deveres previstos em lei.

Art. 28 - Nos casos de impedimento de algum membro titular do Conselho Fiscal sera
convocado o respectivo suplente que fara jus a remuneragdo do membro efetivo, deliberado
em Assembléia Geral, durante o periodo em que ocorrer a substituigao.

CAPITULO IX - DO EXERCICIO SOCIAL E
DA DISTRIBUICAO DOS LUCROS

Art. 29 - O exercicio social coincidira com o ano civil.

Art. 30 - Findo o exercicio social serdo elaboradas, para os fins legais e estatutarios, as
demonstragdes contabeis, na forma da lei.

Art. 31 - O lucro liquido apurado tera, além do que segue, a destinacdo que prevéem os
artigos 192 a 203 da Lei n.° 6404, de 15 de dezembro de 1976, observado o disposto no § 2°
do Artigo 7°, do Estatuto Social: a —25% (vinte e cinco por cento) destinados aos
acionistas, como dividendos, na proporgao das agdes que os mesmos possuirem; b— o saldo
tera sua destinagdo integral proposta pela Administragdo, nas demonstragdes financeiras
sujeitas a aprovagdo da Assembléia Geral, nos termos do § 3° do Artigo 176 da Lei n.°
6404/076.

Paragrafo Unico - cabera a Assembléia Geral fixar a época e forma de pagamento dos
dividendos de que trata a alinea “a” deste artigo, sempre, porém, dentro do exercicio social
em que for declarado.

CAPITULO X — DA LIQUIDACAO
Art. 32 - A Assembléia Geral, que deliberar a dissolucdo e a liquidagdo da Companhia,
elegera o liquidante e o Conselho Fiscal, atribuindo-lhes os poderes necessarios e
respectiva remuneracdo estabelecendo a forma, as condi¢des e o prazo de liquidagao.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 33 - Os casos omissos neste Estatuto serdo resolvidos pela Assembléia Geral e
regulados de acordo com o que preceitua a Legislagdo pertinente.
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19.01 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

A Companhia de Industrias Eletro-Quimicas - CIEL, produtora de sulfato de
aluminio, atende aproximadamente 60% do mercado do Rio Grande do Sul. Seus produtos
sdo: sulfato de aluminio férrico liquido e sulfato de aluminio isento de ferro liquido, usados
especialmente no tratamento de agua potavel e de efluentes industriais, assim como na
producdo de papel e celulose.

A producdo média, no ano de 2005, foi de 1.300 t/més, com faturamento anual
bruto na ordem de R$ 11.500 mil.

O Estado do Rio Grande do Sul conta com mais um fabricante de sulfato de
aluminio que atende o restante da demanda. Também, produtores de outros estados
participam em, aproximadamente, 10% do mercado gatcho.
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19.03 - MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

Acido Sulfirico:
Superquimica Comércio e Transporte Ltda - 100%.

Bauxita:
Mineracdo S. Borges Ltda — 100%.
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19.04 - CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVICOS

Controlada/Coligada : COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

A CIEL tem como seus principais clientes: a Companhia Riograndense de
Saneamento - CORSAN, o Servigo Municipal de Agua e Esgoto - SEMAE e a Klintex Ltda,
sendo que a primeira absorve até 92% de nossa produgdo de sulfato de aluminio. Os 8%
restantes s3o consumidos de forma pulverizada, por cerca de 60 clientes, fundamentalmente
pequenos e médios consumidores na area industrial (curtumes, papel, conservas, vestuarios,
alimentagdo, etc.).
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19.05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

Empresa relacionada: CORSAN (acionista majoritaria da CIEL - 93.12%)).

Contratos negociados anualmente, isto ¢, um contrato para fornecimento de
Sulfato de Aluminio Férrico Liquido. O contrato, embora anual, quantifica as entregas
mensalmente. O prazo de pagamento contratual é de 30 dias apds a entrega do produto.

Os precos sdo contratados FOB - nossa fabrica.
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Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéao Externa

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.06.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 3.289 3.109 3.848
1.01 Ativo Circulante 2.154 1.946 2.642
1.01.01 Disponibilidades 289 55 133
1.01.02 Créditos 1.106 1.169 1.976
1.01.03 Estoques 753 7 526
1.01.04 Outros 6 5 7
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 90 110 125
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 90 110 125
1.02.03.01 Empréstimo Compulsério - Eletrobras 16 15 14
1.02.03.02 Depdsito Compulsério - DL 2288 1 1 1
1.02.03.03 Depésitos p/Incentivos Fiscais 6 19 19
1.02.03.04 Depésitos p/Litigios Trabalhistas 67 75 80
1.02.03.05 Juros a Apropriar 0 0 11
1.03 Ativo Permanente 1.045 1.053 1.081
1.03.01 Investimentos 99 86 86
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 45 45 45
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 54 41 41
1.03.02 Imobilizado 946 967 995
1.03.03 Diferido 0 0 0
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Data-Base - 31/12/2005
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.06.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 3.289 3.109 3.848
2.01 Passivo Circulante 1.088 904 1.668
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 844 588 1.281
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 84 144 256
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisbes 67 72 70
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 93 100 61
2.01.08.01 Contas a Pagar 59 57 44
2.01.08.02 Parcelamento PIS 23 20 17
2.01.08.03 Ordenados a Pagar 1 23 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 41 54 62
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provis6es 0 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 41 54 62
2.02.05.01 Parcelamento PIS 41 54 62
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 2.160 2.151 2.118
2.05.01 Capital Social Realizado 3.884 3.884 3.884
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 4
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0 152
2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 152
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (1.724) (1.733) (1.922)
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.07 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 11.469 9.582 5.597
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (3.017) (2.515) (1.216)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 8.452 7.067 4.381
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (7.256) (5.975) (4.417)
3.05 Resultado Bruto 1.196 1.092 (36)
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.200) (1.106) (1.106)
3.06.01 Com Vendas (144) (149) (119)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.026) (950) (1.090)
3.06.03 Financeiras 33 (27) 81
3.06.03.01 Receitas Financeiras 37 10 192
3.06.03.02 Despesas Financeiras 4) (37) (111)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 28 20 22
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (91) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 4) (14) (1.142)
3.08 Resultado N&o Operacional 15 0 8
3.08.01 Receitas 15 0 8
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 1 (14) (1.134)
3.10 Provisao para IR e Contribuigao Social (2) @) 0
3.1 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 9 (21) (1.134)

NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 11.664.000 11.664.000 11.664.000

LUCRO POR AGAO 0,00000

PREJU{ZO POR ACAO (0,00010)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.09 - CARACTERISTICAS DO SETOR DE ATUACAO

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

O principal mercado consumidor do sulfato de aluminio ¢ o abastecimento de
agua potavel (cerca de 95%). Como trata-se de abastecimento de agua para uso humano,
ressalta-se o aspecto da grande responsabilidade quanto a qualidade deste produto, que nao
deve conter substincias nocivas a saide humana, como metais pesados, compostos
organicos e outros, exigindo desta forma um apurado controle de qualidade de fabricagdo e
especialmente das matérias-primas.

O setor ¢é carente de legislagdo que regule a qualidade das matérias-primas,
especialmente a utilizacdo de subprodutos industriais no processo produtivo, ficando, desta
forma, a qualidade do produto praticamente na responsabilidade de quem produz.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.10 - RELATORIO DE DESEMPENHO

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

No ano de 2005, comparado ao de 2004, a CIEL teve a receita bruta 19,69%
superior, e o custo das vendas teve um aumento de 21,44%, enquanto que a quantidade de
vendas foi 1,47% superior.

Aspectos Comerciais:

A CIEL continua enfrentando dificuldades de oferecer precos competitivos, em
virtude de existir apenas um fornecedor de matérias-primas, legalmente habilitado. Os
concorrentes, por ndao serem empresas publicas, ttm menos exigibilidade e mais flexibilidade
de suprimento destas matérias-primas a pregos competitivos.

Aspectos Operacionais:

Nesta gestao foram feitos diversos investimentos no ambito operacional, sendo
0s principais:

- desenvolvimento de um processo de produgdo rigorosamente controlado, tendo
sempre como prioridade a qualidade e a seguranga, sendo adotadas medidas de
economia na area fabril com a otimiza¢ao da logistica ¢ do tempo das operagdes
pertinentes ao processo produtivo;

- reforma de dois (2) decantadores, aumentando a capacidade de armazenamento,
reduzindo a utiliza¢do de mio-de-obra e possibilitando maior aproveitamento do residuo
liquido dos lavadores de gases, circunstancia essa que resultou em menor percurso do
produto, consumo de energia e uso do equipamento. Além disso foram executadas
diversas melhorias, entre as quais destacamos a alocacdo de recursos na manutengdo
preventiva e corretiva do parque fabril da CIEL.

Aspectos Financeiros:

A Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN como maior cliente e
sensivel a necessidade de acompanhar a recomposi¢cdo dos custos de producdo, face a
pressdo de preco de matéria-prima, concordou com majoragdo do preco final do produto a
partir de maio de 2004, contribuindo decisivamente para o restabelecimento de uma situagao
de equilibrio econémico e financeiro.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.10 - RELATORIO DE DESEMPENHO

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

A empresa continua desfrutando de indices de liquidez financeira compativeis
com a sua atividade, refletindo, boas condi¢gdes de solvabilidade de seus compromissos
financeiros.

Garantia Solvéncia | Endividamento
LIQUIDEZ Capital de Geral
Terceiros
Imediata Seca Corrente Geral 1,91 291 0,34
0,26 1,28 1,98 1,98
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
iNDICE

GRUPO |QUADRO |DESCRIGAO PAGINA
01 01 IDENTIFICACAO 1
01 02 SEDE 1
01 03 |DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS 1
01 04 DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia) 2
01 05 |REFERENCIA/AUDITOR 2
01 06 [CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 [CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS 3
01 08 [PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS 3
01 09 |JORNAIS ONDE A CIA DIVULGA INFORMAGOES 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3

02.01 01 |COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA 4

02.01 02 [COMPOSIGAO ATUAL DO CONSELHO FISCAL 5
02 02 EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO (ADM. E FISCAL) E 6
03 01 |EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUIGAO DO CAPITAL 22
03 02 POSIGCAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE AGOES ORDINARIAS E/OU PREFERENCIAIS 23
03 03 DISTRIBUIGAO DO CAPITAL DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS AGOES 24
04 01 |COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL 26
04 04 |CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO 27
04 05 |COMPOSICAO DO CAPITAL ACIONARIO AUTORIZADO 27
06 01 |PROVENTOS DISTRIBUIDOS NOS 3 ULTIMOS ANOS 28
06 03 |DISPOSICOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL 29
06 04 |DIVIDENDO OBRIGATORIO 29
07 01 REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO 30
07 02 PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS 30
07 03 PARTICIPAGAO EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS 31
09 01 [BREVE HISTORICO DA EMPRESA 32
09 02 CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUAGAO 35
09 03 [PERIODOS DE SAZONALIDADE NOS NEGOCIOS 37
10 01 [PRODUTOS E SERVIGOS OFERECIDOS 38
10 02 |MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES 39
10 03 [CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVIGOS 40
11 01 PROCESSO DE PRODUGAO 41
11 02 |PROCESSO DE COMERCIALIZAGAO, DISTRIBUIGAO, MERCADOS E EXPORTAGAO 44
11 03 |POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO 45
13 01 |PROPRIEDADES 47
14 01 [PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS 49
14 05 [PROJETOS DE INVESTIMENTO 51
15 01 [PROBLEMAS AMBIENTAIS 52
16 01 [ACOES JUDICIAIS 53
17 01 |OPERAGOES COM EMPRESAS RELACIONADAS 54
18 01 |ESTATUTO SOCIAL 56
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
iNDICE
GRUPO |QUADRO [DESCRIGAO PAGINA
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19 01 POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO 62
19 03 |MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES 63
19 04 CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVICOS 64
19 05 |OPERAGOES COM EMPRESAS RELACIONADAS 65
19 06.01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 66
19 06.02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 67
19 07 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 68
19 08.01 |DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 69
19 08.02 |DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 70
19 08.03 |DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 71
19 09 [CARACTERISTICAS DO SETOR DE ATUAGAO 72
19 10 RELATORIO DE DESEMPENHO 73/074
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-~
GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL =
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CONTADORIA E AUDITORIA-GERAL DO ESTADO - CAGE EXERCICIO DE 2005
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RECEITAS CORRENTES . 165.338.550,444,07 DESPESAS CORAENTES. 13.117.731.288,95
RECEITA TREBUTARIA . .z 297.761.705,54 PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS 7.184.130.864,73
RECEITA DE C NIGHES 10.351.953,35 JURDS E ENCARGOS DA DIVIDA. 263 760,438, 78
RECEITA PA 221.234.430,08 QUTR, CORRENTES 5.620.639.087 43
RECEITA AGROPECUARIA 7.523,84
RECEITA INDUSTRIAL ... SE— - 1BBE.045. 70 DESPESAS DE CAPITAL .. 1.746.960.257,51
RECEITA DE 5env|oos . 35.286.737.72 INVESTIMENTOS .. 267.120.823.91
TRANSFERI . 3.276.850.557.45 INVERSOES FINANCEIR . 72 529 864 67
OUTRAS necsmts comures . 454,360 588,32 AMORTIZAGAC DA DIVIDA . 1417.308.579,03
DE CAPITAL 174.750.117,81 MUTAGOES PATRIMONIAIS . 475,369.093,98
ormooesoscnémo.... 127.323.808,10 m LA&‘-AD oo HEGISTHO DE
EWODE BENS .. 27.694.623,31 E ACUISH ORMAGAD 5971.471,20
11.723.190,05 lmassso DE DIVIDA FUNDACA INTER! 9.228,000,00
TMNSF A DE cu:rrm_ B.017.49745 INGRESSO DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA ~ CONTRATOS 118,055 808,10
RECEBIMENTO DE CREDITOS POR EMPRESTIMOS CONCEDIDOS . 590,988.16
1.462.160.336,68 RECEBIMENTO DE CREDITOS POR OPERAGOES MERCANTIS . 5179138
RECESIMENTO DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA ... - 313.321.273.95
MUTAGOES PATRIMONIAIS 1.658.680.807 51 RECEBIMENTO DE CREDITOS - CORREGAD MONETARIA
AMORTIZAGAO DE DEBITOS PARCELADOS 161,691.560,85 E ENCARGOS SOBRE AVAIS .. 13.209.130.90
nsagsmo DE BENS, GREDITOS E VALORES RECEBIMENTO DE DIVIDA »\TI\rANAo TRIBUTARIA . 1.673.624,39
SICAD OU FORMAGAD &7.236.747.27 ALIENAGAD DE TITULOS DE CREDIT: 11.068.063.78
mmsuc#o ns Pmm:wwoes aoclEY RIAS EM EM RECEBIMENTO DE CREDITOS PARA Fm.mcml;uro DE DIVIDAS
508 CON 1,650.000,00 COM A CEEE - LEI 1101897 266.184,00
1.137.882.419.70 0 DE CREDITOS DA CAIXA
117.555.569,48 ECONOMICA ESTADUAL 5852 760,12
162.719.984,57
9.774,276,24 INDEPENDENTES DA EXECUCAD 5.966.506
210,40 INSCRIGAD DE DEBITOS PARGEI.M)OS Ll 396,262,303, 24
INSCRIGAQ DE DIVIDA FUNDADA Imsm.\ CONTRATOS 4,233 629.196,43
B.544.373.114,57 INSCRIGAD DE DIVIDA FUNDADA EXTERNA ~ CONTRATOS | 186872 013,13
BAIXA DE DEBITOS PARCE) 26.569.304,03 |Nscnig.io DE DIVIDA FUNDADA INTEANA = TITULOS 18.743.067,62
INCORPORAGAD DE PARTICIPAGOE INTRAPATRIMONIALS 30B.726.219,43
EMPRESAS S/ CONTROLE DO ESTADO BAIXA DE BEN EIS ... 1.872.772.68
INSCRIGAC DE CREDITOS Poa BAIKA DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA 584,006, 703,11
BAIXA DE DVIDA BAIXA DE BENS DE ALMC 402.497.369.05
BAIXA O DIVIDA FUNDADA E;uanm couml'os INSCRIGAQ DE QUTRAS DIVIDAS CONTRATADAS r:az 941.069,59
TFD\NSFE,RENCIAS INTRAPATRIMONIAIS BAIXA DE DIVIDA ATIVA NAD TRIBUTARIA 4365, 538,60
INCORPORAG BAIXA DE TITULOS DE CREDITO 27 215.326.87
INSCRIGAQ nE CHEol TOS POR EM MOS COH . BAiXA DE CREDITOS REMANESCENTES DA CAIXA
. INSCRIGAD DE CREDITOS Ponapsnacoss MERCANTIS £7.144,34 ECONOMICA ESTADUAL 75,050,400 42
INSCAIGAD DE DIVIDA ATIVA TRIBUTARIA .. 2,510,482 714,62 BAIXA DE CREDITOS DE ALTOS DE LANGAMEN 161.282.059,80
NCORPORAGAD DE BENS DE manwo 402.125.518.51 BAlXA DE CREDITOS DE Junos soens cmraa. PHOPnn E
INSCRIGAD DE CREDITOS - CORR. MONETARIA E ENCARGOS 5/ AVAIS 15,070,808 50 DiviDa A 132.941.069.56
INCORPORACAQ DE VALORES AQ FUNDO P GARANTIA
Dawﬁl 6.510.471.67 Al 537.064.948,58
BAIKA AAS DIVIDAS CONT 132 841.069,58
INBURIC#D us Dlwm A‘nw\m 27.709.064.18
ING: E TITULOS DE CR’;‘DI'IO 38.300.390.55 TOTAL DA 23.247.631.798,56
wscmcm DE cnewos P DIVIDAS
MUNICIPIOS CEEE-LE] 11.018 1.234.958,99
INGORPORACAD DE CREDITOS REMANESCENTES DA £l 2.128.609.831,45
CAINA ECONOMICA ESTADUAL ... _— 1.405.011.121,36 r———
INSCRIGAD DE CREDITOS DE AUTOS DE LANGAMENTO 945,800,885, 74 ~~—
AQ DE CRE| JURDS SOBAE CAPITAL PROPRIO E —
lem A REGEBER 132.841.117.43 —
ARAGAC DE DIREITOS CREDITORICS - CONTA GARANTIA .. 133.246.439, 78 e
ms:ﬁuc.io DE CREDITOS DE DEVEDORES DE TITULOS EXECUTIVOS 2.477.486.91 T
122.028.482,76 —
TOTAL DAS ATIVAS .. 25.376.261.630,04 T
T
\ TOTAL 25.376.241.630,04 TOTAL 25.376.241.630,08 )
NOTAS EXPLICATIVAS: )
1-0 Blhnoo Ommmkle am ajusmo polu inclusdo, na receita, dos valores orgados o de ias o @, na despesa. das dotaghes aulorizadas e valores
ta de do Tesouro do Eslado.
2 Por forga uu mspum nas Por[m inisterial STN/SOF @ STN 339/2001, gue, i excluiu as & dafiniu
D entre A Direta @ ias 8 o Passive F da inistrag. Du'ola nAo regisira 0% seguintes
\‘8|OI’8§
al ﬁs 294 561.951,72 a repassar s ias @ F a 4 conta de recursos do Tesouro, inclusive cujos loram até 31-12-
b} Rs SB 943.851,51 oa 4 conta de recursos do Tesouro, inclusive CUjos ndo foram li até 31-12-2008,
3. Em 31-08-2001, com base na meau provisoria 2.187/12, de 27-07- 200! o Estado firmou Termo de Amortizaglo de Divida Fiscal com o Instituto Nacional do Seguro Social {INSS), palo qual passou
a amoriizar os débilos da Direta & de enlis da 40 Indireta perante aguela entidade mediante ratengas mensal da sua quota no Funde de Panicipagio dos Estados (FPE).
Mo exarcicio de 2005, foram a0 periodo de 2001 a 2005, no valor da RS 161.106.418,47, que estavam regk na coma . Esses débitos, cujo
salde em 31-12-2005 era de RS 238.121 745,34, foram inseritos no Passivo Permanents.
4 - Em 14.06-2002, com base na Medida Proviséria 38, de 14- Ds—zme @ na Instrugdio Normativa SAF 160, de 27-05-2002, o Estada teve delerida o Termo de Opgdo pelo Regime Especial de
Parcalamento relative acs débitos com o Prog de do Servidor Piblico - PASEP, no periodo da 30-06-1999 a 30-04-2002, no valor de RS 160,975.757.22, os quais estio
sendo amortizados de acordo com o inciso II, art. 19, duLutoderaJ 10637, de 30-12-2002. O regisiro desse dmu no Passivo P . cujo do em 31-12-2005 era de RS
271.924.306,53, Ioi sobrestado alé a solugdo do pleito de restituicio de valores pagos a maior cuja ne 11080, 21 que tramita na Receita Federal (Mema
002/2006 - GSF).
5 - Com vista ao da Lei C 101, de 04-05-2000, e considerande, ainda, ¢ disposto no Decrato federal 20.910, de 06-01-1932, e no Parecer Coletive 1/2003,
de 21-11-2003, do Egrégau Tnbunai de Comas do Estade, Inramaxpndnduso Decrolo 44,163, de 06-12-2005, e a Instrugdo Normativa CAGE 03405, de 07-12-2005, com base nos quais foram efetuados
0% saguinles procedimentos:
a} Presericio dos saldos do empenhos inscritos em Restos a Pagar aos a 2001, no valor de RS 4.249.520,52;
b} Anulagio das despesas inscritas em Festos a Pagar Niio-Processados, no valor de R$ 910.755.40, cujes empenhos foram emitidos enire L1-01-2001 @ 31-12-2004: @
€} Estarno de anlpsnhos dka liquidados emitidos em 2005, no valor de RS 161.820.346 68, excedentes ao saldo positive de dispenibllidade de caxa.
& - Foram dos na Nota 5 os empenhos relativos a precatdrios judiciais. O mentanie atualizado até 31-12-2005 dos precatdnios de responsabilidade da
Administragho Direta & de R$ 497.679.935,97, correspondendo a um total de 9.021 procaldrios, sondo RS 341.294.972,27 (7.078 precatirios) registrados pelo Tribunal de Juslica do Estado @ RS
156.584,963,70 (1.943 precatérios) informados pelo Tribunal Regional do Trabalho da 4* Regido.
7 - O sakdo comabil da carteira comarcial lnrnsnmfla da mlm Caixa Econdmica Estadual de Rio Grande do Sul, no valor de RS 9.644.378.861 ¢5 registrado em conta do grupo Créditos do Ative
Permanante, incorpora juros, multas @ g as dos conlrams ongmals Paor de esse saldo ndo loi ajustado
considerando o8 critérios de calculo de juros, mullas 8 i pela 30 @ 285 do 5TJ), os quais. 50 aplicades nos termos normatizados
kwa 1 do Estada 01/2001 e Circular 45/03), reduzinam o seu valor para Hs ?64 703.770,82. _J
21 de ;‘ fo ca 2005 )
Yo
i e
- ASRY| v
- O detaihaments das contas So-BManco Geral do Estade por ne Publcas ON LINE. cujo sndersgo na intemat & [ tree— y{u -Fe.Qov.r
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ANEXO XV

Minuta do Boletim de Subscri¢do das Debéntures

377



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)



CAIXA DE ADMINISTRAGAO DE DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
DEBENTURES DA 102 EMISSAO
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. - BANRISUL

Instituicao Lider
Rua Capitdo Montanha, 177 - Caixa Postal 505 - Porto Alegre - RS CNPJ: 92.702.067/0001-96

[Boletim de Subscricio n® |
BOLETIM DE SUBSCRIQZ\O DE DEBENTURES

Caracteristicas da Emissdo
Emissao de 50.000 (cingiienta mil) Debéntures nao conversiveis em agdes, em série Unica, de emissdo da Caixa de Administracao da Divida
Publica Estadual S.A. - CADIP, todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data de emissao de 15
de julho de 2006, perfazendo o montante de R$ 50.000.000,00 (cinqlienta milhdes de reais) e com vencimento em 15 de novembro de 2008.

Qualificagdo do Subscritor

Nome / Razéo Social CPF/CNPJ

Estado Civil Data de Nascimento Profissao Nacionalidade Documento de Identidade Orgao Emissor
Endereco / R-epresenlante Legal - - - Telefone - -
Bairro CEP Cidade Estado Pais Fax

Nome do Representante Legal CPF

Documento de Identidade Orgao Emissor Telefone Fax

Na&o ha subscricdo minima, respeitado o valor nominal unitario.
Quantidade Subscrita Valor Unitario (R$) Total Subscrito (RS) Data da Integralizacao

Condigao para Subscricao’
() A presente subscricao esta condicionada a distribuicao da totalidade das Debéntures da 102 Emissao da CADIP
() A presente subscrigao esta condicionada a distribuicdo de*:

() %(______ porcento) da totalidade das Debéntures da 102 Emissdo da CADIP, optando em receber a totalidade das debéntures subscritas

() ( ) Debéntures da 102 Emissao da CADIP, optando em receber a totalidade das debéntures subscritas

() % ( por cento) da totalidade das Debéntures da 10? Emissdo da CADIP, optando em receber a mesma proporcéao entre o nimero de
valores distribuidos e o numero de valores originalmente ofertados

() ( ) Debéntures da 102 Emissdo da CADIP, optando em receber a mesma proporgéo entre o nimero de valores distribuidos e o nimero

de valores originalmente ofertados
* Néo havendo &0 formal, o Subscritor recebera a totalidade das Debéntures por ele subscrita:
(1) Em atengao aos paragralos 1° e 2¢ do arligo 31 da Instrugao CVM ne 400/03

As Debéntures emitidas e ndo colocadas no prazo de seis meses contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao, na forma da
Instrugdo CVM 400/03, serdo canceladas.

Instrucdo para Subscricdo das Debéntures

As Debéntures referentes a presente emissao deverao ser integralizadas a vista em moeda corrente nacional, na data da subscri¢do. Na hipétese
de liquidacao por cheque, a validade da presente subscricdo esta condicionada a sua respectiva compensacao.

Declaragao
Declaro, para todos os fins, estar de acordo com as condi¢des expressas no presente Boletim, comprometendo-me a integralizar a subscri¢do na
data acima prevista.
Declaro, ainda, ter recebido a documentagéo abaixo listada, como pré-requisito para a subscricdo deste Boletim, ndo existindo duvidas quanto aos
termos de tais instrumentos:
a) o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples da 102 Emissdo de Debéntures da CADIP, e
b) documentos em que constam (i) o nome do jornal indicado para divulgagdo das informagdes da presente emissédo de Debéntures e (ii) o nome do
auditor independente.

Local / Data Assinatura do Subscritor ou do Representante Legal

Confirmagédo
Confirmamos a subscrigao efetivada bem como o recebimento do respectivo valor. As Debéntures estéo registradas para distribuicdo no mercado
primario no SDT e no mercado secundario no SND, ambos administrados pela ANDIMA e operacionalizados pela CETIP.

Local / Data Assinatura do Subscritor ou do Representante Legal

12 Via - Subscritor 22 Via - Coordenador Lider ~ 32 via - Agente de Distribuicdo 42 Via - Emissora
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ey

i
ig@ﬁ ! MINISTERIO DA FAZENDA

*

Oficio n® 153 % /2002-STN/COAFI
Brasilia, 0% de abril de 2002,

Senhor Secretario,

Refiro-me ao Oficio n°® 054/2002-GSF, de 22.01.2002, pelo qual é
solicitada a manifestagéo desla Secretaria acerca da emissdo de debénlures por
parle da Caixa de Adminislragéo da Divida Publica S.A. - CADIP, sociedade de
economia misla, de capital aberlo, sob controle acionario desse Eslado.

A propésilo, considerando que a CADIP ndo se enguadra no conceilo

~ de empresa estalal dependente, conforme informado no item 4 do cilado Oficio,

esclarego que a emissao de debénlures prelendida néo se sujeila a analise desla
Secretaria, nos lermos da Resolugéo do Senado Federal n® 43/2001, bemn como da

Lei Complementar n® 101/2000.

Alenciosamenle,

Ao Senhor
ARNO HUGO AUGUSTIN FILHO

Secrelario de Eslado da Fazenda do Rio Grande do Sul
Av. Maua, 1.155 - 5% andar

74.088.900 — Goiania — GO

Esplanada dos Ministérios, Bloco 17, 2% andar, 70048-900 - Brasilia - DF
www lesouro fazenda govbr - sin@@iazenda gov b
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ANEXO XVII

Decreto Estadual n® 33.959
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DECRETO N© 33.959, DE 31 DE MAIO DE 1991.

Institui o  Sistema  Integrade de
Administragdio de Caixa no Estado e da
outras providéncias.

ALCEU DE DEUS COLLARES, Governador do Estado do Rio Grande do Sul, no uso das
atribuicBes que conferem os itens V e VII do artigo 82 da Constituicdo do Estado,

DECRETA:

Art. 19 - Fica instituido o "Sistema Integrado de Administracao de Caixa no Estado do
Rio Grande do Sul SIAC", destinado a centralizar em conta bancaria Unica "Governo do
Estado" as disponibilidades dos 6rgdos da Administragdo Direta e das Entidades da
Administracdo Indireta do Estado e suas controladas, que serd regido pelo Regulamento
Anexo.

§ 19 - Excetuam-se do disposto no caput do artigo as instituicbes financeiras e de
seguros, direta ou indiretamente controladas pelo Estado; os recursos do BIRD, destinados a
operacionalizacdo do Programa RS Rural, que vierem a integrar as disponibilidades
financeiras do Estado,; e os recursos da Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual
S/A - CADIP, que, por forga contratual, se destinem a constituicdo de garantias ou ao
pagamento imediato a credores por operagdes realizadas no &mbito de seu objeto social.
[Decreto n® 43.449, de 17/11/04, dé nova redagdo ao § 1°]

§2 © - O "Sistema Integrado de Administragdo de Caixa" sera administrado pela
Secretaria da Fazenda e executado pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e pela
Caixa Econémica Estadual do Rio Grande do Sul, e, excepcionalmente por outras instituicdes
conveniadas.

§ 30 - A conta Unica, desdobrada em subcontas proprias, representativas de érgédos,
entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciard a movimentacdo e o saldo de seus
integrantes.

§ 49 - Os 6rgdos e ou Entidades que realizarem arrecadacdes de recursos, fora do
Sistema Financeiro Estadual, deverdo transferi-los, quando tornados disponiveis para
movimentacdo, ao Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e/ ou Caixa Econdmica
Estadual do Rio Grande do Sul.

§ 5° - As aplicacdes financeiras existentes na data deste Decreto deverdo ser
resgatadas quando de seu vencimento e colocadas & disposicdo do "SIAC", em nome do
6rgdo ou Entidade;

Art. 20 - A Secretaria da Fazenda fica autorizada, de acordo com as demais
Secretarias a:

I -celebrar contratos e convénios com as instituicdes participantes do "SIAC";

II -expedir instrugdes complementares que visem esclarecer o Regulamento baixado
por este Decreto;

III -autorizar a execugdo dos Fluxos Financeiros dos érgdos e Entidades integrantes
do SIAC.

Art. 30 - Compete a Secretaria da Fazenda:

1 -gerenciar os saldos disponiveis didrios existentes na Conta unica "Governo do
Estado";

II -analisar e apreciar previamente os fluxos financeiros dos 6rgdos e entidades
integrantes do "Sistema", objetivando adequé-los as finalidades do "SIAC";
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III -fiscalizar o cumprimento das normas de que trata o Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa do Estado, inclusive quanto aos valores autorizados no fluxo

financeiro,

IV -definir o cronograma de implantacdo dos 6rgdos e Entidades no Sistema.
Art. 49 - Este Decreto entrara em vigor na data de sua publicagdo.
Art. 50 - Revogam-se as disposigdes em contrario.

PALACIO PIRATINI, em Porto Alegre, 31 de maio de 1991.
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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
SECRETARIA DA FAZENDA

CONTRATO DE REPASSE TEMPORARIO DE
RECURSOS MONETARIOS DISPONIVEIS

Pelo presente instrumento particular, a

com sede a

em /RS, CNPJ/MF n°
que por seu (s) representante (s) legal (is), na qualidade de depositante, e o
Estado do Rio Grande do Sul, na qualidade de depositério, representado pelo Sr.
PAULO MICHELUCCI RODRIGUES, Secretério de Estado da Fazenda do Rio
Grande do Sul, tém entre si justo e contratado o que segue:

1. O depositante tendo disponiveis diariamente
recursos liquidos, em moeda corrente nacional, repassa, a titulo de depositos,
estes recursos ao depositario para que este os utilize em consonancia com 0
Decreto n° 33.959, de 31 de maio de 1991, e respectivo Regulamento, dando-se
ao depositante, ciéncia imediata da operagé&o realizada.

2. Os recursos deverao ser centralizados na conta
n° _mantida no Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A,
agéncia . pelo depositante.

3. Os recursos disponiveis do depositante no Banco
do Estado do Rio Grande do Sul S/A seréo transferidos diariamente para uma
Conta Unica em nome do depositério, os quais Ihe serdo devolvidos no primeiro
dia util subsequente.

4. Para a perfeita operacionalidade do estabelecido
nas clausulas supra, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A fica autorizado
a permitir ao depositario movimentar suas contas correntes, dentro do previsto no
Decreto n° 33.959, de 31 de maio de 1991, e respectivo Regulamento.

4.1. O depositante, desde ja, autoriza o Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S/A a fornecer ao depositario, extratos de
suas conta correntes e respectivos saldos diarios, bem como outras
informacdes pertinentes a operacionalizagdo do Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa — SIAC.
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5. O depositario pagard ao depositante, uma
remuneracdo equivalente a ... % da Taxa SELIC diaria, informada pelo
BACEN, capitalizada pelos dias uteis de cada decéndio do més, apds
decorridos 23 dias Uteis do final de cada um deles.

6. A Taxa ora acordada poderd ser renegociada
periodicamente, a critério das partes.

7. Quaisquer encargos fiscais incidentes sobre as
operacdes ora pactuadas seréo de responsabilidade do depositante, devendo o
depositario efetuar as retengdes impostas pela legislagéo vigente.

8. O depositéario formecera ao depositante,
mensalmente, um extrato da conta detalhado e de sua remuneragao.

9. O presente contrato vigorara por prazo de .......
............................................................... . A qualquer das partes € dado o direito de
rescindi-lo, apds anuéncia do Secretdrio de Estado da Fazenda e do
, na qualidade de representante do acionista majoritario,
dando a outra, um aviso prévio de 30 (trinta) dias.

10. E por estarem assim, justos e acordados, assinam
o presente contrato.

Porto Alegre, de de

SECRETARIA DE ESTADO DA FAZENDA
Depositario

Depositante

TESTEMUNHAS:
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Caixa de Administracao
Divida Pablica Estadual S.A

DECLARAGCAO

Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. (CADIP), sociedade
por acdes, com sede na Avenida Maud, 1.155 — 5° andar, na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, CEP 90030-080, inscrita no
C.N.P.J./M.F. sob o n°® 00.979.969/0001-56, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (a “Companhia”), na qual idade de companhia emissora
de 50.000 (cingiienta mil) debéntures da 10% emisséo para distribuicdo publica
da Companhia, da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em agbes de
emissdo da Companhia, em série Unica, da espécie subordinada, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo o
total de R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais) (a “Emissdo), vem, nos
termos do item 11, Anexo |l da Instrucdo da Comiss@o de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que as informagbes
constantes dos documentos referentes ao registro de companhia aberta da
Companhia est&o regulares e devidamente atualizadas perante a CVM .

Porto Alegre, 21 de julho de 2006.

Caixa de Administrac&o da Divida Publica Estadual S.A. (CADIP)

lifvcttiatbo ]

Nome: .
Cargo: Ricarde Englert

Diretor -Presidente
- CADIP -
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LEI N° 10.600, DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995.
[Com as alteracdes das Leis n° 10.818/96 e n° 12.071/04]

Institui a Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP.

O GOVERNADOR DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL.

Faco saber, em cumprimento ao disposto no artigo 82, inciso IV, da Constituicdo do Estado, que a Assembléia
Legislativa aprovou e eu sanciono e promulgo a Lei seguinte:

Art. 1° - E o Poder Executivo autorizado a instituir a Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. -
CADIP, sob a forma de sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, com sede e foro na
cidade de Porto Alegre, e que funcionard por tempo indeterminado. [Nova redacdo dada pelo Art. 1° da Lei n°
10.818/96]

Parégrafo tnico - Para a consecug@o dos seus objetivos, poderd a CADIP funcionar como companhia de capital aberto,
na forma da legislacdo em vigor. [Pardgrafo Unico acrescentado pelo Art. 2° da Lei n° 10.818/96]

Art. 2° - A CADIP terd como objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administracio da
divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir,
alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios. [Nova reda¢do dada pelo Art. 3° da Lei n°
10.818/96]

Pardgrafo tnico - As sociedades de economia mista, integrantes da Administracdo Estadual, nas quais a CADIP
tenha participacdo, ficam autorizadas a oferecer ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios em garantia das obrigacdes
que forem por ela assumidas para consecug@o do seu objeto social. [Pardgrafo Unico acrescentado pelo Art. 4° da Lei n°
10.818/96]

Art. 3° - O Capital Social da CADIP ser de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) representado por
300.000.000 (trezentos milhdes) de agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, e assim subscrito:

a) o Estado do Rio Grande do Sul subscrevera 299.900.000 (duzentos e noventa ¢ nove milhdes e novecentos
mil) agdes, no total de R$ 299.900.000,00 (duzentos e noventa e nove milhdes e novecentos mil reais), podendo
integralizd-lo no ato da subscri¢cdo, cumulativamente ou ndo, da seguinte forma:

1 - com agdes ordindrias nominativas (ON) da CEEE Companhia Estadual de Energia Elétrica, da CRT -
Companhia Riograndense de Telecomunicagdes, acdes ordindrias (ON) e/ou preferenciais nominativas (PN) do
Banrisul - Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.;

2 - créditos tributarios em fase administrativa.

b) A CAIXA ECONOMICA ESTADUAL subscreverd 100.000 (cem mil) agdes no total de R$ 100.000,00 (cem
mil reais), integralizando-as em moeda corrente no ato da subscricéo.
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Paragrafo 1° - As quantidades das a¢des utilizadas para a integralizac@o do capital da CADIP serdo determinadas
no ato da constitui¢do da sociedade com base em laudo de avaliacdo, aprovado pela Assembléia Geral de Constituicao
na forma da legislag@o prépria.

Pardgrafo 2° - O capital social da Companhia podera ser aumentado a qualquer tempo, até o valor de R$ 700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), com a emissdo de agdes ordindrias, mediante deliberacdes da Assembléia Geral de
Acionistas, com contribui¢des em dinheiro, outros ativos e direitos do Estado do Rio Grande do Sul e de suas entidades
da administracdo publica direta e indireta ou em quaisquer espécies de bem suscetiveis de serem avaliados em dinheiro,
inclusive com direitos creditérios decorrentes de créditos tributdrios parcelados, em fase administrativa ou judicial.
[Nova redagdo dada pelo Art. 1° da Lei n° 12.071/04]

Pardgrafo 3° - Em nenhuma hipétese o valor das acdes, para efeito de estabelecer as quantidades referidas no
paragrafo 1°, poder ser inferior ao seu valor patrimonial, devidamente corrigido.

Paragrafo 4° - Fica autorizada a participagdo de pessoas fisicas e juridicas de direito privado no capital social da
CADIP, a ser integralizado com bens e valores previstos na Lei das Sociedades por Ac¢des, mantido, todavia, o controle
aciondrio pelo Estado. [Pardgrafo 4° acrescentado pelo Art. 5° da Lei n° 10.818/96]

Art. 4° - Os recursos captados pela emissdo de obrigagdes da CADIP deverdo ser utilizados prioritariamente para
a aquisi¢do de obrigagdes emitidas pelo Tesouro Estadual.

Art. 5° - A administrag@o social da CADIP serd exercida por um Conselho de Administracio e por uma Diretoria
em ndmero e com competéncia a serem fixados no Estatuto Social.

Art. 6° - A CADIP, para consecucio do seu objeto social, contard com servidores da administragdo publica direta
e indireta do Estado do Rio Grande do Sul, para tal fim especialmente designados.

Pardgrafo tnico - Os servidores designados para exercerem atividades junto a CADIP, ndo fardo jus a
remuneragdo especial, nem sofrerdo prejuizo de suas vantagens de origem, sendo os trabalhos desenvolvidos pelos
mesmos considerados servigo publico relevante.

Art. 7° - O Estatuto Social da CADIP, elaborado com base na Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sem
prejuizo das restricdes e de disposicdes de normas especiais de regéncia, serd discutido, votado e aprovado na
Assembléia Geral de Constitui¢ao.

Art. 8° - A sociedade, por decisdo da Assembléia Geral, poderd, quando for necessdria a consecucdo dos seus
objetivos, atribuir aos titulos de sua emissdo as seguintes caracteristicas:

I - Poder liberatdrio para:

a) aquisi¢@o de bens e direitos alienados pelo Estado durante o processo de alienag@o de ativos e de privatizagdo
de empresas que integram a administrag@o publica direta e indireta;

b) os efeitos da Lei Federal 8.987, de 13.02.95, que dispde sobre o regime de concessdo e permissao da prestacio
de servicos publicos.
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IT - Permutabilidade:
a) por moedas de privatizagdo aceitas pelo Governo Federal segundo cotagcdo do mercado.

Art. 9° - O Secretdrio da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul praticard todos os atos necessdrios a
efetivacdo das medidas previstas na presente Lei, ouvida a Procuradoria-Geral do Estado.

Art. 10 - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacg@o.
Art. 11 - Revogam-se as disposicdes em contrario.

PALACIO PIRATINI, em Porto Alegre, 26 de dezembro de 1995.
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