PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA 112 EMISSAO DA

ADIP

Caixa de Administracao
da Divida Publica Estadual S.A.

Avenida Maua, 1155 — 5° andar
Porto Alegre — RS
CNPJ/MF n° 00.979.969/0001-56

R$ 130.000.000,00

Classificacdo Austin Rating: "A"
ISIN n°® BRCADPDBS070

Emissao de 130.000 (cento e trinta mil) debéntures, ndo conversiveis em acoes, em série Uinica, de emissao da Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A.
(a "Emissora”), todas nominativas e escriturais, da espécie com garantia subordinada, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo o
montante de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais), com data de emissao em 15 de julho de 2007 e vencimento em 15 de julho de 2009.

A emissao foi aprovada conforme deliberacoes da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em 5 de junho de 2007, cuja ata foi
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1. INTRODUCAO

1.1. Definigdes

Para fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido, salvo referéncia diversa no

Prospecto.

112 Emisso de Debéntures, Emissio ou 112 Emissio Plblica de Debéntures, N&o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da

Oferta

Agente Fiduciério

Espécie com Garantia Subordinada, da Caixa de Administracdo da Divida Publica
Estadual S.A.

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

ANBID Associacdo Nacional de Bancos de Investimento.
ANDIMA Associac8o Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro.
Austin Rating Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.

Banco Mandatério e Escriturador

Banco Itall

Banrisul

CADIP, Companhia ou Emissora

Banco Itall SA.
Banco Itall SA.
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A.

CAGE Contadoriae Auditoria— Geral do Estado.
CEEE Companhia Estadual de Energia Elétrica
CETIP Camarade Custodia e Liquidacdo

CMN Conselho Monetério Nacional.

Conta Centralizadora

Conta Unica

Contrato de Repasse

Coordenador Lider

Conta individual de cada ente da administragdo direta e indireta do Estado junto ao
Banrisul, que centraliza as disponibilidades financeiras.

Conjunto de disponibilidades dos entes do Estado, identificadas e aplicadas no SIAC.

Contrato celebrado entre a CADIP e o Estado do Rio Grande do Sul, através da
Secretaria da Fazenda, em consonancia com o Decreto n° 3.959/1991.

Banrisul.

CORSAN Companhia Riograndense de Saneamento.

CRT Companhia Riograndense de Tel ecomuni cacdes.
CVM Comissdo de Valores Mobiliérios.

DAER Departamento Auténomo de Estradas e Rodagens.



Data de Emissdo

DDPE
Debéntures
DETRAN

Decreto n° 33.959/1991

Escritura de Emissao

Estado

Fator Multiplicador

FEE
FM

FUNDEF

FGLTDPE

ICMS

Instituicdo Lider
Instituicdo Responsavel
IPERGS

IPVA

ITCD

LFT-RS

REFAZ

SDT

Secretaria da Fazenda
SEFAZ

SIAC

A data da emissdo da 11* Emissdo de Debéntures da Caixa de Administracdo da
Divida Publica Estadua S.A., qual sgja, 15 dejulho de 2007.

Departamento da Despesa Publica do Estado.
130.000 (cento e trinta mil) debéntures simples objeto da 112 Emissdo.
Departamento Estadual de Transito.

Decreto Estadual n° 33.959, de 31 de maio de 1991, que instituiu o Sistema Integrado
de Administrac@o de Caixa no Estado.

Escritura Particular da 112 Emissio Publica de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Subordinada, da Caixa de Administracdo da
Divida Publica Estadud S.A., sem data, apresentada sob aformade minuta.

Estado do Rio Grande do Sul.

Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI over, informado com duas casas
decimais.

Fundaco de Economia e Estatistica.
Fator Multiplicador.

Fundo de Manutencéo e Desenvolvimento de Ensino Fundamental e de Valorizagdo
do Magistério.

Fundo de Garantia de Liquidez dos Titulos da Divida Pblica Estadual.

Imposto sobre Operacfes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestacfes de
Servigos de Transporte Interestadual e I ntermunicipais de Comunicagao.

Banrisul.

Banrisul.

Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul.
Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores.

Imposto de Transmissdo Causa Mortis e Doag&o.

Letra Financeirado Tesouro do Rio Grande do Sul.

Programa de Recuperagdo de Créditos Tributérios.

Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA.
Secretaria de Estado da Fazenda do Rio Grande do Sul.
Secretaria de Estado da Fazenda do Rio Grande do Sul.

Sistema Integrado de Administracdo de Caixa do Estado do Rio Grande do Sul,
instituido pelo Decreto n° 33.959/1991.



SND Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA.

Taxas DI Taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over, Extra
Grupo, calculados e divulgados pela CETIP.

VAB Vaor Adicionado Bruto.



1.2. Sumério da Emissora e da Instituicdo Lider

1.2.1. A Emissora

A CADIP foi constituida em 1995 com base na autorizacdo legislativa advinda da Lei n° 10.600, de 26 de dezembro de 1995, sendo
controlada pelo Estado do Rio Grande do Sul, que detém 99,9% da totalidade de suas agdes. Maiores informagdes sobre o Estado
podem ser obtidas nas secles “4. Destinagdo dos Recursos’, “6. Andlise e Comentério da Administracdo sobre as Demonstragdes
Financeiras’, “7. Informacfes Relativas a Emissora, a0 Estado e a CORSAN” e “9. TransagGes com Partes Relacionadas da
Emissora” deste Prospecto.

A CADIP, embora seja uma sociedade de economia mista supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, se rege pelo direito
privado. O objeto social da Companhia, definido no Art. 4° do Estatuto Social (Anexo V do presente Prospecto), € “prestar servicos
tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administracdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no
mercado obrigacles, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios’.

Na prética, a CADIP exerce o seu objetivo socia efetuando a captagdo de recursos mediante a emissdo de titulos de crédito
(debéntures), em operagdes estruturadas ou ndo. Cumprindo com o propdsito de sua criagdo, a CADIP j& efetuou dez emissdes de
debéntures e uma operagéo de financiamento, as quais somaram R$ 1.093,5 milhdes. Os recursos assim captados sfo aplicados no
SIAC (vide segdo “12 — Sistema Integrado de Administragdo de Caixa — SIAC”, deste Prospecto) mediante contrato de repasse
especifico para cada operacao, definindo taxa de remuneragdo entre as partes suficiente para remunerar a operagéo de crédito passiva.

Sendo o capital socia detido praticamente pelo Estado e exercendo a CADIP a fungdo de auxiliar o Tesouro Estadual, a geracdo de
lucro liquido ndo se constitui no objeto principal da Companhia. Diferente seria 0 enfoque se a empresa tivesse parte significativa de
suas agles distribuidas entre outros acionistas, cuja remuneragdo decorre do lucro. Eventuais prejuizos acumulados podem ser
absorvidos mediante reducdo do capital social, observado o disposto no Art. 174 daLei 6.404/76. A propdsito, cabe citar os elevados
indices de liquidez financeira que sempre desfrutou a Companhia, situado em 3,26 em 31/12/2005, 1,86 em 31/12/2006 e 1,06 em
31/3/2007, no conceito de liquidez corrente (conforme demonstrado na segéo “6. Andlise e Comentério da Administracéo sobre as
Demonstracfes Financeiras’, no presente Prospecto), 0 que assegura plena capacidade de solvéncia de seus compromissos com 0s
credores.

Desde setembro de 1996, a Emissora € uma companhia aberta, registrada na CVM. Por ser controlada pelo Estado, a Companhia
integra a sua estrutura politica e governamental. Como tal, sua atuacdo deve estar sintonizada com as estratégias adotadas pelo
Estado e em especial, pela Secretaria da Fazenda. InformagBes detal hadas sobre a Emissora e seus negdcios poderdo ser encontradas
pelos potenciais investidores na Segéo “7 - Informagdes Relativas a Emissora, ao Estado e a CORSAN”.

Neste Prospecto estdo incluidas informagdes da CORSAN tendo em vista a Emissora ser detentora de 160.000.000 de agles
preferenciais, correspondendo a 78,56% do capital preferencia da CORSAN. Desta forma, na data de 31 de marco de 2007, 79,82%
do ativo da Emissora era representado por esta participagdo. Maiores informagdes a respeito da CORSAN podem ser encontradas nas
secles “5. Fatores de Risco”, “6. Andlise e Comentario da Administragdo sobre as Demonstragdes Financeiras’, “7. Informagdes
Relativas a Emissora, ao Estado e a CORSAN” e “9. TransacOes com Partes Relacionadas da Emissora’.

As Assembléias dos Debenturistas, conforme consta na Escritura Particular da 112 Emisséo de Debéntures da CADIP, podem ser
convocadas pelo Agente Fiduciério, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), ho minimo, das
Debéntures em circulagdo ou pela CVM. Quanto ao Quérum de Instalacdo, a Assembléia se instalarg, em primeira convocagdo, com
a presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo, com
qualquer nimero de debenturistas.

Nas deliberactes da Assembléia, a cada Debénture cabera um voto. As deliberagdes serfo tomadas pela maioria dos presentes, com
excegdo da modificag8o das condigdes das Debéntures, que devera ser deliberada por debenturistas que representem a maioria dos
titulos em circulagao.



12.2. A lngttuicdo Lider

O Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA. foi inaugurado em 12 de setembro de 1928 com um Capital Social de 50 mil contos
deréis. A instituicdo realizava empréstimos de longo prazo e os beneficiados davam em garantia a hipoteca de seus iméveis.

O Banrisul assumiu o ativo do Banco Pelotense em 1931, procedendo & sua liquidacdo. Por volta de 1934, iniciou processo de
expansdo, através da abertura das primeiras agéncias no Estado e, posteriormente, em outras pragas do pais.

No ano de 1960, uma reforma estatutaria determinou a todos os bancos estaduais a inser¢do da palavra Estado na denominagéo
social. A razdo socia passou para Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA. A partir de 1971, a marca registrada Bergs foi
alterada para Banrisul, acompanhada de trés cubos interligados, que significam solidez, coesio entre os funcionarios, e integracdo
com a comunidade.

Em 1969 e 1970, a Institui ¢do incorporou, respectivamente, o Banco Real de Pernambuco S.A. e o Banco Sul Brasil S.A., estendendo
sua rede até Pernambuco e Ceara, além de ampliar a existente em Santa Catarina, S0 Paulo e Rio de Janeiro. Em 1982, com a
abertura da Agénciade Nova lorque, o Banrisul passou a operar no exterior.

Em 17 de dezembro de 1970, foi fundada a Banrisul Corretora, uma empresa do grupo Banrisul que opera no mercado como
intermediadora na compra e venda de ac0es a vista, de opgoes, termo e futuro.

A partir de margo de 1990, o Banrisul obteve autorizagdo do Banco Central do Brasil para operar como Banco Mdltiplo, com as
Carteiras Comercial, de Crédito Imobiliério e de Crédito Financiamento e Investimento.

O Banrisul incorporou o Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul (Badesul) e a Distribuidora de Titulos e
Vaores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul (Divergs) em 1992, a0 mesmo tempo em que ocorreu a unificagdo do Sistema
Financeiro Estadual, com o estabelecimento de Presidéncia Unica para as duas instituicdes financeiras do Estado — Banrisul e Caixa
Econdmica Estadual.

Em 27 de maio de 1997, foi sancionada a Lei n° 10.959 que autorizou o Poder Executivo atransformar a autarquia Caixa Econémica
Estadual em sociedade andnima de economia mista, agregando as operagdes de fomento e fundos estaduais, passando a atuar como
agéncia de desenvolvimento, e a manutencdo do Banrisul como banco comercial e maltiplo.

Assim, o banco estadual incorporou a carteira de clientes e as operacdes comerciais da extinta Caixa Econémica Estadual. O Banrisul
detinha o controle da Companhia Uni&o de Seguros Gerais, em cujo processo de privatizaggo foi alienado 73% do capital em 20 de
novembro de 1997.

No exercicio de 2003, a empresa de arrendamento mercantil do Grupo Banrisul teve seu objeto social modificado, passando a
dedicar-se exclusivamente a administragdo de consorcios, enquanto as operagdes de leasing foram incorporadas pelo Banrisul como
carteira de arrendamento mercantil.

Além das operagdes proprias de cada uma das 5 carteiras que comp8em o banco multiplo, o Banrisul atua também na administracéo
de recursos de terceiros, através de fundos de investimento. O Grupo Banrisul é constituido pelo Banrisul, Banrisul S.A.
Administradora de Consorcios, Banrisul Corretora, Banrisul Armazéns Gerais e Banrisul Servicos Ltda.

O Banrisul participou como Banco Coordenador das seguintes emissies de debéntures: 7 (sete) Emissdes da CADIP — Caixa da
Divida Publica Estadual S.A., 3 (trés) Emissoes da CORSAN, 2 (duas) EmissOes da Banrisul Arrendamento Mercantil e 2 (duas)
Emissdes da CEEE — Companhia Estadual de Energia Elétrica.

Em 3 de janeiro de 2005 a CVM - Comisséo de Valores Mobili&rios -, através do Ato Declaratorio 8105/05 autorizou o Banrisul a
prestar servigos de Custddia de Vaores Mobiliarios, possibilitando a atuagdo do Banco como custodiante de futuras emissies de
debéntures.



1.3. Declaracéo da Emissora e do Coordenador Lider

A Emissora e o Coordenador Lider, conforme estabelece o Artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03, declaram que: i) as informactes
contidas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para o conhecimento, pelos investidores, da oferta, da
Emissora e do Estado, de suas respectivas atividades e situagdes econdmico-financeiras e dos riscos inerentes a Oferta; ii) este
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme anexos; iii) sdo responsaveis pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas por ocasido do registro da presente Emissdo perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante o periodo de distribuicdo das Debéntures.

A Emissora assegura que as informagdes prestadas ao Coordenador Lider para a elaboragdo deste Prospecto, bem como as
informagdes encaminhadas a CVM, através do Coordenador Lider, por ocasido do pedido do registro, sdo precisas e veridicas, ndo
existindo outros fatores relevantes cuja omissdo possa tornar este Prospecto ou as informagfes nele contidas enganosas ou ilusdrias,
conforme declaracdo anexa a este Prospecto firmada por seu Presidente, senhor Leonildo Migon.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas
pela empresa no Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, conforme mencionado no primeiro paragrafo deste
item, e conforme declaracdo anexa a este Prospecto firmadas pelos senhores Paulo Roberto Garcia Franz e Carlos Tadeu Agrifoglio
Vianna, Diretores.

E ainda, em atendimento ao disposto no paragrafo 2° do Artigo 33 da Instru¢cdo Normativa CVM n° 400/03, a Emissora e o
Coordenador Lider declaram ter como controlador majoritario o Estado do Rio Grande do Sul.

Contudo, este Prospecto ndo deve ser entendido como uma recomendacdo de compra de Debéntures. Para uma adequada tomada de

decisdo de aquisicao destas debéntures, os investidores potenciais deverdo utilizar seus proprios mecanismos de andlise e avaliacdo
da condic&o financeira da Emissora e dos riscos decorrentes do investimento em debéntures.

1.4. Resumo da Emissao

1.4.1. A Emissora

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, inscritano CNPJYMF sob o n° 00.979.969/0001-56.

1.4.2. O Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. —BANRISUL , inscrito no CNPIYMF sob o n° 92.702.067/0001-96.

14.3. Publico-Alvo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 400/03, junto, principalmente, a
investidores ingtitucionais, tais como entidades abertas e fechadas de previdéncia privada, seguradoras e fundos de investimento. No
entanto, poderdo ser atendidos outros investidores, pessoa fisica e pessoa juridica, qualificados ou néo, clientes da Instituicdo Lider,
desde que atestem ter tido amplo conhecimento dos termos, condices e riscos inerentes a Emissdo.

14.4. PregoseMontantesda Emissdo

Na Data de Emissdo, as Debéntures terdo um Vaor Nominal Unitério de R$ 1.000,00 (um mil reais), sendo que a emissdo totalizara
0 montante de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais).

14.5. Indicacéo sobre a Admissao a Negociagao das Debéntures

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario e negociagcdo no mercado secundério, respectivamente,
através do SDT - Sistema de Distribuicao de Titulos e SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrados pela CETIP - Camara
de Custodia e Liquidagdo, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associagdo Nacional das Instituigdes do
Mercado Financeiro, com a distribuicdo e negociagao liquidadas e as debéntures custodiadas na CETIP.



1.4.6.  Autorizagdes Societarias Necessarias a Emissdo

A ofertafoi deliberada pelos acionistas da Emissora reunidos em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 5 de junho de 2007,
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul - JUCERGS em 13 de junho de 2007 e foi publicada no “Jornal do
Comércio” da Cidade de Porto Alegre e no Diério Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 22 de junho de 2007.

Adicionamente, foram delegados, na Assembléia Geral Extraordindria acima referida, poderes ao Conselho de Administragéo da
Companhia para deliberar sobre as condi¢Bes de que tratam os incisos VI e VIII do artigo 59 da Lei n° 6.404/76, inclusive para
alteré-las de modo que julgar mais conveniente, bem como para deliberar sobre aremuneragéo final das Debéntures.



2. INFORMACOES SOBRE OS ADMINISTRADORES, CONSUL TORES,
AUDITORESE AGENTE FIDUCIARIO

2.1. Administradoresda Emissora

Quaisquer outras informagdes sobre a Emissora, a Oferta e este Prospecto poder@o ser obtidas com a Emissora, por seu Diretor
abaixo indicado, no seguinte endereco:

Emissora

Caixade Administracdo da Divida Piblica Estadual S.A. - CADIP
AvenidaMaua, 1.155 - 5° andar

CEP 90030-080 - Porto Alegre - RS

Diretor de Relagdo com Investidores

Carlos Eduardo Provenzano

Telefone: (51) 3214-5133

Fac-simile: (51) 3214-5135

E-mail: carlos.provenzano@sefaz.rs.gov.br
Site: www.cadip.rs.gov.br

2.2. Coordenadoresda Oferta

Quaisquer outras informagdes sobre a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas com os Coordenadores da Oferta nos seguintes
enderegos:

Coordenador Lider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - BANRISUL
Rua Capitdo Montanha, 177 - 7° andar

CEP 90018-900 - Porto Alegre - RS

Maria Lucia Rutta Ferreira

Telefone: (51) 3215-2935

Fac-simile: (51) 3215-1729

E-mail: financeiro_dg@banrisul.com.br
Site: www.banrisul.com.br

Banco Mandatario e Escriturador

Banco Itall SA.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 - 9° andar
CEP 04344-902 - S&o Paulo - SP

Luiz Loureiro ou Rosana Pereira de Souza

Telefone: (11) 5029-1905/5029-1919

Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br
rosana.souza@itau.com.br

Site: www.itau.com.br

O servico de atendimento aos Debenturistas estard sob a responsabilidade dos profissionais abaixo relacionados:
Sr. Luiz Loureiro
Gerente de Conta Acionista

Telefone: (11) 5029-1905
Fac-simile: (11) 5029-1917
E-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

Sra. Rosana Pereira de Souza
Gerente de Conta Acionista

Telefone: (11) 5029-1919
Fac-simile: (11) 5029-1917
E-mail: rosana.souza@itau.com.br
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2.3. Agente Fiduciério
Pavarini Distribuidorade Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99 - 24° andar
CEP 20050-005 - Rio de Janeiro - RJ
Carlos Alberto Bacha/ Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br
rinal do@pavarini.com.br

Site: WWW.pavarini.com.br

2.4. Auditoresda Companhia

Exacto Auditores /S

Rua Dona Laura, 238 - 3° andar
CEP 90430-090 - Porto Alegre - RS
Marcelo Souza Marques do Couto

Telefone: (51) 3331 2466
Fac-simile: (51) 3331 2326
E-mail: exacto@exacto.com.br

Site: www.exacto.com.br
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3. INFORMACOESRELATIVASA OFERTA

3.1. Composicéao do Capital Social da Emissora

O Capital Socia da Companhia € de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes, cento e dezoito mil, cento e trinta e nove
reais e trinta e quatro centavos), totalmente integralizado, representado por 68.000.000 (sessenta e oito milhdes) de agdes ordinérias
nominativas, sem valor nominal, com a seguinte composi ¢&o:

Acionistas Quanct)i ?;i%:jizg\gées Per centuais
Estado do Rio Grande do Sul 67.999.995 99,9995%
Ricardo Richiniti Hingel 1 0,0001%
Fernando Guerreiro Lemos 1 0,0001%
Ney Michelucci Rodrigues 1 0,0001%
Ricardo Englert 1 0,0001%
Flavio Pompermayer 1 0,0001%

TOTAL 68.000.000 100%

3.2. Caracteristicas e Prazos

3.2.1. Valor Total da Emissdo

O valor tota da emissdo é de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhSes de reais) na Data de Emiss&o.

3.22.  Valor Nominal Unitéario
O valor nominal das Debéntures € de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emisséo.
323. NUmerodeSéries
A emissdo serafeitaem série Unica.
3.24. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 130.000 (cento e trinta mil) Debéntures.
325 DatadeEmissido
Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera o dia 15 de julho de 2007.
3.2.6. PrazoeDatadeVencimento
O prazo das Debéntures sera de 24 meses, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2009, ocasido em que a Emissora se obriga a
proceder a0 pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagéo pelo saldo de seu valor nominal ndo amortizado, acrescido

da Remuneracdo calculada na forma da Escritura de Emisséo e do item 3.3 deste prospecto, ressalvada a hip6tese de vencimento
antecipado.

3.2.7. Forma

As Debéntures serdo da forma nominativa escritural.
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3.28. Certificados de Debéntures
A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, atitularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo
extrato emitido pelo Banco Mandatério e Escriturador e pela instituicdo depositéria das Debéntures para os titulos depositados no

SND. Adicionalmente, seré expedido pelo SND o relatério de posicéo de ativos, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pelainstituicdo financeira responsavel pela custddia desses titulos.

3.29. Convershbilidade
As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes da Emissora.

3.2.10. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia subordinada.

3.211. Atualizagdo do Valor Nominal

O valor nominal das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

3.2.12. Limitede Emissao

A presente emissdo atende os limites previstos no Artigo 60 da Lei 6.404/76.

3.213. Subscricéo
Prazo de Subscricéo

As Debéntures poderdo ser subscritas a qual quer tempo, dentro do prazo legal de distribui¢ao publica, conforme disposto na Escritura
de Emissdo.

Preco de Subscricao

O prego de subscricdo de cada Debénture seré equivalente ao saldo ndo amortizado de seu valor nominal, acrescido da Remuneracéo
calculada desde a Data de Emissdo ou da Ultima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data da efetiva

integralizacao.
3.2.14. Integralizacéo

A integralizac&o das Debéntures seré feita a vista no ato da subscricéo.

3.215. Forma de Pagamento
As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional .

3.2.16. Distribuicdo Parcial
Nos termos das deliberagbes societarias que autorizaram a oferta plblica das Debéntures e conforme previsto no artigo 30 da
Instrucdo CVM n° 400/03 serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures emitidas, sendo que a manutencdo da oferta publica
esté condicionada a quantidade minima de 30.000 (trinta mil) Debéntures subscritas e integralizadas. O eventual saldo de Debéntures
nao colocadas no prazo de 6 (seis) meses a partir da data da publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribui¢&o, na forma da Instrugdo
CVM n° 400/03, sera cancelado.
O investidor poderd, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscric¢do, condicionar sua adesdo a presente
oferta a que haja distribuicgo (i) da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures,
observadas as regras constantes dos parégrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03.

3.2.17. DireitodePreferéncia

N&o havera direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscricéo das Debéntures.
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3.2.18. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das partes, inclusive
pelos Debenturistas, no que se refere a0 pagamento do preco de subscricdo, até o primeiro dia Util subseqliente, se a data de
pagamento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério nas Cidades de Sao Paulo e/ou Porto Alegre, nos
Estados de S&o Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos
Ccujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipbtese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional .

3.2.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos no Diéario Oficia do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porto Alegre,
excecdo feita ao Aviso aos Investidores e aos Anuncios de Inicio e de Encerramento de Distribui¢do, que serdo publicados apenas no
Jornal do Comércio de Porto Alegre.

3.2.20. NotificacBes

As comunicagfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo dever@o ser encaminhadas
igualmente para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP
AvenidaMaud, 1.155 - 5° andar

CEP 90030-080 - Porto Alegre - RS

Diretor de Relac8o com Investidores

Carlos Eduardo Provenzano

Telefone: (51) 3214-5133
Fac-simile: (51) 3214-5135
E-mail: carlos.provenzano@sefaz.rs.gov.br

Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidorade Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99 - 24° andar

CEP 20050-005 - Rio de Janeiro - RJ

Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile: (21) 2507-1773
E-mail: bacha@pavarini.com.br

rinaldo@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatério:

Banco Itall SA.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 - 9° andar
CEP 04344-902 - Séo Paulo - SP

Luiz Loureiro ou Rosana Pereira de Souza

Telefone: (11) 5029-1905/5029-1919
Fac-simile: (11) 5029-1917
E-mail: |uiz.loureiro@itau.com.br

rosana.souza@itau.com.br

Para a CETIP:

Camarade Custddia e de Liquidagéo
Rua Libero Badard, 425 - 24° andar
CEP 01009-000 - S&o Paulo - SP
Geréncia de Valores Mobiliérios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3115-1664
Para o Banrisul:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - Banrisul
Rua Caldas Jinior, 108 - 7° andar
CEP 90018-900 - Porto Alegre - RS
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Maria LUcia Rutta Ferreira

Telefone: (51) 3215-2935

Fac-simile: (51) 3215-1729

E-mail: financeiro_dg@banrisul.com.br
Para o Rating:

Austin Rating Servicos Financeiros Ltda

Rua L eopoldo Couto de Magalh&es Jr., 110 - 7° andar
CEP 04542-010 - Séo Paulo - SP

Kétia Visnauskas

Telefone: (12) 3377-0725
Fac-simile: (11) 3377-0739
E-mail: katia.regina@austin.com.br

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) dias Uteis apds o0 envio da mensagem.

3.221. Aquisicao Facultativa
A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emisséo em circulagdo, por preco ndo superior ao do saldo de seu
valor nominal ndo amortizado, acrescido da Remuneracdo, observado o disposto no § 2° artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures
objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, a
critério do Conselho de Administracéo.

3.2.22. Resgate Antecipado
Conforme previsto na Escritura de Emissdo, ndo havera resgate antecipado.

3.2.23.  Vencimento Antecipado
O Agente Fiduciério devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacOes relativamente as Debéntures objeto desta
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da remuneracdo devida até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:
a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for
cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
ocorréncia;
b) pedido de recuperagéo judicial e extrgjudicial formulado pela Emissora;
¢) liquidagdo ou decretacdo de faléncia da Emissora;

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagcdo prevista na Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias,
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario; e

€) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante total ultrapasse R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais).
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3.2.24. Demonstrativo do Custo da Emissdo

Quantidade de Debéntures Valor Nominal Unitério M ontante
130.000 R$ 1.000,00 R$ 130.000.000,00
Despesas % da Emissdo Comissao/ Valor
Coordenagdo / Estruturago 0,050% R$ 65.000,00
Distribuicdo 0,050% R$ 65.000,00
Taxaderegistro junto aCVM 0,064% R$ 82.870,00
Outros (*) 0,094% R$ 121.555,00
TOTAL 0,257% R$ 334.425,00

(*) Taxa de Registro ANBID, Agéncia Classificadora de Risco, Publicidade e Prospectos, Auditoria das Informactes Contabeis e
Banco Mandatario e Escriturador. N&o h& custo com consultoria legal na presente oferta, conforme ressaltado na secéo “5.4 — Riscos
Relacionados as Debéntures’, no parégrafo sobre ainexisténcia de parecer legal sobre a Emissdo.

3.2.25. Custo Unitario da Oferta

Preco por Debénture Custo por Debénture M ontante L iquido por % em Relagdo ao Prego
(em R$) (em R$) Debénture (em R$) Unitério de Distribuicéo
1.000,00 | 2,57 | 997,43 | 0,257%

3.2.26. Cronograma das Etapas da Oferta

Evento Data Estimada
Publicaco de Aviso aos Investidores sobre Pedido de Registro e Prospecto Preliminar - art. 53

daInstrugdo CVM 400 15/6/2007
CVM: Concessdo do Registro 31/7/2007
Publicacdo do Anuincio de Inicio de Distribuicéo 2/8/2007
Inicio da Distribuic&o 2/8/2007
Liquidacdo Financeira 15/8/2007
Encerramento da Distribui¢cdo 29/1/2008
Publicacdo do Anudncio de Encerramento da Distribuicao 30/1/2008

3.227. Plano deDistribuicio

Observadas as disposi¢Oes da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider deve realizar a distribuicdo publica das Debéntures
conforme plano de distribui¢do adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM n° 400/03,
fixado nos seguintes termos:

a) apds o protocolo do pedido de registro de distribui¢do da Ofertana CVM, o Coordenador Lider devera publicar aviso resumido, na
forma prevista nos artigos 52 e 53 da Instru¢do CVM n° 400/03, informando os locais para obtencdo do Prospecto Preliminar;

b) apos a obtengdo do registro da Oferta das Debéntures na CVM, versdo definitiva do Prospecto devera ser disponibilizada aos
Debenturistas, concomitantemente a publicag8o do respectivo Anuncio de Inicio de Distribui¢éo;

¢) ndo havera|otes minimos e maximos de subscricdo das Debéntures, nem serdo aceitas reservas antecipadas,

d) serdo atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador Lider que desgjarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo
em vistaarelagdo do Coordenador Lider com esses clientes e outras consideracfes de natureza comercial e estratégica;

€) concedido o registro de distribuigéo pela CVM, e observado o disposto no item “b” acima, proceder-se-a a subscrigéo da emissio; e
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f) ao término da presente Oferta sera publicado, pelo Coordenador Lider e nos mesmos meios em que foram publicados o Aviso aos
Investidores e 0 Anuncio de Inicio de Distribuicdo, o Andncio de Encerramento da Distribuicdo Pablica das Debéntures.

Nos termos da deliberacdo societéria que autorizou a oferta publica das Debéntures e conforme previsto no art. 30 da Instrugdo CVM
n° 400/03, seré admitida a sua distribuicéo parcial, sendo que a manutencdo da of erta publica esté condicionada a quantidade minima
de 30.000 (trinta mil) Debéntures subscritas e integralizadas. O eventual saldo de Debéntures ndo colocadas no prazo de 6 (seis)
meses a partir da data da publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribui¢éo, naforma da Instrucdo CVM n° 400/03, sera cancelado.

O investidor poderd, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do, condicionar sua adesdo a Oferta a
que haja distribuicao (i) datotalidade das Debéntures ou (ii) de uma propor¢ao ou quantidade minima de Debéntures, aplicando aqui
o disposto as regras constantes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03. A Emissora e/ou o Coordenador
Lider deverdo enviar ao Agente Fiduciario cdpias autenticadas dos Boletins de Subscrigdo, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contado de sua assinatura.

No atendimento as solicitagdes de subscricdo sera observada a ordem cronol 6gica de intencao.

3.2.28. FundodeManutencdo deLiquidez

N&o sera constituido fundo de manutencgéo de liquidez para as Debéntures objeto da presente emissio.

3.2.29. Inadequacdo da Ofertaa CertosInvestidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundério, e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de
crédito da Emissora. Os investidores devem analisar cuidadosamente a Secéo “5. Fatores de Risco” antes de tomarem uma deciséo de
investimento relativa a Oferta.

3.2.30. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios

A distribuic8o e colocagdo das Debéntures ocorreréo de acordo com as condi¢des previstas no Contrato de Distribuicdo em Regime
de Melhores Esforgos de Debéntures da 112 Emissdo da Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A., disponivel para
consulta ou cApia nos enderegos abaixo:

Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. - Banrisul
Rua Caldas Jinior, 108, 7° andar
CEP 90018-900 - Porto Alegre— RS

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP
AvenidaMaug, 1.155, 5° andar
CEP 90030-080 - Porto Alegre— RS

Observadas as disposi¢des do Contrato de Distribui¢éo, o Coordenador Lider fard a colocagéo, apds o registro de emissdo concedido
pela CVM, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de até 130.000 (cento e trinta mil) Debéntures, nas condigdes de
subscricdo e integralizagdo definidas na Escritura de Emissdo, perfazendo um montante de até R$ 130.000.000,00 (cento e trinta
milhdes de reais), na data de Emissio.

3.231. Modificagdo e Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM n° 400/03, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito formulado pela Emissora,
de comum acordo com o Coordenador L ider, de modificacdo ou revogagdo da oferta, na hipétese de alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do pedido de registro da Emissdo perante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria oferta. E sempre permitida a
modificacdo da oferta para melhoré-la em favor dos debenturistas. A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacéo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores dados em contrapartida as Debéntures
ofertadas, correspondendo ao Vaor Nominal, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizaco
até a data da efetiva restituicdo, por intermédio da CETIP ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para os Debenturistas que
n&o tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP.
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A modificagdo sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Anudncio de Inicio de
Distribuicdo das Debéntures. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da
oferta, de que o manifestante esté ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes.

O Coordenador Lider comunicara diretamente aos investidores que ja tiverem aderido a oferta a respeito da modificacdo efetuada,
para que, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagéo, confirmem, por correspondéncia ao Coordenador Lider ou
em sua sede, no endereco indicado na Secdo “2. Informagfes Sobre os Administradores, Auditores e Agente Fiduciario — 2.2.
Coordenadores da Oferta’, o interesse em manter a aceitagdo da oferta, presumida a intencdo de manutencdo da mesma na hipétese
desiléncio.

Na hipdtese do investidor manifestar aintencdo de revogar sua aceitacdo a oferta, aplicar-se-a o disposto no primeiro paragrafo deste
item, que se refere arestituicdo dos valores aos investidores.

3.3. Remuneracéo

Cada Debénture fara jus ao recebimento de juros remuneratérios (a " Remuneracdo”) correspondentes a taxa de 104,00% (cento e
quatro por cento) da acumulagdo das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” — Depdsitos Interfinanceiros de um dia (“ Taxa
DI"), calculados e divulgados pela CETIP, base 252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu valor nomina a
partir da Data de Emissdo, e pagos ao fina de cada Periodo de Capitalizagdo conforme definido abaixo e de acordo com a formula
abaixo.

Define-se:

a) Periodo de Capitalizagdo - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do 1° Periodo de Capitalizagéo, ou na data
do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do
pagamento da Remuneraco do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizag8o sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

b) Férmula para Célculo da Remunerago — A Remuneragdo sera cal culada de acordo com a seguinte formula:

JR =VN x [FatorDI — 1], onde:

JR Valor da Remuneracdo a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN Valor Nominal unitério, informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
Fator DI Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo,

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
férmula abaixo:

Np)
FatorDI =TI [1 + (TDI, x (FM/100) )], onde:
k=1
Np = niimero total das Taxas DI, sendo “np,” um ndmero inteiro
TDIg Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento:
TDI =[(DI/100) + 1]%/®2_1 ondek =1, 2, ..., n.
Dl = Taxa DI, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculada
edivulgada pela CETIP, referente ao dia“k”;
dy = NUmero de dia(s) Util(eis) correspondente(s) ao prazo de validade da
TaxaDlI, sendo “dy”, um ndmero inteiro; e
FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI over, informado com

duas casas decimais; 104,00
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O fator resultante da expressao [1 + (TDIy x (FM/100))] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + (TDIy x (FM/100))], sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezessels) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outraforma.

Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo do valor de qualquer obrigagdo pecuniéria prevista nesta Escritura de
Emissfo, serd aplicada a Gltima Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisguer compensagdes financeiras,
tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI aplicavel.

Na hipdtese de auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por 5 (cinco) dias Uteis consecutivos, extingdo da Taxa DI ou
impossi bilidade de sua aplicacéo por imposic&o legal ou determinacdo judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente,
ataxa substituta que venha a ser adotada pel os agentes de mercado para operagbes similares.

Na impossibilidade de substitui¢do da Taxa DI, nos termos do item 4.3.2.1 acima, sera utilizada provisoriamente na apuragdo de
“TDI” aUltima Taxa DI divulgada para o calculo da Remuneraggo conforme formula definida no item 4.3.b para efeito de qualquer
evento de pagamento relativo as Debéntures. Nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de Debenturistas, a ser
realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contado da data do evento que Ihe der causa, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, 0 novo parémetro de remuneracéo das Debéntures de forma a preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragéo
das Debéntures entdo em vigor. Aprovada a substitui¢do, a mesma serd aplicada segundo as regras determinadas pela Assembléia,
apurando-se as diferencas credoras e devedoras, com relagéo a eventos pagos neste periodo, a serem compensadas nos proximos
eventos. Caso a substituicdo ndo seja aprovada por debenturistas que representem no minimo a maioria das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera adquirir as Debéntures dos debenturistas que manifestarem interesse em vendé-las, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar da data da Assembléia. Neste caso, para cdculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem
adquiridas, sera utilizada a formula definida no item 4.3.b, sendo utilizada na apuracdo de TDI a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, aplicada até a data do efetivo pagamento. As Debéntures assim adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de Administragéo.

3.4. Caracteristicas do Pagamento
34.1. Repactuagdo

N&o havera processo de repactuacdo para as Debéntures.
34.2. Periodicidade de Pagamento da Remuner acdo

A Remuneragdo correspondente ao 1° Periodo de Capitalizagdo sera devida em 15 de agosto de 2007 e a primeira amortizacdo sera
paga no dia 15 de outubro de 2007.

34.3. L ocal de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando se os procedimentos adotados pelo SND ou, na hip6tese de
as Debéntures ndo estarem custodiadas no referido sistema, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

34.4. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficaréo sujeitos a multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo
ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneracdo devida nos termos desta Escritura de Emissdo, desde a
data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicia ou
extrgjudicial.
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3.4.5. Decadéncia dos Direitos ao Acréscimo

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, 0 ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quai squer
das obrigagGes pecuniérias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo |he dara direito ao recebimento de remuneracdo e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.4.6. Imunidade de Debenturista

Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, este devera encaminhar & Emissora e ao Banco
Mandatario Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributéria, sendo certo que caso o debenturista ndo envie a
referida documentagio a Emissora, esta lhe fara a retencdo de tributos conforme previsto em lel.

3.5. Cronograma de Pagamentos e AmortizagOes

A Remuneraggo correspondente ao 1° Periodo de Capitalizagdo serd devida em 15 de agosto de 2007 e a primeira amortizagdo sera
paga no dia 15 de outubro de 2007.

A Remuneragdo dos demais Periodos de Capitalizacdo serd devida no dia 15 de setembro de 2007 e, juntamente com as
amortizacdes, nos dias 15 de outubro de 2007, 15 de novembro de 2007, 15 de dezembro de 2007, 15 de janeiro de 2008, 15
de fevereiro de 2008, 15 de marcgo de 2008, 15 de abril de 2008, 15 de maio de 2008, 15 de junho de 2008, 15 de julho de
2008, 15 de agosto de 2008, 15 de setembro de 2008, 15 de outubro de 2008, 15 de novembro de 2008, 15 de dezembro de
2008, 15 de janeiro de 2009, 15 de fevereiro de 2009, 15 de margo de 2009, 15 de abril de 2009, 15 de maio de 2009, 15 de
junho de 2009 e 15 de julho de 2009.
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As Debéntures serdo amortizadas em 22 (vinte e duas) parcelas mensais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 15 de outubro de
2007 e a Ultima em 15 de julho de 2009, conforme cronograma abaixo:

EmR$ 1,00
Amortizacdo " N" Datzrz?)?zr:aegggsdas Amggggﬁ(tggfepor Saldo Valor Nominal
0 15/9/2007 0 1.000,00
1 15/10/2007 45,55 954,45
2 15/11/2007 45,45 909,00
3 15/12/2007 45,45 863,55
4 15/1/2008 45,45 818,10
5 15/2/2008 45,45 772,65
6 15/3/2008 45,45 727,20
7 15/4/2008 45,45 681,75
8 15/5/2008 45,45 636,30
9 15/6/2008 45,45 590,85
10 15/7/2008 45,45 545,40
11 15/8/2008 45,45 499,95
12 15/9/2008 45,45 454,50
13 15/10/2008 45,45 409,05
14 15/11/2008 45,45 363,60
15 15/12/2008 45,45 318,15
16 15/1/2009 45,45 272,70
17 15/2/2009 45,45 227,25
18 15/3/2009 45,45 181,80
19 15/4/2009 45,45 136,35
20 15/5/2009 45,45 90,90
21 15/6/2009 45,45 45,45
22 15/7/2009 45,45 0,00
Total Amortizado 1.000,00
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4. DESTINACAO DOSRECURSOS

O objeto social da Emissora € auxiliar o Tesouro do Estado na administracdo de sua divida. Desta forma, os recursos liquidos
efetivos obtidos através da colocagdio da presente emisséo de Debéntures serdo depositados para aplicagdo no Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa — SIAC, do Estado do Rio Grande do Sul, instituido pelo Decreto Estadual n° 33.959, de 31 de maio de
1991, mediante Contrato de Repasse celebrado entre a Emissora e o Estado.

Prioritariamente 0s recursos captados com a presente emissdo e repassados ao SIAC serdo destinados ao alongamento do perfil do
Passivo do Estado do Rio Grande do Sul decorrente de obras de infra-estrutura. Portanto, a Emissora efetuaré a aplicag8o financeira
dos recursos captados, ndo adquirindo ativos ou abatendo dividas de sua titul aridade.

Segundo informag@es colhidas junto ao Estado, ocorrendo a distribuicdo parcial das Debéntures, na forma definida no item 3.2.16 do
presente Prospecto, a fonte aternativa de recursos para consecucdo do objetivo proposto no paragrafo anterior serd uma dotagdo
orcamentaria especifica do Tesouro do Estado.

Maiores informacfes sobre 0 SIAC e o Contrato de Repasse podem ser obtidas na se¢do 12 do presente Prospecto.

Os quadros a seguir demonstram o impacto na situacdo patrimonia e nos resultados da Emissora com a distribuicdo total e com a
distribuicéo parcial das Debéntures, tomando como base das simulagdes a posi¢éo do trimestre findo em 31 de marco de 2007.

Para efeito do demonstrativo ajustado pro forma, foi gravado no Ativo Circulante, o produto liquido da captacao, j& deduzido o valor
das despesas da emissdo, tais como: a) publicacfes; b) impressao e auditoria do prospecto; ¢) registros; d) CPMF; €) agenciamento
fiduciério; f) classificaco de risco; g) distribuicdo e coordenacdo; h) banco mandatério e estruturador. No Passivo Circulante foi
registrado o valor de R$ 88.640 mil e no Passivo Exigivel a Longo Prazo o valor de R$ 41.360 mil correspondente a parcela de
debéntures a ser amortizada apds 2008. O Capital Proprio, por suavez, abriga o total das despesas antes referidas.

Em R$ mil
Valor da Emissdo: 130.000
BALANCO PATRIMONIAL 31/3/2007 (Impacto Pro Forma) (Ajuste Pro Forma)
ATIVO
Ativo Circulante 55.519 129.167 184.686
Disponibilidades 46.228 129.167 175.395
Bancos 458 458
Aplicactes de Liquidez Imediata 45.770 129.167 174.937
Créditos 9.291 9.291
Direitos Creditérios 3421 3421
Outros Créditos 5.870 5.870
Estado do Rio Grande do Sul 3.943 3.943
Juros sobre Capital Proprio 491 491
Créditos Tributarios 1.436 1.436
N&o Circulante 219.548 219.548
Permanente 219.548 219.548
Investimentos 219.548 219.548
AcBes Empresas Coligadas/Ligadas 219.548 219.548
(-) Provisdo para Perdas -
Total do Ativo 275.067 129.167 404.234
PASSIVO
Circulante 52.606 88.640 141.246
Debéntures 50.271 88.640 138.911
Obrigagdes — Estado do RGSul 2.335 2.335
Impostos e Taxas - -
Exigivel a Longo Prazo 41.360 41.360
Debéntures 41.360 41.360
Patriménio Liquido 222.461 (833 221.628
Capital Social 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (68.657) (68.657)
Despesas de Emissdo (833) (833)
Total do Passivo 275.067 129.167 404.234
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Na hipdtese de distribuicdo parcial, fixada na Escritura de Emissdo, os valores do impacto pro forma ser&o relativamente reduzidos,
diminuindo a exigibilidade em decorréncia do menor nimero de Debéntures em Circulagdo, em contrapartida, ao menor valor
aplicado no SIAC. Para uma quantidade minima fixada de 30.000 Debéntures subscritas e integralizadas a que a manutengéo da
presente of erta piblica esta condicionada, o impacto pro forma seria

Em R$ mil
Valor da Emissio: 30.000
BALANCO PATRIMONIAL 31/3/2007 (Impacto Pro Forma) (Ajuste Pro Forma)
ATIVO
Ativo Circulante 55.519 29.662 85.181
Disponibilidades 46.228 29.662 75.890
Bancos 458 458
AplicacBes de Liquidez Imediata 45,770 29.662 75.432
Créditos 9.291 9.291
Direitos Creditorios 3421 3421
QOutros Créditos 5.870 5.870
Estado do Rio Grande do Sul 3.943 3.943
Juros sobre Capital Proprio 491 491
Créditos Tributérios 1.436 1.436
N&o Circulante 219.548 219.548
Permanente 219.548 219.548
I nvestimentos 219.548 219.548
AcBes Empresas Coligadas/Ligadas 219.548 219.548
(-) Provisdo para Perdas - -
Total do Ativo 275.067 29.662 304.729
PASSIVO
Circulante 52.606 20.456 73.062
Debéntures 50.271 20.456 70.727
Obrigagdes — Estado do RGSul 2.335 2.335
Impostos e Taxas -
Exigivel a Longo Prazo 9.544 9.544
Debéntures 9.544 9.544
Patriménio Liquido 222.461 (338) 222.123
Capital Social 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (68.657) (68.657)
Despesas de Emissdo (338) (338
Total do Passivo 275.067 29.662 304.729
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5. FATORESDE RISCO

Ao considerar a possibilidade de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar e analisar
cuidadosamente todas as informag6es contidas no Prospecto e, particularmente, os fatores de risco descritos abaixo. Caso qualquer
dos riscos aqui descritos venha a ocorrer, tal evento podera afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade
econdmico-financeira para honrar as obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures, nos termos e nas condi¢des definidas na
Escritura de Emissdo. Riscos adicionais atual mente desconhecidos pela Emissora também podem prejudicar seus negécios.

5.1. Riscos Relativos ao Brasil e a Economia Nacional

Impactos da Inflacdo e Efeitos sobre o Nivel de Atividade Econémica

A inflagdo brasileira causou no passado enormes problemas econdmicos, tendo em vista os significativos fundamentos negativos
verificados nos periodos anteriores ao Plano Real, vide, por exemplo, baixo crescimento econémico, alto nivel de desemprego, fraca
taxa de investimentos, etc. A adogdo, por parte do Banco Centra do Brasil, da politica de metas pré-definidas para a inflagéo
cristalizou a aspiragdo governamental pela manutencdo de rigidas politicas antiinflacionarias.

A autoridade monetéria brasileira tem embasado sua atuacdo no controle inflacionério via maleabilidade da taxa de juros doméstica;
assim, pode-se subentender que uma acel eragdo inflacionéria implicaria em consegliente aumento da taxa de juros e, neste sentido, o
setor produtivo poderia perder atratividade, o que implicaria num possivel ritmo de crescimento comedido. O menor crescimento dos
setores industriais repercute de forma contundente sobre a economia do Estado, com reflexos negativos sobre a arrecadacgo tributaria
do controlador da CADIP.

Ou sgja, caso ainflagdo venha a aumentar, 0 Governo Federal, em fungdo da politica de metas inflacionérias, poderé adotar medidas
antiinflacion&rias, o que pode levar a desaceleracdo do nivel de atividade da economia brasileira, gerando, dessa forma, resultados
negativos para 0s hegdcios, menor giro de recursos, afetando a arrecadacéo tributéria do Estado do Rio Grande do Sul.

Efeitos da I nstabilidade da Taxa de Cambio

O mercado financeiro internacional, nos Ultimos anos, vem apresentando uma grande liquidez de divisas, tendo em vista a procura
dos investidores por mercados mais rentaveis, admitindo, até, assumir mais riscos para isso. O Brasil, neste contexto, apresenta-se
como grande receptor desses recursos, pois, aliado a dita liquidez, apresenta taxas de juros ainda convidativas e uma exposi¢éo cada
vez menor ao risco. Neste sentido, uma reducdo na taxa de juros pode significar a saida destes recursos, pressionando a taxa de
cambio e desestabilizando a economia.

Além disso, o mercado para os valores mobiliérios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas
condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive da América Latina e dos demais paises emergentes. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode ter um efeito relevante e adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou decisdes relativas a politica econdmica de outros
paises, em particular nos Estados Unidos, podem reduzir a demanda de investidores por valores mobilidrios de companhias
brasileiras, incluindo as Debéntures, ou até mesmo dificultar ou impedir o acesso a0 mercado de capitais e o financiamento das
operactes da Emissora no futuro.
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5.2. Riscos Relacionados a Emissora

Da Inexisténcia de Atividade Operacional Produtiva da Emissora

A Emissora é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, que tem por objeto social
auxiliar o Tesouro Estadual na administragéo da divida publica do Estado. A Companhia ndo apresenta qualquer tipo de atividade
operacional produtiva, sendo que suas receitas decorrem de eventuais dividendos pagos pelas sociedades em que esta detém
participacdo, de remuneracdes decorrentes de aplicagdes financeiras e da liquidag&o de sua carteira de ativos.

Efeitos das Flutuactes das Taxas de Juros Local e Internacional

A desaceleracio da economia americana e a desvalorizagdo do ddlar podem trazer impactos negativos na economia brasileira,
afetando as taxas de juros, €levando o custo de captacdo ou o custo de obtencdo de recursos por empresas brasileiras. As dividas da
Emissora, incluindo as Debéntures, estdo sujeitas a variagdo das taxas de juros praticadas no mercado interno. A elevagdo das taxas
dejuros podera resultar em um aumento nos custos rel acionados ao servico da divida da Emissora.

Riscos do Setor da Economia

A Emissora atua na captagdo de recursos no mercado financeiro nacional via emissdo de debéntures. Na hip6tese de ocorrer um
eventual aumento da incidéncia de tributacdo vinculada a estas operacbes, h& a possibilidade de desinteresse, por parte dos
investidores, pela demanda por debéntures.

Além disso, a sobretaxagdo poderd incorrer, para a Emissora, em dificuldades para honrar o pagamento em fungdo do acréscimo no
custo das operacOes.

Riscos que Envolvam as Fontes de Receita da Emissora

A Emissora tem como objeto a captagdo de recursos junto ao mercado financeiro nacional. Desta forma, a menor atratividade das
taxas de juros, bem como, qualquer fator de instabilidade interna ou externa que repercuta na menor atratividade na captacdo de
recursos junto ainvestidores nacionais ou internacionais dificultard ainser¢do da Emissora no mercado em que atua.

Validade da Taxa DI Divulgada pela CETIP

Conforme estabelecido no Teor da Simula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica, € nula a clausula contratual que sujeitao
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP. Mesmo considerando-se que a referida Simula ndo vincula posteriores
decisfes que envolvam a taxa divulgada pela CETIP, existe o risco de que alguma eventual decisdo baseada na referida Simula possa
ser estendida para todas as operagdes que envolvam o indexador. Desta forma, existe o risco de substituicdo do indexador por outro
de diferente rentabilidade, podendo repercutir em menor rentabilidade para o investidor.

Mudancas L egidativas que Podem Afetar a Emissora

A CADIP encontra-se sujeita ao regime de tributacdo ordinério aplicével &s pessoas juridicas no Brasil. A criagdo de novos impostos,
taxas, contribuicBes, elevacdo das aliquotas j4 existentes ou modificacdo de suas bases de célculo, podera afetar negativamente o
equilibrio econdémico-financeiro da Emissora e, consequientemente, sua capacidade para honrar as obrigacfes pecuniérias relativas as
Debéntures, nos termos e nas condi¢des definidos na Escritura de Emissdo.

Das Regras de Contingenciamento de Crédito ao Setor Pablico

Na qualidade de sociedade de economia mista controlada pelo Estado, a CADIP enquadra-se no conceito de entidade do setor
publico para os fins das regras de contingenciamento de crédito ao setor publico editadas pelo CMN e pelo Bacen. Essas regras
limitam a possibilidade de instituig¢des financeiras contratarem operactes de crédito com entidades pertencentes ao setor publico e
estabel ecem determinados parémetros e procedimentos para a contratagdo destas operacoes.
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5.3. Riscos Relacionados a CORSAN

Nova Regulamentacdo do Setor de Saneamento Basico

A relaco juridica entre a CORSAN, como prestadora de servigos de abastecimento de &gua e esgotamento sanitario, e 0s municipios
¢é formalizada pela celebrago de contratos de concessdo dos servigos. Com a edi¢do da Lei Federal n° 11.107/2005, passaram a ser
assinados contratos de programa.

Atualmente, dentre as 345 localidades em que a CORSAN detém contratos, 106 sdo consideradas precéarias pela nova Lei do
Saneamento, a qual prorrogou os prazos de vigéncia até 2010.

Dos 239 contratos regulares, 108 terdo seu vencimento até 2010 e os 131 contratos restantes, ndo atingidos pela Lei do Saneamento,
ter@o vencimentos posteriores a 2010.

Em 8/1/2007 foi publicada a Lei Federal n® 11.445, que estabelece as diretrizes nacionais para 0 saneamento basico. A lei trouxe
novidades em relagdo as formalidades legais anteriores a celebragdo dos contratos entre os titulares dos servicos (edicéo de plano de
saneamento por parte do municipio e realizagdo de audiéncias pUblicas sobre o contrato e plano), bem como definiu regras de
transi¢&o para regularizagdo dos contratos considerados precarios e a obrigatoriedade de regulagéo para o setor.

Portanto, para a assinatura de novos contratos de programa, as audiéncias e consultas publicas e os planos de saneamento passaram a
ser condi¢do de validade e, por conseqiiéncia, a ser requisito na concessao de financiamentos para o setor.

Caso a CORSAN nédo possa se adequar tempestivamente as disposi¢gies impostas pela nova legislagdo, poderd ter reduzida sua area
de atuacdo e capacidade de competicdo com prestadores destes servicos, inclusive organizados em consorcios publicos, o que podera
impactar negativamente na geracdo de receitas.

Da mesma forma, a possibilidade legal de pulverizagdo de agéncias regulatorias, no ambito de abrangéncia da CORSAN, podera
afetar negativamente quando da solicitac8o de homologagao de regjustes e revisdes tarifarios.

Tarifas de Agua e Esgoto

Os resultados da CORSAN dependem essencialmente da sua capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos servicos prestados,
mantendo o equilibrio econdmico-financeiro do sistema. As tarifas cobradas pela CORSAN pela prestacdo de servicos de &gua e
esgoto aos consumidores finais sdo atualmente fixadas pela prépria companhia, conforme dispfe a Lei n° 5.167/65, que foi
regulamentada pelo Decreto n° 17.788/66 e homol ogada pel os municipios (poderes concedentes).

Com alei que estabelece as diretrizes nacionais do saneamento, a competéncia para homologagéo dos regjustes tarifarios ficou ao
encargo das agéncias regulatérias municipais ou regionais. Considerando que toda sistemética trazida pelo diploma legal ainda esta
em fase de implementacao, ndo se tem idéia de como ficara o cendrio regulatdrio na area de abrangéncia da CORSAN, ou seja, se 0s
servigos serdo regulados pela agéncia regulatdria estadual, mediante a celebragdo de convénios com os municipios (0 que garantiria
uma uniformidade na atividade regulatéria) ou pelas agéncias municipais.

Cobranca pela Utilizacdo de Recursos Hidricos

Nos termos da legidacéo em vigor, Le n° 10.350/94 do Estado do Rio Grande do Sul, esta prevista a cobranca pela utilizac&o dos recursos
hidricos. Em seu capitulo 1V, dos Instrumentos de Gestao de Recursos Hidricos, segao 2 Da Cobranga pelo Uso dos Recursos Hidricos, Art. 32,
preconiza: “ 0s valores arrecadados na cobranga pelo uso da dgua serdo destinados a aplicagdes exclusivas e ndo tranderivels na gestdo de
recursos hidricos na bacia de origem: | — a cobranca de valores esta vinculada & existéncia de intervengdes estruturais e ndo estruturais
aprovadas para a respectiva bacia, sendo vedada a formacao de fundos sem que sua aplicag8o estgja assegurada e destinada no Plano de
Bacia” . Os vaores arrecadados serdo referentes ndo somente a retirada de &gua para fins diversos, mas também pelo despejo de efluentes. Neste
viés, entende-se como fundamental a questdo da macro medicdo e controle de perdas, necessitando especid atenc@o e investimentos da
CORSAN nesta &es, pois a cobranca, quando implantada, seré pelo volume da &gua bruta retirada no manancial . E importante que se pague por
umaaguaque redlmente ser utilizada. No entanto esta cobranga ndo foi implantada até o momento em funcdo dando existénciade umaAgéncia
de BaciaHidrogréfica. Embora previstaem lei e hoje em estudo a sua criagio com probabilidades de ser implantada ainda no ano de 2008, sabe-
s que aviahilidade de investimentos de vulto, principamente daqueles usudrios como a CORSAN, depende muito desta cobranca. Importante
saber que os vaores sugeridos pela cobranca dos recursos hidricos também passardo por avdiaggo nos comités de gerenciamento de bacia
hidrogréfica, e o rateio dos val ores arrecadados seguird previa negociacdo no ambito dos mesmos. Alguns riscos podem se gpresentar em fungéo
dando gplicacdo em saneamento dos val ores arrecadados pela cobranca nabacia, nas dimensdes reai's necessarias. Além disso, caso a CORSAN
ndo possa repassar 0s vaores da cobranca aos usudrios, diminuird consideravelmente suas margens de lucro. Todos os principios e
disciplinamentos preconizados pelaL el Estadua também sfo indicados na Lei Federd n° 9.433/97.

26



Custos Potenciais da Observancia da Legislacdo Ambiental

Asinstalaches da CORSAN estéo sujeitas adiversas|eis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a diversas exigéncias de
funcionamento, ainentes & protecéo da salide e do meio ambiente, dentre as quais destacamos: Lei n° 11.520/2000 — Codigo Estadua do
Meio Ambiente, Lel n°4.771/1965 — Codigo Florestal Federal, Lei n°9.519/1992 — CAdigo Florestal do Estado do Rio Grande do Sul, Lei n°
9.605/1998 — Lei de Crimes Ambientais, e resolugfes do CONAMA. A legidaco ambiental brasileira vem sofrendo ateragbes constantes
no sentido de um maior controle e protegdo a0 meio ambiente. Assm sendo, ndo ha garantias de que futuras mudangas na legidagdo
ambiental ndo venham a afetar negativamente a rentabilidade econdmico-financeirada CORSAN.

Remuneracéo da Operacéo de Tratamento de Esgoto

A ligagéo de cada consumidor no sistema de coleta de esgoto da CORSAN é regulamentada por legislacdo federal que dispde sobre
questdes de salide piblica e pelo Codigo Estadual do Meio Ambiente. Por ser uma questdo de salde publica, estéd a cargo dos
Municipios e do Estado a fiscalizagdo e a exigéncia do cumprimento da legislacdo vigente. Como os custos da ligagdo sdo pagos por
cada usuério, a CORSAN muitas vezes enfrenta resisténcia por parte dos consumidores. A companhia vem desenvolvendo projeto de
educacdo e conscientizagdo comunitaria para incentivar a ligagdo do esgotamento sanitério. Porém, ndo ha como garantir que esse
projeto de educagdo venca a resisténcia dos consumidores e, por conseguinte, garanta que os investimentos realizados e a redlizar
gerardo receitas futuras.

Esgotamento ou Contaminacdo de Mananciais

A &gua como um recurso natural pode ter suas condicdes naturais de qualidade e quantidade modificadas. Isto pode ocorrer pelas
modificagdes desordenadas do uso e ocupagdo do solo. A acéo de coordenar e plangjar de forma racional o uso e ocupagdo do solo é
uma atribuicdo de dambito municipal (Plano Diretor). A CORSAN, portanto, ndo tem uma interferéncia direta. Estas ocupagdes
inadequadas podem comprometer cursos de &gua sendo muitas vezes necessdria a busca de novas alternativas de abastecimento.

Contaminacdo de Reservatdrios Subterraneos

Os pocos tubulares sdo obras de engenharia destinados a captar agua subterrénea e, portanto, so regidas por normas técnicas como
NBR 12.244 e NBR 12.212. Obras clandestinas sdo perfuradas aos milhares, representando grande risco de contaminagdo,
principalmente quando abandonados. A agua subterrénea, como parte integrante do ciclo hidroldgico, depende de uma recarga
natural para alimentar os seus reservatorios, que podem ter modificadas suas condi¢fes naturais pelo uso e ocupagéo do solo de
maneira desordenada, interferindo tanto na quantidade quanto na qualidade da agua. Como os planos diretores com zoneamentos das
atividades muitas vezes ndo contemplam um estudo hidrogeolégico que identifique éreas préprias de recarga, estas vao sendo
impermesabilizadas pelo crescimento vegetativo das cidades, interferindo na quantidade da recarga ou sendo contaminadas por
disposi¢des de residuos solidos, insumos agricolas e efluentes de origem doméstica ou industrial. Ainda que a CORSAN tenha um
monitoramento, tanto da quantidade como da qualidade, para garantir a &gua utilizada no abastecimento, ndo ha garantias de que suas
fontes de captagéo néo serdo afetadas por obras clandestinas e/ou outros eventos oriundos da ocupacdo do solo.
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5.4. Riscos Relacionados as Debéntures

Da Inexisténcia de Mercado Secundario para as Debéntures

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de Debéntures apresenta atualmente baixa liquidez. Ndo ha nenhuma
garantia de que existira no futuro um mercado para negociacéo das Debéntures que permita aos subscritores das mesmas sua
aienagdo caso estes decidam pelo desinvestimento.

De Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco

A classificagdo de risco atribuida as Debéntures baseou-se ha atual condi¢do econdmico-financeira da Companhia. Nao ha qualquer
garantia de que a classificagdo de risco outorgada por agéncia classificadora de risco mantenha-se inalterada enquanto existirem
Debéntures em circulagdo, bem como nas futuras atualizagBes da classificagdo de risco, previstas na Escritura de Emissdo. Caso
ocorra um eventual rebaixamento na classificagdo de risco de Debéntures em circulagdo no mercado, a CADIP podera ter
dificuldades em readlizar novas emissdes de titulos e valores mobilidrios, assm como os titulares das Debéntures poderdo ter
dificuldades em alienar seus titulos no mercado secundério.

Da Colocacdo sob 0 Regime de Melhores Esforcos

O Coordenador Lider envidara os seus melhores esforgos para efetuar a colocacdo das Debéntures. Se, ao final do prazo legal, de até
6 meses, a contar da data de inicio de distribui¢&o, ndo tiverem sido colocadas integral mente as Debéntures, 0 Coordenador Lider ndo
se responsabilizara pela subscricéo do eventual saldo de Debéntures ndo subscritas. Assim, a captagdo de recursos pretendida pela
Emissora com a colocagéo das Debéntures poderd ndo ser totalmente atingida.

Do Vencimento Antecipado das Debéntures

Caso ocorra a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, prevista ha Escritura de Emissfo, todas as obrigagdes pecuniérias da
CADIP, objeto da Escritura de Emissio, seréo declaradas antecipadamente vencidas. Neste caso, 0 subscritor das Debéntures pode ter o
prazo de seu investimento reduzido, podendo ocasionar eventuai's prejuizos quando do reinvestimento dos recursos.

Da Inexisténcia de Garantias da Emissora e de Terceiros

As Debéntures ndo contam com a garantia da Emissora, do Estado, do Banrisul, ou de qualquer outro mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Da Inexisténcia de Parecer Legal Sobre a Emisséo

Embora o Coordenador Lider e a Emissora tenham tomado todas as cautelas e agido com elevados padrdes de diligéncia para
assegurar que as informagdes constantes do presente Prospecto sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a
permitir aos investidores uma tomada de decis&o fundamentada a respeito da of erta, alerta-se aos investidores que a presente Emisséo
de Debéntures néo dispde de parecer legal externo sobre a consisténcia das informagdes aqui fornecidas.
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6. ANALISE E COMENTARIO DA ADMINISTRACAO SOBRE AS

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

6.1 Da Emissora

As informagBes contidas nesta Seg&o originam-se das demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2006, 2005 e 2004, bem como aos trimestres encerrados em 31 de margo de 2007 e 2006, elaboradas de
acordo com a legislagdo societéria, auditadas e revisadas por auditores independentes. Estas informagdes devem ser analisadas no
contexto das demonstragdes financeiras da Emissora, que sdo parte integrante do presente Prospecto:

Em R$ mil
Exercicios Findos em Trimestres Findos em
Itens 31 de dezembro 31 demarco
2006 2005 2004 2007 2006
1. DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO

Receitas Oper acionais 21.967 17.075 10.816 13.487 7.376
Receitas Financeiras 12.843 17.053 10.816 278 7.357
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - - 13.209 -
Outras Receitas Operacionais 9.124 22 - 19
Despesas Oper acionais (38.800) (27.589)  (11.699) (2.052) (4.019)
Despesas Financeiras (12.190)  (21.087)  (11.086) (1.778) (3.755)
Despesas Administrativas (693) (5.335) (219) (161) (85)
Despesas Tributérias (1.056) (1.167) (394) (112) (179)
Resultado da Equival éncia Patrimonial (24.861) - - (2) -
Resultado Operacional (16.833)  (10.514) (883) 11.435 3.357

Resultado Nao-Operacional - 414 943 - (91).
Despesas Ndo-Operacionais - (343) (181) - (91)
Receitas N&o-Operacionais - 757 1.124 - -
Res. Antesda Trib. S/Lucro e Participagtes (16.833) (10.100) 60 11.435 3.266
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - - - (793)
Prejuizo/ Lucro Liquido do Exercicio (16.833)  (10.100) 60 11.435 2.473

Fonte: CADIP
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Em R$ mil

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
BALANCO PATRIMONIAL 31 dedezembro 31 demarco
2006 2005 2004 2007 2006
Ativo Circulante 69.794 311.084 47.976 55.519 312.268
Disponibilidades 46.431 184.227 47.588 46.228 203.319
Bancos 443 297 120 458 540
Aplicagdes de Liquidez Imediata 45.988 183.930 47.468 45,770 202.779
Creditos 23.363 126.857 388 9.291 108.949
Direitos Creditérios - 91.030 - 3421 93.051
Outros Créditos 23.363 35.827 388 5.870 15.898
Estado do Rio Grande do Sul 21.475 27.645 - 3.943 8.195
Itall — Adiant. Enc. Debéntures - 6.925 - 6.614
Juros ¢/ Capital Proprio 491 426 260 491 -
Créditos Tributérios 1.397 831 128 1.436 1.089
Né&o Circulante 206.339 12.094 11.680 219.548 12.003
Per manente 206.339 12.094 11.680 219.548 12.003
Investimentos 206.339 12.094 11.680 219.548 12.003
Acoes de Empresas Coligadas/Ligadas 206.339 21.200 21.200 219.548 12.003
(-) Provisdo para Perdas (9.106) (9.520)
Total do Ativo 276.133 323.178 59.656 275.067 324.271
Passivo
Circulante 37.607 95.319 25.197 52.606 93.939
Debéntures 33.631 94.817 25.169 50.271 92.686
Obrigagtes — Estado do RGSul 3.922 454 - 2.335 460
Impostos e Taxas 54 48 28 793
Exigivel aLongo Prazo 27.500 - 24.000
Debéntures 27.500 - 24.000
Patriménio Liquido 211.026 227.859 10.459 222.461 230.332
Capital Social 291.118 291.118 63.618 291.118 291.118
Prejuizos Acumulados (80.092) (63.259) (53159) (68.657) (60.786)
Total do Passivo 276.133 323.178 59.656 275.067 324.271
Fonte: CADIP
Em R$ mil
Exercicios Findosem Trimestres Findosem
OUTRASINFORMAQC)ES FINANCEIRAS 31 dedezembro 31l demarco
2006 2005 2004 2007 2006
EBITDA (16.833) (9.757) (702) 11.435 3.357
Liquidez Corrente (*) 1,86 3,26 1,90 1,06 3,32
Liquidez Geral (*) 1,07 3,26 0,98 1,06 3,32
Liquidez Seca (*) 1,23 1,93 1,90 0,88 2,16

(*) Releva salientar que os indices de andlise apresentam variagoes fora dos padrdes regulares de andlise empresarial, por tratar-se, a CADIP, de
uma companhia com caracteristicas similares a uma “ sociedade de propdsito especifico” .
Fonte: CADIP
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A tabela a seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise vertical do Demonstrativo de Resultado da Emissora, em relagdo a
receita operacional, cada um dos itens expressos em porcentagem:

Exercicios Findos em Trimestres Findos em
Itens 31 dedezembro 31 demarco
2006 2005 2004 2007 2006

Receita Oper acional 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Receitas Financeiras 58,46% | 99,87% 100,00% 2,06% 99,74%
Resultado da Equival éncia Patrimonia - - - 97,94% -
Outras Receitas Operacionais 41,54% 0,13% - - 0,26%
Despesas Operacionais (176,63%) | (161,58)% | (108.16)% | (15,21%) (54,49)%
Despesas Financeiras (55,49%) | (123,500% | (102,50)% | (13,19%) (50,91)%
Despesas Administrativas (315%) | (31,24)% (2,02)% (1,19%) (1,15%
Despesas Tributérias (4,81%) | (6,84)% (3,64)% (0,83%) (2,43)%
Despesas da Equivaléncia Patrimonial (113,17%) - - (0,01%) -
Resultado Operacional (76,63%) | (61,58)% (8,16)% 84,79% 45,51%
Resultado N&o-Operacional - 2,42% 8,72% - (1,23)%
Out. Despesas N&o-Operacionais -1 (200)% (1,67)% - (1,23)%
Out. Receitas Nao-Operacionais - 4,43% 10,39% - -
Res. Antesda Trib. S/Lucro e Participacfes (76,63%) | (59,15% 0,55% 84,79% 44,28%
|. Renda e Contribuicéo Social - - - (10,75)%
Lucro Liquido do Periodo (76,63%) | (59,15% 0,55% 84,79% 33,53%

Fonte: CADIP
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A tabelaa seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise vertical do Balanco Patrimonial da Emissora

Exercicios Findos em

Trimestres Findos em

BALANCO PATRIMONIAL 31 dedezembro 31 demarco
2006 2005 2004 2007 2006
Ativo Circulante 25,28% 96,26% 80,42% 20,18% 96,30%
Disponibilidades 16,81% 57,00% 79,77% 16,81% 62,70%
Bancos 0,16% 0,09% 0,20% 0,17% 0,17%
Aplicacoes de Liquidez Imediata 16,65% 56,91% 79,57% 16,64% 62,53%
Creditos 8,46% 39,25% 0,65% 3,38% 33,60%
Direitos Creditérios - 28,17% - 1,24% 28,70%
Outros Créditos 8,46% 11,09% 0,65% 2,13% 4,90%
Estado do Rio Grande do Sul 7,78% 8,55% - 1,43% 2,53%
Ital — Adiant. Enc. Debéntures - 2,14% - - 2,04%
Juros &/ Capital Proprio 0,18% 0,13% 0,44% 0,18% -
Créditos Tributarios 0,51% 0,26% 0,21% 0,52% 0,34%
Né&o Circulante 74,72% 3,74% 19,58% 79,82% 3,70%
Per manente 74,72% 3,74% 19,58% 79,82% 3,70%
Investimentos 74,72% 3,74% 19,58% 79,82% 3,70%
Acdes de Empresas Coligadas/Ligadas 74,72% 6,56% 35,54% 79,82% 3,70%
() Provisdo para Perdas - (2,82%) (15,96)% - -
Total do Ativo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Passivo
Circulante 13,62% 29,49% 42,24% 19,12% 28,97%
Debéntures 12,18% 29,34% 42,19% 18,28% 28,58%
Obrigagtes — Estado do RGSul 1,42% 0,14% - 0,85% 0,14%
Impostos e Taxas 0,02% 0,01% 0,05% - 0,24%
Exigivel aLongo Prazo 9,96% - 40,23% - -
Debéntures 9,96% - 40,23% - -
Patrimdnio Liquido 76,42% 70,51% 17,53% 80,88% 71,03%
Capital Social 105,43% 90,08% 106,64% 105,84% 89,78
Prejuizos Acumulados (29,00%) (19,57)% (89,11)% (24,96%) (18,75%)
Total do Passivo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fonte: CADIP
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A tabela a seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise horizontal do Demonstrativo de Resultado da Emissora:

Exer cicios Findos em Trimestres Findosem
Itens 31 dedezembro 31 demarco
2006 ‘ 2005 ‘ 2004 2007 ‘ 2006
Receita Operacional 203,10 157,87 100,00 | 182,85 100,00
Receitas Financeiras 118,74 157,66 100,00 3,78 100,00
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - 100,00 - 100,00
Outras Receitas Operacionais - - 100,00 - 100,00
Despesas Oper acionais 331,65 235,82 100,00 51,08 100,00
Despesas Financeiras 109,96 190,21 100,00| 47,38 100,00
Despesas Administrativas 316,44 2436,07 100,00| 189,41 100,00
Despesas Tributérias 268,02 296,19 100,00 62,57 100,00
Resultado da Equival éncia Patrimonial - - 100,00 - 100,00
Resultado Operacional 1906,34 1190,71 100,00 | 340,63 100,00
Resultado Nao-Operacional - 43,90 100,00 - 100,00
Despesas Nao-Operacionais - 189,50 100,00 - 100,00
Receitas N&o-Operacionais - 67,35 100,00 - 100,00
Res. Antesda Trib. S/Lucro e Participagtes (28055,00) (16833,33) 100,00 | 350,09 100,00
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - - 100,00 - 100,00
Prejuizo/L ucro L iquido do Periodo (28055,00) (16833,33) 100,00 | 462,35 100,00

Fonte: CADIP

Obs.: Em indice referente ao ano-base (base=100). Nos exercicios findos em 31 de dezembro, o ano-base definido € 2004. Nos exercicios findos em
31 de margo, o ano-base definido € 2006.
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A tabela a seguir estabelece, para os periodos indicados, a andlise horizontal de Balango Patrimonial da Emissora:

Exercicios Findos em

Trimestres Findos em

BALANCO PATRIMONIAL 31 de dezembro 31 demarco

2006 2005 2004 2007 2005
Ativo Circulante 145,48 648,42 100,00 17,78 100,00
Disponibilidades 97,57 387,13 100,00 22,74 100,00
Bancos 369,17 247,50 100,00 84,81 100,00
Aplicacoes de Liquidez Imediata 96,88 387,48 100,00 22,57 100,00
Creditos 6021,39 32695,10 100,00 8,53 100,00
Direitos Creditérios 100,00 3,68 100,00
Outros Créditos 6021,39 9233,76 100,00 36,92 100,00
Estado do Rio Grande do Sul - - - 48,11 100,00
Itall — Adiant. Enc. Debéntures - - - - -
Juros &/ Capital Proprio 188,85 163,85 100,00 - 100,00
Créditos Tributérios 1091,41 649,22 100,00 131,86 100,00
Na&o circulante 1766,60 103,54 100,00 1829,11 100,00
Per manente 1766,60 103,54 100,00 1829,11 100,00
Investimentos 1766,60 103,54 100,00 1829,11 100,00
AcOes Empresas Coligadas/Ligadas 973,30 100,00 100,00 1829,11 100,00
(-) Provisdo para Perdas - 95,65 100,00 1829,11 100,00
Total do Ativo 462,88 541,74 100,00 84,83 100,00
Passivo 100,00
Circulante 149,25 378,30 100,00 56,00 100,00
Debéntures 133,62 376,72 100,00 54,24 100,00
Obrigagdes — Estado do RGSul - - 100,00 507,61 100,00
Impostos e Taxas 192,86 171,43 100,00 0,00 100,00
Exigivel aLongo Prazo 114,58 - 100,00 - -
Debéntures 114,58 - 100,00 - -
Patriménio Liquido 2017,65 2178,59 100,00 96,58 100,00
Capital Social 457,60 457,60 100,00 100,00 100,00
Prejuizos Acumulados 150,66 119,00 100,00 112,95 100,00
Total do Passivo 462,88 541,74 100,00 84,83 100,00

Fonte: CADIP

Obs.: Em indice referente ao ano-base (base=100). Nos exercicios findos em 31 de dezembro, 0 ano-base definido € 2004. Nos exercicios findos em 31

de marco, 0 ano-base definido é 2006.

As demonstragBes financeiras da Emissora refletem as repercussdes das operagdes de emissdo de debéntures e respectivas
amortizagBes no triénio 2004 a 2006 e trimestres findos em 31 de margo de 2006 e 2007. Desta forma dada as caracteristicas
operacionais da emissora, as contas de resultado e patrimoniais ndo apresentam evolugado regular e uniforme.

Trimestre encerrado em 31 de marco de 2007 comparado com o trimestre encerrado em 31 de marco de 2006:

Receita Operacional

A Receita Operaciona do periodo findo em 31 de margo de 2007 totalizou R$ 13.487 mil, ante areceita de R$ 7.376 mil apurada no
mesmo periodo de 2006. O acréscimo da receita, na ordem de 82,85%, foi determinado, especialmente, pela equivaéncia

patrimonial gerada pelo investimento em coligada.

Despesa Operacional
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No periodo findo em 31 de mar¢o de 2007, as Despesas Operacionais registraram reducéo de 48,92% em relagdo a igual periodo de
2006, passando de R$ 4.019 mil para R$ 2.053 mil. O item de maior contribuicdo corresponde as despesas financeiras, especialmente
em 2006, quando representaram 93,43% do total da Despesa Operaciona no trimestre. A reducdo registrada no 1° trimestre de 2007
decorreu do menor saldo de debéntures em circulagéo no periodo.

Resultado Operacional

O Resultado Operaciona em 31 de margo de 2007 foi positivo, situando-se em R$ 11.434 mil, contra um resultado de R$ 3.357 mil,
no mesmo periodo do exercicio anterior. O resultado decorreu, fundamentalmente, do resultado positivo da equivaléncia patrimonial
decorrente de investimentos em empresas coligadas.

Resultado L iquido

No periodo em andlise a Companhia registrou resultado liquido positivo, de R$ 11.434 mil, contra R$ 2.254 mil, em 31 de margo de
2006, correspondendo a um crescimento de 362,39%.

Principais Alterac6es nas Contas Patrimoniais

As contas patrimoniais, em 31 de margo de 2007, registraram, em seu total, uma reducéo de R$ 49.204 mil em relacdo ao montante
observado no mesmo periodo do exercicio social de 2006, refletindo uma reducéo 15,17%. No Ativo Circulante a carteira de Direitos
Creditorios apresentou uma reducdo de 96,32%, enquanto as Aplicagdes de Liquidez Imediata registraram uma redugdo da ordem de
77,43% no 1° trimestre de 2007 em relagdo ao saldo de igual periodo em 2006. A reducdo verificada nas Aplicagdes de Liquidez
Imediata decorreu, especialmente, da compra 150 milhdes de acBes preferenciais da Companhia Riograndense de Saneamento —
CORSAN, compilando um montante de R$ 219.548 mil na posi¢do de 31 de marco de 2007, contra R$ 12.003 mil em igual periodo
do exercicio de 2006.

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2006 comparado com o Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2005:

Receita Operacional

A Receita Operacional do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2006 totalizou R$ 21.967 mil, ante areceitade R$ 17.075 mil
apurada no exercicio de 2005. A evolugdo decorreu, principalmente, da reversdo de provisdo para perdas de investimentos em agdes
de empresa coligada (CORSAN).

Despesa Operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, as despesas operacionais registraram aumento de 40,63% em relagéio ao exercicio de
2005, passando de R$ 27.589 mil para R$ 38.800 mil. Apesar da reducgo verificada no item de despesas financeiras, decorrente do
menor saldo de debéntures em circulagdo, o crescimento foi determinado, basicamente, pelo resultado da equivaléncia patrimonial
(negativo) no periodo.

Resultado Operacional

Em funcdo dos fatos antes mencionados, o resultado operacional do exercicio de 2006 foi negativo em R$ 16.833 mil, ante o
desempenho igualmente negativo de R$ 10.514 mil no exercicio imediatamente anterior, refletindo aumento da ordem de 60,10% no
prejuizo operacional do exercicio.

Resultado L iquido

Como decorréncia dos fatos referidos, em 2006 a Companhia apresentou Prejuizo Liquido de R$ 16.833 mil, enquanto que em 2005
registrou prejuizo liquido de R$ 10.100 mil, equivalente a um crescimento de 66,67%.

Principais Alteracdes nas Contas Patrimoniais

As alteragOes observadas nas contas patrimoniais, no exercicio de 2006 em relagdo ao exercicio de 2005, decorreram, basicamente,
do pagamento da amortizagdo mais encargos das obrigactes com emissao de debéntures, reduzindo o Exigivel e as Disponibilidades.
Qualitativamente, verificou-se substancial ateracdo no Ativo decorrente do investimento em agBes da CORSAN, refletindo na
reducdo de Disponibilidades e correspondente aumento em I nvestimentos.
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Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2005 comparado com o Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2004

Receita Operacional

A Receita Operaciona do exercicio socia findo em 31 de dezembro de 2005 totalizou R$ 17.075 mil, ante areceitade R$ 10.816 mil
apurada no exercicio de 2004. O crescimento, na ordem de 57,87%, foi determinado, basicamente, pela rubrica das Receitas
Financeiras provenientes da aplicagéo de recursos captados através da emissio de debéntures.

Despesa Operacional

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, as despesas operacionais registraram aumento de 135,82% em relacdo ao exercicio
de 2004, passando de R$ 11.699 mil para R$ 27.589 mil. O aumento das Despesas Operacionais foi determinado, especialmente,
pelas despesas financeiras decorrentes da captagdo de recursos mediante a emissdo de debéntures, bem como da respectiva
remuneracéo.

Resultado Operacional

Em funcdo dos fatos antes mencionados, o resultado operacional do exercicio de 2005 foi negativo em R$ 10.514 mil, ante o
desempenho igualmente negativo de R$ 883 mil no exercicio imediatamente anterior, refletindo um substancial aumento no prejuizo
operacional do exercicio.

Resultado L iquido

Enquanto em 2004 a Companhia obteve Lucro Liquido de R$ 60 mil, em 2005 apresentou prejuizo de R$ 10.100 mil, em
decorréncia, principalmente, das despesas geradas pela estruturagdo, colocacdo e remuneracdo de debéntures, que registraram um
aumento de 133,72% em relacdo ao exercicio de 2004.

Principais Alteracdes nas Contas Patrimoniais

As alteracOes observadas nas contas patrimoniais, no exercicio de 2005 em relagdo ao exercicio de 2004, decorreram, basicamente,
do aumento de capital, efetuado em 2005 pelo acionista Estado do Rio Grande do Sul, no valor R$ 227.500 mil. A referida
capitalizacdo foi efetuada com direitos creditdrios que, por conseqiiéncia, provocou um aumento do ativo total a ordem de 441,74%,
passando de R$ 59.656 mil para R$ 323.178 mil no ultimo periodo observado.

6.1.1 Capacidade de Pagamento da Emissora

O quadro “Outras Informagdes Financeiras’, exposto no item 6.1 deste Prospecto, apresenta os indices de liquidez financeira da
Emissora para os exercicios de 2004 a 2006, bem como para os trimestres findos em 31 de margo de 2006 e 2007.

Sua andlise permite concluir que a Companhia goza de plenas condicdes de solvéncia de seus compromissos com os credores, como
revelao indice de liquidez corrente, que em 31 de dezembro de 2006 situou-se em 1,86.

Assim, para um Passivo Circulante de R$ 37.607 mil, em 31 de dezembro de 2006, a Companhia dispde de R$ 69.794 mil de Ativo
Circulante.

Em 31 de margo de 2007 o Ativo Circulante situa-se em R$ 55.519 mil, sendo 83,3% representado por Disponibilidades, para um
Passivo Circulante de R$ 52.606 mil, dos quais 52,3% vencem em 2008.

De outra parte, todas as emissdes de debéntures tém amortizagbes programadas, o que dilui no tempo a exigibilidade e,
conseqlientemente, o risco para os investidores. A amortizagdo mensal da 102 Emissdo ocorre todos os dias 15.

Cabe ressaltar que a CADIP tem cumprido rigorosamente seus compromissos financeiros em todas as 10 (dez) emissdes de
debéntures realizadas até a presente data, em algumas inclusive com liquidag8es anteci padas por conveniéncia da Emissora.
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6.2 Da Corsan

Estas informagdes originam-se das demonstragies financeiras da CORSAN referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de
2006, 2005 e 2004, bem como aos trimestres findos em 31 de margo de 2007 e 31 de margo de 2006, €l aboradas de acordo com alegidacéo
societédria, auditadas e revisadas pela Deloitte Touche Tohmatsu (exercicios de 2004, 2005 e trimestre findo em 31 de marco de 2006) e pela
HLB Audilink & Cia. Auditores (exercicio 2006 e trimestre findo em 31 de marco de 2007). As presentes informagfes devem ser andisadas
no contexto das demonstragdes financeiras da CORSAN, que sdo parte integrante do presente Prospecto.

Em R$ milhes
Exer cicios Findos Trimestres Findosem 31
ltens Em 31 de dezembro de mar o
2006 2005 2004 2007 2006
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.013.185 915.887 830.017 278.236 260.976
Deductes da Receita Bruta (94.449) (82.384) (76.345) (25.192) (23.685)
Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 918.736 833.503 753.672 253.044 237.291
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (564.164)  (537.014) (471.259) | (130.285) (141.262)
Resultado Bruto 354.572 296.489 282.413 122.759 96.029
Despesas/Receitas Operacionais (324.616) (272.552) (252.897) (69.237) (51.194)
Com Vendas (34.868) (31.728) (51.200) (9.533) (7.949)
Gerais e Administrativas (136.329) (141.124) (127.038) (38.629) (34.620)
Financeiras (130.440) (75.290) (51.617) (16.747) (2.067)
Receitas Financeiras 68.041 63.961 61.580* 9.267 24.031*
Despesas Financeiras (198.481) (139.251)  (113.197)* (26.014) (26.098)*
Ouitras Receitas Operacionais 0 0 0 0 0
Outras Despesas Operacionais (22.890) (24.418) (23.072) (4.398) (6.605)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (89) 8 30 70 47
Resultado Operacional 29.956 23.937 29.516 53.522 44.835
Resultado N&o Operacional 1.544 (1.372) (674) (103) 775
Receitas 2.120 703 1.056 1 877
Despesas (576) (2.075) (2.730) (104) (102)
Resultado Antes Tributagdo/Participactes 31.500 22.565 28.842 53.419 45.610
Provisdo para IR e Contribui¢do Social (17.659) (17.421) (22.051) (21.879) (10.295)
IR Diferido 0 0 9.588 1.946 0
Participaces/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0 0
Participacoes 0 0 0 0 0
Contribuicdes 0 0 0 0 0
Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 17.586 15.000 9.149 0 0
Participac8o de Minoritarios 0 0 0 0 0
Lucro/Preuizo do Periodo 31.427 20.144 25.528 33.486 35.315

Fonte: DemonstracGes Contébeis CORSAN.
* Os valores de Receitas e Despesas Financeiras referentes ao exercicio de 2004 e trimestre findo em 31 de marco de 2006 foram reclassificados.

Obs.: Os percentuais apresentados nas analises a seguir foram calculados levando em consider agao os valores corrigidos pelo
IGP-M.
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Receita Bruta

Considerando a evolugéo do IGP-M, areceita bruta do exercicio de 2005 apresentou uma evolugéo positiva de 2,79% em relagdo &
receita de 2004. Em 2006 a evolugao foi de 11,93% em relagéo a receita de 2004.

O crescimento da receita bruta em 2005 e 2006 foi decorrente principalmente da atualizagdo da tarifa (10,68% em julho de 2005 e

1,86% em julho de 2006), do crescimento vegetativo, do aumento do volume fisico faturado, da reducdo de perdas (fisicas e de
faturamento), além da melhoria no processo de gestéo e de relacionamento com o publico.

Cofins/Pasep

Considerando a variagdo do IGP-M no periodo, observa-se um incremento nos valores referentes a COFINS/PASEP de 0,95% em
2005 e 13,84% em 2006 em relacdo ao ano de 2004. O valor dos referidos tributos varia basicamente na propor¢do da variacdo da
receita operacional.

Custos dos Servicos

Os custos dos servigos apresentaram um incremento de 6,53% em 2005 e 10,17% em 2006 em relacdo ao exercicio de 2004,
decorrentes do aumento dos pregos dos principais insumos da Companhia como: energia el étrica, méo-de-obra e produtos quimicos.

Lucro Bruto

Pode-se observar que em 2005, o lucro bruto variou negativamente em 2,88% em relacdo a 2004, em funcdo de que o aumento dos
custos dos servicos foi superior ao da receita. Ja em 2006 a variagdo foi positiva em 14,31% em relacdo a 2004, em fung&o de que o
aumento da receita foi superior ao dos custos dos servigos.

Despesas Comerciais

O vaor elevado da despesa comercial em 2004 tem como causa principal o gjuste na Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa
— PCLD (Nota Explicativa n° 4, letra ¢ e nota n° 5, das DemonstragGes Contébeis de 2004). A partir de 2005, foram alterados os
critérios para constituicdio da PCLD, passando-se a incluir na mesma somente as prefeituras que constavam no cadastro do CADIN
mas gue ndo estavam renegociando suas dividas com a CORSAN, enquanto que em 2004 eram consideradas todas as prefeituras que
estavam no CADIN. As despesas comerciais ndo sofreram alteragdes consideraveis no periodo analisado com excegdo do fato
exposto acima.

Despesas Administrativas

As despesas administrativas apresentaram aumento de 3,97% em 2005 em relagdo a 2004 e queda de 1,01% em 2006 em relagcdo ao
mesmo ano (2004). Em 2005, o aumento ocorreu principal mente em fungdo do aumento da provisdo para agdes civeis e da Reserva a
Amortizar junto a Fundagdo CORSAN. Em 2006, a reducédo se deu em fungdo de gjuste na provisio para causas civeis e de reducéo
do valor contabilizado atitulo de Provisdo para Beneficio PGs-Emprego (comparando ao valor contabilizado no ano anterior).

Outras Despesas Operacionais

As Outras Despesas Operacionais referem-se principal mente a Despesas Fiscais. No exercicio de 2005 houve uma queda de 1,35%
nas despesas fiscais e em 2006 uma queda de 9,06% em relagdo ao exercicio de 2004. A principal causa dessas redugdes é a
diminuic8o dos val ores pagos referentes a juros e multas sobre tributos.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido, além das receitas e despesas financeiras engloba também as variagBes monetérias e cambiais ativas e passvas.
Considerando avariagdo do |GP-M, ocorreu umareducéo do resultado de 6,40% em 2005 e de 109,32% em 2006 em relagéo a 2004.

A reducdo em 2006 se deve ao fato de que, em outubro deste ano, foi alterado o procedimento de contabilizagdo das parcelas
vencidas referentes ao financiamento com o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID, com relacdo a interpretagdo do
contrato de n° 776 firmado entre o Estado do Rio Grande do Sul e o BID e o Contrato de Repasse 01 firmado entre Estado e
CORSAN. Este procedimento resultou na contabilizagdo de despesas com juros sobre financiamentos em contrapartida do referido
passivo, no montante de R$ 76.408 (Nota Explicativa n® 22 das Demonstragdes Contébeis de 2006).
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N&o fosse essa alteracéo de procedimento, o resultado financeiro liquido teria aumentado no ano de 2006, em funcéo principa mente:

dos indices de atualizacdo das dividas que mantiveram certa estabilidade;

dareducdo dos encargos (juros) em decorréncia da liquidagdo de empréstimos, financiamentos e parcel amentos;
de ndo estarem sendo contratadas novas dividas;

da queda do ddlar, e consequiente reflexo nas variagfes monetéarias.

Resultado do Periodo

Nos exercicios de 2004, 2005 e 2006, a empresa apurou lucros de R$ 25.528, R$ 20.144 e R$ 31.427 mil, respectivamente.

Estes resultados positivos se devem principalmente, a regularidade do reajustamento das tarifas, a estabilidade dos indices nacionais
e externos, a administracdo financeira, entre outras.

Outro fator importante, para que tais resultados fossem alcangados, € a busca incessante da melhoria dos processos de gestdo. A
partir da parceria estabelecida, em 2004, com o Programa Gatcho de Qualidade e Produtividade (PGQP), no ano de 2005 foi
efetivamente implantado na empresa o Programa de Melhoria de Gestdo (PMG).

O resultado do primeiro trimestre de 2007 apresentou uma reducéo de R$ 1.829 mil em relagdo ao primeiro trimestre de 2006, em
funcéo principal mente dos seguintes fatores:

- queda dareceita financeira;

- aumento dos valores de imposto de renda e contribui¢éo social.

6.3 Do Estado

As andlises das contas da Administragdo Publica Estadual que seguem foram consubstanciadas pelos Balangos Gerais do Estado,
elaborados pela Contadoria e Auditoria-Geral do Estado (CAGE), 6rgdo central do Sistema de Controle Interno do Estado do Rio
Grande do Sul, segundo os preceitos das normas federais e estaduais que regulam a matéria, em especial osda Lei n° 4.320/64, tendo
como fonte os dados contébeis do sistema de administracdo financeira do Estado.

As informagOes devem ser analisadas no contexto geral das demonstragBes contabeis do Estado, que sdo parte integrante deste
Prospecto, com as adaptacOes necessarias em funcgdo de alteracfes de critérios contébeis e orgamentérios, principalmente a partir de
2003. As variagdes, bem como os val ores apresentados nos tdpicos analisados, s8o nominais, salvo quando hé referéncia expressaem
contrério. Compdem o Balanco Geral do Estado:

0] Balanco Orcamentario: demonstra as receitas e despesas previstas em confronto com as realizadas;

(i) Balanco Financeiro: demonstra a receita e a despesa orgamentdrias, bem como os recebimentos e os pagamentos de
natureza extra-orgamentéria, conjugados com os saldos em espécie provenientes do exercicio anterior e os que se
transferem para o exercicio seguinte;

(iii) Balanco Patrimonial: evidencia a posi¢o, na data do seu encerramento, de um lado, das contas representativas de
bens, direitos e, quando for o caso, do saldo patrimonia negativo e, de outro lado, a posi¢ao das contas representativas
de compromissos assumidos com terceiros e do saldo patrimonia positivo, ou sgja, do patriménio liquido da
instituicdo publica;

(iv) Demonstracdo das Variagdes Patrimoniais; evidencia as alteragOes verificadas no patrimonio, resultantes ou
independentes da execugdo or¢amentéria e indica o resultado patrimonial do exercicio; e
(v) Notas Explicativas: visam fornecer as informagdes necessérias para esclarecimento da situagdo patrimonia e da

execucao orcamentéria e extra-orcamentaria.
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Receitas e Despesas (previsto erealizado)

A tabela abaixo demonstra as receitas e as despesas previstas em confronto com as realizadas referentes aos exercicios de 2004 a

2006.
Em R$ milhdes
ITENS 2006 2005 2004
Previsto Realizado Previsto Realizado Previsto Realizado
Receita’ 17.764,16 16.541,89 15.492,97 15.173,18 13.849,22 13.043,27
Despesa’ 20.626,38 17.143,44 18.015,13 15.914,65 15.848,88 13.798,86
Resultado -2.862,22 -601,55 -2.522,16 -741,47 -1.999,66 -755,59

1 Incluem os recursos recebidos da Administragéo Indireta do Estado.

2 Incluem Recursos Transferidos para a Administracdo Indireta do Estado e empenhados por ela

Fonte: SEFAZ

Em 2006, a receita realizada ficou 6,9% abaixo da previsdo inicial e a economia de dotagdo, representada pela diferenga entre a

despesa executada e a despesa autorizada, correspondeu a 16,9% desta Ultima.

Evolucéo da Receita Realizada

Para se analisar a evolugdo dareceita realizada, faz-se necessario uniformizar as informacdes tendo em vista as mudancas de critérios
contébeis, em relacdo aos utilizados por ocasido dos |evantamentos dos respectivos balancos dos exercicios anteriores ao de 2003. Os
gjustes realizados ndo alteram os resultados orgamentarios.

Tabelal-Ajustesrelativos ao FUNDEF e as Transfer éncias de Autar quias (DETRAN) — 2002-2006

Em R$ milhGes
RECEITAS 2006 2005 2004 2003 2002

Tributéria 13.136,22 12.297,76 10.634,85 9.818,89 7.808,52

Patrimonial 348,03 221,23 157,83 316,29 220,69

Transferéncias’ 3.891,34 3.406,90 2.977,34 2.455,59 2.113,88

Operacoes de Crédito 29,41 127,32 230,08 282,42 138,18

Alienacdo de Bens 230,83 27,69 155,84 131,36 185,59

Outras Receitas 416,68 554,44 501,91 1.215,83 1.014,77

Deducéo parao FUNDEF -1.510,63 -1.462,16 -1.614,58 -1.512,99

Totais Receitas Or gamentéarias 16.541,89 15.173,18 13.043,27 12.707,39 11.481,63
Ajustes

Transferéncias do FUNDEF - - - - 841,32
Dedugdes do FUNDEF

Sobre ICMS -1.282,44 -1.200,35 -1.403,49 -1.287,37 -1.082,33

Sobre Transferéncias -181,57 -183,79 -169,5 -168,53 -165,09

Sobre Outras Receitas -46,62 -78,02 -41,59 -57,09 -34,23

Deducéo parao FUNDEF 1.510,63 1.462,16 1.614,58 1.512,99

Soma dos Ajustes -440,33

Receitas Ajustadas 16.541,89 15.173,18 13.043,27 12.707,39 11.041,30

FONTE: Secretaria da Fazenda

' A partir de 2003 as receitas do FUNDEF (retorno) ja est@o lancadas em Receitas de Transferéncias. Ja estio computadas as transferéncias de
autarquias (em 2003 o vaor de R$ 78,04 milhdes, em 2004 R$ 98,80, R$ 122,03 em 2005 e R$ 156,51 em 2006).
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Tabela 2 — Receita Or camentaria da Administragéo Direta Ajustada - 2002-2006

R$ milhdes
RECEITAS 2006 2005 2004 2003 2002
Tributéria ajustada 11.853,79 11.097,41 9.231,36 8.531,52 7.146,96
Patrimonial 348,03 221,23 157,83 316,29 220,69
Transferéncias gjustada 3.709,77 3.223,11 2.807,84 2.287,06 2.369,34
OperacOes de crédito 29,41 127,32 230,08 282,42 138,18
Alienacdo de Bens 230,83 27,69 155,84 131,36 185,59
Outras Receitas gjustada 370,06 476,42 460,32 1.158,74 980,54
Receitas Ajustadas 16.541,89 15.173,18 13.043,27 12.707,39 11.041,30

Fonte: Secretaria da Fazenda.

Em face da importancia da receita tributéria na composicéo da receita realizada, demonstra-se 0 seu comportamento nos ultimos
exercicios na Tabela 3. Em 2006, a arrecadagdo de ICMS no valor de R$ 11.541,2 milhdes representou um crescimento nominal de
5,87% sobre 0 ano anterior e a arrecadacdo deste tributo correspondeu a 87,9% da receita tributaria, enquanto, em 2005 e 2004,
correspondeu a 88,6% e 88,0%, respectivamente. Esses percentuais sd0 da receita tributéria sem a deducdo parao FUNDEF.

As demais receitas arrecadadas pela Administracdo Direta representaram 12,1% da receita tributéria em 2006, 11,4% em 2005 e
12,0% em 2004. Dentre eles destaca-se 0 Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores — IPVA, com uma arrecadacdo de
R$ 766,35 milhdes em 2006, correspondendo a 5,8% das receitas tributérias, com um acréscimo nominal de 12,50% sobre o valor
arrecadado em 2004.

O conjunto das receitas de transferéncias cresceu nominalmente 15,1% em 2006 sobre o valor de 2005, enquanto em 2005 foi 14,8%
(Tabela 2). O excepciona acréscimo de 22,8 % em 2004 é explicado, principalmente pela maior receita orcamentéria de transferéncias
do Sistema Unico de Salide (SUS), em virtude daingtituicZo da Gesto Unica da Salide no ambito do Estado do RS. O agregado “ Outras
Receitas’ teve a sua participacdo no Conjunto das Receitas reduzida de 3,1% em 2005 para 2,4% em 2006 (Tabela 4).

Tabela 3 - Composicéo da receita tributéria 2003-2006

R$ milhdes

FECEITAS T g ® FOnY I e e L L = FO0] "
e 11.541,22 B7 4 T BT SoEDEI|  BED B5S 0] BTS
s 756,35 58 BB 16 55 gvEzl s go0,24| &
mCo B 55 05 53,05 05 eza7| o ensz| op
Tacms 12 05 ] e sl oA s2M| op
P Forte T derets tributos a1 50 555,53 T gngss| 4@ 0] 48
Tribikaia sem detugbs 60 L1602 7] ALIaT.6| 10k TEIRES| A0 G
FLCET
FLRDEF 5/ ICKE 4,783,449 4,700, 1% 4,49, 4% 4,787,37
Facsia Tributinn Apcdeda 155,79 | | 9,751, 56 #5557

Fonte: Secretaria da Fazenda.

! Refere-se ao |CM Sttributério, entendido como seu valor depurado dos val ores arrecadados atitulo de multas, juros de mora, divida ativa e adjudicagdes.
*Por Forga da Portaria STN 212/01, o imposto de renda retido na fonte (IRRF) passou aintegrar areceita tributériaa partir de 2003. Anteriormente
era classificado em receitas de transferéncias.
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Tabela 4 - Composicdo relativa dareceita realizada (aj ustada) — 2002-2006

Em %

RECEITAS 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Tributéria gjustada 71,7 731 70,8 67,1 64,7 69,3
Patrimonial 21 15 12 25 2,0 1,6
Transferéncias gjustada 224 21,2 215 18,0 21,5 20,4
Operagdes de Crédito 0.2 08 1,8 22 1,3 1,4
Alienacgo de Bens 1,4 02 1,2 1,0 1,7 33
Outras Receitas 22 31 35 91 89 4,0
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: Secretaria da Fazenda.
Evolucéo da Despesa Realizada

Seguindo a classificagdo por grupos, definida pela Lei de Diretrizes Orgamentaria, as despesas realizadas nos exercicios de 2003-
2006 est@o demonstradas abaixo.

Tabela 5 - Despesarealizada da Administracdo Direta RS 2003-2006

Em R$ milhes
2006 % 2005 % 2004 % 2003 %
Pessoa e Encargos Sociais 8.738,70 | 50,97 7.899,16 | 49,6 7.086,05| 514 6.753,05| 52,9
Outras Despesas Correntes 6.01451| 35,08 573786 | 36,1 465480 338 3.894,28 | 30,5
Amortizag&o da Divida 1.488,47 8,68 1.417,90 8,9 1.177,37 85 1.153,62 9
Investimentos 565,64 3,30 4933 31 513,11 37 502,84| 39
Juros e Encargos da Divida 285,44 1,67 293,9 18 280,64 2 269,89 21
Outras Despesas de Capital 0,00 0,00 - - - - - -
Inversdes Financeiras 50,68 0,30 72,53 05 86,89 0,6 196,91 16
Total 17.143,44 100 15.914,65| 100 13.798,86 | 100 12.770,59 | 100

Fonte: Balango Geral do Estado.

As despesas com Pessoal e Encargos Sociais representaram 51,0% da despesa realizada em 2006, contra 49,6% de 2005, 51,4% em
2004 e 52,9% em 2003.

Do grupo Outras Despesas Correntes, correspondentes as despesas destinadas a manutencéo da maquina administrativa e a prestacéo
de servicos publicos - exceto pessoal - destacam-se as transferéncias aos municipios (reparticéo da receita), por sua expressiva
participacdo. Embora ndo segregadas em grupo préprio, essas transferéncias atingiram R$ 3.473,86 milhdes em 2006, equivalentes
a0 percentua de 20,3% do total das despesas realizadas nesse exercicio.

No grupo Investimento, destaca-se o total repassado para a Administracdo Indireta do Estado, destinado ao DAER para utilizagdo nos
projetos de ampliacdo e manutencdo da malha rodoviaria Estadual, a saber: R$ 234,6 milhdes em 2006, R$ 160,16 milhdes em 2005;
R$ 157,63 milhdes em 2004 e R$ 241,9 milhdes em 2003.

A amortizag@o da divida é composta pela amortizag8o da divida interna e da divida externa. Do total da divida amortizada, foram
destinados, em 2006, 92,6% para a amortizagdo da dividainterna e 7,4% para a divida externa. A composi¢ao do grupo de despesas
Amortizag&o de Divida nos Ultimos exercicios estd demonstrada na Tabela 6.
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Tabela 6 - Amortizagéo da Divida- 2003-2006

Em R$ milhGes

TITULOS 2006 2005 2004 2003
Amortizagdo da Divida Interna 1.378,77 1.300,34 1.051,49 1.029,23
Amortizagdo da Divida Externa 109,70 117,56 125,88 124,39
Total 1.488,47 1.417,90 1.177,37 1.153,62

Fonte: Balango Geral do Estado.

A composi¢do da despesa com juros e encargos da divida nos Ultimos exercicios esta demonstrada Tabela 7. O valor sob o titulo
“Deségio na Venda de Titulos da Divida Mobiliéria’, registrado em 2003, refere-se a despesa com deségio por ocasido da venda das
LFT-RS, emitidas mediante autorizag&o obtida pelo Estado, nos termos das Resol ugBes 43/01 e 04/03, ambas do Senado Federal .

Tabela 7 - Juros e Encar gos da Divida — 2003-2006
Em R$ milhdes

TITULOS 2006 2005 2004 2003
Encargos da Divida Interna 238,17 241,31 218,25 194,9
Encargos da Divida Externa 47,10 52,45 62,25 69,26
Remuneragdo de Depésitos - - -
Deségio Venda Titulos da Divida Mobiliaria - - 5,52
Transferéncias a Fundagdes e Autarquias 0,17 0,14 0,14 0,21
Total 285,44 2939 280,64 269,89

Fonte: Balango Geral do Estado.
Despesa Total com Pessoal e Receita Corrente Liquida

De acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000), que estabel ece normas de finangas
publicas voltadas para a responsabilidade na gestéo fiscal, a despesa total com pessoal em cada periodo de apuracdo ndo poderd
exceder, no ambito do Estado, a 60% da receita corrente liquida. De acordo com o artigo 70 da mesma Lei, o Estado teria que se
enquadrar no respectivo limite até o final do exercicio de 2002.

Os célculos do comprometimento da Receita Corrente Liquida com Pessoal, no ambito da Lei de Responsabilidade Fiscal, abrangem
a Administracdo Direta do Estado, suas Autarquias e Fundagdes. Os gastos com pessoal, pelo critério da LRF, ndo correspondem aos
gastos totais com pessoal e encargos sociais da execugdo orcamentéria analisada anteriormente. S50 excluidos deste agregado os
seguintes itens: pensdes, despesas com pessoal decorrentes de decisdes judiciais, despesas de exercicios anteriores e despesas com
assisténcias médicas dos servidores. A partir de 2002, passou-se a deduzir, também, o Imposto de Renda Retido na Fonte descontado
dos servidores estaduais, adegquando-se ao Parecer Coletivo n° 2/2002 do Egrégio Tribunal de Contas do Estado.

Na apuracdo da Receita Corrente Liquida, deduzem-se da Receita Corrente, além das transferéncias constitucionais e legais aos
municipios, outros itens, dos quais se destacam: receitas de contribuicdes previdenciarias dos servidores, receitas decorrentes de
compensagdo previdencidria dos servidores, anulacOes de restos a pagar e, a partir de 2002, receitas de Imposto de Renda Retido na
Fonte dos servidores.
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Na Tabela 8 esta indicado 0 enquadramento da despesa total com pessoa do Estado em relacdo a Receita Corrente Liquida pelo

critério daLRF.

Tabela 8 - Despesa total com pessoal em relacio a Receita Corrente Liguida ' 2004-2006 (%)

. 2006 2005 2004
PODER/ORGAO Ativos  Inativos  Total Ativos  Inativos  Total Ativos Inativos  Total
Poder Executivo 23,26 18,04 41,30 22,71 17,32 40,03 24,50 18,78 43,28
Poder Judiciério 4,15 14 5,55 4,30 1,60 5,90 4,45 1,87 6,32
AssembléiaLegidativa 1 0,47 1,47 0,97 0,46 1,43 0,88 0,58 1,46
Tribunal de Contas 0,69 0,34 1,03 0,65 0,31 0,96 0,64 0,35 0,99
Ministério Pablico 16 0,31 191 1,69 0,29 1,98 1,72 0,43 2,15
ESTADO 30,69 20,56 51,25 30,32 19,98 50,30 32,19 22,01 54,20

Fonte: Balangco Geral do Estado.

* A receitacorrente| iquida anual, calculada parafins daLei Complementar 101, de 04 de maio de 2000.

Resultado Primério

A Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Anexo VIl da Portaria 441, de 27 de novembro de 2003, estabeleceu a base de
cdculo do Resultado Primario, previsto no inciso 11l do art. 53 da Lei de Responsabilidade Fiscal. Ressalte-se que os resultados
apresentados abrangem o Setor Governamental Consolidado do Estado (Administracdo Direta, Autarquias e Fundagdes).

Tabela 9 — Evolucéo do resultado primério — 2003-2006

Em R$ milhes

ITENS 2006 2005 2004 2003
Receita total 18.011,7 16.620,1 14.398,1 13.177,7
(-) AplicagBes Financeiras 27,8 55,3 36,9 65,4
(-) OperagOes de crédito 294 127,3 230,1 282,4
(-) Amortizaggo de empréstimos 52,7 12,3 10,2 4,9
(-) Receitas de alienagao de ativos 2317 29,2 169,0 132,8
Receita Priméria (a) 17.670,1 16.396,0 13.951,9 12.692,3
Despesa total 19.001,5 17.574,9 15.391,2 14.227,4
(-) Encargos da Divida 2854 293,9 280,7 270,1
(-) Amortizagdo da Divida 1.490,0 1.420,4 1.178,3 1.153,7
(-) Concessdo de empréstimos 10,1 36,6 16,3 11,8
Despesa Primaria (b) 17.215,9 15.823,9 13.915,9 12.791,9
Resultado Primério Consolidado (a-b) 454,2 572,1 36,0 (99,6)

Fonte: Balango Geral do Estado.
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Divida Ativa

A Divida Ativa (tributéria e ndo-tributéria), representando os créditos vencidos do Estado perante contribuintes e outros devedores,
apresenta 0 montante de receita que, por ndo ter sido arrecadada, foi inscrita como crédito com vista a realizagdes futuras.

No final de 2006, o estoque desses créditos representava 41,8% dos ativos reais, constituindo um ativo expressivo no patriménio do
Estado. No final de 2005, o estoque desses créditos representava 40,9% dos ativos reais. A Tabela 10 mostra a evolugdo do estoque
dadivida ativa e a cobranga realizada no periodo (sistema DAT).

Tabela 10 - Evolugdo da Divida Ativa e de sua cobranca — 1999-2006

Em R$ milhdes

ANOS ESTOQUE NO FINAL COBRANCA NO
DO EXERCICIO EXERCICIO
1999 4.816,61 103,63
2000 6.345,02 119,65
2001 7.117,91 155,92
2002 8.462,54 183,89
2003 10.456,01 318,98
2004 12.531,62 227,34
2005 14.035,53 390,94
2006 16.086,48 203,39

Fonte: Balanco Geral do Estado.

Divida Publica

A Tabela 11 demonstra o perfil da divida pablica na Administracdo Direta nos Ultimos exercicios.

Tabela 11 - Perfil da divida publica da Administracdo Direta do RS — 2004-2006

Em R$ milhdes

ITENS 2006 % 2005 % 2004 %
Passivo Financeiro 7.130,53 18,3 6.034,07 16,7 5.208,04 15,2
Restos a Pagar © 1.707,72 4.4 1.586,64 4,4 1.426,77 4,2
Depdsitos do SIAC 3.644,30 9,4 3.277,58 9,0 2.757,98 8,0
Consignagtes 71,65 0,2 60,53 0.2 67,84 0.2
Depositos Judiciais ® 1.600,40 41 1.042,11 2,9 894,25 2,6
Outros 106,46 0,3 67,21 0,2 61,20 0,2
Passivo Permanente 31.802,18 81,7 30.216,94 83,3 28.904,06 84,8
Titulos 134,82 0,3 117,14 03 98,40 03
Contratos 31.454,84 80,8 29.859,50 82,3 28.776,06 84,4
Débitos Parcel ados 212,52 0,5 240,30 0,7 29,60 01
Total 38.932,71 100,0 36.251,01 100,0 34.112,09 100,0

Fonte: Balanco Geral do Estado.
(1) Incluindo servigo da divida a pagar

(2) Leisns: 11.667/2001; 11.686/2001; 12.069/2004.
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Gréfico 1 — Vencimento da divida publica estadual da Administragéo Direta
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Em 2006, o resultado financeiro foi deficitario em R$ 514,9 milhdes, sendo igualmente deficitario em 2005 (R$ 628,58 milhdes) e

2004 (R$ 732,10 milhdes).

Tabela 12 — Resultado financeir o, por recurso — 2004-2006

Em R$ milhdes
2006 2005 2004
RECURSOS
Receita Despesa  Resultado Receita Despesa Resultado Receita Despesa  Resultado
Vinculados 6.574,71 6.211,58 363,14 5.746,18  5.804,63 -58,45 4751,20  4.893,10 -141,90
N&o-Vinculados 9.967,18 10.845,27 (878,09) 9.427,00 9.997,13 -570,13 8.292,00 8.882,20 -590,20
TOTAL 16.541,89 17.056,85 (514,95 15.173,18 15.801,76 -628,58 13.043,20 13.775,30 -732,10

Fonte: Balanco Geral do Estado.

Situagdo do Patriménio Financeiro

A Situago Liquida Financeira Rea corresponde ao saldo patrimonial financeiro real do exercicio anterior mais o resultado
financeiro do exercicio. A Situagdo Liquida Financeira Ajustada é obtida da conjugacdo da Situagdo Liquida Financeira Rea e a
Situagdo Liquida Financeira Potencial. Esta Ultima é o resultado da movimentagdo de recursos vinculados, que correspondem aos
valores recebidos e suas respectivas aplicagdes e, quando conjugados com os saldos do exercicio anterior, resultam nos novos saldos

gue passam para 0 proximo exercicio.
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Tabela 13 - Evolucéo do Patriménio Financeiro da Administracao Dir eta — 2003-2006

Em R$ milhGes

ITENS 2006 2005 2004 2003
1. ATIVO FINANCEIRO REAL 3.732,66 3.151,15 2.953,70 2.287,26
Disponivel 116,14 95,55 63,78 102,95
Vinculado em c/c bancéria 3.104,18 2.385,73 2.232,76 1.356,66
Realizavel 512,34 669,86 657,15 827,66
0,00 0,00 0,00 0,00
2. PASSIVO FINANCEIRO REAL 7.130,53 6.034,07 5.208,04 3.809,48
Restos a pagar 1.698,28 1.451,97 1.319,25 1.196,66
Servico dadivida a pagar 9,44 134,67 107,52 96,33
Depositos 5.378,48 4.425,98 3.754,45 2.496,02
Diversos 44,32 21,45 26,82 20,47
3. Saldo Patrimonia Financeiro Real (1 - 2) -3.397,87 -2.882,92 -2.254,34 -1.522,22
Déficit financeiro do exercicio (fluxo) -514,95 -628,58 -732,12 5,28
4. Saldo Financeiro Potencia -1.379,40 -959,80 -1.023,03 -1.228,12
Variac8o dos recursos vinculados (fluxo) -419,60 63,23 205,09 -179,42
5. Situagdo Liquida Financeira Ajustada (3 +5) -4.777,27 -3.842,72 -3.277,38 -2.750,34

Fonte: Balango Geral do Estado.

A conjugagdo do déficit financeiro real com o déficit potencial resulta em uma situagdo liquida financeira ajustada deficitaria, ou
sgja, para que o Estado pudesse saldar as obrigagBes do seu passivo financeiro e as despesas a empenhar correspondentes aos saldos
de recursos vinculados seriam necessarios R$ 4.777.27 milhdes em 2006, R$ 3.842,71 milhGes em 2005, R$ 3.277,37 milhdes em

2004 e R$ 2.750,34 milhdes em 2003, conforme demonstra a Tabela 13.

Tabela 14 - Evolucdo da Situacéo Financeira Ajustada — 2003-2006

Em R$ milhes
ITENS 2006 2005 2004 2003
Situacgdo L iquida Financeira Ajustada Exercicio Anterior 384272 -327738  -2.750,34 -2.576,22
Superéavit / Déficit Financeiro do Exercicio -514,95 -628,58 -132,12 5,28
Variagdo Saldo dos Recursos Vinculados -419,60 63,23 205,09 -179,42
-477727  -3.842,72  -3.277,38 -2.750,36

Situacdo Liquida Financeira Ajustada do Exercicio

Fonte: Balanco Geral do Estado
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Inadimpléncia do Servico da Divida Publica Estadual

A partir de abril de 1998, més da celebracdo do “Contrato n® 014/98/STN/COAFI — Contrato de Confissdo, Promessa de Assungéo,
Consolidacdo e Refinanciamento de Dividas, que entre si celebraram a Unido e o Estado do Rio Grande do Sul, com ainterveniéncia
do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A., do Banco do Brasil S.A. e da (sic) Centrais Elétricas Brasileiras — ELETROBRAS,
nos termos do disposto na Lei n® 9.496, de 11 de setembro de 1997, e na Resolucdo n° 104/96, do Senado Federal”, o
comprometimento da receita com o servigo da divida aumentou consideravelmente. Desde ent&o, houve inadimplemento por parte do
Estado das dividas cujo pagamento encontra-se vinculado a determinadas receitas do Estado, incluida ai a do ICMS, conforme
relatado abaixo:

a) dezembro de 1998 — 3 dias de inadimpléncia, por conta de diferenca encontrada na conciliagdo da prestagdo do contrato acima
efetuada entre a Unido e o Estado, (houve retencéo de FPE/IPI);

b) entre janeiro de 1999 e fevereiro de 2000 — O Estado estava questionando judicialmente o contrato acima e consegiientemente, a
partir de fevereiro de 1999, ndo efetuava pagamentos espontaneos, ocasionando a retencdo por parte da Unido dareceita de FPE, 1P,
repasses decorrentes da“Lei Kandir” e ICM S, sendo que ndo houve atrasos superiores a 30 dias;

¢) A partir de dezembro de 2002 O Estado ndo atrasou o pagamento do servigo de sua divida em prazo superior a 15 dias, pagando
sempre espontaneamente, portando ndo sofrendo retencdo de suas receitas por parte da Uni&o.
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7.INFORMACOESRELATIVASA EMISSORA, AO ESTADO E A CORSAN

7.1. A Emissora

A Caixa de Administragdo da Divida Plblica Estadual S.A. tem sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Maud, 1155 — 5° andar, CEP 90030-080, telefone (51) 3214-5130.

A Emissora é uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado, que tem por objeto social
auxiliar o Tesouro Estadual na administracdo da divida publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado
obrigagdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

Por ser controlada pelo Estado, a Companhia integra a sua estrutura politica e governamental. Como tal, a sua atuagdo deve estar
sintonizada com as estratégias adotadas pelo Estado e, em especial, com as adotadas pela SEFAZ.

As DemonstragBes Financeiras e os procedimentos da administragdo da Companhia estdo sujeitos as auditorias da Contadoria e
Auditoria-Geral do Estado — CAGE, do Tribunal de Contas do Estado e de auditoria Independente.

7.1.1. Histérico

A CADIP foi constituida em 1995, com base na autorizacdo legislativa advinda da Lei n°® 10.560, de 26 de dezembro de 1995,
republicada no Diario Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n° 10.600, e alterada pela Lei n° 10.818, de 16 de julho
de 1996.

O capital inicial daCompanhia, no vaor de R$ 300,0 milhdes, foi totalmente subscrito e integralizado, participando o Estado com 99,9%.

Em janeiro de 1996 a CADIP efetuou a 12 Emissao de Debéntures, privada, no montante de R$ 150,0 milhdes, totalmente subscrita e
integralizada pela BNDESPAR. Os recursos foram destinados a aquisic&o de acfes ordinarias da CRT, detidas pelo Estado. Em 30 de
dezembro de 1996 a CADIP resgatou a totalidade das debéntures relativas a 12 Emissao.

No terceiro trimestre de 1996, a Emissora obteve o registro de companhia aberta junto a CVM, o0 que permitiu sua inser¢do no
mercado de capitais, através de uma oferta publica de debéntures: a 22 Emissdo de Debéntures da Companhia, no valor de R$ 100,0
milhdes. Essa emissdo teve garantia real constituida por 50% em agBes da CEEE e 50% em agBes do Banrisul, além da garantia
acessoOria representada por recebivels da CEEE, sendo subscrita e integralizada em 11 de setembro daguele ano. Tal operagdo contou
com a participagdo de um “pool” de onze instituices financeiras, que concederam garantia firme. Em novembro de 1997, foram
adquiridas no mercado e canceladas 4.446 debéntures, totalizando R$ 22,8 milhdes. O saldo remanescente permaneceu vigente até o
seu vencimento final, 9 de dezembro de 1998, quando foi liquidada a emisso.

Em novembro daquele mesmo ano, a Companhia langou a 32 Emiss@io de Debéntures, também publica, no montante de R$ 40,0
milh&es, com garantia subordinada.

Consolidando a presenca da CADIP no mercado de capitais, em 30 de dezembro de 1996, foi contratada com o BNDES uma
operagdo de R$ 250,0 milhdes, transformada na 4% Emissdo de Debéntures, privada, tendo como garantia agdes da CEEE.

Uma nova operagéo com o BNDES, tendo como garantia agdes da CRT, no montante de R$ 23,5 milhGes, deu origem a 52 Emisséo
de Debéntures, em abril de 1997. No mesmo ano foi realizada uma operagdo de financiamento junto ao BNDES, no valor de R$ 80,0
milhdes.

Em outubro de 1997, a reestruturacdo societaria da CEEE e a posterior venda da Distribuidora Norte-Nordeste, cujas agdes a CADIP
aienou ao Estado, propiciaram o0 ingresso na Emissora de recursos que foram destinados ao resgate antecipado da totalidade das
debéntures da 42 e 52 EmissBes, bem como do financiamento de R$ 80,0 milhdes, contratado junto a0 BNDES.

No primeiro semestre de 1998, a Companhia recebeu R$ 30,6 milhdes como pagamento da redugéo de capital promovida pela
participada CEEE, decorrente de sua reestruturagéo societaria. Com parte desta disponibilidade foram adquiridas ages preferenciais
da CORSAN, no montante de R$ 21,2 milhdes, representando 3,34% do capital total daquela companhia.

Por deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinéria de 14 de dezembro de 1998, o capital social da Companhia foi reduzido em R$
249,0 milhdes, passando a ser de R$ 63,6 milhdes. O crédito dos acionistas foi satisfeito com agbes do Banrisul, ndo se verificando
demandas de outros credores.
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Tendo em vista a incorporagéo operacional da Caixa Econdmica Estadual ao Banrisul, por for¢a do Decreto Estadual n® 39.184, de
28 de dezembro de 1998, o Estado assumiu a posi¢éo acionaria daquel e acionistana CADIP.

Em marco de 1999, a Assembléia de Acionistas autorizou a 6 Emissdo Publica de Debéntures, no valor de R$ 190,0 milhdes.
Contudo, disposi¢des legais, entdo vigentes, regulando a emissdo de titulos e valores mobilidrios por empresas controladas por
Estados, inviabilizaram agquela emissdo.

Em 18 de agosto de 2003, a CADIP efetuou a 72 Emissao Publica de Debéntures, ndo conversiveis, no montante de R$ 60,0 milhdes,
da espécie subordinada e com vencimento em 15 de novembro de 2006.

Em 1° de janeiro de 2005, a Companhia promoveu a 8% Emissdo Plblica de Debéntures, ndo conversiveis em agdes com garantiareal,
no montante de R$ 120,0 milhGes, com vencimento em 1° de dezembro de 2006.

Por deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria de 03 de janeiro de 2005 foi autorizado o grupamento de ag6es na proporgao de
cem para uma a0 mesmo tempo em que autorizou 0 aumento de Capital Social no valor de R$ 227,5 milhdes, homologado pela
Assembléia Geral extraordinaria realizada em 24 de janeiro de 2005. Dessa forma, o Capital Social da Emissora de R$ 291.118 mil
passou a ser representado por 68 milhGes de A¢des Ordinérias.

Em 15 de dezembro de 2005, a CADIP efetuou a 9 Emissdo Plblica de Debéntures, ndo conversiveis em agles com garantia
subordinada, no montante de R$ 30,0 milhdes, com vencimento em 15 de marco de 2007.

A Assembléia de acionistas realizada em 06 de junho de 2006 aprovou a 10?2 Emisso de debéntures, para oferta plblica, da espécie
subordinada, no montante de R$ 50,0 milhdes, tendo como data de emissdo 15 de julho de 2006 e vencimento em 15 de julho de 2008.

7.1.2.  Atividades Exercidas pela Companhia

A CADIP atua como auxiliar do Tesouro Estadual na administracéo da divida publica do Estado, promovendo operagdes no mercado
de capitais, em especial, através de emissdes de debéntures.

Desde a sua criagdo, a Emissora efetuou 10 emissdes de debéntures, publicas e privadas, e uma operacdo de financiamento, que
somaram R$ 1.093,5 milhoes.

No periodo compreendido entre junho de 1998 e meados de 2002, varios fatores inviabilizaram novas emissies de debéntures pela
Emissora, dentre os quais: (i) restricfes legais e/ou regulamentares para a emissao de titulos e valores mobiliérios por companhias
controladas pelo setor publico, atualmente removidas; (i) cenario interno registrando crescimento dos niveis inflacionérios, forte
desvalorizagdo do real frente ao délar e elevadas taxas de juros; (iii) baixa liquidez dos mercados primério e secundario; e (iv) o
evento da marcagdo a mercado.

As operacdes promovidas pela CADIP sdo estruturadas de forma que cada uma delas goze de plena autonomia, sob o ponto de vista
da aplicagdo dos recursos e de sua liquidacdo financeira futura. Assim, os recursos captados a cada operacéo séo aplicados no SIAC,
de forma identificada, mediante Contrato de Repasse especifico. Da mesma forma, as liberagdes do valor do principal, pelo SIAC,
ocorrem de forma a satisfazer, rigorosa e pontual mente, as amortizagdes programadas.

Assim, as eventuais variacoes futuras na remuneracdo ao investidor, determinadas pela alteragéo no indice que atualiza o valor de seu
crédito junto a CADIP, serdo satisfeitas mediante o correspondente agjuste nas condi¢des de remuneragdo pactuadas com o SIAC e
asseguradas pelo Contrato de Repasse.

Atualmente, estédo no mercado as debéntures da 102 Emissdo, com vencimento em 15 de julho de 2008, e valor de emissdo de R$ 50,0
milhdes. A amortizag&o € mensal, a partir de 15 de abril de 2007.
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7.1.3. Contrato Relevante

A Emissora celebrard o Contrato de Repasse com o Estado, que garantira a livre movimentagdo e disponibilidade dos recursos
captados por meio da Emissdo das Debéntures e fixara os critérios de remuneracdo dos respectivos recursos - incluido no Anexo
XVIII —Minuta do Contrato de Repasse Temporario de Recursos Monetérios Disponiveis.

7.1.4. Recur sos Humanos

Naformadale Estadua n° 10.600, de 26 de dezembro de 1995 e suas alteragdes (que instituiu a Emissora), a estrutura funcional da
CADIP, constituida por servidores da administragéo direta ou indireta do Estado, designados para esse fim, ndo acarreta 6nus para a
Companhia.

Em atendimento ao solicitado no item 6.6.1.1 do Anexo |1 da Instrugdo CVM 400/03, a Emissora declara inexistir relagdo familiar
entre quai squer administradores ou entre estes e seu acionista controlador.

7.15. Estrutura Organizacional

Demonstra-se abaixo, a estrutura organizacional onde se insere a CADIP, cuja apresentacdo e descricdo encontram-se nos demais
subitensdo item “7.1.” deste Prospecto.

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

|
99,99% 60,72%

CADIP CORSAN
39,28%

Nota: O Estado detém 99,99% do capital social da CADIP e 60,72% do capital social da CORSAN.
A CADIP detém 39,28% do capital social da CORSAN.
Nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais ndo houve nenhuma operacdo de reestruturacdo na Emissora.
7.1.6.  Concorréncia

Em funcdo de seu objeto social especifico, a Emissora ndo tem concorrentes diretos no mercado em que atua. A concorréncia
restringe-se as colocagdes de seus papéis no mercado, momento em que os titulos e valores mobiliarios da Companhia competem
€om outras emissoes.

7.1.7. Patentes, MarcaseLicengas
A Emissora ndo possui registro de patentes, marcas e licengas.
7.1.8.  PendénciasJudiciaise Administrativas

N&o halitigios de qualquer ordem envolvendo a Emissora.
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7.1.9. Administracdo

Em conformidade com o Estatuto Social da Emissora e com aLei n° 6.404/76, a administragdo da Companhia compete ao Conselho
de Administragdo e a Diretoria, cujos membros exercerd@o as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas
as exigéncias do bem publico e a fungéo social da Companhia. Também possui um Conselho Fiscal em funcionamento.

Na forma do disposto no artigo 6° e seu paragrafo Unico, da Lei Estadual n° 10.600, de 26 de dezembro de 1995 (Anexo XX deste
Prospecto), que instituiu a CADIP, os administradores e demais funciondrios, designados da administracdo direta e indireta do
Estado, exercem suas atividades na Companhia sem 6nus para a mesma, uma vez que o referido diploma legal define esta atividade
como servigo publico relevante.

QOutrossim, a Companhia ndo oferece planos de compra de agdes aos seus administradores e/ou funcionérios.

7.1.10. Conselhode Administracdo

O Estatuto Social da Emissora prevé que o Conselho de Administragdo serd composto de, no minimo, 3 e, no maximo, de até 5
membros, eleitos pela Assembléia Geral Ordinaria, para mandato de 3 anos, podendo ser regleitos. As reunides do Conselho de
Administracéo sdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros. O Conselho de
Administracdo se instala e delibera com a presenca da maioria dos seus membros e suas decisdes seréo tomadas por maioria de votos.
Compete ao Conselho de Administragdo, além do que lhe é atribuido por lei: (i) fixar a orientagdo geral dos negdcios da Companhia,
(ii) eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢des, observado o que dispuser o Estatuto, (iii) autorizar a alienacdo de bens do
ativo permanente, a constitui¢do de 6nus reais e a prestagdo de garantias a obrigagéo de terceiros e estabelecer normas para 0s casos
em que tal autorizagdo for dispensavel, (iv) estabelecer as condi¢des de aquisicdo de ativos, créditos e titulos e valores mobiliarios e
(v) escolher e destituir os auditores independentes.

O Conselho de Administracdo da Emissora é formado atualmente por 5 membros:

Ricardo Englert Presidente
Data da Elei¢do: 11/04/2006

O Sr. Ricardo Englert é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de Diretor Técnico da Junta de
Coordenacdo Financeira, Secretario de Estado da Fazenda Substituto, Diretor Presidente da CADIP, membro do Conselho de
Administracdo da Companhia Riograndense de Telecomunicagfes — CRT, membro do Conselho de Administracdo da Companhia
Riograndense de Participagdes — CRP, membro do Conselho Fiscal da Companhia de Geragdo Térmica de Energia Elétrica —
CGTEE, Diretor Técnico da FIERGS, Diretor Comercial do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e Presidente da CADIP.
Atualmente exerce a funcdo de Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira e Secretério Adjunto da Fazenda do Estado.

Fernando Guerreiro de Lemos Conselheiro

Data da Eleicdo: 11/04/2006

O Sr. Fernando Guerreiro de Lemos é formado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Universidade de Brasilia. Exerceu as fungdes de
Presidente da Caixa Econémica Estadual do Rio Grande do Sul, Diretor do Banrisul, Conselheiro da PROCERGS, Conselheiro da

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — DIVERGS e Consglheiro da Banrisul
Corretora. Atualmente é Presidente do Banrisul.

Flavio Pomper mayer Consdlheiro
Data da Eleicdo: 11/04/2006

O Sr. Flavio Pompermayer é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS, com especiaizaco em Tecnologia da Informacdo pela
UFRGS. Exerceu as fungdes de Diretor-Geral da Secretaria da Fazenda do Estado, Assessor Técnico da Junta de Coordenacéo Financeira,
Consgheiro do Conselho Regiona de Economia. Atualmente é Diretor Técnico substituto da Junta de Coordenacdo Financeira.
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Ricardo Richiniti Hingel Consdheiro
Data da Eleicdo: 11/04/2006

O Sr. Ricardo Richiniti Hingel é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de andlista de projetos
industriais e Chefe de Departamento no Banco de Desenvolvimento do Estado do Rio Grande do Sul - Badesul, assessor técnico do
Banrisul, Diretor da Secretaria Gera de Governo, Diretor da Secretaria Estadua de Desenvolvimento. Atualmente é Diretor
Financeiro do Banrisul.

Ney Michelucci Rodrigues Conselheiro
Data da Elei¢do: 11/04/2006

O Sr. Ney Michdlucci Rodrigues é formado em Ciéncias Econdémicas pela Faculdade de Ciéncias Politicas e Econdmicas da
PUC/RS, com curso de especializacdo em Administragdo Financeira pela PUC/RS. Exerceu as fungdes de Diretor do Departamento
da Receita, Diretor do Departamento de Plangjamento Financeiro e Superintendente da Administragdo Financeira, todos da Secretaria
da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul, Diretor Financeiro da CEEE, Diretor Presidente da Companhia Unido de Seguros
Gerais SA., Diretor Presidente da Banrisul SAA. Arrendamento Mercantil e Diretor de Gestdo da Informacdo do Banrisul.
Atualmente exerce a fungéo de Diretor de Operagdes da Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul —
PROCERGS.

7.1.11. Diretoria

A Diretoria da CADIP é composta de 3 diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um Diretor de Relagdes com
Investidores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre pessoas naturais residentes no Pais, legalmente habilitadas para o
exercicio do cargo, para mandato de 3 anos, podendo ser reeleitos.

A Diretoria se reline sempre que convocada por seu Presidente ou pela maioria dos seus membros, e suas decisdes sdo tomadas por
maioria de votos. No caso de auséncias e impedimentos do Presidente, este é substituido pelo Diretor Técnico.

Compete a0 Presidente, entre outras atribuicdes: (i) representar a Companhia ativa e passivamente em juizo ou fora dele, podendo
constituir procurador para a prética de atos especificados no instrumento do mandato; (ii) conduzir os negécios da Emissora em
estreita observancia as politicas emanadas do Conselho de Administragdo, dos dispositivos legais societérios e do préprio Estatuto
Social; e (iii) fixar as atribui¢fes dos demais diretores.

Cabe aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administragdo e da presidéncia, as seguintes atribuicdes. ao
Diretor Técnico: propor as caracteristicas gerais das obrigagdes a serem emitidas pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizagoes,
prémios, entre outros) e, a0 mesmo tempo, oferecer opgdes sobre os ativos a serem adquiridos pela mesma. Ao Diretor de Relagdes
com Investidores: praticar todos os atos referentes ao relacionamento da empresa com o mercado de capitais, em especia junto a
CVM e Bolsa de Valores, hem como negociar, por mandato expresso da Emissora, as condi¢des de colocagdo dos titulos, podendo
firmar contratos de underwriting, contratos de gestéo, contratar agentes fiduciarios em geral e praticar todas as demais acdes
necessarias ao sucesso das mencionadas col ocagdes.

A Diretoria da Emissora é formada atualmente pel os seguintes membros:

Leonildo Migon Diretor-Presidente

Data da Elei¢éo: 1/9/2006 [Eleito para completar o mandato do ex-Presidente Ricardo Englert]
O Sr. Leonildo Migon é formado em Ciéncias Econbmicas e Administragdo de Empresas, ambas pela PUC/RS, com curso de
extensdo em Mercado de Capitais pela FGV/UFRGS. Exerceu as funcfes de presidente da ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento

Técnico de Antbnio Delapieve S.A. — Corretora de Cambio e Valores Mobiliérios e ex-Diretor de Relages com Investidores da
CADIP. Atualmente € assessor técnico da Junta de Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.
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Marcelo Roberto Freire Diretor Técnico
Data da Elei¢éo: 11/04/2006

O Sr. Marcelo Roberto Freire é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS, com curso de extensdo “Top Management”, em
Torino, Itélia. Exerceu as fungdes de Diretor Superintendente da Distribuidora de Titulos e Valores Mobili&rios do Estado do Rio
Grande do Sul S.A. — DIVERGS e Diretor Técnico da CADIP. Atualmente é assessor técnico da Junta de Coordenagdo Financeira na
Secretaria da Fazenda do Estado.

Carlos Eduardo Provenzano Diretor de Relagdes com I nvestidores
Data da Elei¢do: 1/9/2006 [Eleito para completar o mandato do ex-Diretor de Relagbes com Investidores Leonildo Migon]

O Sr. Carlos Eduardo Provenzano é formado em Administracdo de Empresas pela PUC/RS. Exerceu as fungdes de Gerente na
Banrisul Financeira S.A., Gerente Financeiro naUnicaDTVM S.A., assessor financeiro no Banco de Desenvolvimento do Estado do
Rio Grande do Sul SA. — BADESUL, Diretor de Operagdes na Distribuidora de Titulos e Valores do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. — DIVERGS e Superintendente Financeiro da Cia Unido de Seguros Gerais S.A. Atualmente é assessor técnico da Junta de
Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

7.1.12. Consdho Fiscal
Eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de 09 de abril de 2007, com mandato de um ano, os membros do Conselho Fiscal tém, dentre
outras atribuicles, examinar as demonstracdes financeiras elaboradas periodicamente pela Companhia e emitir parecer sobre as
mesmas aos acionistas.

Atualmente, 0 Conselho Fiscal é composto pelos seguintes membros:

José Luiz Piazza Pfitscher Conselheiro

O Sr. José Luiz Piazza Pfitscher € formado em Arquitetura pela Unisinog/RS e Ciéncias Juridicas e Sociais pela PUC/RS. Exerceu as
fungdes de Arquiteto, corretor do mercado de cereais e Agente Fiscal do Tesouro do Estado do RS e Conselheiro Fiscal suplente da
CADIP. Atuamente € assessor técnico da Junta de Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Fernando Rodrigues Conselheiro

O Sr. Fernando Rodrigues é formado em Ciéncias Contébeis pela FAPCCA/RS, com especializagdo em RelagGes Internacionais, pela
Ulbra/lRS e mestrado em Administragdo e Negocios pela PUC/RS. Exerceu as fungdes de analista administrativo na Banrisul
Processamento de Dados Ltda. e de assistente gerencial no Banco Meridional do Brasil S.A. Atuamente, é assessor técnico da Junta
de Coordenacdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Olavo Cesar Dias Medeiros Conselheiro

O Sr. Olavo Cesar Dias Medeiros é formado em Administragdo de Empresas e Administragdo Publica, pela UFRGS, com
especializagdo em Finangas pela UFRGS. Exerceu fungBes como operador de mercado de titulos e Gerente Financeiro na Banrisul
Corretora, Gerente de Controle de Operagdes na Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios do Estado do Rio Grande do Sul SA.
e técnico no Banrisul. Atualmente, é assessor técnico da Junta de Coordenagdo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

Jorge Luiz CostaMelo Suplente

O Sr. Jorge Luiz Costa Melo é formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS. Exerceu as fungdes de técnico na area financeira do
BADESUL e do BANRISUL, Assessor da Presidéncia da Confederagdo Nacional dos Municipios, Coordenador-Geral da Federacdo das
AssociagBes dos Municipios — FAMURS e Diretor Financeiro e DRI da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN.
Atudmente € assessor técnico da Junta de Coordenagd Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.
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Sérgio Renato Viegas M edeir os Suplente

O Sr. Sérgio Renato Viegas Medeiros é formado em Ciéncias Contabeis na Faculdade Porto-Alegrense de Ciéncias Contébeis e
Administrativas. E funcionario Publico Estadual, detentor do cargo de Técnico do Tesouro Estadual. Exerceu as fungdes de
Coordenador de Unidade, de Divisdo, na Secretaria de Estado da Fazenda, assessor de Direcéo, Diretor-Geral Substituto na
Procuradoria Geral da Justica do RGSUL. Atualmente é assessor técnico da Junta de Coordenagdo Financeira na Secretaria da
Fazenda do Estado.

Jatir Dalla Vecchia Suplente

O Sr. Jatir Dalla Vecchia é formado em Ciéncias Contébeis na Faculdade S&o Judas Tadeu. Exerceu as fungdes de Diretor da Divida
Publica Estadual. Atualmente é assessor técnico da Junta de Coordenagéo Financeira na Secretaria da Fazenda do Estado.

7.1.13. Acionistas

A Emissora é controlada pelo Estado. Em 31 de margo de 2007, 99,99% das acles ordinérias com direito a voto da Emissora eram
detidas diretamente pelo Estado. Segue abaixo quadro com a composi¢éo acionaria da Companhia, em 31 de margo de 2007:

Acionistas AcoOes Ordinarias
Estado do Rio Grande do Sul 67.999.995
Ricardo Richiniti Hingel
Fernando Guerreiro Lemos

Ney Michelucci Rodrigues
Ricardo Englert

L

Flavio Pompermayer
TOTAL 68.000.000

De acordo com a Lei Estadual n° 10.818/96 e com o Estatuto Social da Emissora, 0 Estado devera sempre manter o controle
aciondrio da Emissora.

7.1.14. Politica de Dividendos

Conforme definida no art. 20 do Estatuto Social da Companhia (Anexo V do presente Prospecto), a distribuicdo de dividendos aos
acionistas subordina-se a existéncia de lucro.

N&o tendo havido geragdo de lucro nos Ultimos cinco exercicios, com excegdo do inexpressivo lucro apresentado no exercicio de
2004 que foi absorvido por prejuizos acumulados dos exercicios anteriores, inexistiu base para areferida distribui¢éo, razéo pela qual
ndo ocorreram distribuigdes de dividendos no periodo.

7.1.15. Plano de Opcgédo de Compra de Ag¢des

Em atendimento ao disposto no item 6.6.4 do Anexo Il da Instru¢cdo CVM 400/03, a Emissora informainexistir planos de opgéo de
compra de agdes de sua propria emisséo.

7.1.16. Governanca Corporativa
A CADIP é uma companhia que tem caracteristicas comuns a uma SPE, uma vez que de seu objeto social ndo consta a producéo ou
comercializacdo de bens. Realiza operagBes no mercado de capitais com o objetivo de auxiliar o Tesouro do Estado na administracéo
dadivida publica estadual.

Desta forma, tem realizado somente emissdes de debéntures néo conversiveis em acoes, cada qual estruturada de maneira que guarde
autonomia em relacdo as demais emissies.
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O capital social da empresa é constituido exclusivamente por agdes ordinérias, do qual o Estado do Rio Grande do Sul detém 99,9%.
A CADIP ndo tem e ndo tera registro em Bolsa de Valores para negociagédo de suas ages, uma vez que desnecessario para
consecucdo ao seu objeto social.

Na forma do disposto na lel que autorizou a constituicdo da CADIP, a sua estrutura funcional € formada por servidores da
administracdo publica estadual, designados para esse fim, sem dnus para a companhia. O mesmo acontece com seus administradores,
conforme j& mencionado no item 7.1.9 — Administracdo, neste Prospecto.

Diante desse perfil, ainda que ndo adotado integralmente o conjunto de principios de Governanga Corporativa previstos no Cédigo do
IBGC e no Artigo 8° do Cadigo de Auto-Regulacdo da ANBID, a Companhia cumpre inimeros requisitos possiveis de atendimento,
tais como:

- ndo agressdo ao meio ambiente;

- direito de voto atodos os acionistas, respaldado no principio da equidade de tratamento;
- transparéncia na prestagdo de contas e no relacionamento com o mercado de capitais;

- existéncia do Conselho de Administragdo, integrado por acionistas minoritérios;

- congtituicdo e funcionamento permanente do Conselho Fiscal;

- contratagdo de auditor independente, mediante licitag&o.

7.2. O Estado
7.2.1. Histérico

A Histéria do Rio Grande do Sul inicia-se aproximadamente duzentos anos ap6s o descobrimento do Brasil com a fundagdo de
Coldnia do Sacramento (situada no atual territorio do Uruguai), quando tardiamente os portugueses mostraram interesse pela regido.
A partir dai segue-se um longo periodo de guerras entre portugueses e espanhdis pela posse da terra. A disputa entre os dois paises
ibéricos s6 terminaria com a definicdo das atuais fronteiras do sul do pais, em decorréncia da Independéncia do Uruguai em 1825.

Deste periodo cabe destacar a atuagdo dos padres jesuitas espanhdis que, em 1626, iniciaram a catequizacdo dos indios guaranis e
introduziram o gado bovino. Desta primeira vinda dos jesuitas, apds sua expulsio em 1641, ficou espalhado pela vastiddo do pampa
parte do gado, que se tornou “chimarréo” ou selvagem. Este fato deu origem ao galicho e toda a tradicéo campeira do Rio Grande do Sul.

Em 1682 voltam os jesuitas, fundando oito redugdes ou povos. Destas, sete prosperaram tornando-se os “ Sete Povos das Missdes’
(Séo Francisco de Borja, Sdo Nicolau, S8o Luiz Gonzaga, S&80 Miguel Arcanjo, S8o Lourenco Martir, S80 Jodo Batista e Santo
Angelo Custodio). Estes Povos ficaram conhecidos como a Republica Guarani, que, por cerca de 200 anos, ocupou éreas dos atuais
Estados do Parana e Rio Grande do Sul, e ainda do Paraguai, Argentina e Uruguai, onde foram edificadas dezenas de reducses - as
missdes -, que levaram, para as selvas do Cone-Sul, sob um duro comando dos padres jesuitas, 0 esplendor da arte européia e um
desenvolvimento urbano que muitas cidades ainda ndo conhecem, ja passado tanto tempo. As reductes ndo eram adeias, mas
verdadeiras cidades que se instalavam nas selvas, com toda a infra-estrutura; além daigreja, que era o centro de tudo, havia hospital,
asilo, escolas, casa e comida para todos e em abundancia, oficinas e até pequenas indUstrias. Fabricavam-se todos os instrumentos
musicais, tdo bem quanto na Europa, por exemplo. Imprimiam-se livros em plena selva, alguns até em aleméo. A Republica Guarani
teve no Tratado de Madri (1750), quando foi trocada por Colénia do Sacramento, o inicio de sua queda total, o que veio aocorrer em
1756 no massacre de Caiboaté, quando pereceram cerca de 1.500 indios.

Por conta da constante luta territorial, a regido sul do Estado tornou-se uma civilizagdo militar e pastoril nas imensas areas de pasto
propicias para a criagdo de gado bovino, colonizado inicialmente por tropeiros e militares, brasileiros de outras regides e portugueses,
principalmente agorianos. Estes marcaram profundamente a formacdo do tipo sul-riograndense com a chegada dos casais agorianos a
partir de 1747. No século XVIII formavam mais da metade da populacdo. Assim, a origem do galicho é predominantemente luso-
brasileira e agoriana. Completando o arcabougo cultural do Estado com seu legado estdo os indios, habitantes originarios do pais, e 0s
negros, que entraram macicamente no Estado como méo-de-obra escrava para a producdo industrial da carne salgada, as
charqueadas, iniciada em 1780. Sao também etnias integrantes do periodo inicial, embora menores, os judeus e os hispanicos, sendo
ainfluéncia dos Ultimos mais restrita a regi&o fronteirica, com seu natural intercambio.

Posteriormente chegaram os alemédes (1824) e os itaianos (1875), que adentraram em territério galcho em ondas migratérias
incentivadas pelo governo brasileiro. Novas migragdes continuaram a integrar 0 mosaico cultura do Rio Grande do Sul. Os
poloneses, no fim do século X1X, chegaram com forte contingente e 0s japoneses, apos a 22 Guerra Mundial. Imigrantes arabes, de
marcante presenca - 1ogo atrés de poloneses, j& estavam em todo o Estado por volta de 1880. Em menor nimero, mas digna de nota, é
a presenca, em nosso meio, de holandeses, chineses, franceses, ucranianos, russos, letonianos, ingleses, americanos, suicos, belgas,
hlingaros, gregos e suecos que, mais recentemente, aportaram em solo gaticho.
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7.2.2. L ocalizacdo

O Rio Grande do Sul esta situado numa posi¢do estratégica em relacdo aos paises do Mercosul, bloco formado pelo Urugua,
Argentina, Paraguai e Brasil. Os principais eixos rodovidarios que ligam estes paises passam pelo Estado. O porto de Rio Grande
favorece o escoamento de produtos brasileiros para os paises vizinhos. O Estado tem as fronteiras brasileiras mais extensas com o0s
paises do Prata: 1.003 km com o Uruguai, ao Sul, e 724 km com a Argentina, a Oeste. Ao Norte, o Rio Grande do Sul faz divisacom
0 Estado de Santa Catarina ao longo de 958 km; a Leste, com 0 Oceano Atlantico, numa extensdo de 622 km.

7.2.3 Economia
Variacédo do PIB Brasil

Segundo o IBGE — dados da base antiga—, o PIB em 2006 apresentou um crescimento de 2,9%, ante ataxa 2,3% de 2004. O PIB da
industria cresceu no ano passado 3,0%, estimulado pelo desempenho da indUstria extrativa (5,6%), da construcao civil (4,5%) e dos
servigos industriais de utilidade publica (3,3%). A indlstria de transformagéo cresceu 1,9% em 2006. A atividade agropecudria
cresceu 3,2%em 2006, enquanto 0s servigos aumentaram 2,4%.

Producéo Industrial Regional

O resultado final da producdo da indUstria brasileira mostrou um crescimento de 2,8% em 2006, segundo os dados da Pesquisa
Industrial Mensal — Producdo Fisica (PIM-PF) do IBGE. Em 2005, a producdo fisica da indUstria brasileira havia crescido 3,09%. A
desaceleracdo no desempenho industria foi influenciada pela elevada taxa de juros, pela apreciacdo cambial e pela concorréncia
acirrada com produtos importados, notadamente de origem chinesa. Em contrapartida, a expansdo da demanda mundial continuou
exercendo pressdo positiva sobre aindustria.

Em linhas gerais, na onda da expansdo mundial, as regides com indUstria voltada para a producdo de bens bésicos e extragdo mineral
apresentaram desempenho positivo expressivo, como é o caso, por exemplo, do Para (14,2%) e Minas Gerais (4,5%). As economias
da regido Sul, mais especializadas na producdo agroindustrial e com forte orientacdo para 0 mercado externo, apresentaram baixo
desempenho: Parana (-1,6%), Santa Catarina (0,2%) e Rio Grande do Sul (-2,0%). A valorizagdo cambial, combinada com as
dificuldades de competicdo com bens importados e com a defasagem na recuperacdo da atividade agricola ainda decorrente da
estiagem de 2004 foram determinantes para o fraco desempenho dessas regifes. Com excegdo do Amazonas (-2,2%), as demais
regifes apresentaram desempenho positivo: Ceara (8,2%), Pernambuco (4,8%), Bahia (3,2%), Espirito Santo (7,6%), Rio de Janeiro
(1,9%), Séo Paulo (3,2%) e Goias (2,4%).

Embora metade dos 14 setores pesquisados pelo IBGE no Rio Grande do Sul tenha apresentado resultado positivo, aqueda naindistriageral
gadcha foi influenciada pela reduggo da producdo dos setores méquinas e equipamentos (-16,3%), produtos de metal (-10,7%), calgados e
artigos de couro (-8,8%) e fumo (-7,3%). Os setores com melhor desempenho positivo foram bebidas (7,3%), veicul os automotores (7,1%),
borracha e pléstico (6,1%6), mobiliério (5,0%), dimentos (4,7%), celulose, papel e produtos de papel (4,1%).

PIB do Estado

De acordo com estimativas preliminares da FEE, o PIB do Estado apresentou, em 2006, nominalmente, crescimento 7,4% e umataxa
real 2,7% sobre 2005, atingindo o valor de R$ 155,971 hilhdes. O PIB per capita, por sua vez, cresceu 1,6% em termos reais e
alcancou o valor de R$ 14.227.

Ainda segundo levantamento da FEE, os setores de agropecuéria, industria e servicos apresentaram os seguintes desempenhos:

i) O setor agropecudrio, com uma participagdo de 11,5% na economia estadual, em 2005, foi o destague positivo do ano em curso,
com um crescimento estimado de 19,9% em 2006, o que compensa parciamente a queda de 17,5% ocorrida no ano anterior.
Contudo, como, no ano de 2004, a agropecuéria também havia sofrido uma queda, de 3,3%, o crescimento de 2006 ainda ndo é
suficiente para que o setor primério retorne aos niveis de producdo de 2003, quando houve uma expansdo de 21,1%. Das 14 culturas
investigadas, todas, com excegdo do trigo, apresentaram expansdo na area colhida. Devem ser destacados, pela sua importéncia
relativa na estrutura da lavoura, os aumentos na producdo de soja (209,2%), milho (205,1%), mandioca (14,8%), arroz (11,2%) e
fumo (9,8%) e a queda (-48,2%) na producdo de trigo. O crescimento estimado da produgéo animal foi de 1,0%.

ii) A indUstria, com uma participaggo de 44,5% em 2005, ao contrario da agropecudria, apresentou variagdo negativa estimada em -
1,3%. Este é o0 segundo ano consecutivo de queda nesse setor, que, em 2005, havia registrado um declinio de 4,8%. No setor
industrial, o pior desempenho foi o da indUstria de transformagdo, com queda de -2,3%. Por outro lado, eletricidade, luz e égua foi
um subsetor que apresentou variagdo positiva estimada de 1,4%. O destaque positivo da indistria, impedindo que esta sofresse um
declinio mais acentuado, foi a construgdo civil, aqual registrou expansdo estimada de 6,6%.
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iii) O setor servigos, com uma participacdo de 44,0% na economia estadual, em 2005, segundo dados preliminares, apresenta um
crescimento de 2,2% em 2006, com destaque positivo para a maioria das atividades. transportes e armazenagem (4,7%), comércio
(3,4%) e administragdo publica (1,1%).

7.2.4 Produto Interno Bruto Total e Per Capita e suas Taxas de Crescimento no Brasil eno Rio Grande do Sul —
1994 — 2006

FONTE: IBGE/Departamento de Contas Nacionais e FEE/NUcleo de Contabilidade Social.

Rio Grande do Sul Brasil
Taxas de Crescimento Taxas de Crescimento
Ano Produto Interno Bruto Produto I nterno Bruto
Total Per capita Total Per capita Total Per capita Total Per capita

(R$ milhdes) (R$) (R$ milhdes) (R$)
1994 31.129 3.298 52 41 349.205 2232 59 4.2
1995 53.653 5.624 -50 -6,0 646.192 4,067 4,2 2,6
1996 63.263 6.564 0,5 -0,5 778.887 4.828 2,7 11
1997 69.221 7.006 6,1 35 870.743 5.317 33 1,7
1998 70.542 7.063 -0,5 -1,6 914.188 5.499 0,1 -14
1999 75.450 7.441 30 14 973.846 5771 0,8 -0,7
2000 85.138 8.302 4,4 3.2 1.101.255 6.430 4.4 2,8
2001 94.084 9.071 31 19 1.198.736 6.896 1,3 -0,2
2002 104.451 9.958 1,1 -0,1 1.346.028 7.631 1,9 0,4
2003 128.040 12.071 4.8 3,6 1.556.182 8.694 0,5 -0,9
2004 142.874 13.320 34 2,2 1.766.620 9.729 49 34
2005 * 145.182 13.387 -52 -6,2 1.937.598 10.520 2,3 0,8
2006 * 155.971 14.227 2,7 1,6 2.096.753 11.226 2,9 1,4

1 Estimativa preliminar.

Participago % do PIB do RS no PIB do Brasil 1995-2006

8,50
8,00 +
7,50 + 7,44
7,00 t t t t t t t t t t t
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fonte: IBGE/Departamento de Contas Nacionais e FEE/NUcleo de Contabilidade Social
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7.251CMS

O ICMS é o principa tributo estadual, representando, em média, 90% sobre o total arrecadado. Este imposto tem uma parte
expressiva de sua arrecadagdo concentrada em poucas empresas, notadamente em energia, combustiveis, eletricidade e
telecomunicagdes, bem como bebidas e fumo.

A Tabelamostra a evolugéo desse imposto, o qual cresceu 194,83%, entre 1997 e 2006, em termos nominais, passando de R$ 4.006,7
milhdes, em 1997, para R$ 11.813,3 milhdes, em 2006. Nesse mesmo periodo, comparando-se com a variagdo do IGP-DI, houve um
aumento real de arrecadacdo de 23,47%. Em 2006, comparado com 2005, o crescimento nominal do ICMS representou 3,78%;
contudo, pelo IGP-DI, houve crescimento de 1,99%.

Tabela 15 - Evolugdo da arrecadacdo do ICM S Total — 1995-2006

RS milhoes
AMOS ICME TOTAL 'JARlAl;ﬁ.D FICHIIMAL VALORES Hﬁﬂlﬁiﬁﬁﬂ REAL ICMEIPIB
mominial 51,000 ) COMSTANTES RE1.000 % S
1945 3509 10,249 G54
19456 4016 S0G 14 43% 10,549 300 2.53% 625
1947 4 007 {4 -0 3% 9771 [TT&) TAB% 579
1958 4 232 225 562 % 9031 160 1. 54% G,o0
1955 4 560 A7 1010 9815 (116 -1,17% 6,18
2000 5 Ed7 Q&7 21 19% 10453 B38 & S0% 663
2001 6706 1.0E0 18 7T5% 11.255 Bz TET% 7.13
LU0 i 441 J 35 100 HESG 100971 | ) -2 =l i 12
2003 e BT 20, 79% 10822 [1a1E) 1.36% 702
2004 N 644 T.22% 10592 (2300 -2.13% 6,75
LU0 11 363 1,045 15,10 118449 1 237 11 &5% [
2006 11813 <20 2, 78% 121064 235 1.488% 77
%2006129T 184 83%, 23.4T%
SL2006/2008 3 7B% 1.98%

Fonte: Secretaria da Fazenda do RS e Fundagéo de Economia e Estatistica do RS.
Nota: Os PIBs dos anos de 2005 e 2006 sfo preliminares. O valor constante do ICM S esté a pregos de dezembro 2006.

A arrecadacdo do ICMS total em relagdo ao PIB do Rio Grande do Sul, que, em 1997, representava 5,79%, cresceu para 7,57% em
2006. Cabe ressadtar que o RS tem uma das menores cargas tributérias de todo o Pais. I1sso se deve, em parte, ao alto impacto
tributério da desoneracdo das exportagdes em um Estado que tem sua balanga comercial com o exterior altamente superavitaria e pela
adocdo de politicas de incentivo fiscal que viabilizem a op¢éo pelo Rio Grande do Sul quando das decisdes de localizagdo dos
grandes investidores.

Mesmo com o aumento das aiquotas de ICM S por contada Lei n° 12.209, de 29 de dezembro de 2004, o Estado ainda manteve uma
das menores relagfes ICM S/PIB comparativamente a outros estados.

No que tange as desoneragtes do ICM S sobre as exportagoes, o Rio Grande do Sul € o Estado que apresenta 0 segundo maior indice
exportador per capita do Pais, atras do Parana, e é o terceiro maior exportador brasileiro, atrés de So Paulo e Minas Gerais,
conforme dados fechados de 2006, do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

Em 1994, 0 RS vendeu US$ 5,03 bilhdes ao exterior, 11,5% do total do Brasil. Em 2006, os valores das exportacdes totalizaram US$
11,78 bilhdes, representando 8,6% do total das exportagdes brasileiras. De outra parte, houve um movimento de crescimento das
importacGes. Enquanto em 1994 o RS importava 7,0% do total brasileiro, em 2006 passou aimportar 8,7%.
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7.2.6 Servidores

O numero de matriculas de servidores da Administracdo Direta totalizou 293.761 em 2006.

DIRETA
ANOS ATIVOS INATIVOS PENSIONISTAS TOTAL
1999 156.453 106.263 1.995 264.711
2000 165.180 108.417 1.927 275.524
2001 168.831 109.327 1.914 280.072
2002 174.248 110.968 1.812 287.028
2003 175.791 114.314 1.740 291.845
2004 177.046 116.137 1.656 294.839
2005 173.958 117.280 1.663 292.901
2006 173.389 118.860 1512 293.761

Fonte: Secretaria da Fazenda.

As despesas com pessoal da Administracdo Direta, incluindo transferéncias a autarquias e fundagdes, atingiram R$ 8.738,7 milhdes
em 2006, contra 7.899,1 milhdes em 2005, representando um crescimento nominal 10,6%.

7.2.7 Precatorios

Conforme o Balango Patrimonial, o saldo contébil dos precatérios de responsabilidade da Administrag@o Direta era, em 31/12/2006,
de R$ 346,9 milhGes, dos quais R$ 139,9 milhdes estdo registrados em Restos a Pagar N&o-Processados e R$ 207,0 milhdes como
Restos a Pagar processados.

7.28 Titulos e Valores M obiliarios Emitidos pelo Estado

Conforme Resolucéo n° 4, de 2003, o Senado Federal autorizou o Estado a rolar as LFTRS, decorrentes da 72 e 82 parcelas de
precatorios judiciais.

O leil&o especia de venda foi realizado em 25 de setembro de 2003, por meio do Sistema Eletrénico de Negociagdo de Titulos
Publicos e Outros Ativos (SISBEX), da Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F. Nesta data foram colocadas 37.390 LFTRS de
vencimento em 15 de maio de 2008 e 15.654 LFTRS com vencimento em 15 de novembro de 2008. O montante da operacdo foi de
R$ 75,3 milhdes.

O valor dos titulos € atualizado diariamente, tendo como base o rendimento das Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) criadas pelo
Decreto-Lei n° 2.376, de 25 de novembro de 1987.

7.3. A CORSAN

A Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN - é uma sociedade de economia mista, constituida pelo Estado, conforme a
Lei Estadual n°5.167, de 21 de dezembro de 1965, e regulamentada pelo Decreto Estadual n° 17.788, de 4 de fevereiro de 1966, com
0 objetivo de plangjar, executar e operar 0s servicos publicos de saneamento bésico em todo o territorio do Estado, respeitada a
autonomia dos Municipios. Esté vinculada a Secretaria Estadual de Habitac8o, Saneamento e Desenvolvimento Urbano.

Foi a primeira companhia estadual de saneamento crida no modelo do Plano Nacional de Saneamento - PLANASA instituido em
1967, através da Lei Federal 5.318, assentado numa filosofia de viabilidade global dos servigos de &gua e esgoto, através de
economia de escala.

Em 2006, o universo de economias de &gua abastecidas atingiu 2.113.375 unidades em média e 225.267 unidades de economias de
coleta de esgotamento sanitario.
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7.3.1. Atividades Exercidas pela CORSAN
A CORSAN tem por finalidade a realizacdo de obras, projetos, construcfes, operacdo e exploracdo dos servicos de agua potavel e
esgoto sanitério, bem como de quaisquer outras atividades afins.

Opera, através de contratos de concessao outorgada pel os municipios ou de programa, em nivel municipal, a gestéo local dos
servicos de abastecimento de &gua e servicos de esgotamento sanitario.

A CORSAN atua nas seguintes linhas de atividade, integrantes do setor de saneamento ambiental:

v" Producgo e fornecimento de agua tratada para os segmentos residencial, comercial, industrial e pablico;

v' Captagdo e fornecimento de agua bruta para o segmento industrial;

v' Coleta, tratamento e disposi¢éo final de esgotos sanitérios nos segmentos residencial, comercial, industrial e pablico;
v' Coleta, tratamento e disposi¢éo final de efluentesindustriais;
v

Recebimento e acondicionamento de residuos sélidos industriais.

7.3.2. Principais Acionistas

O Estado do Rio Grande do Sul detém 60,72% do capital total da CORSAN e 99,99% do capital votante. Como uma sociedade
controlada pelo Estado, a CORSAN &, em certos aspectos, parte integrante da estrutura governamental do Estado. A estratégia, bem
como as principais decisdes politicas da CORSAN, sdo formuladas em conjunto com a Secretaria Estadual de Habitacso,
Saneamento e Desenvolvimento Urbano, como parte do plangjamento estratégico global do Estado.

Segue abaixo quadro com a composi¢éo acionariada CORSAN em 31 de mar¢o de 2007:

Acles Acles Capital Total Capital Votante

Acionistas Ordindrias  Preferenciais | 02 9088 (%) (%)
Estado do Rio Grande do Sul 203.659.006 43.659.006 247.318.012 60,71864745 99,99999018
Caixa de Administraggo da Divida

Publica Estadual SA - CADIP 0 160.000.000 160.000.000 39,28134273 0,00000000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5 10 0,00000246 0,00000246
PrefeituraMunicipal de Carazinho 3 3 6 0,00000148 0,00000148
PrefeituraMunicipal de Sdo Marcos 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2 4 0,00000098 0,00000098
PrefeituraMunicipal de Rosario do Sul 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura Municipal de Quaral 2 2 4 0,00000098 0,00000098
PrefeituraMunicipal de Cerro Largo 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Total 203.659.026 203.659.026 407.318.052 100,00000000 100,00000000

7.3.3. Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos pela CORSAN

Os titulos e valores mobiliarios emitidos pela CORSAN foram: (i) as agdes que atualmente compdem seu capital social, do qual a
CADIP detém 39,28%; (ii) as debéntures simples, emitidas em 17 de novembro de 1997, no montante de R$ 30,0 milhdes,
totalmente liquidadas em 1° de novembro de 2000; e (iii) as debéntures simples emitidas em 1° de agosto de 2001, no montante de R$
100,0 milhdes, totalmente liquidadas em 1° de agosto de 2004.
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8. OUTRASINFORMACOESFINANCEIRAS

A Emissoraobteve, em 8 de abril de 2002, da Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda (Oficio n° 1.578/2002-STN/COAF,
incluido no Anexo X V11 — Oficio da Secretaria do Tesouro do Ministério da Fazenda), declaraggo, cujo teor é 0 seguinte:

“Refiro-me ao Oficio n° 054/2002-GSF, de 22/1/2002, pelo qual € solicitada manifestagdio desta Secretaria acerca
da emissdo de debéntures por parte da Caixa de Administraco da Divida Plblica Estadual SA. — CADIP,
sociedade de economia mista, de capital aberto, sob o controle acionario desse Estado.

A propésito, considerando que a CADIP ndo se enquadra no conceito de empresa estatal dependente, conforme
informado no item 4 do citado Oficio, esclarego que a emisséo de debéntures pretendida néo se sujeita a andlise
desta Secretaria, nos termos da Resolucéo do Senado Federal n® 43/2001, bem como da Lei Complementar n°
101/2000".

Quaisquer outras informagdes complementares sobre a Emissora e a distribuicdo em referéncia, bem como a obtengéo de exemplar
deste Prospecto poderdo ser obtidos junto & CVM - www.cvm.gov.br, ao Coordenador Lider — www.banrisul.com.br - e & Emissora
da operagdo — www.cadip.com.br -, € nos enderecos abaixo.

Comissdo de Valores Mobilidrios— CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios- CVM
Centro de Consulta

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar

Rio de Janeiro—RJ

Comissdo de Valores Mobiliarios- CVM
Rua Formosa, 367, 20° andar
S50 Paulo — SP

Coordenador L ider

Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA.
Rua Capitdo Montanha, 177, 4° andar

CEP 90018-900 — Porto Alegre— RS

Maria Lucia Rutta Ferreira

Telefone: (51) 3215-2935

Fac-simile: (51) 3215-1729

E-mail: financeiro_dg@banrisul.com.br
Site: www.banrisul.com.br
Emissora

Caixa de Administracéo da Divida Publica Estadual S.A.
AvenidaMaug, 1.155 — 5° andar

CEP 90030-080 — Porto Alegre— RS

Diretor de RelagBes com Investidores

Carlos Eduardo Provenzano

Telefone: (51) 3214-5133

Fac-simile: (51) 3214-5135

E-mail: carlos.provenzano@sefaz.rs.gov.br
Site: www.cadip.rs.gov.br
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9. TRANSACOESCOM PARTESRELACIONADASDA EMISSORA

9.1. Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN

A Emissora ndo possui sociedades controladas, detendo apenas participagdo acionaria na coligada CORSAN, representada pela
titularidade de 160.000.000 de acdes preferenciais, equivalente a 78,56% do capital preferencial e 39,28% do capital total. Em 31 de
marco de 2007, 79,82% do Ativo da Emissora era representado por esta participacéo na CORSAN.

InformacOes a respeito da CORSAN podem ser encontradas nas segbes “5 — Fatores de Risco/ 5.3 — Riscos Relacionados a
CORSAN”, “6 - Andlise e Coment&io da Administracdo sobre as DemonstracBes Financeiras 6.2 — Da CORSAN” e “7 -
Informactes Relativas a Emissora, ao Estado e a CORSAN/ 7.3 - A CORSAN".

9.2. Estado do Rio Grande do Sul

A Emissora centraliza suas disponibilidades no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC, por meio do Contrato de
Repasse. Este contrato garante a livre movimentaggo e disponibilizacdo dos recursos e fixa os critérios de remuneracdo da aplicacao,
inclusive arepactuacédo da taxa contratual, se necessério.

Em 31 de marco de 2007, a Emissora mantinha recursos aplicados no SIAC, em conta corrente no Banrisul, aberta em seu nome,
cujo saldo totalizava o valor de R$ 45,8 milhdes.

Encontram-se demonstradas na tabela abaixo as participagdes acionarias do Estado no capital da CADIP, da CORSAN e do Banrisul
em 31 de marco de 2007.

N° de Acoes que Compdem o Capital das Participacéo do Estado em n° de Agoes

Empresas Empresas Participagéo do Estado
Controladas Ordinérias Preferenciais Ordinérias Preferenciais em %
CADIP 68.000.000 - 67.999.995 - 99,99
CORSAN 203.659.026 203.659.026 203.659.006 43.659.006 60,72
BANRISUL 20.538.468.692 20.538.468.692 20.422.338.610 20.408.222.848 99.40

Informagdes a respeito do Estado podem ser encontradas na Secéo “6. Andlise e Comentarios da Administragdo sobre as
Demonstracfes Financeiras/ 6.3 Do Estado” e na Secéo “ 7. Informagtes Relativas a Emissora, ao Estado e a Corsan/ 7.2 O Estado”.

Constitui Parte Relacionada, ainda, direitos creditérios cedidos pelo Estado do Rio Grande do Sul, pelo valor de face,
consubstanciados por créditos tributarios relacionados ao ICMS, os quais constituiram garantia aos debenturistas da 8* Emissdo.
Parte destes direitos creditérios, aproximadamente 5%, estdo sustentados por contratos atualizados mensalmente pela TILP — Taxa de
Juros de Longo Prazo - e outra parte, cerca de 95%, pela UPF-RS — Unidade de Padrdo Fiscal do Estado do Rio Grande do Sul -,
anualmente, no primeiro dia do ano-calendario, estes Ultimos acrescidos de juros mensais de 1%. Esses direitos creditérios foram
utilizados pelo Estado naintegralizag8o de capital da CADIP, em janeiro de 2005.

A realizagdo destes créditos ou a sua respectiva resolugdo (substituicao), na forma prevista em Escritura Plblica, ocorrem pelo valor
atualizado dos mesmos. Integram esta conta, ainda, Outros Direitos Creditérios no valor de R$ 3.943 mil, correspondentes a
operacdes em fase de compensagdo com o Estado.

9.3. Banco do Estado do Rio Grande do Sul SA.

A Emissora possui relacionamento comercial com o Banrisul, mantendo seus recursos em conta corrente junto a esta Institui¢éo,
aplicados no SIAC, que, em 31 de margo de 2007 detinha um saldo na referida conta de R$ 45,8 milhGes. O Banrisul também presta
servicos voltados a arrecadacdo dos créditos parcelados de ICMS adquiridos pela CADIP do Estado. Além destes, a Emissora ndo
mantém outros negdcios com o Banrisul.
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10.TITULOSE VALORESMOBILIARIOSEMITIDOSPELA EMISSORA

A Emissora ja efetuou dez Emissdes de Debéntures e uma operacdo de financiamento, que somaram R$ 1.093,5 milhdes. As nove
primeiras emissdes ja se encontram liquidadas.

Existia em circulacgo em 31 de marco de 2007, 50.000 debéntures da 102 Emissdo, em montante atualizado de R$ 50,3 milhdes, cujo

vencimento ocorre em 15 de julho de 2008.

As caracteristicas das emissOes de debéntures ef etuadas pel a Emissora encontram-se descritas na tabela abaixo:

Ordem Data Remuneracéo Montante R$ Garantia
Emissdo Vencimento

12 16.01.1996 16.07.1998 TILP+8%aa 150.002.379,52 Subordinada (transforméaveis em agoes da CRT)

28 01.04.1996 09.12.1998 ANBID + 3%a.a. 100.000.000,00 Real (transformaveis em agoes da CEEE e
Banrisul + poder liberat6rio)

3? 16.09.1996 16.09.1998 ANBID 40.000.000,00 Subordinada

42 27.12.1996 27.06.1998 TILP+8%aa 250.004,372,13  Subordinada(transformaveis em acdes da CEEE)

5a 24.04.1997 24.07.1998 TILP+8%aa 23.539.410,00 Subordinada (transforméveis em acoes da CRT)

Adiantamento 30.07.1997 30.07.1998 TILP+8%aa 80.000.000,00 Liquidada antes da colocagdo

6% 01.03.1999 01.03.2002 IGP-DI + 6% aa. 190.000.000,00 Subordinada (transforméveis em agdes da
CORSAN, nao colocada no mercado)

7 15.07.2003 15.11.2006 TILP+10% aa. 60.000.000,00 Subordinada

8 01.01.2005 01.12.2006 DI +2,5% aa 120.000.000,00 Real (penhor de direitos creditorios)

R 15.12.2005 15.03.2007 104,5% do DI 30.000.000,00 Subordinada

102 15.07.2006 15.11.2008 104% do DI 50.000.000,00 Subordinada

Total 1.093.546.162,65
Fonte: CADIP
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11.CLASSIFICACAO DE RISCO

“A operacdo foi submetida a apreciacdo da agéncia de classificagdo de risco Austin Rating, tendo recebido nota “A”. Apesar de a
regulamentacdo em vigor acerca da emissdo e distribuicdo publica de valores mobilidrios ndo exigir a obtengéo, pela Emissora, de
classificagéo de risco das debéntures, esta decorre de prética das companhias que acessam o mercado de capitais, que se tornou mais
comum a partir da obrigatoriedade das entidades de previdéncia complementar de adquirir para suas carteiras titulos e valores
mobilidrios com nivel de risco avaliado por agéncia classificadora de risco. Assim, com base na Resolucdo n° 3.121, de 29 de
setembro de 2003, do Conselho Moneté&rio Nacional, que estabelece as diretrizes pertinentes a aplicagdo dos recursos das entidades
de previdéncia privada, potenciais compradores das Debéntures, a Emissora decidiu pela contratagdo de uma agéncia de classificacéo
derisco”.
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12. SISTEMA INTEGRADO DE ADMINISTRACAO DE CAIXA —SIAC

Instituido pelo Decreto Estadual n° 33.959, de 31 de maio de 1991 (conforme Anexo XVII - Decreto Estadual n° 33.959, do presente
Prospecto), o SIAC consiste na centralizacdo das disponibilidades dos érgdos da administragdo direta e indireta do Estado e suas
controladas, em conta centralizadora no Banrisul, para aplicaco em Conta Unica — SIAC, desdobrada em sub-contas proprias em
nome dos 6rgaos, entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciando a movimentacdo e o saldo de seus integrantes.

A finalidade do sistema em questdo € a de potencidizar os ganhos nas aplicagfes e maximizar o uso dos recursos no ambito do Estado.

Assim, os recursos disponiveis de cada 6rgéo ou entidade integrante do SIAC sdo abrigados, primeiramente, em conta centralizadora,
no Banrisul, e desta disponibilizados em Conta Unica, de forma identificada neste Sistema, para aplicag&o.

Damesma forma, os créditos dos rendimentos auferidos, bem como os resgates do principal, transitam da Conta Unica (SIAC) paraa
Conta Centralizadora

Na forma da legislacdo pertinente, cabe aos érgéos e entidades da administracéo direta e indireta do Estado e suas controladas: (i)
centralizar seus recursos e disponibilidades no Banrisul, em uma Conta Centralizadora, bem como seus pagamentos; (ii) apresentar,
semana mente, a Secretaria da Fazenda, o seu fluxo financeiro contendo a previsdo de ingressos e de saidas; e (iii) apresentar, a
Secretaria da Fazenda, o fluxo de caixa contendo as previsdes de liberagfes de recursos para atender suas necessidades.

O SIAC é administrado pela Secretaria da Fazenda, através do Departamento da Despesa Plblica Estadua — DDPE, sendo de sua
competéncia: (i) andisar e apreciar previamente os fluxos financeiros apresentados pelos 6rgdos e entidades da administracdo direta e
indireta do Estado e suas controladas; (ii) autorizar, gpds acordo com as demais Secretarias de Estado, a execucgo dos fluxos financeiros dos
0Orgéos e entidades da administracdo direta e indireta do Estado e suas controladas; (iii) controlar e operacionaizar o SIAC; e (iv) liberar as
movimentagdes bancérias de acordo com os fluxos financeiros apresentados pel os érgéos e entidades participantes do SIAC.

Ao Banrisul, como instituicdo financeira centralizadora das contas correntes dos érgaos e entidades da administracdo direta e indireta
do Estado e suas controladas, cabe fornecer as informagdes diarias da movimentagdo e do saldo de tais contas.

Os recursos alocados a disposicdo do SIAC sdo remunerados, conforme Contrato de Repasse estabelecido entre a Secretaria da
Fazenda e os 6rgéos e entidades integrantes do Sistema.

Os 6rgéos e entidades integrantes do Sistema tém garantia de livre movimentagéo dos recursos aplicados no SIAC, por cada uma das
entidades depositérias.

A Conteadoria e Auditoria Geral do Estado — CAGE exerce a funcéo de fiscalizadora do cumprimento das normas que regem o SIAC.

12.1. Contrato de Repasse

O Contrato de Repasse (Anexo X VI I —Minutade Contrato de Repasse Temporario de Recursos Monetérios Digponives), aser firmedo entreo Edado e
aCADIP quando daaplicagdo dos recursos oriundos da presente Emissio, € o indrumento pelo qua se regulam as condigBes especificas do depdsito dos
recursos da CADIP no SAC. A CADIP, nagudidade de depositante do S AC, e o Estado, aravés da Secretariada Fazenda, naqueidade de depositéio,
firmam Contrato de Repasse, onde 0 depositarte repassa a0 depositénio recursos liquidos, em moeda corrente naciond, no valor correspondente 2o total
dos recursos cgptadas com aemissio das Debéntures, em consonénciacom o Decreto P 33.959, de 31 demaio de 1991

O contrato determina que os recursos devem ser centralizados no Banrisul, em conta Unica, para aplicagdo no SIAC, em nome da
CADIP, ficando o Estado, através da Secretaria da Fazenda, obrigado a pagar a CADIP remuneragéo pré-estabelecida, no fina de 16
dias Uteis ininterruptos. Esta remuneragdo poderd ser renegociada, periodicamente, por meio de aditivos ao Contrato de Repasse
principal, acritério das partes, de tal forma que assegure o equilibrio econdmico-financeiro de cada operagédo da CADIP.

12.1.1. Possibilidade de Resciséo do Contrato de Repasse

O Contrato de Repasse a ser firmado, terd prazo determinado. No entanto, prevé a possibilidade de rescisdo mediante notificacdo
préviade, no minimo 30 dias, umavez que a obrigagdo podera transformar-se em faculdade.

Neste caso, as aplicagdes da CADIP no SIAC serdo devolvidas no primeiro dia Gtil subseqliente ao Ultimo dia do prazo da notificagéo
prévia, mencionado no paréagrafo anterior.
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ANEXO |

Atade Assembléia Geral Extraordinariade 5 de Junho de 2007
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDBE IO SUL
Seerctaria de Estade da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP
CNPI n® ($0.979.969/0001-56
NIRLE 43300034518
- Companhias Aberta -

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Local, data e hora: ag 10000 horas do dia 05 de junho de 2007, na sede social, situada na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maug, n* 1155, 5% andar,
reuniram-se, em Assembléia Geral Extraordindria, a totalidede dos Acionistas da Caixa de
Administracio da Divida Publica Estadua) 8. A — CADIP ("CADIP” ou “Companbia”),
inscrita no CNPJ sob o 1 00.979.96940001-56 ¢ NIRE - Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Sul n° 43300034518, Quorum: Acionistas, representando a totalidade do capital
social. Prescnte também o Senhor Olave Cesar Dias Medeiros, representantc do Consclho
Fiscal da Companhia. Convocagio: dispensada a convocagiio pela imprensa, face ao disposto
no § 49 do artigo 124 da Lei Federal n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, Compuosi¢io da
Moesa: a Assembléia Geral foi presidida pelo Sr. Aod Cunha de Moracs Janior, representando
o aclonista controlador, Estado do Rio Grande de Sul (“Estado™), que convidou a mim,
Ricardo Englert, para cxercer as [unghes de secretirio. Iniclando os trabalhos, o Scnhor
Presidente declarou regularmente instalada ¢ aberty a Assemblidia Geral Extraordindria ¢
solicitou a mim, Secretdrio, que procedesse a leitura da Ordem do Dia, sendo 0 seguinte tcor:
Ordem do dia: A presente Assembléia Geral visa deliberar sobre; (i) aulorizagdo de emissio
de Debéntures pela Companhia, para subscrigio piblics, nos termos do Artigo 52 ¢ seguintes
da Lei n® 6.404, de 15/12/1976 ¢ demais disposicoes legais pertinentes; (i) aulorizagho para a
Diretoria tomar lodas as providéneias no sentide de: promover o registro da Emissio de
Debéntures perante a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM ¢ demais orgaos compelentes;
lavrar a escritura de Emissie das Debéntures (“Eseritura™ ¢ assinar toda ¢ qualquer
documentagio correlata i Fmissdo: contratar instituigdes linanceiras autorizadas a operar no
mercado de capitais para efetuar a colocagio das Debéntures; contratar agente {ducidrio,
empresa de classificagfio de risco (“rating”) e banco mandatirio e eseriturador, fixando-lhes
s respectivos honordrios; e ki) confirmagdo ¢ ratificagio de todos os alos praticados pela
Direioria anteriormente & data da Assembléia, relativos & Emissio. Deliberagies — Com base
na proposta do Conselho de Administragio, acompanhada do Parecer do Conselho Fiscal,
com o seguinte teor: “PARECER DO CONSELHOQ FISCAL: os membros do Conselho
Fiscal da CAIXA DE ADMINISTRACAQ DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. = CADIP,
dando cumprimento av que dispoe o inciso Ul do artigo n® 163 da Lei n° 6.404, de 15
dezembro de 1976, analisaram a deliberacdo contda na ata de reunido do Conselho de
Adminisiragio, realizada em 04 de junhto de 2007, as 9:00 horas, a respeito da proposta pura
a 11 (décima primeira) Emissdo de Debémures, pela Companhia, no valor de R¥
130.000.000,00 {cento ¢ trinta milhdes de reais), emissdo publica, da espécie subordinada, ¢
sdo de opinido de gue a matéria redne condi¢des de ser submetida & apreciugdo dos Senhores
Acionistas, porquanto (i} ¢ patente a necessidade de recursos pelu Companhia para que
possa cumprir sew objeio social; (if) do ponto de vista econdmico-financeiro, a4 operagao
mostra-se interessante ¢ vidvel para a Companhia; (ifi) o cusio da operagdo mostra-se
compattvel com o praticado no mercadu; ¢ (iv) a estruura da operagdo permite fazer
proje¢io da capacidade de pagamento pela Companhia, quando do vencimenio das
Debéntures. mantidas as condicdes normais vigentes no mercado. £ o parecer. Porto Alegre,
4 de ;wzlm de 2007, (aa} Olave Cesar Dias Medeiros, Fernando Rodrigues ¢ José Luiz

resultando aprovadas por unanimidade ¢ sem quaisquer ressalvas as seguintes matérias: (i}

\

a'\.”}flsdiu , [0 colocada em discussio e votagio a pauta constante da Ordem do Dia
1
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GOVERNG DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria de Estado da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP
CNPJ n® 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Companhia Abertz -
autorizar a emissio e colocagho publica de Debéntures da 11" Emissio da Companhia, com as
seguinies caracleristicas: €17 Valor Total da Emissao: R 13(0.000.000,00 {cento ¢ trinta
mithdes de reais), nn data de ¢missio. (23 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures: RS
1.000,00 (um mil reais), na data de emissio. (3) Namcero de Séries: em série unica. (4)
Quantidade de Debéniures: serio emitidas 130.000-(cento ¢ trinta mil) Debéntures. (5) Dala
de Lmissao: dia 135 de jfulho de 2007, {6) Prazo da emissfio: 24 (vinte ¢ qualre) mescs. (7}
Vencimento: em 15 de julho de 2009, veasiio em que a Emissora se obriga a proceder ao
pagamenta das Debéntures que ainda estejam em circulagio, pelo saldo do valor nominal nio
amortizado, acrescide da remuncragho, ressalvadas as Bipdteses de vencimento antecipado.
{8) lorma: nominativa escritural. (9 Cerlilicados de Debéntures: nio scrio emitidos
certificados de Debéntures. Para todos os ting de direito, a titularidade das Debéntures seri
comprovada pelo extralo emitido pelo Banco Mandatdrio e Escriturador ¢ pela instituigio
depositdria das Debéntures para os iftulos depositados no SND - Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagio Nacional das Instituigdes do Mercado
Aberia ¢ operacionalizado pela CETIP - Cémara de Custédia ¢ Liquidacio. Adicionalmente,
serd expedide pelo SND, o Relaldrio de Posicio de Alivos, scompanhade de extrato, em
nonme do debenturista, emitide pela institvigio (inanceira responsivel pela custadia desses
titulos. (10) Conversibilidade: nio scrlo conversiveis em agles da Emissora. (11) Espécie:
subordinada. (12) Atualizacio do Valor Nominal: nio scrd atualizado. (13) Juros
Remuoneratovios: cada Debénture fard jus ao recebimento de juros remuncratérios (a
"Remuneragiio”) correspondentes 4 laxa de 10400% (cento ¢ quaire por cento) dan
acumulagio das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo”™ — Depositos Interlfnanceiros
de um dia (“Taxa DI}, calculados ¢ divulgados pela CETIP, base 252 dias, cxpressa na forma
pereentual a0 ano, incidentes sobre seu valor nominal a partir da Data de Emissao, e pagos ao
[inal de cada Periodo de Capilalizagio, conforme definido abaixo ¢, de acordo com a férmula
abaixo, Deline-se: a) Perfodo de Capitalizacfio - intervalo de tlempo que se inicia na Data de
Emissio. no caso do 1 Perfodo de Capitalizagio, ou na data do pagamento da Remuneragio
imediatamente anterjor, nu caso dos demais Periodos de Capitalizagio, ¢ termina na data do
pagamenta da Remuneragiio do respective perfodo. Cada Perindo de Capilalizagio sucede o
anlerior sem solugio de continuidade. A Remuneragio correspondente a cada periodo du
capitalizagho serd devida no dia 15 de cada més, sendo a 19 Remuneragio paga em
15/08/2007 ¢ as demais, mensalmente, até a ultima cm 15/07/2009. by Formula para cdlculo
da Remuncragho — a Remuneragio serd caleulada de acordo com a seguinte [Grmula:
JR = VN x [FatorD - 1], onde:

IR Valor da Remuncragiio a ser pago nas datas dos seus
respeclivos veneimentos, caleulado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VN Valor Nominal unitdrio, informade com 6 (scis) casas
decimais, sem arredondamenlo; ¢

FatorDI Produtério das Taxas DI, da data de infcio de capitalizagiio,

inclusive, at¢ a data de cdleuln, exelusive, calculado com 8
A (ollo} casas decimais, com arredundamento, de acorde com

A}l [Hrmula abaixo:

A N
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GOVERNO DO ESTADO DO RIC GRANDE DO SUL
Scerelaria de Estado da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP
UCNDPF n" 60.979.969/0001-56
NIRE 43360034518
- Companhia Aberia -

FatorDI = TT{1 = {TDI, x (FM/100} 3}, onde
ket

My, = namere total das Taxas DL sendo “np ™ wm
numero inteiro

TDIk Taxa DI expressa ao din, caleulada com 8
{ollo)  casas  decimais  com  arredon-
damento:

IDI = [(D4,100) + 1™ 22— | onde k =
[2 ... n

Dl = Taxa DI, base 252 (duzenlos ¢ cingilenta ¢
dois) dias tlcls, caleulada e divulgada pela
CE'T{P, referente ao dia “k™;

dy = Namere de  dia(s) atil(eis) correspon-
dente(s) ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo “dy”, um namero inteiro; ¢

FM = Fator Mulliplicador aplicade sobre a laxa
DI over, inlormado com  duas  casas
decimais: 104,00

O lator resultante da expressio (1 + (Dl x (#M/200))) € considerado com 16 (deresseis)
casas decimais, sem arredondamente. Efetua-se o produtdrio dos fateres didrios {1 + (TDI, x
(FM/T00Y)), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16
{dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante alé o
Gltimoe considerado. Uma vez os {atores didrios estande acumulados, considera-se o falor
resultante “Fator DIT com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa Bl deverd
ser utilizada considerando  idénlico nimero de casus decimais  divulgado pele drgdo
responsdvel pelo seu cdleulo, salvo quando expressamente indicado de outra forma. Case a
Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio do valor de qualquer obrigagio pecuniiria
prevista na Escritura de Emisso, serd aplicada a dltima Taxa DI gque estiver disponive!
naquela daty, ndo sendo devidas quaisquer compensagies finunceiras, tunto por parte da
Companhia, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa DI aplicivel.
Na auséneia da apuragdo c/ou divulgacio da Taxa D] por 5 (einco) dias dteis consceutivos,
extinglo da Taxa DI, ou impossibilidade de suan aplicagfie por imposigio legal ou
determinagiio judicial, serd aplicada, no Iugar da Taxa DI, awtomaticamente, a taxa substituta
que venha a ser adotada pelos agentes de mereado para operaghes  similares. Na
nmpossibilidade de substituigio da Taxa DI, nos termos do item anterior, serd utilizada
provisorfnmente na apuracio de “TDI” a dltima Taxa DI divulgada para cdleulo da
Remuneragdo conforme {Grmula definida no item 13.b aclma, para eleito de qualguer cvenio
de pagamento relativo &s Debéntures. Nesta hipdlese, o Agente Fiducldrio deverd convocar
Assembléia de debenturistas, a ser realizada no prazo mdximo de 20 (vinie) dias, contado da

gl data do eventlo gque the der eausa. para deliberar. de commum acorde com a Companhia., o novo

1
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GOVERNO DO ESTADO BOG RIO GRANDE DO SUL
Sceretaria de Estade da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIY
CNPJ n” 00.979.96%/0001-56
NIRE 4330034518
- Companhia Aberia -
parimetro de remunceragio das Debéntures de forma a preservar o valor real ¢ os mesmos
nivels de Remuneragio das Debéntures entiio em vigor. Aprovada a spbstituigio, a mesma
serd aplicada segundo as regras determinadas pela Assembléia, apurando-se as diferengas
credoras ¢ devedoras, com relagio a eventos pagos neste periodo, a screm compensadas nos
préximoes eventos. Caso a substituigdo ndo scja aprovada por debenturistas que represenicm
no minimo a maioria das Debéntures em circulagho, o Emissora deverd adquirir as Debéntures
dos deberturistas gue munifestarem interesse em vendé-las, no prazo maximo de 30 (Irinta)
dias a contar da datz da Assembléia. Nesle caso, para cileulo da Remuneragiio aplicdvel as
Debéntures @ seremy adyuiridas, serd wlilizada a Formula definida ne item 13.b acima, sendo
utilizada na apuragio de “TDI7, a iltima Taxa DI divulgada eficialmente, aplicada alé a data
do efetive pagamento. As Debfnlures assim adquiridas poderfio ser canceladas, permanceer
emn tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a critério do Consclho de
Administragiio. (14) Repactuagiio: nio haverd. (15) Limite da Emissiior o presente emissio
atenderd a0 disposto no § 4° do artige 60 da Lei n° 6.404/76. (16) Prazo de Subscricio:
poderdo ser subscritas o qualquer tempo, dentro do prazo legal de distribuigio pablica. (17)
Preco de Subscri¢io: serd o seu valor nominal, acrescide da Remuneragio. apropriada desde
a Dala de Emisso alé a data da eletiva subserigio, observado o disposto nos itens 12 ¢ 13
acima. (18) Integralizacio: serd feila no ato da subscriglo, em moeda corrente nacional. As
Debéntures subseritas somente poderio ser negociadas o mercade  secunddrie apds
totalmente integralizadas. (19) Dircite de Prelerénciar nio haverd direito de preferéncia na
subscrigio das Debéntures. (20 Amortizacio Programada: as Debéntures serio amorlizadas
em 22 (vinte e duas) parcclas mensals € consecutivas, vencendo-se a primeira em 15/10/2007
¢ u dltima em 15/07/2009 . (21) Local de Pagamento: os pagamentos a que [azem jus as
Debéntures serfio efctuados ulilizando-se os  procedimentos  adotados peloe SND; (22)
Imunidade de Debenturista: caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengfio tributdria, este deverd encaminhar & Emissora € ao Bance Mandatdrio Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) dias dteis antes da dala prevista para recebimento de Remuneragio
relativa as Debéntures, documentagio comprobaitrin dessa imunidade ou isengho tributdria,
sendo certe que caso o debenturista niie envie o referida documentagiio a Emissors, csta the
fard a retengiio de tributos conlorme previsto em Lei  (23) Prorrogacio dos Praros:
considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualguer obrigagio
por gquaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do
prego de subserigiio, atd o primeiro dia atil subseqliente, se a data de pagamento coineidir
com diz em que ndo houver expedienie comercial ou bancdrio nas Cldades de Sio Pauls efou
Porle Alegre, nos Estados de Sie Paulo ¢ Rio Grande do Sul, respectivamente, seim nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos. ressalvados os cases cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipéicse cm que somente haverd prorrogagho quando a data de
pagamenta coineidir com sdbado, domingo ou feriado nacional. (24) Encargos Meratorios:
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os
débitos vencidos ¢ nio pagos pela Emissora licarfio sujeilos & multa nio compensatoria de 2%
(dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos computados
sobre o5 valores em atraso, acrescidos da Remuperagio devida nos termos da Tiscritura de
Emissio, desde a data de inadimpléneis até a duta do efetivo pagamento, independentemenic
de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial. (25) Decadéncia dos Direilos
ans Acréscimos: sem prejuizo oo disposto no ilem precedente, o nfio conmpareciniento do
y debenturista para receber o valor correspondente a quafsquer das obrigagdes pecuniirias da
i_ Limissora, nas datas previstas na Escritura de Emissio, ou em comunicpdo publicado pela
Emissora. nie lhe dard direito ao recchimento de Remuneragiio e/ou cncargos moratorios no

74



GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANBDE DO SUL
Secretaria de Estada da Fazenda
CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. — CADIP
CNPJI n” 00.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Compunhia Aberta -
periodo relutive a0 atrase no reechimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento. (26) Publicidade: todos os atos ¢ decistes
gue vierem. de qualquer [orma, o envolver interesses dos debeniurisias deverio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rie Grande
do Sul ¢ no Jornal do Coméreio de Porlo Alegre, excegiio foila 2o Avist aos Investidores ¢ a0s
Antdneios de Infeio ¢ de Encerramento de Distribuigiio. que seriio pubticados apenas no Jornal
do Comdreio de Porto Alegre, Qualsquer comunicagtes dirigidas acs debenturistas deveriio
ser cneaminhadas nos enderegos dos agentes descritos na Escritura de Emissio, sendo
consideradas catregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™
expedido pelo Corrcio ou por telegrama. As comunicagdes [eitas por fac-simile ou corrcio
eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu cnvio, desde que seu recehimento seju
confirmado através de indicativo (recibe emitido pela méaguina utilizada pelo remeiente).
Neste caso, 0s respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos deseritos na
Escritura de Emissdo, em até 5 {¢inco) dias tels apds o cnvio da mensagem. (27) Aquisicio
Facultativa: a Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta emissio em
cireulagio, por prego ndo superior ao saldo de scu valor nominal nie amortizado, acrescide da
Remuneragio, observado o disposto no § 27 artigo 55 da Lei 1° 6.404/76. As Debéntures
objeto de 1al aquisi¢io poderiio ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou
colocadas novamente no micreado. a critério do Consclho de Administragio. (28) Resgale
Antecipado: as Debéntures nio poderio ser resgaladas antecipadamente. (29) Vencimento
Antecipado: o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas  todas  as
obrigagbes relativamente as Debéntures objeto desta emissio ¢ exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da Remuncragio devida até a data do efetivo
pagamento, pa ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e
reiterado de titulos contra @ Emissora cujo valor global ultrapasse RY 10.000.000,00 (dex.
milhdes de reals), salvo s¢ o protesto tiver side efetuado par erro ou md-té de tereeiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas
garantias em juizo, om yualquer hipdlese no prazo mdximo de 30 (irinta) dias de sun
ocorréneia; b} pedido de recuperagio judicial e extrajudicial formujado pela Emissora; )
liquidagio ou decretagio de {aléncia da Emissora; d) talta de cumprimento, peln Emissora, de
qualquer obrigagio prevista na Escritura de Emissio, niio sanada em 30 dias. contados da duta
em que lor recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio: ¢) veneimento anlecipado
de qualquer divida da Emissora, em ruzio de mnadimpiineia contratual, cujo montante total
ultrapasse R$ 10.000,000.00 (dez milhdes de reais), (30) Distribuicdo Parciak: va forma do
previsto no artigo 30 da Instrugio CVM n® 400/03, serd admitida a distribuiciio parcial das
Debéntures desta emissio, sendo que a manutengdo da olerta piblica estd condicionada &
quantidade minima de 30.000 (1rinta mil) Debéntures subscritas ¢ integralizadas. O eventual
saldo de Deblntures nao colocadas no prazo de 6 {seis) meses a contar da data da publicagio
do andneio de infeio de distribuigio, na lorma da Instrugio CVM 0" 40003, serd cancelado. ©
investidor poderd, 4 seu eritério, quando da assinatura dos respectivos boicting de subscrigiio,
condicionar sua adesdo & presente oferta a que haja distribuigiio () du totalidade das
Debéntures ou (i) de wma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures, Aplicar-se-a ao
agui disposto as regras constantes dos pardgrafos 19 ¢ 2° do artige 31 da Instrugio CVM °
40043, A distribuigio terd infcio imediatamente apds a publicagie do anincio de Inicio de
Distribuigio, que deverd ocorrer somente apds a concessio do registro de distribuigiio pablica
da presente emissao pela CVM: (1) autorizar 1 Diretorin da Companhia a praticar todos os
QoS necessirios com o abjetiva de promover o registro da Bmissio perante a Comissin de
Valores Mobilidrios ¢ demais Grglios competentes, bem copto praticar demais alos necessirios

o
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4 Emissio ora aprovada, tais como celebrar a Escritura de Emissio de Debéntures, contratar

agente lducidrio. empresa de rating ¢ banco mandatirio o escriturador, podendo, enflim.

celebrar os respeciivos contralos, ajustando cldusulas ¢ condighes; ¢ (i) conlirmar ¢ ratilicar

tados os atos praticados pela Diretoria anteriormente a4 dala da Assembléia, relativos 3

Emissio de Debéntures ora aprovada. O Presidente oferecen a paiavra a quem dela quiscsse

fazer uso, para serem tratados assuntos de interesse sociul e, como ainguém sc manifestou, ng

trubalhos foram suspensos pelo tempo necessdrio & favratura da presente Ata. Encerramenio:

Reabertos os trabalhos, esta Ala {0 Hida ¢, de [orma uniinime, aprovada ¢ assinada por tidog

os aclonistas presentes, (Assinaturas: Aod Cunha de Moraes Janior, Presidente ¢ Ricardo

Englerl, Sceretirio. Acionistas Presentes: Estado do Rio Grande do Sul, representada pelo Sr.

Aod Cunha de Moracs Ianior, Secretario de Estado da Fazenda; Ricardo Englert, Ferpando

Guerrciro de Lemos; Flavio Pompermayer; Ney Michelucc Rodrigues ¢ Ricardo Richiniti
Hingel.

TADUAL S.A, - CADID

DECLARACAQ

Declaro que a presente ¢ cdpia fiel da Ata original lavrada no Livio proprie da
Sociedade.

Porto Alegre, 05 de junho de 2007
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ANEXO I

Atade Reunido do Conselho de Administragéo de 4 de Junho de 2007
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REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
ATA N° 51

HORA, DATA e LOCAL: as ¥ horas do dia 04 de junho de 2007 na sede social, situada na
Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maud, n° 1155, 5 andar,
reuniu-se o Conselho de Administragio desta Companhis. PRESENCAS: Ricardo Englert;
Fernando Guerreire de Lemos; Flavio Pompermayer; Ney Michelueei Rodrigoes ¢ Ricardo
Richiniti Hingel. Ordem do dia: exame e deliberagbes sobre cmissio de Debéntures pela
Companhia. Deliberagdes: a Diretoria Executiva [ex ampla exposigio aos Conselheiros gquanto
as informaghes prestadas pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul, com relagio i
viabilidade de mercado para a emissio de Debéntures pela CADIP. Sendo {al operagio de
interesse do Estado do Rio Grande do Sul €, enquadrando-se no objeto social da Companhia,
apos a discussio dos varios aspectos que a envolvem, deliberou o Conselho de Administragio
aprovar a proposta para a referida emissdo, a ser encaminhada para deliberagiio da Asseinbléia
Geral de Aclonistas, nos seguintes termos: (i) principais caracteristicas: (1) Valor Total da
Emissiio: RE 130.000.060,00 (cento ¢ trinia milhdes de reais), na dala de emissiio. (23 Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures: RE 1.000.00 (um mil reais), na data de emissio. (3)
Nimero de Séries: em série unica. (4) Quantidade de Debéntures: seriio emitidas 130.000
{cento e trinta mil) Debéntures. (5) Data de Emissio: dia 15 de julho de 2007. {6) Prazo da
emissio: 24 (vinte & quatro) meses. (7) Yencimento: em 15 de julho de 2009, ocasifio em que
a Emissora se obriga o proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam cm
circulacio, pefo saldo do valor nominal ndo amortizado, acrescido da remuneracio.
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado. (8) Forma: nominativa cscritural. ()
Certilicados de Debéntures: ndo serio emitidos certificados de Debéntures. Para {odos os
fins de dircilo, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatdrio ¢ Escriturador ¢ pela instituigho depositaria das Deb@ntures para os tilules
depositados no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA -~
Associagfiio Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto ¢ operacionalizado pela CETIP -
Camara de Custédia ¢ Liguidaghe. Adicionalmente, scrd expedido pelo SND, o Relatério de
Posigiio de Ativos, acompanhado de extralo, em nome do debenturista, emitide pela instituicio
{inanceira responsivel pela custddia desses ttules. (103 Conversibilidade: nao serdo
conversiveis em agles da Emissora. (11) Espécie: subordinada. (12) Atualizacioe do Valor
Nominal: nio serd atualizado, (13} Juros Remuncratorios: cada Debénture {ard jus ao
recehimento de jures remuncratérios {a "Remuncragiio™) correspondentes & taxa de 104,00%
- (cento € quatro por cento) da acumulagio das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo”

“Depdsilos Interfinanceiros de um dia (“Taxa DI™), calculados ¢ divulgados pela CETIP, hasc
252 dias, expressa na forma percentual ao ano, incidentes sobre seu valor nominal a partir da
X
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Data de Emissio, e pagos ao (inal de cada Perfodo de Capitalizacio, conforme detinido abaixo
¢, de acordo cont a {Grmula abaixo. Deline-se: a) Periodo de Capitalizagho - intervalo de
tempo que se inicla ta Data de Emissio, no caso do 19 Perfodo de Capitalizacio, ou na data do
pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfio, ¢ termina na data do pagamento da Remuneragio do respective perfode. Cada
Perfode de Cupitalizagio sucede o anlerior samn selugio de continuidade. A Remuneragio
correspondente a cada perfodo de capitalizagio serd devida no dia 15 de cada més, seado a 17
Remuneragio paga e 15/08/20007 ¢ as demais, mensalmente, até a ilima em 1547/2009. Tr)
Formula para cdlcule da Remuneragio — a Remuncragio serd caleulada de acordo com a
seguinte fhrmula:
JE = VN x [FatorDI - 1], onde:

IR Valor da Remuneragio a ser pago nas datas dos scus
respecltives  vencimentos, caleulado com 6 (seis) casas
decimals, sem arredondamento;

VN Valor Nominal unitirio, ilormado com 6 (scis) casas
decimais, sem arredondamento; e

FatorDi Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a dala de cileulo, exclusive, calculado com B
(0ilo) casas decimais, com arredondamento, de acordo com
a {brmula abaixo:

My
FatorDI = IT [T + (TP x (FM/100) 3], onde
k=1
Npy = nomero total das Taxas DI, sendo “npy™ um
ndmero inteiro
TDL Taxa DI expressa ao diy, caleulada com 3
(oitn)  casas  decimais  com  arredon-
dameinto:
TDE = [(DLTO0) + 1] — 1, onde k =
12, ..,
DI = Taxa DI, base 252 (duzentos ¢ cinglienta ¢
dois) dias dtels, caleulada e divalgada pela
CETIP, referente ao dia “k™;
e = Namero  de  dia(s) datil(eis) correspon-

dente{s) ao praze de validade da Taxa DI,
sendo “d,", um numero inteiro; ¢
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FM = Falor Multiplicador aplicade sobre a taxa
DI over, informade com  duas  casas
decimais: 104,00

O fator resultante da expressiio (1 + (TD)y x (FM{I00))) € considerade com 16 (dezessels)
casas decimals, sem arredondamento. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + (TDI, x
(FMA100Y)), sendo que a cada fator didrio acumulade, trunca-se ¢ resultado com 16
(dezesscis) casas decimais, aplicando-se o proxime fator didrio, ¢ assim por diante até o dllimo
considerado. Uma verz os falores didrios estando acumulados, considera-se o fator resuliante
“Fator D17 com & (oito) casas decimais, com arredondamento. A Taxa DI deverd ser utilizada
comsiderando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pelo drzdo responsivel pelo seu
cileulo, salve quando expressamente {ndicado de outra forma. Caso a Taxa DI nio estejn
disponivel quande da apuragio do valor de qualquer obrigagio pecunidria prevista na Escritura
de Emissio, serd aplicada a dltima Taxa D1 que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes linanceiras, tanto por parle da Companbia, quanto por parte
dos Debenturistas, quando da divulgagio da Taxa 121 aplicdvel. Nz auséncia da apuragio e/ou
divulgagio da Taxa DI por 5 {cince) dias lcis consceutivos, cxtingio da Taxa DI, ou
impossibilidade de sua aplicagiio por imposigio Jegal ou determinagio judiciol, serd aplicada,
no jugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agenies
de mercado para operagfies similares. Na impossibilidade de substituigio da Taxa DI, nes
termos do itent anterior, serd utilizada provisoriamente na apuragio de “TDI™ a dltima Taxa I3}
divulgada para cileulo da Remuneragiio conforme (Brmula definida no item 13.b acima, pera
eleito de qualguer evento de pagamento relative s Debéntures. Nesta hipdtese, o Agente
Fiducidrie deverd convocar Assembidia de debenluristas, a ser realizada no prazo maximo e
28 {vinte) dias, contado da data de eventlo que the der causa, para deliberar, de comum acordo
com a Companhia, o novo parimetro de remuneragio das Debéntures de forma a prescrvar o
valor real € os mesmos niveis de Remuneragio das Debéntures entiio em vigor. Aprovada a
substituigdo, a mesma serd aplicada segundo as regras determinadas pela Assembiléia,
apurando-se as diferengas credoras ¢ devedoras, com relaglo a eventos pagos neste perfodo, u
serem compensadas nos proximes evenlos. Caso o substituicio ndo seja aprovada por
debenturistas que representem no minimo a maioria das Debéntures em circulagio, & Emissora
deverd adquirir as Debéntures dos debenluristas que manilestarem interesse em vendé-las, no
prazo maximo de 30 (trinla) dias a contar da data da Assembidia. Neste caso, para cileulo da
Remuneragio aplicavel as Debéntures a seremn adquiridas, serd utilizada a (Grimula definida no
ftem 13.b acima, sendo utilizada na apuragdo de “TDI”, a dltima Taxa DI divulgada
oficlalmente, aplicada até a data do eletivo pagamento. As Debéntures assim adquiridas
poderio ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado, & critério do Conselho de Administraciio. (14) Repactuaciio: ndo haverd. (15)
Limite da Emiss@io: a presente emissdo atenderd ao disposto no § 4% do artigo 60 da Lel o
6.404/76. (16) Prazo de Subscrigdo: poderio ser subscritas a qualguer tempo, dentro do
. prazoe legal de distribuicio puiblica. (17 Preco de Subscricdo: serd o seu valor nominal,
gerescido da Remuneragio, apropriada desde a Data de Emissio alé a data da efeliva
A/suhscrigﬁo, observado o disposte nos itens 12 ¢ 13 acima. (38) Integralizacho: scrd {eita no

€}
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ato da subscrigio, em moeda corrente nacional. As Debéntures subseritas somente poderio ser
negociadas no mercado  secunddrio  apds  tolalmente  integralizadas. (19 Direiio  de
Preferéneia: ndo haverd  direito de  prefeséncia na subscricho  das  PDebéntures. (200
Amortizagio Programada: as Debéntures serio ameortizadas em 22 {vinte e duas) parcclas
mensdis ¢ consceulivas, vencendo-se a primeira cm 15/10/2007 ¢ a ditima em 13/07/2009 .
{21) Local de Pagamento: os pagamentos a que fzem jus as Debéntures serio celeluados
utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND; (22) Imunidade de Bebentlurista: caso
quaiquer debenlurista goze de algum tipo de imunidade ou isengiio tributiria, este deverd
encamninhar & Emissora ¢ a0 Banco Mandatdrio Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Utels antes da dala prevista para reccbimenlo de Remuncragio relativa as Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengiio tributdria, sendo certo que caso o
debenturista nfie envie a referida documentacio & Emissora, esta the fard a retengiio de tributos
conforme previsto em Lei. (23) Prorrogagiio dos Prazos: considerar-se-io aulomaiicamente
prorrogadas as datas de pagamento de gualquer obrigacio por quaisquer das parles, inclusive
pelos debenturistas, no que se refere ao paugamento do prego de subscrigio, até o primeiro dia
utit subscqticnie, s¢ a data de pagamente  coinceidir com diz em que niio houver expediente
comerceia) ou banedrio nas Cidades de Sao Paule e/ou Porlo Alegre, nos Estudos de Sio Paulo
¢ Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscime aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIF, hipotese em
que somente haverd prorrogagiio quando a data de pagamente coincidir com sdbado, domingo
ou feriado nacional. {24) Encargos Moraldrios: ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualguer quantia devida aos debenturistas, os débilos vencidos ¢ ndo pagos pela Emissora
earfio sujeitos & multa ndo compensaloria de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora de 19 {um
por cento) ao més, sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da
Remuneragho devida nos lermos da Escritura de Emissio, desde a data de inadimpléncia alé a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelaciio judicial
ou extrajudicial. (25) Decadéncia dos Direilos avs Acréscimos: scm prejuizo ao disposto nn
item precedente, o ndo comparecimento do debenlurista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagoes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissio,
ou em comunicade publicado pela Emissora, ndo the dard direilo ao recebimento de
Remuneraghio c/ow cncargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direttos adguiridos até a data do respectivo vencimento. (29)
Publicidade: todos os atos ¢ decisdes que vierem, de quulguer forma, a envolver interesses
dos debenturistas deverfio ser obrigatoriamente comunicados na forima de avisos no Didric
Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jormal do Comérein de Porto Alegre, excegio
felta ao Aviso aos Investidores ¢ aos Andneios de Inicio ¢ de Encerramento de Distribuigio,
gue seriio publicados apenas no Jornal do Coméreio de Porto Alegre. Quaisquer comunicagiies
dirigidas aos debenturistas deverdo ser encaminhadas nos enderegos dos agentes deseritos na
Escritura de Emissdo, sendo consideradas entregues quandoe recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama. As comunicagdes [eitas por
Jac-sinile cu correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada
pelo remetente). Neste caso, 08 respectivos originals deverfio ser encaminhados para os
erequs descritos na Escritura de Emissao, om até 5 (cineo) dias oteis apds o envie da
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Iebéntures desta emissiio em clrenlagdo, por prego ndio superior ao salde de seu valor nomtinal
nae amortizado, acrescido da Remuneragio, observado o disposto ne § 29 artige 55 da Lein®
6.404/70. As Debintures objelo de ol aquisi¢ho poderfio ser canceladas, permanceer em
Tesouraria da Emissory, ou colocadas novamenic no mercade, a critério do Consclho Je
Administragio. (28) Resgate Anlecipado: as Debéntures nie poderdo ser resgatadas
antecipadamente, {29) Vencimento Antecipado: o Agente Fiducidrio deverd  declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente s Debéntures objete desta
emissio ¢ exigiv o imediato pagamente, pela Binissorg, do seu valor nominal, acrescido da
Remuneragio devida até a data do eletive pagamento, na ocorréneia de qualquer wim dos
seguintes eventost a) protesto legitimo e reiterudo de titulos contra a Emissora  cujo valor
global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhies de reais), salvo se o prolesto tiver sido
efetuado por crre ou md-1€ de tereeiros. desde que validamente comprovado pela Bmissora s¢
for cancelado ou, ainda, sc forem prestadas garantias em juizo, e qualquer hipdtese no prazo
maxime de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia; b pedido de recuperagio judicial ¢ extrajudicial
formulado pela Emissora; ¢) lquidagio ou decretagiio de faléncia da Emissora; d) falta de
cumprimente, pela Emissora, de gualyuer obrigagiio prevista ae Escritura de Emissio, nao
sanada em 30 dias, contados da data cm que tor recebido aviso eserito enviade pelo Agente
Fiducidrio; ¢} vencimento antecipado de qualquer divida da Dmissora, em razio de
inadimpléncia contratual, cuje montante total ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reaisy; (3 Distribuicao Parcial: na forma do previsto ne artigo 30 da Instrucie CVM n®
400403, serd admitida a distribuigio parcial das Debénlures desta emissio, sendo que 2
nanutengiio da oferta piblica estd condicionada d quaniidade minima de 30.000 (irinta mi)
Debéntures subscritas ¢ integralizadas. O eventual sakdo de Debatures nio colocadas no
prazo de 6 (scis) meses a contar da data da publicagiio do andncio de iniclo de distribuigio, na
forma da instrugio CVM n° 400403, serd cancelado. O investidor poderd, a seu critérie,
quando da assinatura dos respectivos boleting de subscrigie, condicionar sua adesiio & presente
oferta a que haja distribuigio (i) da totalidade das Debéntures ou (i) de uma proporgio ou
quantidade minima de Debéntures. Aplicar-se-d ao aqui disposio as regras conslantes dos
pardgrafos 1° e 27 do artigo 31 da Instrugio CVM w” 400/03. A distribuigio terd inicio
imedistamente apos a publicagio do andneio de nicio de Distribuicio, que deverd ocorrer
somente apds a concessiio do registro de distribaigiio pablica da presente emissiio pela CVM;
(i) solicitar que seja autortzada a Dirctoria da Companhia a praticar todos 0s atos necessdrios
com & objetivo de promover o registro da Lmissie perante a Comissio de Valores Mobilidrios
¢ demais drglos compeientes, bem como praticar Jdemais atos necessdrios & Emissio ora
aprovada, {ais como celebrar a Escritura de Emissdo e Debéntures, contratar agente
fidueidrio, empresa de razing ¢ banco mandatirio ¢ eseriturador, podendo, enlim, celebrar os
respectivos conlratos, ajustando cliosulas ¢ condigbes; ¢ (iii) solicitar a conlimmgio e a
ratificagho de todos os atos prativados pela Diretoria anteriormente 4 dala da Assembldia,
relativos & Emissio. A proposta ora aprovada serd encaminhada para apreciagio e deliberacio
da Assembléia Geral Extraordindria de Acionistas, Nada mais bavendo a ser tratado, (of dada a

palavra a quem dela quisesse fazer uso ¢, ninguém Lendo se manifestado, foi suspensa a reunido

¢ determinada a lavratura desta ata, a qual. reaberta a sessio, [of lida, aprovada e por todos os

(]
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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
Secretaria de Estado da Fazenda

CAIXA DE ADMINISTRACAQO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP
CNPJ n° (0.979.969/0001-56
NIRE 43300034518
- Companhia Aberta -

Conselheiros presentes assinada. (Assimaturas: Ricardo Englert, Fernando Guerreiro de
Lemos, Flavio Pomnpermayer, Ney Michelueel Rodrigues ¢ Ricardo Richiniti Hingel.)

DECLARACAQ

Declaro que a presente € copia liel da Ala original laveada no Livio de Alas do
Conselho de Administragio.

Porto Alegre, 05 de junho de 2007,

P

‘H‘

'C A o @K Lt
Ricardo Englert r
Presidente do Consclho de Administracio

JUNTA COMERCIAL
DO RIG
CERTIFICO O REGISTRO £ 1:3(?;;0%? ho sk

Catly
,.

Maria Hongring de Bittencoyn Souzg
SECRETARIA-GERAL
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ANEXO |11

Atade Reunido do Conselho Fiscal de 4 de Junho de 2007
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GOVERND DO ESTADO DD RID GRANDE DO SUL
Secretaria de Estado da Fazenda
CAKA DE .i!l.I::*l.'I!"-IIETFI-!I-‘-';.ﬁl.'I'.':II DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL 5.4 - CADIP
CHPJ n™ ({.970.0860/0001-58
HIRE 43300034518
- Companhin Aberta -

REUNIAO DO CONSELHO FISCAL

ATA N* 55

Local, data e hora: No sede socinl do Caixa de Administragio da Divida Pablics Estadual S/ -
CADIP, Inscrita no CNPI sob o o (0.979.965%/ 000156 ¢ NIRE — Junta Comercinl do Estads do Rio
Girinde do Sul n® 43300034518, situada na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
ma Avw. Moud, n" 1155, 3" andar, a0s 4 dins Jo més de junho de 2007, hs 15:00 horas, reuniu-se o
Conselho Fiscal. (orim: Olovoe Cesar Dias Medeinos; Fernando Rodrigues ¢ José Lule Plischer.
Ondem do din: exame ¢ deliberaghes sobre o 11* (Jécima primeim) Emissio de Debéntures pela
Companhin: Deliberngies: apos detidn anilise do proposta formulasdn peln Administragio, bem
comd dos documentos periinentes a 11* Emissio de Debéntures pela Companhia, o Consello Fiscal
emitiuv 0 seguinle parceer: “PARECER DO CONSELHO FISCAL: o5 membroy do Consellio
Fiscal da CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBRLICA ESTADUAL S A, = CAINP. dando
crrnprimenie a0 qie dispde o incso (T do artige 0”103 do Lei v 6404, de 15 dezemibvo de 1976,
antalisaram o deliberagdo contida na ata de reimido do Consethe de Administragde, realizada em
i det funfo de 2007, ds D00 horas, a respeiio da proposia parg a 1™ (décima primeira) Fanlsdio
e Debwintures, pela Comparhia, no valor de RE 130000000000 (cente ¢ trinta milhdes de reaiy),
entissdo putlica, da espicie subordinada, ¢ sdo de opinido de gue 9 madria reine condigdes de ser
submetida d apreciagdo dos Senfiores Aciowisias, porguanio (1) & patente o pecessidade de recirsos
pela Companfiia para gue possa cumprlr sen ofjeto social; ({i) do poato de viste econdmicn-
[inanceire, a operagdo mostra-se interessante ¢ vidve! para o Comparhia; (i} o custo da T RTE
meostra-we compertivel com o praticodo o mercado) @ (iv) a exirdora da operagdo permite fazer
prajegio da capacidade de pogameno pela Compankio, quando do vencimento des Deldntires,
mranifclax ax condipdes normaiy vigentes ne mercado. £ o purecer, Porto Aleere, (4 de fusbo de
2007, (oa) Maove Cesar Digs Medeiros, Fermando Rodrigues ¢ José Luiz  Pfitscher ™,
Encermmento: Nada mais hovendo o trntar Tod laveadn a presente Ada, que fida e aprovada, foi
nssinada por odos os Conselheiros presentes.

L AN

Olavo Cesar Dias Medeiros
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ANEXO IV

Escritura da 112 Emissdo Publica de Debéntures
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ESCRITURA PARTICULAR DA 11° EMIS.‘??&O P!JBL-[(."_-\ DL DE EiI:T NELRES SIMPLES,
NAO CONVERSIVETS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA,
DA CAIXA DF ADMINISTRACAO DA DIVIDA BLBLMCAESTADUAL SeA. - CADIP

L L L .. . F}
L I L3 . o » -
- . e saa 4w s s

Caixa de Administracio da Divida Pablica Estaduoal S.A. - CADIP, {a "Emissora’™) sociedade
de economia mista por aodes, com sede ¢ foro em Porte Adegre, R Grande do Sull na Avenida
Maud, 1155 — 3% andar. CEP.: 90030-08G. insceita no ONPEME sob o o 00979 969:0001-346.
NIRE 0% 433000345 18, ueste alo representada na fomie de seu Fstatulo Social ¢, representando a
comunhido de debsiwristas, adquireptes das debéntures objeto da presente emissdo, Pavariai
Bistribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Leds, wstituicio fnanceira antorizada o
funcionar pele Banco Centrat do Brasil, com sede no Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Jancire, na Rua Sete de Sefembro, 99 — 245 andar, CEP 20030-003. mserita nio ONPT sob o n®
15.227.994/0001-30, neste alo represemada na forma de seu Conteato Secial (o Agente
Fiducidrio™ ) vEn por meio desta firmar a peesente Esceitura Particolar da 11 Breissiio Pabbica de
Debéntures. Nao Conversivels, ent Série Cnica, da Fspecie Subordinada. da Caixa e
Administragdo da THvida Pablica Estaduad Soa- CADIP (o baeritira de Emissas™) contenda as

sepuinles clavsulas ¢ condiodes:

CLAUSULAT-DA AUTORIZACAG

A presente Escritura de Emissao ¢ Dirmada com base em dediberagiiy d Assembléia Gerat
Lxtrordingria dos acionistas da Emissora realizada em 05 de junho de 2007,

CLAUSULA 1L - DOS REQUISITOS

A emissdo de debémures (as “Debdntures™) ohjeto da presente Facriture de Bmidssiie ¢ fetta co

obseny ancia dos seguintes requisitos;

2.1 — Arguivamente ¢ publicagiio da ata da Assembiéia Geral Extraordiniaria
A ata da Assemhbicia Geral Extraordiniria de acionistas da Emissaor
das Deldntures serd arquivada ro Junia Comercial do Bsiado de Rio Grande do Sel e publicada no
Diarie Ofgial do Bsado do Rio Grande do Sul ¢ ne fornal do Comérein da cidade de Porto Alegre,
A Fnussora deverd eoviar ao Agente Piduciacio, no praze de 10 {des) dias, contado da conclusie
dos procedimentos  de arquivamente,  edpla auienticada da ata destn Assembldia Geral
Extracrdingriu.

a gue deliberou sebire 4 emssio

2.2 — Registro da Eseritura de Emissio
A presente Eseritara de Emisshio serd registrada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Sul.

2.3 — Registro na Comissiio de Valores Mobiliarios (a " CVM™)

A emissio das Debéntures serd registrada no CVM, na forma da Lot a” 6383 de 7 de dezembro de
1976, du el 6404, doe 13 do dezembro de 1976, ¢ suas slieruetos posteriores, ¢ de acorde com a
Instrugiio p® 400 da CVM. de 20 de dezembro de 20030 com alteragdes infroduridas pelas
Instrugdes 1° 329 da CVM. de 22 de marco de 20060 ¢ n® L42 da OVML de 88 de dezembro de
2006, e vom as demais disposictes Jevals ¢ repulanientares apliciveis,

2.4 - Repistro em Sistema the Ligoidaciio e Costodia

A Debénteres serdo registradus para distribuicio no muercsde primirio e negocincho no mercado

seeunddrio, respoctivamente, atraves do ST - Sistema de Distribuicae de Tiulos ¢ SN - Sislertia

Nacional de Debéntures. administrados peln CEUEP - Clmara doe Cuatddia o Liquidagao, com base
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ESCREITRA PARTICELAR A 1 EMISSAOQ I‘T. BLICA B DEBENTURES SIMPLES.
NAOCONVERSIVEIS EVLACOES, EMSERIE USNH ADA ENPECLE SUBORDINADA.
A CAINA DU ADMINISTRACAD BA DIVIDA PUBLIC A ESTADUAL 5.4, - {ADIP

nas politicas e direrizes Nxadas pela ANDIMA - Associagic Nacional das Institnigdes do Mercado
Financeiro, com a distribuigio ¢ negociagio liguidadas e as debénores custodiadas na CHTIP.

rEE B & .-
- ¢ 8

2.5 - Registro na ANBID - Associa¢iio Nacional de Qanms de In-l. esnmonw G\ SANBID™)
A emissdo deverd ser registrada na ANBID, em atendimento ac L‘c‘wo de Aulo-Red pulacdo para as
Ofertas Plibitcas de Distribuicho ¢ Aguisigio de Valores Mohiliarios.

CLAUSULA 1 - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 - Objete Social da Emissora

A limissora lem por objeto social prestar servigos lendentes o auxitiar o Tesoure Fstadual na
administragio da Jivida pablica do Fstado do Rio Grande de Sul (o Ustade™), poderdo. para tanto,
cmitir e colocar no mercado obrigacdes, sdouirir, alienar ¢ dar e garantia atives, creditos, ldos e
valores mahihdrios.

3.2 - Namero da Emissao
A presente Rscriture di Bmibssio constitul o 117 Eness@o de Debéntures da BEmissora, om seric
(nica.

3.3 - Montante da Emissic
O montante da presente emissdo & de RE 130000 000,00 (cento ¢ trinta milhdes de reais), na Data
de Emissdn. observado o disposto no item 3.6 abaixoe.

3.4 - Destinagiio dos Recursos

(s recursos liquidos efetivos ohtiduy aravés da colocagle da presente Emissie de Debéntures
serfio depositados. de acorde com o objeto social da Emissora, para aplicagdo ne Sistema Integradu
de Administragio de Caixa — SIAC, do Lstado dy Rio Grande do Sal, instituide peio Decrete
I-'n;mdual 1 33,936, de 3] de muaio de 1991, mediante Contrato de Repasse celebrado entre a
Lmissora e a Scuuhm t de Estado da Fazenda. [l sistema visa centralizor os recursos disponiveis
de cada orgdo ou entidade do Bstado para potenciatizar os ganhes nis aplicagdes e masiniezar o seu
sob gerenciamente de Banvisnl, em conta centralizadora espeeifica. sob 2 {iscabizaco da
Centadoria ¢ Auditoria-Gerad do Fstade CAGE. O referido Contrate de Repasse proveé s livre
mon imentagdeo dos recursos ¢a pactuagio ou repaciuagcio Je tax engre as purtes,

Usd

3.5 - Colocagdio ¢ Procodimento

3.5.1 - As Debéntures serdo objete de oferma piblica de distribuicdio no mercado primario. com
intermediacio de institulgdes Mmanceiras integrantes do sistenma de distril)uia;ﬁo dic valores
mobiliarios, através do SDT. utilizando-se o procedimento de distribuigio referido na § 37 do artigo
13 da Instrugiio CVM n® 400, segundo plane de distribuicio elaborado pelo © outdcnm or. gue
levard em consideracdo suas relagtes com os clientes ¢ outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador da distribuigio ¢ da Emissora.

3.5.2 - A colocagio das Debénrures deverd ser efetuada no periodo masimo de 6 (seis] meses. a
coutar da data da publicacio do Aslncio de Inicio de Distribuigio.

3.6 — Distribui¢fic Parcial

3.6.1 - Nos termos da deliberagie socictaria gue avtonizow a oferta publica dus Debéntures e
conforme previsto na art. 30 da Instruglo CVM o 400703, serd adminda a sua distribuigdo parcial.
sendo que a manutencdo da oferta piblics ena condicionada i guantidade minima de 30.000 (rinta
mil} Debéntures subseritas ¢ inlegralizadas. O eventual saldo de Deblintures ndoe colocadas no
prazo de 6 seis) meses o partir da data du publicagio do Anoncio de Tnicio de Disteibeicio. na
Forma dit fnstrugiio CVM o7 d00/03, serd cancelado,
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ESCRITURA PARTICELAR DA 10 EMISS30 PUBLICA BE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVELS M ACOES, EMSERIL (NICA DA ESPECIE SUBORDINADA.
DA CAINA PE ADMINISTRACAD DA DIVIDA PUBLICA ENTAIN AL S.A - Calip

3.6.2 - O investidor podera, a scu critério, guando da assinglura dos respectivos boieting Jde
subserigho. condicionar sua adesio a presente oterta a que haya distribuiglo {1} da totalidade das
iDabéntures ou (1Y de uma preporc@o ou quantidade hiiinga J&°DERELDes . Mhsarthdas as regras
constantes dos pardgrafos 1% e 2° do artigo 31 da lnstrirgan €V 20045, < . e

3.6.3 - A Emissora e/ou o Coordenador deverfio enviar ao Agente Fiduciario coplas autenticadas
dos Boletins de Subscrigio, o prace de até 5 {cinee) dias Oteis contade de sua assinatura.

3.7 -~ Banco Mandatario ¢ Escriturador

0O Banco lad S AL serd o Banco Mandatario ¢ Eseriturador da presenie Emissio de Debéntures. A
Emissora deverd enviar ao Agente Fiducigric copiz amenticada dos mstrinentos juridicos
celebrados com o Ranco Mandatiric e Eseriturador. no praze de até 48 (quurenta e citod horas
contado de sua assinarura,

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 - Caracleristicas Bisicas

4.1.1 - ¥Valor Total da Fmissan
0 valor total da envissiio ¢ de RS 300000600000 (cemte o winta milhdes de reais) na Data da
Emissin.

4,1.2 - Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das Debdntures € de R OGGO0 tum mil reans i na Data da Erssio.

4.1.3 - Numero de Séries
A emissio sera feita em séric tmicy.

+.1.4- Quantidade de Debintures
Serao emitidas 130000 fcente ¢ trintw il Debéatires.

4.1.5 - Data de Emissio
Para todos 0s eftitos lewals, & Data de Umissio das Debéntures serd o dia 15 de julho de 2007 (a
“Prata de Fouissao™),

4.1.6 - Prazo ¢ Bata de Vencimento

O prave das Debéntures serd de 24 (vinte ¢ quatre) meses, vencendo-se, portanto. em 15 de Jutho
de 2009. ocasido em que 1 Bmissora se obriga a proceder ao pagamento das DebCntures que ainda
estejam em circaglo pelo salde do sew valor nominal nde amortizadoe. acrescido da Remuneragio
calcufada na forma do items 1.3 abaixo, ressalvadas as hipdteses de vencimenio anfecipado.

4.i.7 - Forma
As Debénlures serfio da fonma nominativa eseritural

4.1.8 - Certificados de Debéntures

A Emissora nio emitira Certificados de Debéntures. Para todes os fins de direite, o ntularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrate emitido pele Banco Mandatario e Escriturador ¢ pela
institnicho depositaria das Debéntures para os fitulos depoxitudos no SNIL Adicionalmente, sera
expedido pelo SN o Relatdrio de Posigio de Ativos. acompanhado de extrato. em nome do
debenturista, emitide pela institicho fnanceien responsivel pela custédia desses tirlos,

1.1.9 - Conversibilidade
As Debéntures ndo ~eTio conversiveis em actes da Emissarg,
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LSCRITURA PARTICUL AR DA 14 ."..\!I-SS-}.-\() P!' BLICA BE DEI}EN'I'[ERES SIMPLES,
NAG CONVERSIVELDS EM .-\('('_)IL_S. EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORBINADAL
DA CAIRNA DE ADMINISTRACAD DA DIVIDA PUSBLICA LSTABUAL S.A - CATHP

4.1.10 - Espécic
Ag Debéntures serfio da espéeie subordinada,

L] a L] n LR L ) L) -y
e e s s . M .
. o~ . . - - * * L) a . - -
4.2 - Atuabizaciio do Valor Nominal “ e e s . e s .
- - LI vew L] " Ll ) L)
O valar nominal das Debénrures ndo sera atualizado monetariamentce,

4.3 - Remuneracio

Cada Debénlure fard jus a0 recebimento de juros remuneratorios (@ “Remuneracio™)
correspondentes & taxa de 104.00% (cento ¢ gualro por cento) da acumulagio das taxas médias
didrias dos DI “over cxira grupo™ — Depésitos Interfinanceiros de um dia ("Taxa DI7), caleulades e
divulgados pela CETIP. base 252 dias, expressa na forma peroentual ao ano. incidentes sobre seu
valor nominal a partir da Data de Emissdio, ¢ pagos ao fingl de cada Periode de Capitalizagio
conforme definida abaixo e de acordo com a formula abaine,

Define-se:

a) Periodo de Capitalizagho - intervalo de tempe gue se inicia na Data de Emissdo, no caso do §°
Periodo de Capitelizagho, ou ng data do pagamento da Remuseragio imediatamente witerior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data do pagamento da Remuncragdo do
respectivo pertodo. Cada Periode de Capitalizagio sucede v anterior sem sofugao de conlinudade.

b} Férmula para Calculo da Remuneragiio — A Remuncragdo serd caleulada de acordo cont a
secuinte formula:

JR=VNx | FatorId — 1], ande:

R Valor da Remuneragfio a sor pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos,  caleulado com 6 (seis) casas decimals. sem

arredondamenta:

VN Yalor Nominal unitario, informade com 6 (seis) casas decimais,

sern arredondamento: ¢

Fator Di Produtério das Taxas DI da data de inicio de capitabizacio,
inclusive, até a data de calfewdo. exclusive, caleulado com 8 {oito}
casas decimais. com arredondamento. de acorde com o fOrinula

abaixo;
i1
Fatoridl = O [ = (TD, x (M0G0, onde
B
nimers total das Taxas DI osendo “nyy”
numero inteiro
DL Taxa D1 expressa ao dia, calculads com 8 {uito)
casas decimals com arredondamento;
TDE fiDL A0 5 17 T Londe k12
CH
D= Faxa D base 252 {duventos e cinglienta e dois}

digs tleis, calculads o dividagada pels CETTE,

referente auw din TR
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LESCRITLHA PARTICULAR DA 1P EAMISSA0 I'_t"lS{.l{.'.\ DL I'Jliiljlnf..‘\"l'l'RF.S SIMELES
NAO CONVERSIVELS £M .'\(_,'(_'JI-L_S, ENCEFREE UNITA DA USPECH SUBORDIN DA,
1A CAIRA DE ANVISISTEACAD DA DIVIDS PEBLICA ESPADE AL S 4 - CALDIP

d, — Nomero de diags) atlfeis) correspondente(s) ao
LN ] - L] L - LX) —_— - L] )
prazo e vdlidide daaTeld OF Sendo d. um
LN T I ] - - .
COImen: Mpeire e o1 oe e e .
L] - * " L N

Fn - gl Multiplicador aphcado sobre a taxa DI
over, informado com duas casas  decimais

O fator resubtante da expressio ||+ (T~ (FMA00Y)] € considerado com 16 (deressels) casas

decimais, sermn arredondamento.

Efetna-se o produtdrio dos Eores didros 110 0V » (MO0, sendo que, a cada fater diano
acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais. aplicando-sc o présima fator
digrio. o assim por diante até o ultimo considerade.

Uz vez os [tores didrios estando scwuuiados, considera-se o fator resulante “Fator DI com 8
foite) casas decirmms, com arredondamento.

A Tasa DI devera ser utilizada considerando ldéntieo atimere de cusas decimais divilgado pelo
dredo responsived pelo seu caleale. salvo guando expressamente lidieado de oulra Earima.

3.1 - Perindicidade de Pagamento da Remuneragio

4.3.1.1 - A Remuneracao correspondente ao 17 Perjodo de Capitadivagho serd devidu em 13 de
agowto de 2007 ¢ a primeira amortizegdo sera paga no dia 13 de outubro de 2067,

4.3.1.2 - A Remuneragio dos demais Periodos de Capiiafizagio serd devida ne dia £2 de serembro
de 2007 e, juniumente com as amortizagdes, nos dias §5 de artubre de 2007, 13 de nosembre de
2007, 15 de dezenmbro de 2007, 13 de jancire de 24908, 15 de tevereira de 2008, 15 de margo e
2008, 15 de abril de 2008, 15 de mais de 2008, 13 de junho de Z008. 13 de julho de 2008, {5 de
agosto de 2008, 13 de setembro de 2008, 13 de cutubro de 2008, 15 de povemsbro de 2008, 15 e
dezembro de 2008, 15 de mnciro de 2009, 15 de foverciro de 2009, 13 de margo de 2009, 15 de
abrif de 2009, 15 de maio de 2009, 13 de junho de 2009 ¢ 5 de julho de 2009,

4.3.2 - Nao Divulgagio, Extingdo ou kmpossibilidade Legul de Utilizagiio da Taxa DI

Case a Taxa Db nio esteja disponivel quando da apuragio do salor de qualguer obrigagiu
pecunijria prevista nesta Bscritura de Emissdo. serd aphicada a (tima Faxa DI que estiver
disponivel naguela data, nd@o sendo devidas quaisguer compensagoes financeiras, wate por parte da
Emissora, quanto por parte doy debenturisias. quando du divulzacio da Taxa DI aplicavel.

4.3.2.1 - Na hipatese de ausénets de apuragio ciou divalgagio da Taxa 1M por 5 (eineot dias leis
consecutives. extingdo da Vaxa DI ou impossibilidade de sua aplicaghio por imposicio legal ou
determinagio judicial, serd aplicada. no lugar da Taxa 1ML andumaticamente, a taxa substitiule que
venha 4 ser adotada pelos agenles de mercade pary operages similares,

4.3.2.2 - Na impossibilidade de substituido da Taxa DL nos termos do itew 4.3.2.1 acima, serd
utilizada provisoriamente na apuragao de “TDI™ a dltima Taxa DI divutsada para o caledo da
Remuneracao contorme formula detinide ne em 13056 para cefeite de qualquer evento de
pagamento relativa gy Debéntares. Nesta hipotese. o Agente Fiduciarie deverd  convouar
Assembidin de Debenturistis, a ser realizada no privo masimo de 20 {vinde) dias, contado da data
do evente que Ihe der causa, para deliberar. de comim acordo com a Loissora, ¢ novo pargmetro
de remuncracio das Debéntures de forma o prosesvar o valor real © o3 mesmos niveis da

4 aplicada

Remuneracde das Dehéntures entdo em sigor. Aprovada g substititdo, o mosme ¢
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segundo as regras determinadas pela Assembldia, apurande-se as diferengas credoras & devedoras,
com relacdo a eventos pagos neste perindo. a serem comptnsadau; nos pr{'}ximns eventos, Caso s
substituico ndo sejs aprovada por debenturistas’ (uuro?resuntm i anérlitng "4 maioria das
Debéntures om circulagho. a Lmissorn devera adgmm fh'DLb{;’I}tL‘IQQ-tlE}’% dt,hemum"\a e
maniﬁ:starem interesse em vendé-las, no prazo maxime e 50 !irmta) dias a contar da data da
Assembléia, Neste caso, para caleulo da Remuneragdo aplicave! as Debéntures a serem adquiridas,
serd unhzada a forimuela definida ne item 4.3k, sendo niilizads na apuracio de TD ¢ altima Taxa
DI divalgada oficlabmente, aphicada até a data do efciivo pagamento. As Uebintures assim
adquiridas poderdo ser canceladas. perimanecer em tesouraria da Emissora. ou ser colocadas
novamenle ne mercado. a critério de Conselho de Administragio.

4.4 - Repactuagio
Nio haverd processo de repaciuacho para as Debontures.

4.5 - Limite da Emissao
A presente Fmissdo atendeu an disposte no & 47 do artigo 60 da Lei n” 610776,

4.6 - Subscricio

4,6.1 - Prazo de Subscricio
As Debéntures desta Eimissiio poderiie ser subseritas a qualguer wempo, dentre do prazo legal de
distribuigio pablica, conforme ttem 3.5.2 acima.

4.6.2 - Preco de Subscrican

O preco de subscriglio de cady Debénture serd cquivalenie wo sabdo ndo amortizado de seu valar
nominal, acrescido da Remuneragio caleulada desde a Bata de Emissiio ou da data de pagamento
da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da eletiva integralizagho,

4.6.3 - Inregralizagie

A intepralizagdo das Debéntures serd leita d vista ne ato da subseriglo.

4.6.4 - Forma de Pagamento
As Debdéntures ser@o integrabizadas i moeda corrente nactonal.

1.6.5 - Direito de Preferéncia
Nie havers direito de preferénuia para os acionistay da Lmissora na subserigdo das Debéntures,

4.7 - Amortzagio

As Debéntures serio amortizadas em 22 {vinte ¢ duas) parcelas mensais e consceutivas, vencendo-
se a primeita em 15 de outubro de 2007 ¢ g altima em 15 de jutho de 2009, conforme cronograma
abamo:

i Amortizagio 5 Data Pato. Das : Amartizacho por ~ Saldo Valor Nominal
i__ ______ ' L Amortizagdes | Deblnure

i (3.000000 1.000.800000
! 43.550000 954430000 ;

450000 909.000000
SEHHMI 863 3300001

SIR100600,
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Amortizagin -_5ata“Pgto, Das Amortizagio por : Saida Valor Nominal |
) o Amortizacdes Debénture !
s _ 15:02/2008 "5_5 s AR AR000T. T LT T 650000
6 3 ST or Lt edsanODGD s e 727200000
_____ i 430006 681.750000
8 430000 636300000
v Tsasow0]
i 10 45430000
i 12 500/ ?on%_ 45.150000 5
T 13 15162008 45450000 4094}50(}005
14 157112008 C 454500001 363 600000
E ' ' L AsAsheoat o 31813 h(l()(J{J
o 16 : .
| 18 5 450000 187:800000 |
B 19 45430000 136,350000
! 20 ~45.450000 9G.900000
3 21 45, 450000 43430000
S 22 1307 o 454300007 0008000
 Total Amortizado C1.000,000000 -

4.8 - Condigdes de Pagamento

4.8.1 - Local de P:lg_j_:t[l!ull(l
O3 pagamentos & que fazen jus as Debdotores serde cliduados utitizandi-ae oy procedimenios

adotades pelo SN,

4.8.2 - Prorrogagiio dos Prazos

Considerar-se-iio automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagio por
quaisquer das partes, inclusive petos debenturistas, no que se refere ao pagamento de prego de
stibscricdo, até o primetro dia atit subseyliente se a dati de pagamento coincidir com dix em gue
ndo houver expediente comercial ou bancarto nas Cidades de Sao Paulis efou Porte Alegre, nos
Estados de Sao Paulo ¢ Rie Grande do Sul. respectivamente, sem pentham acréseine aos valores a
serem pagos. ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realivados atraves de CETIP.
hipdlese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sdabado.
dominge ou feriado nacional,

4.8.3 - Incargos Maoratérios

Ocarrendo impontualidade no paganiento de qualguer guantia devida aos debenturistas, os debitos
veneidos € nio pagos pela Bmissora fiearfo sujeltos & multa nao compensaioria de 2% {dois por
cento} ¢ juros de mora de 1% (un1 por centol an més, sendo ambos computados sobre os valores em
atraso, acrescidos da remunerasio devida nos termos desta Eseritura de Umissao, desde a data de
madimpléncia até a data do cfetive paganento, independentemente de aviso. notificagie oo
interpelacio judicial ou extrapudicial.
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4.8.4 - Decadéncia dos Diveitos a0os Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no ttem precedente, o nilo comparecimente do debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer das obrigagoes 1‘1&&?]';[&1;&11 da B olisdorh? nas Yhiasfrevistas nesia
Cseriura de Emissdo ou em comunicado pu%;]l\,udn peil F:;]Mom. hédos the J".r'i direite ao
recebimenty de remumeracdo efon encargns  moratdrios no pesiodo relativd a0 atrasn no
recebimento. sendo-tho, odavia, asscgurados o3 direitos adguirides até a data do respective

VENCImenia,

4.8.5 - Imunidade de Debenturista

Caso qualquer debenturista gore de algum tipe de imunidade on isengie ribotdria. cste devera
encaminhar @ Emissora ¢ ao Banco Mandadano Bseriturader, no prazo minime de 10 {dezy dias
dteis antes da data prevista para recebimento de valores relarivos is Debéntures. documentacio
comprobatoria dessa imtinidade ou sengdo ibitdria. sendw certa gue case o debenturista ndo envie
a referida documentagdo a Foissora, esta he Tardg o reteneds de tribuatos conforme previsto em el

4.9 . Comunicacies

4.9.1 - Publicidade

Todos 05 atos ¢ decisdes que vierem, de qualguer forma. & cavolver inferesses dos debenturistas
deverfe ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Didrio Gficial do Estada do Rio
Grande do Sul e no Jornal do Comércio de Porte Alegre, exceglo feita ao Aviso sos Investidores ¢
aos Antcios de Inicio ¢ de Encerramento de Distribuicio. cue seriie prblicades apenas no lomad
do Comércio de Porto Alegre,

4.9.2 - Notificaghes

4.9.2.1 As comunicacdes a4 secrem envimlas por guaisguer das paries nos termeos desli Pseritirs de
Uanissfic deverdo ser encaminhadas woalmente para os segmimes enderegos:

Para a Emissora;

Caixa de Administragio da Divida Pablica Lstaduai S AL
Av. Maua, 1133 - 3% andar - sada 302-

CEP: 90{050-08¢

At Diretor de Relagdo com Investidores

Cartos Eduardo Provenzana

Telefone: (5113214 5133

Fac-simile: (311 321 3133

L-mapil: carfosp@sefaz s gov br

Site: wwow codlip.acom by

Para o Agente Fiducidrio:

varin Distribuidora de 'l'i!’uiou e Vakores Muobiliarios Lida

Rua Scte de Sctembro, 99 — 24% andar

Rio de Jangiro - RJ

CEPM 20050-00%

Carlos Alberto Bacha @ Rimalde Rubello Ferreira

Telefone: (21} 2307-1949

Fac-simile: (Z1y2507.17712

L-mail: bacha
rinaldio

pavarini.com,br
pavaritl.com br
Site: WwwwL svarini ey
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Puara o Banco Mamdutario:

Banco ltat S A, T L LTIt
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 - 9t andar o ¢ ¢ 4 3T 3T 0.
. L] an sas o+ ¥ e aa

CIP: 04344-602 - Sdo Paule - SP
At Luir Loureiro ou Rosana Pereirs de Soua
Telefone: (11330201905 cuif1) 50292919
Fac-simile; {113 5020-1917
C-mail: baizJooreirotitau.com.br

au. o br

vara a CETIT:

Camara de Custddia ¢ Liguidacio

Rua Libero Badard, 425, 24% andar - Sao Paulo - 5P
CEP. 01309-000

Geréncia de Valores Mobilidrios

Felefone: (11331111396

Fac-simile: {113 31111564

E-mait: gr.debesturesiieetip.co br

Para o Banrisul:

Banco du Estado do Rio Grande 4o Sul S.A.
Rua Caldas Janior, 108 - 77 andar Porta Alegre - RS
CEP: 90018-900

Superintendente Executive — tnidade Financeirs
Maria Locia Rutta Terreira

Felefone:  ($1) 32152035

Fac-stmile: (1) 3215-1729

F-mail: finans anrisil.com br

Siter www.bunrsul.eom br

) {__ll‘:

Para a Agénciz de Rating:

Austin Rating Servigos Financeiros Fda

Rua Leepoldo Couto de Magalhies [r., 110 - 7% andar
Sao Paule - 5P

CEP: 04542-010

At Katia Visnauskas

Telefone: (11333770725

Fac-simile: (1§} 33770739

U-mail: katia reginaddaustin.com.br

4.9.2.2 - As comunicacdes sero consideradas entregues quanda recehidas sub protocoto su com
~aviso de recebimente”™ expedido pela Empresa Brasilewa de Corrcios ¢ teléorafos ow par
telegrama nos enderegos acima, As conunucagdes {eitas per fac-simile ou correiv eletrinico serfio
consideradas recebidas na data de sew envio, desde gue sew recebimente seju confinmado atraves de
indicative (recibo emitido pelu maquing wilizade pele remetente ) Os respectivos eriginas deverdo
ser epcasinhadas para os enderveos acima entatd 3 (einee) dias Oleds apds o envio da mensagem.

4.9.2.3 - A mudanga de quaisguer dos enderegos meneionados ne sem L9201 acima deverd ser
somunicada por cada parte ds demais, no pravo de add 5 feinee] dias Gteis da cearrenels do evento.
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CLAUSULA V- DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA EMISSORA

e e et see we me sa
* L] L] - L] . L] - L]
L] L] - - - - .
q] A - Fl" Ilt.'i L] * L] L] L] :. - L] - » "
5.1 - Aquisiciio Facultativa T e e T TN

A Emissora poderd. a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emissdo em circulagic. por prego
ndo superior ao do saldo de scu velor nominal nic amortizado, acrescido da Remuneracio,
observade o disposto no § 27 artigo 55 da Lei n" 6.204776. As Dehéntures objeto de tal aguisigiio
poderdo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no
mercado, a eritério do Consclho de Administragio.

5.2 - Resgate Anfecipado
Néo havera respate anteceipado.

3.3 - Vencimento Antecipado

0 Agente Fiductario devers declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagies relativamenic
as Debénures objete desta BEmissiio ¢ exipir o imediaio pagamento. pela Emissory, do seu valor
nominal, acrescido da remuneragiio devida até a data do efetive pagamento. na oecorréneia de
guabgquer um dos seguintes eventos:

a) protesto fegitimo o reiferado de titulos contra a Bmissora. cujo valor global ulirapasse
RS0.000.000,00 {(dex millides de reaish, salva se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fc
de terceiros. desde gue validamente comprovado pela Embssora se for cancelado ou, ainda. se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipotese oo prazo maximo de 30 (trinta} dias de
sua peorréncia:

b) pedido de recuperagdo judicial ¢ exrajudicial formulade pela Emissora:

¢ liguidecio oo decretagie de Taléncia da Enissora

d) falta de cumprimente, pela Emissora, de qualguer obricagdo previsti na Fseritura de Fmissao
ndo sanada em 30 (rinfe) dias. contados da data om gue {or recebido aviso eserite enviado pelo

Apente Fiduciario; e

&) vencimento antecipado de gqualquer divida da Lmissora, em rurzdo de inadimpléncia contratual.
cijo montante total ultrapasse RS 10.000.000,00 {dez milhses de reais).

CLAUSULA V] - DAS OBRIGACOLS ADICIONALS DA EMISSORA

6.1 A Emissora sc obriga a:

a} fornecer ao Ageate Fiduciario:

a.1) dentro de, no mdxime, 60 {sessenta) dias apds o érmiso de scu primeiro semesire socia
copin de suas demonstragdes Bnanceiras completas. relativas ao respectivo semestre social;

0.2y dentro de no midximo 90 (noventa) dins apos o término de cada exercicio social, cdpia de
suas  demonstragdes  financeiras completas  relativas po respective exercicio sochl,

acompanihadas de parecer dos awditores independentes. ban como copla de o qualguer
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comunicagan feita pelos suditores Independentes 4 Emissora ou a4 sua administragiio e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade. gesi@io ou contas da Hmissors;

LI IC I ] BT das aa e xa
. *
LI )

1

L]
2.3} copia das informagGes pertddicas ¢ eventuats exsgid
nelas previstis:

. » - = @ a

W, nas prazos

a4y copias das atas de wedas as Assembléias Gerals ¢ reunides do Conselho de Administragio.
que vierem a ser realizadas na vigéncia desta Emissic de Debéntures. no prazo de are 24 (vinte
& quatre) horas contade de sua realivacda:

4.5 na mesma data de suas publicagdes, oy mox ¢ decisdes referides ne tem 4.9, 1

a6y mediatamente, qualguer informagdo relevante pars a presente Emisslio de Debéntures que
Ihe venha o ser solicitada;

a.7) copia de qualquer netificagio judicial o extrajudicial recebida pela Emissora. gue possa
afetar o mteresse dos dehenturistas, imedinlamenie apés o seu recebimento:

a.8) os comprovantes de cumprimento de suas obrigaydes perante os debenturistas ne prazo de

até 5 (cincod dias contados da respeciiva dara de vencimenio:

2.9 informagdes a respeite de quaisguer dos eventos mdicados no item 5.3, imediatamente apos

LSUd OLOrTéeia:

bi proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
: | E f
Lei n® 6.40:4776, promovendo a publeago das seas demonstragbes Nuanceivus anuais:

¢} manter & sun contabilidade atealizade ¢ efetnar os respeclivos registros de acorde zom os
principios conlibels peralmente aceitos so Brasii:

& comvocar Assembliéia Geral de Debenturistas pera deliberar sobre guaisquer das matérias que
dircta ou indirelamente se refacionem com 4 presente Dmissdo, nos tenmes do iens 8.1 desta
Eserimra de Lmissio, case v Agente Fidackivio ndo o fuga:

¢) cumprir com todas as delernanagius cmanadas Ja OVML com o onvie de documaentos,
prestando. ainda. as informagdes gue the forem selicitadas:

) submeter. na fonna da lei, suas demousiragles {inanceiras & andlise de empresa de auditoria
independente registrada na CVM:

g) manter senpre atualizade o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos normativos
aplicivels, e fornecer aos seus acionistas ¢ debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas ¢
aprovadas, previstas no artivo 176 da Lei 0" 6404776, quande solicitado:

B) manter em adequado  funcionamente um dredo para atender. de forma eficiente,  aos
debenturisias. on contratar instinuicdes autorizadas para o prestagie desse servign:

1} ndAo realizar operacdes forn de seu objeto social. ebservadas as disposighes estatuldrias. legais e

regulamentares om vVigor

i) notificar o Agente Frducldrio sobre qualquer ato ou filo gue possit causdr snterrupyiio oo
suspensiio das atividades da Emissora:

Ly i pagar dividendes, ressalvado o disposto ner artige 202 da Lei n? 65040756, nem quabguer

outra participaglo estatutariamente prevista, s¢ estiver o mora, relativamente oo pagamento de
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te

quaisquer valores devidos aos debenturistas, relaiivos &8 Debenturcs ohiero desta Eseritura
Umissdo. cessande tal proibivdo tio Jope scja purgada a mora:
LR

* - v a a-asa - L) LR
- - L] L] » » - L]
. L% 4w - . . -
;} manter seus bens EldSL]Uﬂ(iﬁTTICI}EC Sﬁ'ng!"ﬂdOS. [SR1H "L).!'ﬂ'lt}LJPﬁ[K).;ﬁS (.:C?J'EC!?T,C!Z_ . =
L] - -

m) manter contratada uma agéneia classificadora de risco enquanto existirem Debéntures da 11
Emissdo em circulagiio, mantendo atalizado. pelo menos anuaimenie e até o vencimento, o
relatério de avaliagio (rewing) da presente eferfa piblica, comprometende-se a dar ampla
divuleacio an mercado. publicando-o imediatamente em seu site e auterizande a empresa de
avaliagio de risco a divulga-lo;

ny remeter ao Agente Fiduciario. no prazo de cinco dias dteis apds o seu recebimento, copa do
relatorio ¢ parceer emitido pela apéneia clavsificadora de risce:

o) informar imediatamente 4 entidade do mercado de baleio organizade em que forem negociadas
as Debéntures. qualyuer ato ou faie que possq catsar inferrupgo ou suspensiio das atividades da
Emissort. bem come qualquer nwdange signifeativa ou imprecisio das informagoes que afelem
Jireta ou indiretamente a3 Debéniures,

CLAUSULA VI - DO AGENTE FIDLCIARIO

7.1 - Nomeacio

7.1.1 - A Emissora constitd e nomeia Agente Fidueiario da Emissdo objeto da presente Escritura
de Emissio. Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valares Mobiliarivs 1tda, acima qualificada, o
qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direnn, accita a momeacdo para. nos tennos da lel e da
presente Lscriturg de Emissfio, representar perante a Emissora o comunhie dos iiulares das
Debéntures.

702 - O exercicio permanente da fangde de Agente Fiduciario desta bmissdo ¢ privative de

s

instituigdo {nanceira.

7.2 - Declaragio

7.2.1 - O Agente Fiduciirio dos debepturistus, nomeado na presente Lseritura de Bmissio. declara
4} ndo ler qualguer impedimento legal. sob as penas da lei, conforme estabelecido no § 37 do
artigo 66 da Lei n" 6.40:4776 ¢ nas dentals normas aplicaveis, para exercer a fungo que The ¢
confurida:

b) aceitar a fungio que the ¢ conferida. assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicdes previstos
na legislagio especifica ¢ nesia Escritura de Emissio;

¢) aceitar integralmente a presente Fseritura de Finissao e todas as suas clansulas ¢ condigies:
dj estar ciente da regulamentagho aplicavel, emanada do Bance Central do Brasil ¢ da CVM,

¢) tor verificado a veracidade das informagdes contidas na escritura de emissiio e diligenciado no
sentido de gue fossein sanadas as omissdes, fafhas ou defeitos de que tenha tido conhecimenty;

) ter verificado o ohservancia, pela Emissora, dos limites de emissfio previstos ne artige 60 di Lei
. ! b

n" 6.404:76.
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e

7.2.2 - A Lmissora, por sua vez, declars win ter gualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impeea de exercer, plenamenie, suas fungdes.

7.3 — Substitui¢io B

7.3.1 - Nas hipdieses de auséncia ¢ impedinentos Temporarios, renlincia. mdite’du qualguer cuiro
mative de vacineia. serd realizada. dentro do prazo méxime de 30 (rrintad dias contados do eveno
guc a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para o escolha do novo Agente Fidueiario, a
qual podera ser convocada pelo prapric Agente Fiduciario s ser substileido, pela Cmissora, por
debenturistas que representem, no minimo. 10% {dez por cento) das Debéniures em circulagic ou
pela CVM. Na hipotese da convocagho ndo ocorrer alé 13 (quinze) dias antes do ténmine do pracoe
acima citado, caberd A Emissora efetud-la.

7.3.2 - Caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungtes por clreunstineias
supervenientes. bem como aas hipdleses provistos ne lem 7730 retro, o Agente iduciaric deverd
comumicar imedialiamenta o fate aos debenturistas, pedindo ste snbsiituicdo.

7.2.3 - F {acultade aos debenturistas. spos o eneerramento Jdo praza para aodistribuigén das
Debéntures ne mereado. proceder 4 substituigho do Agente Fidueidrio ¢ & indicagis de sew
substituta, em Assembiin de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

7.3.4 - A substituigho. em carbter permanente. de Agente Fiduciario flea sujeia & comunivagiic
prévia a CVM e a sua manifestagie acerca do atendimento aus debemuristas.

7.3.5 - A substituigico do Agenie Fidacidrio deverd ser objoio de Aditamento & presente Escritura de
Emissao. que deve ser averbado no registro de coméreio onde se encontrar registrada a presente
Lsceritura de Emissio,

7.3.6 - O Agente Fiduciario entrarit no exercicle de suas fungdes a partir da dat da presente
Fscritura de Emissio on de eventual aditamento relativo & sua substituivio, devende permanceer no
exercicio de snas funeies a1 sia eletiva substitiagio,

7.3.7 - Fiea estabelecido gue. i hipdlese de vir a ovorrer g substilnigio do Agente Diduetinio. o
Agente Fiduciario substituido devera repassar a parcela proporcional da remumeragdo micirlmente
recebida sem @ contrapartida do servigo prestado. caleulada pro eate temporis desde & data de
pagamento da remuneracio até a data du etetiva substinigio. 1o Agente Uidnciidrio substituto,
camo forma de remuneragiio aos servigos a sercm por ele prestados, O valor a ser pago om caso de
substituico do Agente Fiducidric serd atnalizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneragio, pela varingfio acomulada do BGP-M - indice Geral de Pregos do Mercado. divalgado
pela Fundago Getlio Vargas (o “1GP-M7E

7.3.8 - Aplicar-se s hipoteses de substituigho do Agente Piduciario as normas ¢ preceitos da
CVIM.

7.4 - Deveres
Além de oulros previstos em lei ou em ato normative da CVM ¢ neste Fseritura de Umissao.
constiluem deveres ¢ atribuigdes do Agenie Fidociario:

a) profeger os direilos ¢ interesses Jus debenturistas. aplicandao no exercicio da fungio o cuidade ¢
a diliséneia que tade homem ative ¢ probe costuma empregar na administrugio de seus proprios
beirs:
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bt renunciar a fungio, na hipotese de superveniéneia de conlMitos de mleresse oo de gaabquer ciirg
modalidade de inapiidao que he unpega ¢ exercicio de suas fungdes:

vas s b es ees aa v aa
L L L L - - - - .
¢} eonservar ers boa guarda toda a eserituragio. cerresgoniddncia & derhifis dapdis felacionados com
- » LN LN ) - - -a na

o exereicio de suas funghes:

d) promover, nos competentes drgfos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Eseritura du
Pmissdo e respectivos aditamentos. sanando as lacunas ¢ irrepularidades porventura neles
existentes. Neste caso. o oficial do registro notificard a Admndstracio da Dmissora para que esta
lhe fornega as indicagdes ¢ docwmenios necessarios.

2} acompanhar a observancia, pelr Emissora, da periodicidade na prestag@io das informagdes
ubrigatorias, alertando o3 debuerturistas acerca de eveninais omissdes ou inverdades constantes de
tals informugdes:

£y coitir parceer sobre g sefivicacia das snfonmagdes constantes das proposias de modificactes nas
condigies das Debéntures:

yy solicitar, quanda julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, cenidiies arualizadas
dos distribuidores vivels, das Varas de Fazenda Poblice, cartdrios de protesto, Waras de Traballbo e

Procueradoria da Fazenda Piablica onde se lecabiza a sede do estabelecimento principal da Emissora:
Ry soficitar, guando considerar necessirio, auditoria exdraordindria na Emissora

iy convocar, guande necessario. a4 Assembléia dos Debenturistas mediante andncio publicadu. pelo
menos Leds vezes, Dos drefios de imprensa nes quals o Emissora deve efetuar suay publicages:

iy enviar 4 CVM e a entidade do mercado de baledio organizado om que foreims negociadas as

[ebéntures, até o data da primeira publicagio. copia do edital de convacaciio e do proposta a sor
b T

submetida 8 Assembléia dos Debenturistas:

K1 comparecer i Assembidia dos Debentaristas o fies de prestar as itfermagies qoe he forem
solicitadas;

[boenvine 4 CVM ¢ a entidade do mercado de balelio organizade em que Terem negociadas as
Debéntures. no mesmo dia da Assembléia dos Debenturistas, sumirio das deliberagdes tomadas ¢,

no prazo de 1 {dez) dias, copin da ala da Assembld

m) elaberar relatério destinado aos debentunstas, nos termos de artige 68, 5 17, abinea “b7 da Lo
RS 6.404/76, 0 qual deverd conter, ao menes, as seguintes informagdes:

i evenipal omissio ou inverdade. de que tenha conbecimento, contida nas informagies
divalgadas pela Emissora, ou. afnda, o inadimplemento ou atrase na obrigatoria presiaciio de
informaches pela Emtssora;

13 alterages estatutarias ocorridis ne periodo:

{ii} comertdrios sobre as demonstragBes contabeis da bimissora enfocando o5 ndicadores
ceondeticos, {inancetros e o estrowura de capitad da Ervissora:

vy posigio da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado.

vioresgate. amoriizaglo o pagamento ke Remuneragde reslizados noo periodes bem come

i

aquisizies ¢vendas de Debdntures etetuadas pela Pmisso
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viy acompanhamento da destinagio does recursos captados atraves da emissio de Debéntures. de

res ar e
vii) relagio dos bens e valores entregues 3 sua adnrnks e va s

vitl) cumprimento das demais obrisacdes assumidas pela Imissora nesia Lscritura do Limissdo:
ix} declaracio sobre sua aptidiic para continuar exercende a fungdo de Agerte Fiduciario:
ny colozar o relatdrio de Gue trala & alinea "o" 4 disposigio dos debenturistas no pruzo imdxime de
quatro meses, & contar do encerrainento do exercicio social da hmissord. 4o menes nos seguintes
locats:
11 na sede da Finissora
ity na sede do Agente Fiducidrio

Py na OV NG

v e instituigio que lideron o colocagiio das Debénres.,

o) publicar, as expensas da Einissora nos degdos da imprensa e que a Emissora deva efetuar suas

publicages, andneio comunicande aos debenluristas que o relatdric se encontra & sua ilispasiciio

ros locals indicados na alinea "p

p) manter atualizada a relagao dos debenturisias e seus endueregos mediante. inclusive, gesties junto

& lmissorg:

iy administrar o5 recursos ogiundos dicemissdo de Debénires na rarreiein da hpotese provista oo
§ 7% arligo 60 da Lei o 6.304776:

o

py Nscadizar o cumprimento dos clausulas constantes desta Escritura de Emissilo, especialinente da

chrigagio da Emissora prevista no “item 6.1 m)” deste mstrumento, bem come daquelas clausulas
impositivis de obrigagdes de farer ¢ de nie tazer:

Y notificar os debenturistas do descumprimenty pela Beissora de suss respectivas obrigagdes
assiidas nesta Bseritura de Bmissiio, se possivel individoalmente, no praszo maximoe de § (eineo)
dias weis. comtado do ermine de proco estabelecide purn gue seja sanade o respective
inadimplemento. indicando o local em gue formeeord aos interessados maiores esclarecimentos. €
descumprimento, pela Emissora. de suas obrigacoes definidas nesta Lseritura de Lmissie. devera

ser, também. objete de comunicade de igeal teor coviado & CVM ¢ ao SND,

0} remeter & ANBID, no praro de 5 (cinco) dias iieis apds o seu recebimento, copia de relatdrio ¢
cadora de risco enviado pela CADIP:

parecer cmitido peli agéncin classid

7.5 - Atribuices Especificas

7.5.1 - O Agente Fiduciirio usard de quaisgaer procedimentos judiciais ou extrajudicis contra a
Fiissory para g protecio o defesa dos direitos, interesses ¢ prerrogativas da comushde dos

debenturistas e da realivigiio de seus eréditos, devendo, em vazo de inadimplemenio da Faissaora
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a) declarar, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissio, antecipadamente vencidis

as [ebéntures & cobrar seu principal e acessorios:

LI ) - - -8 Faa - +* - . ¥
L] , : - . * * * .
b 1omar qualguer providéncia nocessaria para a r-qlqmcao ceo_s.m."d toxs dosdebenturistas:

¢} represeptar o8 debenturistas em processa de faléncia ou pedido de recuperacio judicial ¢
extrajudicial da missora,

7.5.2 - (0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nde adogio das medidas
contempladas nas alingas “a” e “b” do #tem 750 se. convocada a Assembléia de Debenturistas,
esta assimt o aulorizar por deliberagio de 100% (cem por cento) das Debéntures e cireulagio,
bastando, porém, a deliberagiio da maioria dos Hiulares guando fal hipdtese se referiv ao disposto na
atinea o™ do item 7.5

7.6 - Remuneragiio

7.6.1 - Serd devida ao Agente Fiduciario a liwlo de hovordrios pelo desempenho dos deveres ©
atribuigdes que the competen. ros termos da lei ¢ desta Bseritura de Cmissido, uma remuneragiio a
ser paga da seguinte forma:

a) parcelas anuais de R§ 17.000.00 (dezessete il reais) sendo a primeira parcela paga no 3°
dia (il apos a obtengfio do registio du oferta pdbicea pela CVM ¢ as denais o cada 12 meses:

b) a remuneragio prevista ne item “a” serd devida mesmo apos o vencimento das Debéntures,
caso ¢ Agente Fiducidrio ainda estgja atando na cobranga de inadimpléncias pdo sanadas pela
Pmissora, remuneragio essa gue serd caleulada proporcionalimente aons meses de atuagae do Agente
Fiduciario;

c) as parcelas referidas acima seriio atuadizudas anualmente pele variagdo acumudada do 1GP-
Moo, na sua fabia pelo indice oficial gque vier & substitui-lo. 2 partir da data de assinaiura da
Escritura de Emissiio, até as datas de pugamentn de cadi parcels, calealadas pro-rate div se

NCCERSATIO;

) em caso de mora no pegamento de quakquer quantia devida om decorréneia desta
remurneragio, os débilos et atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento} ao més:

¢ as parcelas serde aerescidas do 1SS -Imposte sobre Servigos de qualquer Natureza: do PIS -
Programa de Integragiio Social: da COFINS - Contribuicio para Financiamento da Seguridade
Social ¢ de queisquer outros impostos que venham # incidie sobre a remuneragfo do Agentc
Fiduciario, excetuande-se o Imposte de Renda. nas abliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento:

) o pagamenio da remuncragio de Apente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta-
correnta que cle indicar,

7.7 - Despesas

7.7.1 - A Emissora ressarcird ao Agenie Fiduciario todas as despesas razodveis gue o mesmo tenha

comprovadamente incorrido para proteger o3 dircites ¢ interesses dos debenturistas ou para realizar
seus eroditns. desde que tais despesas tenham sido proviamente comunicadas 4 FEanssara.
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7.7.2 - O ressarcimento a que se refere o ttom 771 aching serd efctuado o até 10 (der) dins apés
a resiizagio da prestaghc de comlas & Emissors. mediante a apresentagdio dos respectivos

. - . . LR L. e BEE e L] L)
comprovantes. © compreenderdo. inciusive. aguelas meorgidas Toi o . .
L] - - - v L) L] L]
L] L] L] - - a L] - L] - L]

a) publicagio de relatdrios. avisos & notificacBes. conforme previsto nesta Eserrrura de Emissfio, ¢
oubras que vierent a ser exigidas por reguiamentos apliciveis:

b} extragdo de certidbes:

¢b locomocies entre Ustados du Federaglio o respeciivas hospedagens. quando mecessirias ao
desempenho das funedes;

d) eventuais levantanentos adicionais ¢ gspecials ou pericials que viersm a s

peorrerem omissfes eiou ohseuridades nas mftemag@es pertinente
debenturistas.

imprescindives, so

aos eslritos inleresses dos

7.7.3 - (0 Agente Fiducidric podera. em case de inadimpléneia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o item 771, solicitar ans debenturistas adianfamento para o pagamento de
despesas razoavels com procedimentos legais. judivials ou administrativos que ¢ Agente Tiducidrio
venha a ineoreer pari respuardar oy interesses dos debenturistas. despesas estas que dgeverdo sor
previamente aprovadas ¢ adisntadas pelos debenturisias. na proporgio de seus credites. ¢

posteriormenle, ressarcidas pela bBmissora, sendo que s despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas, na proporcio de seus créditos. {ad inclien o 2as103 com honararivs advocsticios de
terceiros, depdsitos. cusias v taxas judiciiviis nas agdes propostas pelo Agente Fiduclariv. enguanto
representante da comnunhao dos debenturistas, (b as eventuais despesas. depositos ¢ custas
judiviais decorrentes da sucumbéneia em agdes Judiciais serde ipualmente suportadas pelos
debenturistas: © (o) excluem os debenturisigs impedidos por el & fave-to, devendo s demas
debenturisias ratear as despesas na proporgiio de seus erdditos, ficando desde ja estipulado gue
haverd posterior resmbolso aas debenturistas gue efetunram o ratcio em proporgfio supertar
praporcao de seus aréditos. guande de eventual recehimenta de recursos por aqueles debenturistas
apivis il sun participacan,

que estavam impodidos de ratear despesas re

774 - O erédilo do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelectda. seri
acrescido 4 divida da Emissors e pozard das mesmus garantias das Debéntures, lendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamenio.

CLAUSULA VILE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE BDEBENTURISTAS

8.1 - Convocagao

A Assentbléia dos Debenturistas pode ser convocada pely Agente Fiduciario, pela Bmissora, por
debentaristas que representem 0% (dez por cento). no minimo. das Debotures em circutagiio ou

pela CV M.

8.2 - Quorum de Tnstalagio

A Assembléin se instalart, em primeira convocagio, com a presenya de debenturistas gue
representem 4 metade, no minime, das Debéntures em cireolacio e, ent seeunda convocagio, com
qualgieer numere de debenturisias,
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8.3 - Mcesa Dirctora . . . :" T lTL

A presidéncia da Assembléia cabera ac debenturisia’eltud fedos tiaglated dis Dehhures ou aquele
que for designada peta VM.

8.4 - Quorum de Deliberacio

Nas deliberagies da Assembléia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constitnicao de
mandatario. debenturista ou nio. As deliberscfes a serem  tomadas em Assembiéia dos
Debenturistas dependerfio de aprovagho de debenturistas que represettem. ho mHAIMO. @ maloria
dos titulos em circulagio

8.4.1 - Para os {ins de apuragio (irde quorum de instalagho em qualquer Assembléia dos
Dehenturistas, scrao enclufdas ag Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente. & Rwissora, ocu
a qualquer controladora ou contrelada, direta ou indireta. da Fmissora. ou & qualguer coligada da
Emissora, ou qualquer de scus diretores. conselheiros ou acionistas e (i} do quorum de deliberagio
em qualquer Assembléia dos Debenturistas, além do disposto ao iten (1) acima. iambem serio

exchiidos 08 volos om branci.

8.4.2 - Serd facultada a presenca dos representantes lepais da Emissora nas Assemblétas dos
Debenturistas.

8.4.3 - O Agenie Fiduciario devera comparecer 45 Assembléias dos Debenmuristas e prestar aos
debenturistas as inlormagdes que the forem solicitadas,

8.4.4 - Aplica-sc s Assembicias dos Debeniuristas, no gue couber, o disposte na b n 6.204/76,
sobre a assembléa geral de actonistas,

CLAUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

.1 - Declaracies e Garantias do Agente Fiduciario

O Agente Fiductario declara ¢ garante & Lmissora que:

a) esld dovidamente autorizade a celebrar esta bseritura de Emissao e a CLUTIPFIT COMl sugs
ohripages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legats ¢ cslatutdrios necessarios
para lanto;

by a celebragio desta Fseritura de Lmissio e o cumprimento de suas obrigaghes aqui previstas nio
infringem quaiquer obrigagiu anteriormente assunnida peio Agente Fidueiarior ¢

¢y esta Escriturg de Fanissio constiwg ama obrigagio lepal. vilide e vinculante do Agene
FFiducidrio, exegiiived de acordo com 03 sews lermos € condices,

9.2 - Declaragies ¢ Garartias da Emissora

A Fmissora declara e garantc a0 Agente Fiduciario gue:

0y estd devidamente autorizady s celebrar esta Pseritura de Emissfio ¢ 4 cumprir com todas as
5, tendo sido satisfeitos todes o3 requisitos legais ¢ estalielarios necessarios para

obrigacdes previst
fante;
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b} a celohragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimente de sis obrigngBes aqui previstas néo
infringem quaiguer obrigacio aneriormante assimnida pela Emissora:
» LA Nl

LI | - R wa
LI T ) . - = -

. . . _ .. . ~ . L] L L) L 9, . ;
¢y esta Escritura de Rmissdo consttiul uma abrighcdy lergl +3ldg
exeqiifvel de acordo com os seus termos £ condigles:

g oWpgulapte da Hmissora,

4y o prospecto preliminar ¢ o Prospecto. rebativos 4 Emissdo day Debéniures contém todas as
informacdes relevantes em relagiio @ Frnissora no contexto da presente Emissiio, necessirias pard
que os investidores ¢ seus consultores tepham condigdies de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos. das responsubilidades da Emissora. de sua condice financeira. lucros. perdas e
perspectivas ¢ direitos em relagiio as Debénuires. ndo comtendo declaragdes falsas ou omissoes de
Fatos relevanies. npas circunstancias em que cssas declaracties formu dadas. sendo que tans
informagdes nfe sio cnganosas, Ineorretis au inveridicas:

¢} a celebracio da Lseriturs de Emissiio ¢ a colocugdo dus Debents
disposivio legal. contrato ot instrumento do gual a Entssora s

s nde inlvingem qualguer
s parke, nem i resulbiar eme

(i} vencimento anieeipade de qualquer obrgagio estabelecida em qualsquer desses coniratos ou
insirumentos,

(i1} criseiio de gualguer Gnus sobre qualquer ativo ou bem da Fanisuorg ou
(i rescisiio de gualquer desses contratos ou instrementios:

£ as dentonstragdes financeiras da Limissora, datadas de 31032007, representam corrctamente a
posigao financeira da Emissora em tal data e foram devidwmuente claboradas em conformidade com
0% principios contabeis geraimente aceitos no Brasil:

) a Emissora esta cumprindo as bels. regulamentes. normas administrais as ¢ determinagdes dos
drefios governamentaly. sutarquias ou tribunars, aplicavels it condugdo de seus negdeios:

by excete pelas contingéncias  informadas no Prospecte. nlo ha qualquer agiie judicial,
procedimenio adminiserativo ow arbitral, inquérito ou outre tipe de investigagdo governantental que
possa vir a causar impacto wdverso relevante na Kmissora em suas condig@es {intneeiras ou outras.
ou e suas atividades. e

i) ndio ter corhecimente de fato gue impeva o Agente Fiduciario de excreer. plenamenie. suas
fungoes, nos termos do § 37 do artigo 66 da el n® 6404776 ¢ das demais normas aphiciveis,
inclusive regulamentares,

CLAUSLULA X - DAS DISPOSICOTS GERATS

£0.1 - Rentincia

Nio se presume a renidncia a qualquer das direitos decorrentes da presente Lseritury de Emiassdo.
Plesta forma, nenhuni atrase. omissio ou liberaiidade ne exercicio de qualquer direite: ou facuidade
gue caiba avs debenturistus, em razio de qualguer inpdimplemiente da Emissora, prejudicard o
exercicio de tal direito ou Taculdade, ou serd interprefado como renancia ae mesme, nem
constituind novacdo ou precedente no tocanie a gualquer outro inadimplemento oo atrase.
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1.2 - Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Porto Alegre. Estada dp Rig €vapde dbe Su, Yarg tirimir quaisquer
ditvidas ou controvérsias oriundas desia Eserita t['i.du. F:m,m{m cdth re}l'tmda & qilalguer outro, por
mais privilegiado que seja. e -t

E, por ostarem assun Jostas @ contrabadas, a5 partes firmam a presente Eseritura de Emissiic, em 5
{cinco} vias de jgual teor e forma. juntamente com as 2 (duds) festemunhas abaixe assinadas. a

tedo presentes.

Porto Alegre. 13 de julho de 2007,

Presidente
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ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL SA -
CADIP

CAPITULOI
DA DENOMINAGAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURAGAO

Art. 1°- A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A —CADIP é
uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, constituida sob a
forma de sociedade anbnima pelo Estado do Rio Grande do Sul, com autorizacdo legidativa
advindada Lei n° 10.560, de 26 de dezembro de 1995, republicada no Diario Oficial do Estado em
28 de dezembro de 1995, sob o n° 10.600 e com as dteracdes a esta Lei realizadas pela Lel n°
10.818, de 16 de julho de 1996.

Art. 2° - A sociedade tera sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul, na
Av. Maug, n° 1155 — 5° andar, e seregerapelalLe n° 6.404, de 15.12.76 e demais disposi¢cdes legais
que lheforem aplicaveis.

Art. 3°- E indeterminado o prazo de duragZo da sociedade.

CAPITULOII
DO OBJETO SOCIAL
Art. 4° - A Companhia tera como objeto social prestar servicos tendentes a auxiliar 0 Tesouro
Estadual na administracéo da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto,
emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, dienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e
valores mobili&rios.
Parégrafo Unico: Para a consecucéo de seus objetivos, podera a CADIP funcionar como
companhia de capitd aberto, naformadalegislacdo em vigor.
CAPITULO1II
DO CAPITAL SOCIAL E DASACOES
Art. 5° - O capita socia é de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes cento e dezoito

mil cento e trinta e nove reais e trinta e quatro centavos) dividido em 68.000.000 (sessenta e oito
milhdes) de agdes ordinérias nominativas, sem valor nominal.*

! Contempla as alteragdes deliberadas em AGEs realizadas em 03/01/2005 e 24/01/2005.
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Art. 6° - Mediante ddliberacdo do Conselho de Administracdo, independente de reforma estatutéria, o
capital socia poderd ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reals).
Art. 7° - A participacdo do Estado do Rio Grande do Sul no capita serd sempre de no minimo 51%
(cinglienta.e um por cento) do Capital Socidl.
CAPITULO IV
DASASSEMBLEIAS GERAIS
Art. 8° - As Assembléias Gerais seréo convocadas pelo Conselho de Administracgo, e presididas
pelo seu Presidente, que designard um dos presentes para secretariar os trabal hos.
Secéo |
Da Assembléa Geral Ordinéria
Art. ° - A Assembléia Geral Ordinériarealizar-se-a, anualmente, dentro dos quatro meses seguintes
ao encerramento do exercicio social, e terda competéncia que Ihe é fixada por lel.
Secéo Il
DaAssembléia Geral Extraordinaria
Art. 10° - Observado o disposto nalel, a Assembléa Geral Extraordinaria deliberara sobre a ordem
do dia, constante do aviso de convocagao.
CAPITULOV
DA ADMINISTRACAO SOCIAL
Art. 11° - A administracdo da Companhia competira ao Conselho de Administracdo e a Diretoria,

cujos membros exercerdo as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas
as exigéncias do bem publico e afuncéo social daempresa.
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Secéo |
Do Conselho de Administracéo
Art. 12° - O Consdho de Administracgo sera composto de no minimo 3 (trés) e no maximo de até 5
(cinco) membros, eeitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser

regleitos.

§ 1° - O Conselho de Administragdo terd um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre eles,
para mandato de igual prazo.

8§ 2° - O Presdente do Conselho de Administraco sera substituido em suas auséncias e
impedimentos temporarios, pelo Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do
Conselho seu substituto sera eleito naforma prevista no parégrafo anterior, paracompletar o mandato
do substituido.

8§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto sera escolhido pelos remanescentes, e
sarvird até a primeiraassembléiageral que se seguir.

Art. 13° - As reunifes do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo seu Presidente,
convocadas por escrito, por ele, ou pela maioria dos seus membros.

Parégrafo Unico: O Conselho se instalara e deliberard com a presenca da maioria dos seus
membros e suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

Art. 14° - Compete ao Conselho de Administragdo, além do que € atribuido por lei, ou pelo presente
estatuto:

| —fixar aorientagéo geral dos negdcios da Companhia;

Il —eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢oes observado o que dispuser este estatuto;

Il — Autorizar a alienagéo de bens do ativo permanente, a congtituicdo de dnus reais e a prestagdo
de garantias a obrigacéo de terceiros e estabelecer normas para os casos em que tal autorizacao for
dispensavel;

IV — estabel ecer as condigdes de aquisicao de ativos, créditos e titulos e valores mobiliarios; e

V —escolher e destituir os auditores independentes.

Secéo Il
DaDiretoria

Art. 15° - A Diretoria serd composta DE 3 (TRES) Diretores, sendo um Presidente, um Diretor
Técnico e um Diretor de Relagdes com o Mercado, eleitos pelo Conselho de Administragdo, entre
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pessoas naturais residentes no Pais, legalmente habilitados para o exercicio do cargo, para mandato
de até 3 (trés) anos, podendo ser regleitos.

§ 1° - A Diretoria se reunira sempre que convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus
membros, e suas decisdes seréo tomadas por maioria de votos.

§ 2° - O Presidente da Companhia sera substituido em suas auséncias e impedimentos temporarios
pelo Diretor Técnico.

8§ 3° - No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, cabera ao Consalho de Administracdo
designar o substituto para exercer afuncéo até o término do mandato do substituido.

Secdo 11
Do Presidente

Art. 16° - Compete ao Presidente da Companhia, além de outras atribui¢des que lhe sdo conferidas
por lei ou por este estatuto:

| — representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir
procurador para a prética de atos especificados no instrumento do mandato;

I — conduzir os negécios da CADIP em estrita observancia as politicas emanadas do Conselho de
Administracdo, dos dispositivos legais societérios e do préprio estatuto social;

[l —fixar as atribuicdes dos demais diretores.

Secéo IV
Dos Diretores

Art. 17° - Competiré aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administragéo e
da Presidéncia, as seguintes atribuicoes:

| — Ao Diretor Técnico cabera propor as caracteristicas gerais das obrigagdes a serem emitidas
pela Companhia (tipos, prazos, juros, amortizages, prémios, etc.) e a0 mesmo tempo oferecer
opcdes sobre os ativos a serem adquiridos pela mesma;

Il — Ao Diretor de Relagbes com o Mercado cabera praticar todos os atos referentes ao
relacionamento da empresa com o mercado de capitais, em especia junto & Comissdo de Valores
Mobili&rios — CVM e Bolsa de Vdores, bem como negociar, por mandato expresso da CADIP, as
condigdes de colocacdo dos titulos, podendo firmar contratos, underwriters, contratos de gestéo,
contratar agentes fiduciarios em geral e praticar todos as demais agles necessarias a0 sucesso das
mencionadas colocages.

116



CAPITULOV
DO CONSELHO FISCAL

Art. 18° - O Conselho Fiscal sera composto de 3 (trés) membros, e suplentes de igua nimero,
eleitos pela Assembléia Geral entre pessoas naturais residentes no Pais, observados os requisitos

legais.
CAPITULO VI
DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 19° - O exercicio socia coincidira com o ano civil, e a 31 de dezembro de cada ano serd
levantado o balango patrimonial, com as respectivas demonstracfes financeiras, naformadale.

Art. 20° - O lucro do exercicio, apds as dedugdes previstas em lel, terd a seguinte destinagao:

5% (cinco por cento) para a constituicao de Reserva Legal, que ndo excedera de 20% (vinte
por cento) do capital socidl;

25% (vinte e cinco por cento) do lucro gjustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76,
para pagamento de dividendos as acles.
CAPITULO VII
DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Art. 21° - A Companhia se dissolvera nos casos previstos em lei, e por decisdo da Assembléia Geral,
somente com prévia autorizagdo legidativa

Art. 22° - A liquidagdo da Companhia se processara na forma prevista em lei, cabendo ao Conselho
de Administragdo nomear o liquidante.
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Declaragéo:

Declaramos que a presente é copia fid do Estatuto Social da Caixa de Administracdo da Divida
Publica Estadual — CADIP, consolidado pela Assembléia Geral Extraordinéria de 08 de agosto de
1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 13 de agosto de 1996 e
publicada no Dié&rio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul em 15 de agosto de 1996 e com as
alteracdes realizadas pela Assembléia Geral Extraordinéria de 18 de setembro de 1996, cuja ata foi
registrada na Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 26 de setembro de 1996 e publicada no
Diario Oficia do Estado do Rio Grande do Sul em 04 de outubro de 1996.

Porto Alegre, 15 de outubro de 1996.

Ricardo Englert
Diretor Presidente
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ANEXO VI

Declaragéo da Emissora nos Termos do Artigo 56 da Instru¢do CVM n° 400/03
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DECLARAGAO

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. (CADIP), sociedade
por agdes, com sede na Avenida Maua, 1.155 — 5° andar, na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, CEP 90030-080, inscrita no
C.N.P.J./M.F. sob o n°® 00.979.969/0001-56, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (a “Companhia”), na qualidade de companhia emissora
de 130.000 (cento e trinta mil) debéntures da 11® emiss&o para distribuicao
publica da Companhia, da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em
agbes de emisséo da Companhia, em série Unica, da espécie subordinada,
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (as “Debéntures”),
perfazendo o total de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) (a
“Emissao), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugéo da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que: (i) as
informagdes constantes dos documentos relativos a Emisséo séo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores conhecimento
das Debéntures, da Companhia, de suas atividades, da situacéo econdmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, tendo o Prospecto sido
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (i) as informagoes
fornecidas ao mercado durante todo o periodo de distribuicdo, inclusive
aquelas eventuais ou periédicas e que integram o Prospecto, sejam suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito
da Oferta.

Porto Alegre, 12 de junho de 2007.

Caixa de Administracéo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP

Presidenie
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ANEXO VII

Declaracéo do Coordenador Lider nos Termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400/03
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DECLARACAD

Banco do Estado do Rio Grande do Sul 8.4 - BANRISUL, instituicio financeira integrante
do sistema de distrbuicdo de valores mobiliarios, com seda na Rua Capitds Momntanha,
177, 4* andar, na cidade de Poro Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, inscrila no
CNPJ/MF. sob o n* 82702 067/0001-96, neste ato representada na forma de seu
Estaiuio Social, na qualidade de instiluigho responsdvel por coordenar o colocar &
distribuicio piblica de 130000 (cerdo e frinta mil) debénteres da 11* emissdo para
distribuicio poblica de debéntures da forma nominaliva, escritural, ndo conversivels em
aghes de emissdo da Caia de Administragio da Divida Publica Estadual S A (CADIP) (a
"Emissora’), om sére dnica, da espécle subordinada, com walor nominal unilano de RS
1.000,00 (urn mil reais) (25 “Debéntures™), parfazendo o total de RS 130.000.000,00 [cenio
e Innla milhdes de reais) (3 "EmissBo), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugio da
Comisséo de Valores Mobilidries ("CVMT) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar,

exclushvamenia para fins do processo da regisko da Ofera na Comissdo de Vakores
Mobdignos — CVM, gue:

fal o8 documenios relalivos & Emissdo contém informecdes verdadeiras, consislenias,
relevantes, cometas e suficientes que permiarm aos investidores o conhecimenio da
Oferta, das Debénlures, da Companhia, suas atividedes, sua shuacio econdmico-
financeira, o0s riscos inerentes &3 suas alividades e quaisquer oufras informagbes
relevanies, bam como pemitam aos investidores uma lomada de decisio fundamentada
a respeito das Debéniures,

fb) tomou as cauielas, & agiu com elevados padries de diligéncia para assegurar a
veracidade das informacies presiadas pala Emssors por ocasilio do registo da Ernissdo
parante 8 CVM & fomecidas ao mencado duranie o periodo de distribuicio da Oferia,
pefmitindo aos investidores ume fomads de decisfo lundameniada a respeito das
Debéniures,

fc) o prospacts preliminar de distibugdo poblica de debéntures da forma nominativa,
escivlural, ndo conversiveis em acdes, de emizsdo da Companhia contém, & gue o
prospecio defindivo de distrbuicdo piblica de debénmlures da forma nominativa, escritural,
ndo conversiveis em acies, de emissdo da Companhia conferd, em Suss respectivas
dalas, as informagdes relevanles necessénas gque permilam eos nvestidores o
conhecimenio da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas alwidades, sua situagio
econdmico-financeira, ©% fmscos inerentes as suss atividedes & gquaisquer outras
informades mievanies, bem como que o prospecio prelimanar foi, & o prospecio definitivo
serd, elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Porio Alegra, 12 de junho de 2007

) mdahhduduﬂhﬁmnduuﬁ/ﬂzi
hjuc ©
Nomey' Paule Roblero Garcia Franz Mome: Cados Tadeuw Agnfogho Vian
Carge: Ciretor i Cargo: Diretor de Distribuicio

.=~ BANRISLIL
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ANEXO VIII

Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP - da Emissora Referentes ao
Exercicio Social Encerrado em 31 de Dezembro de 2006
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2006 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01571-7 CAIXA DE ADM. DA DiV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56
4 - NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Maud, 1155 - 5° andar Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
90030-080 Porto Alegre RS
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

0051 3214-5132 3214-5133 3214-5134

11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX

0051 3214-5135 - -

15 - E-MAIL

carlosp@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Carlos Eduardo Provenzano

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Maud, 1155 - 5° andar Centro

4- CEP I5 - MUNICIPIO 6 - UF
90030-080 Porto Alegre RS
7-DDD [8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

0051 3214-5133 3214-5132 3214-5134

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

0051 3214-5135 - -

16 - E-MAIL

carlosp@sefaz.rs.gov.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2006 31/12/2006

2 - Pendltimo 01/01/2005 31/12/2005

3 - Antepenltimo 01/01/2004 31/12/2004

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

EXACTO AUDITORIA S/A 00356-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
Marcelo Souza Marques do Couto 456.496.420-87
12/06/2007 19:38:26 Pag: 1
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ

00.979.969/0001-56

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUmero de Acdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 68.000 68.000 300.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 68.000 68.000 300.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal

4.- CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizagdo de Recebiveis

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Outras Atividades de Intermediagdo Financeira

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINACAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-iTEM [2- EVENTO 3 - APROVACAO |4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO

CLASSE DE
AGAO

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA

31/12/2006

12/06/2007 19:39:02
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3 -CNPJ
00.979.969/0001-56

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2006 4 - 31/12/2005 5 - 31/12/2004

1 Ativo Total 276.133 323.178 59.656
1.01 Ativo Circulante 69.794 311.084 47.976
1.01.01 Disponibilidades 46.431 184.227 47.588
1.01.01.01 Bancos 443 297 120
1.01.01.02 Aplicacdes de Liquidez Imediata 45.988 183.930 47.468
1.01.02 Créditos 23.363 126.857 388
1.01.02.01 Clientes 0 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 23.363 126.857 388
1.01.02.02.01 Juros Sobre Capital Proprio 491 426 260
1.01.02.02.02 Impostos a Recuperar 1.397 831 128
1.01.02.02.03 Direitos Creditérios 0 91.030 0
1.01.02.02.04 Estado do Rio Grande do Sul 21.475 27.645 0
1.01.02.02.05 Itat - Adiantamento Enc. Debéntures 0 6.925 0
1.01.03 Estoques 0 0 0
1.01.04 Outros 0 0 0
1.02 Ativo Né&o Circulante 206.339 12.094 11.680
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 0 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 206.339 12.094 11.680
1.02.02.01 Investimentos 206.339 12.094 11.680
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 206.339 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 12.094 11.680
1.02.02.02 Imobilizado 0 0 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
12/06/2007 19:39:05 Pég: 3
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2006 4 - 31/12/2005 5 - 31/12/2004

2 Passivo Total 276.133 323.178 59.656
2.01 Passivo Circulante 37.607 95.319 25.197
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 33.631 94.817 25.169
2.01.03 Fornecedores 0 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 54 48 28
2.01.04.01 PIS, COFINS, CSLL e IRPJ 54 48 28
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 3.922 454 0
2.01.08.01 Obrigagdes - Estado do Rio Grande do Sul 3.922 454 0
2.02 Passivo N&o Circulante 27.500 0 24.000
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 27.500 0 24.000
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.01.02 Debéntures 27.500 0 24.000
2.02.01.03 Provisdes 0 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Patrimonio Liquido 211.026 227.859 10.459
2.04.01 Capital Social Realizado 291.118 291.118 63.618
2.04.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Né&o Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (80.092) (63.259) (53.159)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |4 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |5 - 01/01/2004 a 31/12/2004
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 0 0 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (16.833) (10.514) (883)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.749) (6.502) (613)
3.06.02.01 Corretagens 0 0 0
3.06.02.02 Publicagdes (105) (158) (16)
3.06.02.03 Taxas e Emolumentos (35) (108) (94)
3.06.02.04 Tributarias (1.056) (1.167) (394)
3.06.02.05 Servigos de Terceiros (553) (5.069) (109)
3.06.02.06 Outras 0 0 0
3.06.03 Financeiras 653 (4.034) (270)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 12.843 17.053 10.816
3.06.03.02 Despesas Financeiras (12.190) (21.087) (11.086)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 9.124 22 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (24.861) 0 0
3.07 Resultado Operacional (16.833) (10.514) (883)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 414 943
3.08.01 Receitas 0 757 1.124
3.08.02 Despesas 0 (343) (181)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participagdes (16.833) (10.100) 60
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribuicbes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 ContribuicGes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (16.833) (10.100) 60
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 68.000 68.000 300.000
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00020
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,24754) (0,14853)
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA DE ADM. DA DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |4 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |5 - 01/01/2004 a 31/12/2004
4.01 Origens 35.528 217.400 60
4.01.01 Das Operagdes 8.028 (10.100) 60
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Periodo (16.833) (10.100) 60
4.01.01.02 VIs. que n&o repr. mov. Cap. Circulante 24.861 0 0
4.01.01.02.01 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 24.861 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 27.500 227.500 0
4.01.02.01 Integralizagdo de Capital 0 227.500 0
4.01.02.02 Aumento do Passivo Exigivel a L. Prazo 27.500 0 0
4.01.03 De Terceiros 0 0 0
4.02 Aplicagdes 219.106 24.414 24.943
4.02.01 Aumento do Ativo Investimentos 210.000 414 943
4.02.02 Reducéo do Passivo Exigivel Longo Prazo 0 24.000 24.000
4.02.03 Rev. de Prov. p/ Perdas em Investimentos 9.106 0 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (183.578) 192.986 (24.883)
4.04 Variagdo do Ativo Circulante (241.290) 263.108 (12.259)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Periodo 311.084 47.976 60.235
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Periodo 69.794 311.084 47.976
4.05 \Variagdo do Passivo Circulante (57.712) 70.122 12.624
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio do Periodo 95.319 25.197 12.573
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Periodo 37.607 95.319 25.197
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DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2006 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DiV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2006 A 31/12/2006 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL |4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuibo
5.01 Saldo Inicial 291.118 0 0 0 (63.259) 227.859
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 /Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acbes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 o] 0 (16.833) (16.833)
5.07 Destinacoes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 291.118 0 0 0 (80.092) 211.026

eel
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2006 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DiV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL |4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuibo
5.01 Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (53.159) 10.459
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 /Aumento/Reducéo do Capital Social 227.500 0 0 0 0 227.500
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acbes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 o] 0 (10.100) (10.100)
5.07 Destinacoes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 291.118 0 0 0 (63.259) 227.859

o¢l
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2006 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA DE ADM. DA DiV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL |4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS|8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuibo
5.01 Saldo Inicial 63.618 0 0 0 (53.219) 10.399
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 /Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acbes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 o] 0 60 60
5.07 Destinacoes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 63.618 0 0 0 (53.159) 10.459

LET
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA Div. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOS AUDITORES | NDEPENDENTES
Aos
Acionistas, Diretores e Conselheiros da
CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A - CADIP
Porto Alegre/ RS

(1) Examinamos o balanco patrimonia da Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S/A
- CADIP, levantado em 31 de dezembro de 2006, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagbes
do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido
sobre demonstragdes contabeis. As demonstrages contébeis da coligada Companhia Riograndense de
Saneamento — CORSAN, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, foram examinadas por
outros auditores independentes, e a nossa opinido, no que diz respeito ao investimento no valor de R$ 206.339
mil e do resultado de equivaléncia patrimonia decorrente dessa coligada no valor de (R$ 24.861 mil), esta4

baseada no parecer desses auditores independentes.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos traba hos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes
e o sistema contdbil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo
das préticas e das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administragdio da Companhia, bem

como da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, com base em nosso exame e no parecer de outros auditores independentes, as
demonstrages contabeis referidas no primeiro parégrafo representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DivIDA PUBLICA ESTADUAL
S/A - CADIP, em 31 de dezembro de 2006, o resultado de suas operacfes, as mutacoes de seu patrimonio
liquido e as origens e aplicagBes de seus recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as

préticas contabeis adotadas no Brasil.

(4) As demonstracBes contébeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005,

apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram
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09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

parecer, datado de 16 de janeiro de 2006, contendo parégrafo de énfase sobre a provisdo para perdas sobre o

investimento que foi calculada sobre as demonstracBes contébeis da investida de 30 de setembro de 2005.

Porto Alegre, 9 de fevereiro de 2007.

EXACTO AUDITORIA S/S

CRCIRS 1544

MARCELO SOUZA MARQUES DO COUTO

CONTADOR CRC/RS50.671
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos para
apreciacdo dos Senhores Acionistas o Relatério da Administracdo e as Demonstragées
Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2006, acompanhados da manifestacdo do Conselho de Administracdao e dos Pareceres
do Conselho Fiscal e dos Auditores Independentes.

As condicbes macroecon6micas do Brasil mantiveram-se favoraveis em
2006, estimulando os investidores, inclusive os estrangeiros, a realizar aplicagdes no
mercado de titulos e valores mobilidrios em nosso pais.

Assim, a despeito de um moderado crescimento do PIB, estimado em
2,8%, a continua queda mensal da taxa basica de juros (SELIC), partindo de 18,00%
ao ano em 31/12/05 para situar-se em 13,25% em 31/12/06, aliada a uma baixa taxa
de inflagdo que, medida pelo IGP-DI, situou-se em 3,79% no ano, bem como a relativa
estabilidade do Délar em relacdo ao Real, com pequena apreciagdo deste, propiciaram
um cenario atraente para os investidores, fortalecendo o grau de confianca em relagdo
a esse segmento da economia. Igualmente contribuiu para esse cenario favoravel o
desempenho da balanca comercial brasileira, cujo saldo positivo alcangou US$ 46
bilhdes, com as exportacdes atingindo o recorde histérico de US$ 137 bilhdes.

No plano internacional verificou-se uma forte liquidez financeira,
propiciando um expressivo fluxo de recursos para paises em desenvolvimento.

Esse conjunto de varidveis impulsionaram o mercado de capitais para um
extraordindrio desempenho em 2006, refletido pela valorizagdo de 32,93% no indice
BOVESPA e pelos volumes recordes de registros de valores mobilidrios na CVM para
oferta publica, que somaram R$ 125 bilhGes no ano, contra R$ 71 bilhdes em 2005.

O ativo com maior participagdo no montante registrado na CVM foi a
debénture, com R$ 71 bilhGes, contra R$ 43 bilhGes em 2005, refletindo um
crescimento de 65,1% no ano. Segue-se o volume de registros de agbes com R$ 27
bilhdes e de cotas de FDIC, com R$ 12,8 bilhdes.

Diante desse contexto favoravel, a Companhia promoveu a colocacdo da
93 e 102 emissdes publicas de debéntures, da espécie subordinada, nos valores de R$
30 milhdes e R$ 50 milhdes respectivamente, ambas obtendo classificacdo de “rating”
A.

A 92 emissdo foi deliberada em Assembléia de Acionistas realizada em
15/12/05, com vencimento em 15/03/07, e colocada no mercado no 1° semestre de
2006, enquanto que a 102 emissao foi aprovada em AGE de 06/06/06, tendo o seu
vencimento fixado para 15/11/08, e colocada no mercado no 2° semestre de 2006.

A Companhia ndo adquiriu debéntures destas duas emissdes, estando
todos estes titulos em poder do mercado, os quais somam um saldo a amortizar de R$
61,1 milhGes em 31/12/06.

Utilizando disponibilidades financeiras préprias e atendendo seu objeto
social, a CADIP adquiriu do Estado mais 150.000.000 de acgOes preferenciais de
emissdo da CORSAN- Cia. Riograndense de Saneamento, pelo valor total de R$
210.000.000,00.
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Cabe destacar que no exercicio de 2006 ocorreu a liquidacdo final da 72
e da 82 emissoes, respectivamente em 15/11/06 e 1°/12/06.

Todos o0s compromissos com o0s debenturistas foram honrados
rigorosamente nas datas aprazadas.

As caracteristicas operacionais da Companhia tendem a prejudicar a
comparabilidade de valores de contas patrimoniais e de resultados no tempo.
Entretanto, cabe a apresentacdo de alguns dados de interesse analitico, como segue.

As receitas operacionais registraram expressivo crescimento em 2006,
algando o total R$ 21.967 mil, contra R$ 17.075 mil no exercicio de 2005, refletindo
uma evolugdo de 28,6%. Parte deste incremento (41,5%) decorreu da reversdo da
provisdo para perdas em investimentos, procedida em razdo de nova classificagdo
contabil da posicdo em acdes da CORSAN detida antes da aquisicdo acima mencionada,
que passou a condicdo de investimento relevante (39,28% do capital da investida).

As despesas operacionais somaram R$ 38.800 mil, contra R$ 27.589 mil
em 2005, sendo 64,1% decorrente de equivaléncia patrimonial negativa resultante da
posicao em agdes da CORSAN.

O resultado liquido do exercicio foi negativo da ordem de R$ 16.833 mil,
refletindo o desempenho de receitas e despesas acima mencionadas. No exercicio de
2005 o resultado liquido igualmente foi negativo, situando-se em R$ 10.100 mil.

As contas patrimoniais apresentaram sensiveis variagdes em seus saldos
em 2006 em relacdo as posicdes de 2005, provocadas pelo ingresso de recursos
provenientes da colocacdao da 92 e 102 emissGes de debéntures, no montante de R$
30,0 e R$ 50,0 milhdes, respectivamente, bem como das amortizagbes programadas
de debéntures no exercicio.

Assim, no Ativo o saldo da conta de Disponibilidades apresentou forte
reducdo em decorréncia das amortizagdes programadas de debéntures no exercicio de
2006 e, em especial, da aquisicdo de acGes da CORSAN. Este ultimo evento provocou
substancial incremento no Permanente - Investimentos. Em seu total o Ativo
apresentou reducdo da ordem de 14,6% em 2006 em relagdo a 2005.

No Passivo verificou-se expressiva redugdo na conta de Debéntures no
Circulante em razdo das mencionadas amortizagdes, enquanto que no Exigivel a Longo
Prazo ocorreu forte crescimento decorrente do registro de parte da 102 emissdo de
debéntures, vencivel em 2008.

A Companhia ndo participa de contenciosos trabalhistas, fiscais ou de
qualquer outra ordem.

O quadro de pessoal é integrado por funcionarios da administragdo direta
e indireta do Estado, cedidos sem Onus para a Companhia. No exercicio ocorreram
alteragdes na Diretoria. O Presidente Ricardo Englert apresentou e justificou sua
renuncia, sendo eleito para o cargo o até entdo Diretor de Relagdes com Investidores
Leonildo Migon. Para a Diretoria de Relagdes com Investidores foi eleito Carlos Eduardo
Provenzano, sendo que ambos completardo o mandato dos substituidos.

Os Auditores Independentes, contratados pela Companhia em 1°9/02/06
para auditar os exercicios de 2006 e 2007, prestam exclusivamente servicos de
auditoria contabil independente.

O excelente desempenho do mercado de debéntures, observado desde
2004, vem consolidando o segmento como importante fonte de recursos para as
companhias, cenario este que tende a continuar em 2007. Desta forma, a CADIP,

12/06/2007 19:39:58 Pag: 13

141



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2006

01571-7 CAIXA DE ADM. DA Div. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

inserida nesse contexto, desfruta de condicdes plenamente favoraveis para o
desenvolvimento de suas atividades.

Agradecemos o permanente apoio recebido da Administracdo Publica do
Estado e a confianca dos Senhores Acionistas, que muito contribuiram para o bom
andamento da atividade da Companhia no decorrer do exercicio de 2006.

A Diretoria.
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11.01 - NOTASEXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP é uma sociedade de
economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande
do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro
do Estado do Rio Grande do Sul na administracdo da divida publica do Estado,
podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar
em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

2. PREPARACZ\O E APRESENTAC[\O DAS DEMONSTRACGES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, na forma da Legislagdo Societaria e de acordo
com as normas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

3. PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Apuracao do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios.

b) Instrumentos Financeiros

Os Instrumentos Financeiros, destinados a alcangar o objeto social da Companhia,
descritos nas notas de nimeros 4, 5, e 7, estdo representados, substancialmente, na
contabilidade pelas aplicagbes financeiras de liquidez imediata, por créditos e por
debéntures, sendo os valores dos mesmos iguais, nos casos aplicaveis, aos de
mercado, ndo sendo evidenciado, até o momento, nenhum risco para a realizagdo
destes ativos.

c) Investimentos

O investimento relevante em empresa coligada € avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial, tomando por base o patriménio liquido da coligada levantado na mesma
data-base de 31 de dezembro de 2006, conforme demonstrado na nota explicativa n°
6.

4, DISPONIBILIDADES
Referem-se, preponderantemente, a recursos aplicados no Sistema Integrado de

Administracdao de Caixa - SIAC, cuja remuneragao tem, a partir de 1° de janeiro de
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2005, o tratamento previsto no art. 1° do Decreto Estadual n® 38.113, de 22 de

janeiro de 1998.

5. CREDITOS
Representam, basicamente, operages originarias de direitos creditorios decorrentes

de parcelamentos de ICMS, em fase de resolugao (substituicao), pelo valor atualizado
dos mesmos, na forma prevista em contrato firmado com o Estado do Rio Grande do
Sul.

6. INVESTIMENTOS - PERMANENTE

A participacdo em empresa coligada esta assim demonstrada:

Valor em R$ mil

Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN
(Posicdao em 31 de dezembro de 2006)

Volume Total de AgOes da Investida........cooveviviiieiiniiiinencnnnes 407.318
(0] g1 =T = =TT 203.659
PreferenCiais. . ..o 203.659

Patrimoénio Liquido da Investida.........cvvvviiviiiiiiiiniiiiiieieeann 525

Volume de AcgGes da Investida possuidas pela CADIP............. 160.000

S o T=Tol [T =T o] o - T

Participacdo Sobre o Capital Total........ccocviiiiiiiiiiiiiiieeen, 39

Participagdo Sobre o Capital Ndo Votante.........coovvviiiiiiienenen 78

Lucro Liquido do Exercicio da Investida...........ccoovvviiiiiiiininennns 31.427

Valor Contabil do INVEStIMENtO: . cuivri i raenaeaes 206

Saldo INiCial. e e 231
Resultado da Equivaléncia Patrimonial..........cccovuveiviiinennns (24

Nota: Demonstragdes Contabeis examinadas por outros auditores independentes.

No exercicio foram adquiridas mais 150 milhdes de agbes preferenciais, desta
investida, pelo valor total de R$ 210.000 mil. O valor da transagdo foi apurado
conforme laudo de avaliagdo emitido pela Contadoria e Auditoria Geral do Estado -
CAGE, que calculou o valor da acdo com base em Demonstragées Contabeis levantadas
em 30 de setembro de 2006, devidamente examinadas por auditores independentes,
ndo sendo apurado &gio ou desagio na operacdo. Desta forma, a CADIP passou a deter
39,28% do capital total da investida, caracterizando, assim, um investimento de

natureza relevante.
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7. DEBENTURES

A Companhia estd com a 92 e 102 emissGes de debéntures no mercado. A totalidade
das debéntures estd em poder dos investidores.

O quadro a seguir informa as principais caracteristicas das referidas emissdes, na

posicao de 31 de dezembro:

Valor em R$ mil

~ , DATA ~ SALDO
EMISSAO | SERIE — VALOR REMUNERAGAO GARANTIA PAGTO!
EMISSAO VENCTO. 2006 2005
92 Unica 15/12/05 15/03/07 30.000 104,5% DI Subordinada | Mensal? 7.957 -
102 Unica 15/07/06 15/11/08 50.000 104,0% DI Subordinada Mensal® 53.174 -
TOTAL 61.131 -

Notas:

1 Remuneragdo e Amortizag&o.

2 Dia 15 de cada més.

3 Dia 15 de cada més a partir de 15/04/07.

Os saldos das debéntures, informados no quadro anterior, correspondem ao valor a
amortizar acrescido da respectiva remuneracgdo calculada, pro rata temporis, até 31 de
dezembro de 2006.

Nenhuma das duas emissGes possui clausula de repactuacdao de juros, bem como nao
contam com fundo de liquidez.

As duas emissOes estdo registradas para negociacdo na Camara de Custddia e
Liquidagdo - CETIP.

Os interessados em obter maiores informacGes sobre as debéntures dessas duas
emissdes podem consultar as respectivas Escrituras de Emissao ou Prospectos no site
da Companhia: http://www.cadip.com.br.

8. PARTES RELACIONADAS

As transagbes com partes relacionadas estdo representadas no Ativo pelas aplicagbes
de liquidez imediata, descritas na nota 4, pelos direitos, descritos na nota 5, e, pelo
investimento em agles descrito na nota 6.

9. CAPITAL SOCIAL

O Capital Social da Companhia, em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, é de R$
291.118 mil, totalmente integralizado, dividido em 68.000.000 de agles ordinarias,

nominativas, sem valor nominal, pertencentes a acionistas domiciliados no Brasil.
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10. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Esta rubrica esta representada pelos seguintes valores:

Valor em R$ mil

ITENS 2006 2005
Reversdo de provisdo para perdas em Agdes 9.106 -
Juros Ativos 18 22
TOTAL 9.124 22

11. REMUNERA(}Z\O DOS ADMINISTRADORES

Na forma do artigo 6° da Lei Estadual n® 10.600/95, de 26 de dezembro de 1995 e,
atendendo ao estabelecido pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, os
Conselheiros e Diretores da Companhia sdo remunerados, simbolicamente, com a
importancia de R$ 1,00 (um real), por reunido e por més, respectivamente, uma vez
que os trabalhos por eles desenvolvidos sdao considerados, por Lei, como de servigo
publico relevante.

12. CONTENCIOSOS

A Companhia ndo registra contenciosos trabalhistas, fiscais ou de qualquer outra
ordem.

13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICf\O SOCIAL

A Companhia possui, em 31 de dezembro 2006, base negativa de Contribuicdo Social
no montante de R$ 23.026 mil (R$ 21.948 mil em 2005), e, de Prejuizos Fiscais, R$
23.025 mil (R$ 21.948 mil em 2005), sem prazo de prescrigao.

Conservadoramente, a Companhia ndo reconhece o ativo fiscal diferido decorrente de
base negativa de Contribuicdo Social no montante de R$ 2.072 mil (R$ 1.975 mil em
2005), e, de Prejuizos Fiscais no valor de R$ 5.756 mil (R$ 5.487 mil em 2005), sendo
que o seu registro contabil ocorrerd na forma estabelecida pela Deliberacdo CVM

273/98 e na proporgdo da geragdo de lucros tributaveis futuros.
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14. SEGUROS

A Companhia ndo possui bens imoéveis e nem modveis suscetiveis de serem segurados.

LEONILDO MIGON
DIRETOR PRESIDENTE

MARCELO ROBERTO FREIRE
DIRETOR TECNICO

CARLOS EDUARDO PROVENZANO
DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

4 - NIRE
43300034518

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
Av. Maud, 1155 - 5° andar

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO

90030-080

Porto Alegre

5- UF
RS

6 - DDD
0051

7 - TELEFONE
3214-5132

8 - TELEFONE
3214-5133

9 - TELEFONE
3214-5134

10 - TELEX

11-DDD

0051

12 - FAX

3214-5135 -

13- FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

paulo@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
LEONILDO MIGON

2 - ENDEREGO COMPLETO
Av. Maud, 1155 - 5° andar

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Centro

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

90030-080 Porto Alegre

RS

7 -DDD I8 - TELEFONE 9 - TELEFONE

0051 3214-5132 3214-5133

10 - TELEFONE 11 - TELEX

3214-5134

12 - DDD

0051

13 - FAX

3214-5135 -

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

paulo@sefaz.rs.gov.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiclo 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 -INICIO

5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INICIO 8 - TERMINO

01/01/2006 31/12/2006 1 01/01/2006

31/03/2006 4 01/10/2005 31/12/2005

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
EXACTO AUDITORES S/S

10 - CODIGO CVM

00356-5

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Carlos Osvaldo Pereira Hoff

12 - CPF DO RESP. TECNICO

055.286.900-72
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes

1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2006 31/12/2005 31/03/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 68.000 68.000 68.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 68.000 68.000 68.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
4 - CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizagdo de Recebiveis
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Outras Atividades de Intermediagdo Financeira

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINACAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3- APROVAGAO  [4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E [7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERAGAO - - ' EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
01 | 14/12/1998 63.618 249.017 |Reduggo do Capital Social 0 1,0000000000
02 | 03/01/2005 63.618 0|Grupamento de Agbes 3.000 0,0000000000
03 | 24/01/2005 291.118 227.500[Subscrigdo em Bens ou Créditos 65.000 3,5000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
31/03/2006

2 - ASSINATURA
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3 -CNPJ
00.979.969/0001-56

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2006 4 - 31/12/2005

1 Ativo Total 324.271 323.178
1.01 Ativo Circulante 312.268 311.084
1.01.01 Disponibilidades 203.319 184.227
1.01.01.01 Bancos 540 297
1.01.01.02 Aplicacdes de Liquidez Imediata 202.779 183.930
1.01.02 Créditos 108.949 126.857
1.01.02.01 JJuros sobre Capital Proprio 0 426
1.01.02.02 Impostos a Recuperar 1.089 831
1.01.02.03 Direitos Creditérios 93.051 91.030
1.01.02.04 Estado do Rio Grande do Sul 8.195 27.645
1.01.02.05 Itat - Adiantamento Encargos Debéntures 6.614 6.925
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 0
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.01 Investimentos em Empresas Ligadas 0 0
1.02.01.02 (-)Proviséo para Perdas em Investimentos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 12.003 12.094
1.03.01 Investimentos 12.003 12.094
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 12.003 12.094
1.03.01.03.01 Cia Riograndense de Saneamento - CORSAN 21.200 21.200
1.03.01.03.07 (-) Provisdo para Perdas em Agdes (9.197) (9.106)
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.02.01 Sofware 0 0
1.03.02.02 (-)Depreciagdo Acumulada 0 0
1.03.03 Diferido 0 0
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2006 4 - 31/12/2005

2 Passivo Total 324.271 323.178
2.01 Passivo Circulante 93.939 95.319
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 92.686 94.817
2.01.03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 793 48
2.01.04.01 Impostos e Contribuicoes a Recolher 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 460 454
2.01.08.01 Obrigagdes - Estado do Rio Grande do Sul 460 454
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 230.332 227.859
2.05.01 Capital Social Realizado 291.118 291.118
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (60.786) (63.259)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/03/2006 4 - 01/01/2006 a 31/03/2006 5 - 01/01/2005 a 31/03/2005 6 - 01/01/2005 a 31/03/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deducdes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 3.357 3.357 (2.391) (2.391)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (264) (264) (3.059) (3.059)
3.06.02.01 Corretagens 0 0 0 0
3.06.02.02 Publicacdes (26) (26) (108) (108)
3.06.02.03 Taxas e Emolumentos (11) (11) 14 (14)
3.06.02.04 Tributos (179) (179) (322) (322)
3.06.02.05 Servigos de Terceiros (48) (48) (2.615) (2.615)
3.06.02.06 Outros 0 0 0 0
3.06.03 Financeiras 3.602 3.602 668 668
3.06.03.01 Receitas Financeiras 7.357 7.357 4.442 4.442
3.06.03.02 Despesas Financeiras (3.755) (3.755) (3.774) (3.774)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 19 19 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 3.357 3.357 (2.391) (2.391)
3.08 Resultado Nao Operacional 91) 91) 137 137
3.08.01 Receitas 0 0 137 137
3.08.02 Despesas 91) 91) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 3.266 3.266 (2.254) (2.254)
3.10 Provisdo para IR e Contribuicdo Social (793) (793) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

LS

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56
03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)
1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/03/2006 4 - 01/01/2006 a 31/03/2006 5 - 01/01/2005 a 31/03/2005 6 - 01/01/2005 a 31/03/2005
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 2.473 2.473 (2.254) (2.254)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 68.000 68.000 68.000 68.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,03637 0,03637
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,03315) (0,03315)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP, é uma sociedade de
economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande
do Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro
do Estado do Rio Grande do Sul na administracdo da divida publica do Estado,
podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar
em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

2. PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com os
Principios Fundamentais de Contabilidade, na forma da Legislagdo Societaria e de
acordo com as normas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios. Conservadoramente a Companhia
ndo reconhece os créditos sobre as bases negativas apuradas de imposto de renda e
contribuicdo social registradas em sua escrita fiscal, sendo que o seu registro contabil
ocorrera quando e na proporcdo da geragdo de lucros tributaveis futuros.

b) Instrumentos Financeiros

Os Instrumentos Financeiros, destinados a alcancar seu objeto social, estdo
representados, substancialmente, na contabilidade pelas aplicacdes financeiras de
liquidez imediata, por direitos creditérios, por investimentos em acdes e por
debéntures, sendo os valores dos mesmos iguais, nos casos aplicaveis, aos de
mercado, ndo existindo risco, exceto quanto a provisdo constituida, conforme
descrito na nota de n° 6.

4. DISPONIBILIDADES

Referem-se a recursos aplicados no Sistema Integrado de Administracdo de Caixa -
SIAC, cuja remuneracao tem, a partir de 1° de janeiro de 2005, o tratamento previsto
no art. 1° do Decreto Estadual n° 38113, de 22 de janeiro de 1998, e as aplicagdes

financeiras vinculadas as garantias da 82 Emissdo de Debéntures.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

5. CREDITOS

Representam, especialmente, direitos creditérios cedidos pelo Estado do Rio Grande do
Sul, pelo valor de face, consubstanciados por créditos tributarios relacionados ao
ICMS, venciveis até 25 de dezembro de 2006, os quais constituem garantia aos
debenturistas da 82 Emissdo. Parte destes direitos creditérios, aproximadamente 25%,
estdo sustentados por contratos atualizados mensalmente pela TILP - Taxa de Juros
de Longo Prazo e outra parte, cerca de 75%, pela UPF-RS - Unidade de Padrao Fiscal
do Estado do Rio Grande do Sul, anualmente, no primeiro dia do ano-calendario, estes
ultimos acrescidos de juros mensais de 1%.
A realizacdo destes créditos ou a sua respectiva resolucdo (substituicdo), na forma
prevista em Escritura Publica, ocorrem pelo valor atualizado dos mesmos. Integram
esta conta, ainda, Outros Direitos Creditérios no valor de R$ 8.195 mil,
correspondentes a operagdes em fase de compensagao com o Estado.
6. INVESTIMENTOS - PERMANENTE
Correspondem a 10.000.000 de acdes preferenciais de emissdo da Companhia
Riograndense de Saneamento - CORSAN, representando 6,68% do capital ndo votante
e 3,34% do capital total daquela Empresa. Com base no Patriménio Liquido Ajustado,
constante das demonstrages contabeis auditadas da investida, de competéncia de 31
de dezembro de 2005, foi constituida provisdo para fazer face a possiveis perdas que
possam advir do investimento.
7. DEBENTURES
A Companhia estd com a 72, 82 e 92 emissOes de debéntures no mercado, sendo que
esta ultima encontra-se em periodo de distribuicdo. A totalidade das debéntures da 72
e da 82 emissoes estdo em poder dos investidores, enquanto que da 92 emissao foram
subscritas e integralizadas, até 31 de margo de 2006, 20.593 debéntures, restando um
saldo a colocar de 9.407 debéntures.

O quadro a seguir informa as principais caracteristicas das trés emissées com

debéntures no mercado:
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

Valor em R$ mil

~ . DATA o
EMISSAO | SERIE = VALOR | REMUNERACAO | GARANTIA PAGTO! SALDO
EMISSAO | VENCTO.

78 Unica |15/07/03| 15/11/06 60.000 | TILP+10% a.a. | Subordinada Trimestra.l? 18.403

82 Unica | 01/01/05| 01/12/06 | 120.000 | DI+2,50% a.a. Real Mensal® 52.657
92 Unica | 15/12/05 | 15/03/07 30.000 104,5% DI Subordinada Mensal* 21.626
TOTAL 92.686

Notas:

1 Remuneragdo e Amortizagdo.

2 Dias 15/02, 15/05, 15/08 15/11/06.
3 Dia 1° de cada més.

“ Dia 15 de cada més.

Os saldos das debéntures, informados no quadro anterior, correspondem o
valor a amortizar acrescido da respectiva remuneragao provisionada até 31 de marco
de 2006, esta calculada pro rata temporis ao final de cada més.

A garantia real das debéntures da 82 Emissdo, conforme informado na nota
explicativa de n° 5, é constituida pelo penhor de direitos creditérios representados por
créditos tributdarios relacionados ao ICMS, parcelados pelos contribuintes, cedidos pelo
Estado do Rio Grande do sul a CADIP, venciveis mensalmente até 25 de dezembro de
2006.

Nenhuma das trés emissdes possui clausula de repactuacdo de juros, bem como
ndo contam com fundo de liquidez.

Todas as trés emissGes estdo registradas para negociacdo na Camara de
Custddia e Liquidagdo - CETIP.

Os interessados em obter maiores informagGes sobre as debéntures dessas trés
emissdes podem consultar as respectivas Escrituras de Emissdo ou Prospectos no site
da Companhia: http://www.cadip.com.br.

8. PARTES RELACIONADAS

As transagbes com partes relacionadas estdo representadas no Ativo pelas aplicages
de liquidez imediata, descritas na nota 4, pelos direitos creditérios descritos na nota 5
e pelo investimento em agles descrito na nota 6.

9. CAPITAL SOCIAL

O atual Capital Social é de R$ 291.118 mil, dividido em 68.000.000 de acles

ordindrias, nominativas, sem valor nominal.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

10. REMUNERA(;AO DOS ADMINISTRADORES

Na forma do artigo 6° da Lei Estadual n® 10.600/95, de 26 de dezembro de 1995 e,
atendendo ao estabelecido pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, os
Administradores da Companhia sdo remunerados, simbolicamente, com a importancia
de R$ 1,00 (um real), por reunido e por més, respectivamente, uma vez que o0s
trabalhos por eles desenvolvidos sdao considerados, por Lei, como de servico publico
relevante.

11. CONTENCIOSOS

A Companhia ndo registra contenciosos trabalhistas, fiscais ou de qualquer outra
ordem.

12. SEGUROS

A Companhia ndo possui bens imdveis e nem mdveis susceptiveis de serem segurados.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

No 1° trimestre de 2006 o mercado de capitais manteve-se dinamico e atraente
para novas emissdes, tanto de agdes quanto de debéntures, dando, assim, seqiiéncia ao
comportamento verificado ao longo de 2005.

Expressivos volumes de novas emissdes foram registradas na CVM durante o
trimestre, refletindo a continuidade do periodo favoravel que vem caracterizando o
comportamento do mercado de capitais em nosso pais. Assim, receberam registro na CVM
para oferta publica valores mobilidrios que somaram: em debéntures - R$ 4,7 bilhdes; em
acoes R$ 6,1 bilhdes.

Diante desse cenario favoravel, a Administracdo da CADIP propls e a Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em 16 de novembro de 2005, rerratificada pela AGE
realizada em 18 de janeiro de 2006, aprovou a 92 Emissdo de debéntures, para oferta
publica, com garantia subordinada, no montante de R$ 30 milhdes, com data de emissdo
de 15 de dezembro de 2005 e de vencimento em 15 de margo de 2007, a ser amortizada
em parcelas mensais sucessivas, nos dias 15, a partir de 15 de abril de 2006. O registro
na CVM foi obtido em 02 de margo de 2006.

Até 31 de marco de 2006 foram colocadas no mercado 20.593 debéntures da 92
Emissdo, restando a colocar de 9.407 debéntures.

A remuneragdo aos debenturistas corresponde a 104,50% da acumulagdo das taxas
médias didrias dos DI.

As amortizagbes e o pagamento da remuneragdo as debéntures da 73 e da 82
Emissdo ocorreram rigorosamente nas condicdes estabelecidas na respectiva Escritura de
Emissédo.

A participagdo na CORSAN, representada por 10.000.000 de agbes preferenciais,
avaliada pela variagdo patrimonial da participada, registrou uma contribuigdo negativa da
ordem de R$ 91 mil na formacgdo do resultado do trimestre.

As receitas operacionais da Companhia somaram R$ 7.376 mil no trimestre, contra
R$ 4.442 mil em igual periodo de 2005. A maior parte das receitas operacionais é
representada por receitas financeiras, geradas pela incidéncia da taxa anual da UPF sobre a
carteira de direitos creditdrios, que constituem a garantia da 82 Emissdo de debéntures.

As despesas operacionais somaram R$ 4.019 mil no trimestre, contra R$ 6.833 no
10 trimestre de 2005. Na composicao daquele montante, 93,4% correspondem a despesas
financeiras decorrentes da remuneragdo paga aos debenturistas da 72 e 82 Emissoes.

O lucro liquido do trimestre foi de R$ 2.473 mil, enquanto que no 1° trimestre de
2005 foi gerado em prejuizo liquido de R$ 2.254 mil.

As contas patrimoniais ndo tiveram alteragdo substancial em seu total em 31 de
marco de 2006 em relagdo a posicdo de 31 de dezembro de 2005. Entretanto,
individualmente verifica-se alteragdao resultante da movimentagdo financeira relacionada
com a colocacgéo parcial da 92 Emissdo de debéntures.

Assim, a conta Disponibilidade no Ativo registrou um crescimento de 10,4% no
trimestre, mesmo apds as amortizacdes e juros pagos aos debenturistas da 72 e 82
Emissdes. Ainda no Ativo Circulante, o valor a realizar junto ao Estado do Rio Grande do
Sul apresentou substancial redugdo no trimestre.

O indice de liquidez financeira corrente, situado em 3, 32 em 31 de margo de 2006,
reflete uma folgada capacidade de solvéncia dos compromissos financeiros da Companhia.

A Diretoria.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/03/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacdo Externa

Legislac@o Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 72
3 - N°REGISTRO NA CVM SRE/DEBE/2003/015
4 - DATA DO REGISTRO CVM 02/09/2003
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/07/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/11/2006

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

TILP + 10% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

306,72
14 - MONTANTE EMITIDO ~ (Reais Mil) 18.403
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 60.000
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE) 60.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGCAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/05/2006
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IT

R - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacdo Externa

Legislac@o Societaria

1-

CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 02
2 - N° ORDEM 82
3 - N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2005/003
4 - DATA DO REGISTRO CVM 28/01/2005
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/01/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/12/2006
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL
11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE DI + 2,5% a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO -
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 438,81
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 52.657
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 120.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 120.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGCAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 30/04/2006
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacdo Externa

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 03
2 - N° ORDEM 92
3 - N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2006/06
4 - DATA DO REGISTRO CVM 02/03/2006
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/12/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/03/2007

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE DI + 4,5% a.a.
12 - PREMIO/DESAGIO -
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 720,86
14 - MONTANTE EMITIDO ~ (Reais Mil) 21.626
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 30.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 20.593
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 9.407
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGCAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/04/2006
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17.01- RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos

Administradores e Acionistas da

CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DivIDA PUBLICA ESTADUAL S/A - CADIP
Porto Alegre - RS

(1) Efetuamos uma revisdto especid das InformagBes Trimestrais (ITRs) da CAIXA DE
ADMINISTRAGAO DA DivIDA PUBLICA ESTADUAL SA - CADI P, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de
2006, compreendendo o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatorio de desempenho e as
informagdes relevantes, correspondentes ao periodo findo naquela data.

(2) Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Ingtituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade e
consistiu, principalmente, de: (8) indagag&o e discussdo com os administradores responsavels pelas areas contébil,
financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das Informages
Trimestrais, e (b) revisdo das informagBes e dos eventos subsequientes que tenham ou possam vir a ter efeitos
relevantes sobre a situacao financeira e as operagdes da Companhia

(3) Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificagdo relevante
gue deva ser feita nas Informactes Trimestrais (ITR's) referidas no primeiro parégrafo, para que estgjam de
acordo com as préticas contabei's adotadas no Brasil e condizentes com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mohiliarios, especificamente aplicaveis a elaboragdo das informagtes trimestrais obrigatdrias.

(4) As demonstragtes contabels relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, apresentadas
para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram parecer, datado de 16
de janeiro de 2006, contendo meng&o sobre a provisao para perdas sobre o investimento que foi  calculada sobre
as demonstragBes contabeis dainvestida de 30 de setembro de 2005.

Porto Alegre, 18 de abril de 2006.

EXACTO AUDITORIA S/s
CRC/RS 1544

CARLOS OSVALDO PEREIRA HOFF
CONTADOR CRC/RS 22.261
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006 Legislag@o Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3 - CNPJ

00.979.969/0001-56

4 - NIRE
43300034518

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
Av. Maud, 1155 Sala 502A

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO

90030-080

Porto Alegre

5- UF
RS

6 - DDD
51

7 - TELEFONE
3214-5130

8 - TELEFONE
3214-5133

9 - TELEFONE
3214-5134

10 - TELEX

11-DDD

51

12 - FAX

3214-5135

13- FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

carlosp@sefaz.rs.gov.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Carlos Eduardo Provenzano

2 - ENDERECO COMPLETO
Av. Maua, 1155

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Centro

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

90030-080 Porto Alegre

RS

7 -DDD I8 - TELEFONE

51 3214-5130

9 - TELEFONE

3214-5133

3214-5132

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

51

13 - FAX

3214-5135

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

carlosp@sefaz.rs.gov.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiclo

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 -INICIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INICIO

8 - TERMINO

01/01/2007

31/03/2007

1

01/01/2007

31/03/2007

3

01/07/2006

30/09/2006

10 - CODIGO CVM

00356-5

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
EXACTO AUDITORIA S/S

12 - CPF DO RESP. TECNICO

456.496.420-87

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Marcelo Souza Marques do Couto
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes

1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 31/03/2007 30/09/2006 31/03/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 68.000 68.000 68.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 68.000 68.000 68.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
4 - CODIGO ATIVIDADE

1390 - Securitizagdo de Recebiveis
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Auxiliar o Tesouro do Estado do Rio Grande do Sul na administragdo da divida publica estadual.

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINACAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3- APROVAGAO  [4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E [7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO

12/06/2007 16:55:33 Pag: 2

169




0L1

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacédo Externa

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERAGAO - - ' EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
01 | 14/12/1998 63.618 249.017 |Reduggo do Capital Social 0 1,0000000000
02 | 03/01/2005 63.618 0|Grupamento de Agbes 3.000 0,0000000000
03 | 24/01/2005 291.118 227.500[Subscrigdo em Bens ou Créditos 65.000 3,5000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
23/04/2007
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2007 4 - 30/09/2006

1 Ativo Total 275.067 321.369
1.01 Ativo Circulante 55.519 307.922
1.01.01 Disponibilidades 46.228 253.201
1.01.02 Créditos 9.291 54.721
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 9.291 54.721
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo N&o Circulante 219.548 13.447
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 219.548 13.447
1.02.02.01 Investimentos 219.548 13.447
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 219.548 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 13.447
1.02.02.02 Imobilizado 0 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2007 4 - 30/09/2006

2 Passivo Total 275.067 321.369
2.01 Passivo Circulante 52.606 64.668
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 50.271 63.540
2.01.03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 2.335 1.128
2.02 Passivo N&o Circulante 0 27.500
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 27.500
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 27.500
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patrimonio Liquido 222.461 229.201
2.04.01 Capital Social Realizado 291.118 291.118
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagéo 0 0
2.04.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (68.657) (61.917)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deducdes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 11.435 11.435 3.357 3.357
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (273) (273) (264) (264)
3.06.03 Financeiras (1.500) (1.500) 3.602 3.602
3.06.03.01 Receitas Financeiras 278 278 7.357 7.357
3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.778) (1.778) (3.755) (3.755)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 19 19
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 1) 1) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 13.209 13.209 0 0
3.07 Resultado Operacional 11.435 11.435 3.357 3.357
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 91) (91)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 (91) 91)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagdes 11.435 11.435 3.266 3.266
3.10 Provisdo para IR e Contribuicdo Social 0 0 (793) (793)
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 11.435 11.435 2.473 2.473
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 68.000 68.000 68.000 68.000
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,16816 0,16816 0,03637 0,03637

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP é uma sociedade de
economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do
Sul.

A Companhia tem como objetivo social prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro do
Estado do Rio Grande do Sul na administragdo da divida publica do Estado, podendo, para
tanto, emitir e colocar no mercado obrigagBes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos,
créditos, titulos e valores mobiliérios.

2. PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

As demonstracBes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, naforma da Legislacdo Societaria e de acordo com as
normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios— CVM.

3. PRINCIPAISDIRETRIZESCONTABEIS

a) Apuracédo do Resultado

E adotado o regime de competéncia de exercicios.

b) Instrumentos Financeiros

Os Instrumentos Financeiros, destinados a alcangar o objeto social da Companhia, descritos
nas notas de nimeros 4, 5, e 7, estéo representados, substancialmente, na contabilidade
pelas aplicagbes financeiras de liquidez imediata, por créditos e por debéntures,
respectivamente, sendo os valores dos mesmos iguais, nos casos aplicaveis, aos de
mercado, ndo sendo evidenciado, até 0 momento, nenhum risco para a realizagdo destes
ativos.

) Investimentos

O investimento relevante em empresa coligada foi avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial, tomando por base o patriménio liquido da coligada apurado em demonstractes
financeiras auditadas, levantadas em de 31 de marco de 2007, conforme demonstrado na
nota explicativan 6.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

4. DISPONIBILIDADES

Referem-se, preponderantemente, a recursos aplicados no Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa— SIAC, cujaremuneracdo tem, a partir de 1° de janeiro de 2005, o
tratamento previsto no art. 1° do Decreto Estadual n® 38.113, de 22 de janeiro de 1998.

5. CREDITOS

Representam, basicamente, operacfes originarias de direitos creditorios decorrentes de
parcelamentos de ICM S, cedidos pelo Estado do Rio Grande do Sul, a CADIP, no montante
atualizado de R$ 3.421 mil. Integram este grupo, igualmente, valores correspondentes a
Outros Créditos — Estado do Rio Grande do Sul, no valor atualizado de R$ 3.943 mil,
decorrentes de direitos creditdrios resolvidos, em fase de aperfeicoamento.

6. INVESTIMENTOS- PERMANENTE

A participacdo em empresa coligada estd assim demonstrada:

Vaor em R$ mil
Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN
(Posicéo em 31 de mar co de 2007)

Quantidade Total de AgBesdalnvestida.........cccoceeervevrennne. 407.318.052
OFAINANIBS.....vcveveeirisieeeie e 203.659.026
Preferenciais..........cccovvveceinenens 203.659.026

Patrimonio Liquido dalnvestida.........ccoovereeeeeiineririseniennnas 558.912

Quantidade de A¢des da Investida possuidas pela CADIP... 160.000.000

Espécie e Forma. PN

Participac8o Sobre 0 Capital Total..........cccvevveeerrerireenes 39,28%

Participacdo Sobre o Capital N&o Votante............cccevveevreennne 78,56%

Lucro Liquido da Investidano Periodo..........cccccevveerernrnnenns 33.628

Valor Contabil do INVeStimento:.........ccocvvrereeeeeenenrerenieeens 219.548
SAdO INICIEL......coereirericcr e 231.200
Resultado da Equivaléncia Patrimonial............cccoccovvunee. (11.652)

[\‘ [(;Sﬁonstragﬁes Contébeis examinadas por outros auditores independentes.
2 Diferenca entre o valor de aquisigéo e o valor patrimonial nesta posigao.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

7. DEBENTURES

A Companhia esta com a 10? emissdo de debéntures no mercado. A totalidade das
debéntures estd em poder dos investidores.

O quadro a seguir informa as principais caracteristicas da referida emissdo, na posi¢do de

31 de marco:
Valor em R$ mil
~ . DATA ~ SALDO
EMISSAO | SERIE — VALOR | REMUNERAGCAO | GARANTIA PAGTO!
EMISSAO VENCTO. 31/03/07
108 Unica 15/07/06 15/11/08 50.000 104,0% DI Subordinada Mensal® 50.271
TOTAL 50.271

Notas:
1 Remuneraggo e Amortizaggdo. 2 Dia 15 de cadamés a partir de 15/04/07.

O saldo das debéntures, informado no quadro anterior, corresponde ao valor a amortizar
acrescido da respectiva remuneracdo calculada, pro rata temporis, até 31 de margo.

A emissdo ndo possui clausula de repactuacdo de juros, bem como ndo conta com fundo de
liquidez.

A emissdo esta registrada para negociagédo na Cémara de Custddia e Liquidagdo — CETIP.
Os interessados em obter maiores informagBes sobre as debéntures emitidas podem
consultar a respectiva Escritura de Emissdo ou Prospecto no site da Companhia
http://www.cadip.com.br.

8. PARTES RELACIONADAS
As transagBes com partes relacionadas estéo representadas no Ativo pelas aplicacfes de

liquidez imediata, descritas na nota 4, pelos direitos creditérios, descritos nanota 5, e, pelo

investimento em acdes descrito nanota 6.

12/06/2007 16:56:07 Pag: 10

177




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

9. CAPITAL SOCIAL

O Capital Social da Companhia é de R$ 291.118 mil, totalmente integralizado, dividido em
68.000.000 de agdes ordinérias, nominativas, sem vaor nominal, pertencentes a acionistas

domiciliados no Brasil.

10. REMUNERACAO DOSADMINISTRADORES

Na forma do artigo 6° da Lei Estadual n°® 10.600/95, de 26 de dezembro de 1995 e,
atendendo ao estabelecido pela Junta Comercia do Estado do Rio Grande do Sul, os
Conselheiros e Diretores da Companhia sdo remunerados, simbolicamente, com a
importancia de R$ 1,00 (um real), por reunido e por més, respectivamente, uma vez que 0s
trabalhos por eles desenvolvidos sdo considerados, por Lei, como de servigo publico

relevante.

11. CONTENCIOSOS
A Companhia n&o registra contenciosos trabal histas, fiscais ou de qualquer outra ordem.

12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia possui, em 31 de marco de 2007, base negativa de Contribui¢do Socia no
montante de R$ 24.800 mil e, de Prgjuizos Fiscais, R$ 24.800 mil, sem prazo de
prescricao.

Conservadoramente, a Companhia ndo reconhece o ativo fiscal diferido decorrente de base
negativa de Contribui¢do Socia no montante de R$ 2.232 mil e, de Prejuizos Fiscais no
valor de R$ 6.200 mil, sendo que 0 seu registro contabil ocorrerd na forma estabelecida

pela Deliberagio CVM 273/98 e na proporgdo da geracao de lucros tributaveis futuros.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

13. SEGUROS

A Companhia ndo possui bens iméveis e nem moveis suscetiveis de serem segurados.

LEONILDO MIGON
DIRETOR PRESIDENTE

MARCELO ROBERTO FREIRE
DIRETOR TECNICO

CARLOSEDUARDO PROVENZANO
DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

PAULO CESAR SANTANA NUNES
CONTADOR
CRC 034346/0-4
CPF 139198490/00
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

O cenério econdmico e financeiro ao longo do 1° trimestre de 2007 foi marcado pela
continuidade da reducdo da taxa bésica de juros, bem como pela elevada liquidez financeira
internacional .

Os volumes de ofertas publicas de acbes e de debéntures registradas na CVM —
Comissdo de Vaores Mobiliarios no trimestre de janeiro a margo alcancaram R$ 11,8
bilhdes, contra R$ 10,8 bilhGes em igual periodo de 2006.

Entretanto, em relacdo ao Ultimo trimestre de 2006 verificou-se sensivel queda nos
volumes registrados, decorrente fundamentalmente da tipica sazonalidade que caracteriza o
comportamento do mercado neste periodo.

A andise do desempenho por segmento revela uma forte reducdo nos volumes
registrados de debéntures, diante da perspectiva de queda na taxa basica de juros, enquanto
gue o mercado de agBes, intensamente demandado, registrou expressivo incremento no
trimestre.

A Administragdo da CADIP vem acompanhando e avaliando o desempenho do
mercado de debéntures com vistas arespaldar o posicionamento da Companhia no futuro.

A 92 Emissdo de debéntures, vencida em 15 de marco de 2007 teve a Ultima parcela
de amortizacdo paga naquela data, juntamente com a respectiva remuneragéo.

Em 15 de margco a Companhia efetuou o pagamento da primeira remuneracéo da 102
Emissdo, correspondente ao acumulado no periodo de 15 de julho a aquela data. O proximo
evento ocorrera em 15 de abril de 2007, que consiste no pagamento da primeira parcela
mensal de amortizag8o, juntamente com a respectiva remuneragao.

Desta forma, a Unica emissdo de debéntures em circulagdo no mercado € a 102
Emissdo, estando as demais liquidadas.

A participagdo acionédria na CORSAN — Companhia Riograndense de Saneamento
gerou uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 13,2 milhdes no trimestre. O valor da
posi¢cdo em 31 de margo situa-se em R$ 219,5 milhdes.

A aquisicdo de agdes da CORSAN, em dezembro de 2006, envolvendo um
investimento de R$ 210,0 milhdes, provocou substancial alteracdo nas fontes de receitas da
Companhia, o que ficou evidenciado no primeiro trimestre de 2007. Assim, a principa
fonte de receitas € representada pela equivaléncia patrimonial, que no trimestre situou-se
em R$ 13,2 milhdes, enquanto que as receitas financeiras somaram R$ 278 mil.

As despesas financeiras constituiram-se no principal item de dispéndio no trimestre,
totalizando R$ 1,8 milhdes, decorrentes da remuneracéo aos debenturistas.

Desta forma, a Companhia obteve um lucro liquido de R$ 11,4 milhdes no
trimestre, contra um resultado igualmente positivo de R$ 2,5 milhfes em igual periodo de
2006 e um prejuizo liquido de R$ 18,2 milhdes no ultimo trimestre de 2006.

O tota do Ativo manteve-se praticamente estdvel no trimestre. Entretanto,
verificaram-se ateragdes significativas em algumas das contas que o integram, como € o
caso da rubrica de Créditos, cujo saldo foi reduzido de R$ 23,4 milhes em 31/12/06 para
R$ 9,3 milhdes em 31/03/07 em decorréncia do pagamento de parcelas de direitos
creditérios por parte dos contribuintes de ICMS.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

De outra parte, a conta Investimentos, no Permanente, apresentou um saldo de R$
219,5 milhdes, contra R$ 206,3 em 31/12/06, refletindo o resultado da equivaléncia
patrimonial do investimento em agdes da CORSAN.

No passivo cabe destacar a reducéo do saldo da conta Debéntures, que de R$ 61,1
milhdes em 31/12/06 caiu para R$ 50,3 em 31/03/07, em decorréncia de amortizagdo e
pagamento de remuneracdo da 97 e 10° Emissdes de debéntures no trimestre. O patrimonio
liquido evidenciou uma evolugdo da ordem de 5,4%, situando-se em R$ 222,5 milhGes em
31/03/07, refletindo aincorporacédo do lucro liquido do trimestre.

A CADIP vem cumprindo rigorosamente 0s compromissos com seus debenturistas,
bem como as exigéncias legais a que € submetida na condi¢do de companhia aberta.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3 - CNPJ

4 - CLASSIFICAGAO

5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LIQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 |CIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90 ABERTA COLIGADA | 39,28 39,28
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 160.000 10.000
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/03/2007

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacdo Externa

Legislac@o Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 04
2 - N° ORDEM 102
3 - N° REGISTRO NA CVM 2711334
4 - DATA DO REGISTRO CVM 13/06/2006
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/07/2006
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/11/2008

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 104,0% DI
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 1.005,41
14 - MONTANTE EMITIDO ~ (Reais Mil) 50.270
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 50.000
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE) 50.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGCAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/04/2007
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

17.01- RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos
Administradores e Acionistas da
CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DivIDA PUBLICA ESTADUAL - CADIP
Porto Alegre - RS

(1) Efetuamos uma revisdto especid das InformagBes Trimestrais (ITRs) da CAIXA DE
ADMINISTRAGAO DA DiVvIDA PUBLICA ESTADUAL - CADIP, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de
2007, compreendendo o balango patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatorio de desempenho e as
informagoes relevantes, correspondentes ao periodo findo naquela data. As demonstrages contébels da coligada
Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2007,
foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram parecer em 27 de abril de 2007, sem ressalva,
€ anossaopinido, no que diz respeito ao investimento no valor de R$ 219.548 mil e do resultado de equivaléncia
patrimonial decorrente dessa coligada no vaor de R$ 13.209 mil, est baseada no parecer desses auditores
independentes.

(2) Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Ingtituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Consdho Federd de Contabilidade e
consistiu, principalmente, de: (a) indagagao e discussdo com os administradores responsavel's pelas areas contabil,
financeira e operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das Informagbes
Trimestrais, e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos
relevantes sobre a situac&o financeira e as operagdes da Companhia.

(3) Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificaco relevante
gue deva ser feita nas Informagdes Trimestrais (ITR's) referidas no primeiro paragrafo, para que essas estejam de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e condizentes com as normas expedidas pela Comissio de
Vel ores Mobiliérios, especificamente aplicaveis a elaboraco das informagdes trimestrais obrigatérias.

Porto Alegre, 27 de abril de 2007.

Exacto Auditoria S/S
CRC/RS 1544

Marcelo Souza Marques do Couto
Contador CRC/RS 50.671
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM [2 - DENOMINACAO SOCIAL

01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3 - CNPJ

00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 278.236 278.236 260.976 260.976
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (25.192) (25.192) (23.685) (23.685)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 253.044 253.044 237.291 237.291
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (130.285) (130.285) (141.262) (141.262)
3.05 Resultado Bruto 122.759 122.759 96.029 96.029
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (69.237) (69.237) (51.194) (51.194)
3.06.01 Com Vendas (9.533) (9.533) (7.949) (7.949)
3.06.02 Gerais e Administrativas (38.629) (38.629) (34.620) (34.620)
3.06.03 Financeiras (16.747) (16.747) (2.067) (2.067)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 9.267 9.267 18.179 18.179
3.06.03.02 Despesas Financeiras (26.014) (26.014) (20.246) (20.246)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (4.398) (4.398) (6.605) (6.605)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 70 70 47 47
3.07 Resultado Operacional 53.522 53.522 44.835 44.835
3.08 Resultado Nao Operacional (103) (103) 775 775
3.08.01 Receitas 1 1 877 877
3.08.02 Despesas (104) (104) (102) (102)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 53.419 53.419 45.610 45.610
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (21.879) (21.879) (10.295) (10.295)
3.11 IR Diferido 1.946 1.946 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01571-7

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA

3 - CNPJ

00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 33.486 33.486 35.315 35.315
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 407.318 407.318 299.135 299.135
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,08221 0,08221 0,11806 0,11806

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROL ADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: CIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO
A receita bruta de vendas e/ou servicos da Companhia Riograndense de

Saneamento — CORSAN, no primeiro trimestre de 2007, apresentou um incremento de
6,61% em relacéo ao mesmo periodo do ano passado. Isto &, no primeiro trimestre de 2006,
areceita dos servicos alcancou a cifra de R$ 260.976 mil em comparagdo com R$ 278.236
mil verificado no corrente ano. Esse incremento pode ser explicado pela combinacdo de
dois fatores como segue: (i) crescimento vegetativo das ligagdes de &gua e esgoto; (ii)
aumento datarifaa partir de julho/2006 de 1,86%.

Os gastos com os servigcos de abastecimento de &gua e esgotamento
sanitario, envolvendo os valores relativos a pessoal/encargos, materiais, servigos e gerais,
diminuiu em 2,62% no periodo em andlise, ou sgja, 0s gastos atingiram R$ 159.138 mil no
primeiro trimestre de 2006 em comparagdo com R$ 154.969 mil verificado no periodo de
janeiro amarco de 2007. Em relagdo as naturezas dos principais itens de gasto, verificou-se
gue a conta de pessoal/encargos aumentou em 15,81% e as naturezas de materiais, servicos
e gerais, obtiveram uma reducdo expressiva de 9,79%, 6,56% e 54,83%, respectivamente,
em relacdo ao primeiro trimestre de 2006.

O confronto entre os valores dos gastos do exercicio atual e do anterior,
no primeiro trimestre, pode ser observado através do Quadro 1 — Comparativo das Despesas
por Natureza 2007/2006 — 1.° Trimestre, a seguir:

Quadro 1 - Comparativo das Despesas por Natureza 2007/2006 - 1.° Trimestre (Em R$ mil)

Natureza do Gasto Realizagéo - 2007 Realizagéo - 2006 % Variag&o
Custo Despesa Total Custo Despesa Total
Pessoal/Encargos 51.063 27.967 79.030 48.718 19.521 68.239 15,81
Materiais 14.867 723 15.590 16.160 1121 17.281 (9,79)
Servigos 37.876 14578 52.454 39.531 16.607 56.138 (6,56)
Gerais 3.347 4.548 7.895 12.752 4.728 17.480 (54,83)
Subtotal 107.153 47.816 154.969 117.161 41.977 159.138 (2,62)
Depreciagbes 22.799 587 23.386 22.699 512 23.211 0,75
Provisdes 333 (241) 92 1.402 80 1.482 (93,79)
Outros - 30.412 30.412 - 32.703 32.703 (7,01)
Total 130.285 78.574 208.859 141.262 75.272 216.534 (3,54)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislag@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM DIV PUB ESTADUAL SA 00.979.969/0001-56
INDICE

GRUPO [QUADRO |DESCRIGCAO PAGINA
01 01 [|IDENTIFICAGAO 1
01 02 |SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO ITR 1
01 05 [COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 |SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 |[CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 6
04 01 |NOTAS EXPLICATIVAS 8
05 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 13
09 01 PARTICIPAGAO EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS 15
10 01 |CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 16
17 01 |RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 17

CIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

18 01 |DEMONSTRACAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA 18
18 02 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA 20
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

Divulgacéao Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ

015717 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00979969000156
4 - DENOMINAGAO COMERCIAL

CADIP

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

6 - NIRE
43300034518

7-SITE
http://www.cadip.com.br

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
Av. Maud, 1155 - 5° andar

2 - BAIRRO OU DISTRITO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5 - UF
90030-080 Porto Alegre RS
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
0051 3214-5132 3214-5133 3214-5134
11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
0051 3214-5135 - -
15 - E-MAIL
carlosp@sefaz.rs.gov.br
01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS
ATENDIMENTO NA EMPRESA
1- NOME
Carlos Eduardo Provenzano
2 - CARGO
Diretor de Relagdes com Investidores
3 - ENDEREGO COMPLETO 4 - BAIRRO OU DISTRITO
Av. Maud, 1155 - 5° Andar
5-CEP 6 - MUNICIPIO 7-UF
90030-080 Porto Alegre RS
8- DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX
51 3214-5132 3214-5133 3214-5134
13- DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX
51 3214-5135 3214-5135 3214-5135
17 - E-MAIL
carlosp@sefaz.rs.gov.br
AGENTE EMISSOR / INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA
18 - NOME
Banrisul S/A
19 - CONTATO
paulo_franz@banrisul.com.br
20 - ENDEREGO COMPLETO 21 - BAIRRO OU DISTRITO
Rua Capitdo Montanha, 177 4° andar
22 - CEP 23 - MUNICIPIO 24 - UF
90018-900 Porto Alegre RS
25 - DDD 26 - TELEFONE 27 - TELEFONE 28 - TELEFONE 29 - TELEX
51 3215-2619 3215-1515 3215-1515
30 - DDD 31- FAX 32 - FAX 33- FAX
51 3215-1729 3215-1729 3215-1729
34 - E-MAIL
paulo_franz@banrisul.com.br
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM
01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

01.04 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Carlos Eduardo Provenzano

2 - ENDERECO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Maud, 1155 - 5° andar Centro

4-CEP - MUNICIPIO - UF
90030-080 Porto Alegre RS
7-DDD I8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

0051 3214-5132 3214-5133 3214-5134

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

0051 3214-5135 - -

16 - E-MAIL

carlosp@sefaz.rs.gov.br

17 - DIRETOR BRASILEIRO |18 - CPF 18 - PASSAPORTE

SIM 070.599.060-53

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
01/01/2006

2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
31/12/2006

3 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

01/01/2007 31/12/2007
5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM
EXACTO AUDITORIA S/S 00356-5
7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 8 - CPF DO RESP. TECNICO
Marcelo Souza Marques do Couto 456.496.420-87
01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA
1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO
[ [BvBaaL | [ [evmEsB | [ [ever | [ [evra ] | [BvsT
[ |[Bves | [ [evep ] [ [evre | | |BovespPa]

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO
Balcéo Organizado

3 - TIPO DE SITUACAO
Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE
1390 - Securitizagéo de Recebiveis

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Outras Atividades de Intermediacéo Financeira

6 - ACOES PREF. COM CLASSES

NAO

18/07/2007 16:23:49
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgacéao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

|X |A<;6es | |Certificad0 de Recebiveis Imobiliarios (CRI) |

| |Debéntures Conversiveis em Acdes | |Notas Promissorias (NP) |

| |A<;6es Resgataveis | |BDR |

| X |Debénture5 Simples DESCRIGAO

| |Bénus de Subscrigéo

|
|
|
| |Partes Beneficiarias I | |Outros |
|
|
|

| |Certificado de Investimento Coletivo (CIC)

01.08 - PUBLICAGCOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

27/04/2007

[3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
09/04/2007

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-I1TEM 2 - TITULO DO JORNAL 3-UF

01 Jornal do Comércio RS
02 Diéario Oficial do Estado do RS RS

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
27/04/2007
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGCOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

02.01.01 - COMPOSIGAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA

1-ITEM |2 - NOME DO ADMINISTRADOR 3 - CPF 4 - DATA 5 - PRAZO DO MANDATO |6 - CODIGO TIPO DO |7 - ELEITO P/ 8- CAR~GO 9 - FUNGAO
DA ELEICAO ADMINISTRADOR * |CONTROLADOR [/FUNGAO

01 RICARDO RICHINITI HINGEL 238.182.470-72 11/04/2006 |03 ANOS 2 SIM 22 Conselho de Administragéo (Efetivo)
02 FERNANDO GUERREIRO DE LEMOS 423.328.850-72 11/04/2006 |03 ANOS 2 SIM 22 Conselho de Administracéo (Efetivo)
03 NEY MICHELUCCI RODRIGUES 237.646.270-34 11/04/2006 |03 ANOS 2 SIM 22 Conselho de Administracéo (Efetivo)
04 RICARDO ENGLERT 198.915.710-68 01/09/2006 |03 ANOS 2 SIM 22 Conselho de Administracéo (Efetivo)
05 FLAVIO POMPERMAYER 447.089.800-78 11/04/2006 |03 ANOS 2 SIM 22 Conselho de Administragéo (Efetivo)
07 MARCELO ROBERTO FREIRE 018.389.544-49 12/04/2006 |03 ANOS 1 19 Diretor Técnico
08 CARLOS EDUARDO PROVENZANO 070.599.060-53 01/09/2006 |32 MESES 1 12 Diretor de Relagdes com Investidores
09 LEONILDO MIGON 007.316.760-68 01/09/2006 |32 MESES 1 19 Presidente

* CODIGO: 1 - PERTENCE APENAS A DIRETORIA;

2 - PERTENCE APENAS AO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO;
3 - PERTENCE A DIRETORIA E AO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

02.01.02 - COMPOSIGAO ATUAL DO CONSELHO FISCAL

g6l

1- CONSELHO FISCAL INSTALADO 2 - PERMANENTE

SIM SiM

3-ITEM |4 - NOME DO CONSELHEIRO 5-CPF 6-DATA _ |7- PRAZO DO MANDATO |8-CARGO |9 - FUNGAO

DA ELEICAO FUNGAO

01 |OLAVO CESAR DIAS MEDEIROS 222.628.490-72 09/04/2007 |UM ANO 43 |CF.(EFETIVO)ELEITO PICONTROLADOR
02  |IOSE LUIZ PIAZZA PFITSCHER 257.578.900-10 09/07/2007 |UM ANO 43 |CF.(EFETIVO)ELEITO PICONTROLADOR
03 |FERNANDO RODRIGUES 425.140.290-15 09/04/2007 |UM ANO 43 |CF.(EFETIVO)ELEITO PICONTROLADOR
04  [JORGE LUIZ COSTA MELO 149.304.120-72 09/04/2007 |UM ANO 46 |C.F.(SUPLENT)ELEITO P/ICONTROLADOR
05 |SERGIO RENATO VIEGAS 222.305.800-00 09/04/2007 |UM ANO 46 |C.F.(SUPLENT)ELEITO P/ICONTROLADOR
06 |JATIR DALLA VECCHIA 103.399.840-72 09/04/2007 |UM ANO 46 |C.F.(SUPLENT)ELEITO PICONTROLADOR
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGCAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRAGAO E FISCAL) E DIRETOR

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

FERNANDO GUERREIRO DE LEMOS - Conselheiro, curso superior completo, Ciéncias Juridicas e Sociais na
ULB — Universidade de Brasilia Exerceu as fungdes de Presidente da Caixa Econdmica Estadua do Estado do
Rio Grande do Sul, Diretor do Banco BANRISUL S/A, Conselheiro da PROCERGS, Consdlheiro da DIVERGS,
Conselheiro da CorretoraBANRISUL. Atualmente Presidente do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A.

FLAVIO POMPERMAYER — Consdheiro, formado em Ciéncias Econdmicas pela UFRGS, com
especializagdo em Tecnologia da Informac&o pela UFRGS. Exerceu as funcdes de Diretor-Geral da Secretaria
da Fazenda do Estado, Assessor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Conselheiro do Conselho
Regional de Economia. Atualmente é Diretor Técnico Substituto da Junta de Coordenagdo Financeira.

NEY MICHELUCCI RODRIGUES — Conselheiro, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas (1979) na
Faculdade de Ciéncias Politicas e Econdmicas da PUC/RS e Curso de Especidizagdo em Administracdo
Financeira (ano 1986, 360 horas) na PUC/RS. Exerceu as fungfes de Diretor do Departamento da Receita da
Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul (periodo 1986/87), Diretor do Departamento de
Plangiamento Financeiro da Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul (periodo 1987/91),
Superintendente  Substituto da Administragdo Financeira da Secretaria da Fazenda (periodo 1991/94),
Superintendente da Administragdo Financeira da Secretaria da Fazenda (periodo 1994), Diretor Financeiro da
Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE (periodo 1995), Diretor-Presidente da Companhia Unido de
Seguros Gerais (periodo out/1995 a nov/1997) e Diretor-Presidente da Banrisul A — Arrendamento Mercantil
(periodo abril/1998 a Maio/1999). Atualmente Diretor da Companhia de Processamento de dados do Estado do
Rio Grande do Sul.

RICARDO ENGLERT — Conselheiro, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na UFRGS. Exerceu as
funcbes de Diretor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira, Diretor Presidente da CADIP, Membro do
Conselho de Administragdo da CRT, Membro Do Consalho de Administraco da CRP, Membro do Conselho
Fiscal da Companhia de Geraggo Térmicado RS, Diretor Técnico da FIERGS e atualmente Secretério Substituto
da Secretaria de Estado da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul.

RICARDO RICHINITI HINGEL — Consdheiro, curso superior completo, Ciéncias Econfmicas na UFRGS.
Exerceu as fungdes de Andlista de Projetos Industriais e Chefe de Departamento no BADESUL, Assessor Técnico
do BANRISUL SA., Diretor da Secretaria Gerd de Governo, Diretor da Secretaria de Desenvolvimento.
Atualmente Diretor Financeiro no Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A.

DIRETORIA

LEONILDO MIGON - Presidente, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas na PUCRGS, Administracéo
de Empresas na PUCRGS e Curso de Extensdo: Mercado de Capitais, na FGV/UFRGS. Exerceu as funcdes de
Presidente da ABAMEC-SUL, Chefe do Departamento Técnico da Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios,
Assessor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira/RS.

CARLOS EDUARDO PROVENZANO - Diretor de Relagdes com Investidores, curso superior completo,
Administragdo de Empresas na PUCRGS. Exerceu as fungdes de Gerente na Banrisul Financeira, Crédito
Financiamento e Insvestimento S/A, Gerente Financeiro na Unica Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., Assessor Financeiro no BADESUL — Banco de Desenvolvimento do Estado do RGS,
Diretor de Operagbes na DIVERGS - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios do RGS,
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAQAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMI NISTRAC;AO E FISCAL) E DIRETOR

Superintendente Financeiro na Cia. Uni&o de Seguros Gerais S.A e, atualmente, exerce as fungdes de Assessor
Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira/RS.

MARCELO ROBERTO FREIRE — Diretor Técnico, curso superior completo, Ciéncias Econdmicas naUFRGS e
Curso de Extensdo: Top Manegement, em Trin / Itdlia. Exerceu as fungdes de Diretor Superintendente da
DIVERGS, €, atualmente, exerce as fungdes de Assessor Técnico da Junta de Coordenagdo FinanceiralRS.

CONSELHO FISCAL

FERNANDO RODRIGUES — Conselheiro, curso superior completo em Ciéncias Contabeis na FAPCCA —
POA/RS, Especidlizacdo em Relagbes Internacionais na ULBRA — CANOASRS e Mestrado em
Administragdo e Negdcios na PUC-POA/RS. Exerceu as funces de Assessor Técnico na Junta de
Coordenacdo Financeira — Secretaria da Fazenda do RGS, Anaista Administrativo no BANRISUL
Processamento de Dados. Assistente Gerencial no Banco Meridional do Brasil S/A, e, atualmente, exerce as
fungBes de Assessor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira/RS.

JOSE LUIZ PIAZZA PFITSCHER, Conselheiro Suplente, curso superior completo em Arquitetura na
UNISINOS e Ciéncias Juridicas e Sociais na PUCRS. Exerceu as funcdes de Arquiteto, Corretor do Mercado
de Cereais, Agente Fiscal do Tesouro do Estado do RGSul, e, atuamente, exerce as fungdes de Assessor
Técnico daJunta de Coordenaco Financeira/RS.

OLAVO CESAR DIAS MEDEIROS - Conselheiro, curso superior completo, Administragdo de Empresas e
Administraggo Publica na Faculdade de Ciéncias Econdmicas — UFRGS e Pos Graduagdo — Esp. em Finangas
na UFRGS. Exerceu as fungdes de Operador de Mercado de Titulos e Gerente Financeiro no BANRISUL S/A
— Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio, Gerente de Controle de Operagdes na DIVERGS —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A, Técnico no Banco BANRISUL S/A, e, atuamente,
exerce as fungdes de Assessor Técnico da Junta de Coordenacdo Financeira/RS.

SERGIO RENATO VIEGAS MEDEIROS - Conselheiro Suplente, curso superior completo em Ciéncias
Contéabeis na Faculdade Porto-Alegrense de Ciéncias Contébeis e Administrativas. Exerceu as fungdes de
Coordenador de Unidade, de Divisao, na Secretaria de Estado da Fazenda, Assessor de Diregdo, Diretor Geral
Substituto na Procuradoria Geral de Justica do RGSUL, Assessor Técnico da Junta de Coordenagdo
Financeira do Estado do RGSUL. Funcionério Publico Estadual, detentor do Cargo de Técnico do Tesouro do
Estado do RGSUL.

JORGE LUIZ COSTA MELO - Conselheiro Suplente, curso superior em Economia na UFRGS. Exerceu as
fungdes de Diretor Financeiro da Companhia Riograndense de Saneamento , e, atualmente, exerce as fungdes
de Assessor Técnico daJunta de Coordenagéo Financeira/RS.

JATIR DALLA VECCHIA — Conselheiro Suplente, curso superior completo em Ciéncias Contébeis na
Faculdade Sao Judas Tadeu, exerceu as fungdes de Diretor da Divida Publica Estadual, e, atualmente, exerce
as fungdes de Assessor Técnico da Secretaria de Estado da Fazenda do RGSUL.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979

.969/0001-56

03.01 - EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUIGAO DO CAPITAL

1-EVENTO BASE

2 - DATA DO EVENTO (3 - PESSOAS FiSICAS E JURIDICAS

4 - INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

5 - ACORDO DE ACIONISTAS

6 - ACOES PREFER. COM DIREITO A VOTO

AGO 09/04/2007 6 0 NAO NAO
7 - ACOES PREFERENCIAIS COM DIREITO A VOTO 8 - DATA DO ULTIMO ACORDO DE ACIONISTAS
AGOES EM CIRCULAGAO NO MERCADO
9 - EXISTEM AGOES EM CIRCULAGAO ORDINARIAS PREFERENCIAIS TOTAL
10 - QUANTIDADE (Unidade) ||11 - PERCENTUAL 12 - QUANTIDADE (Unidade) |[13 - PERCENTUAL 14 - QUANTIDADE (Unidade) ||15 - PERCENTUAL

NAO

0

0,00

0

0,00

0

0,00

16 - ACOES PREFERENCIAIS EM CIRCULAGAO NO MERCADO

1-CLASSE 2 - QUANTIDADE (Unidade) 3 - PERCENTUAL
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

03.02 - POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE AGOES ORDINARIAS E/OU PREFERENCIAIS

1-1TEM [2 - NOME/RAZAO SOCIAL |3 - CPF/CNPJ |4 - NACIONALIDADE 5 - UF
6 - ACOES ORDINARIAS 7-% 8 - ACOES PREFERENCIAIS|9 - % 10 - TOTAL DE AGOES 11-"% |12 - COMP.CAP.SOC. |13 - PART. NO ACORDO DE ACIONISTAS 14 - CONTROLADOR
(Mif) (Mil) (Mil)
15/1 - CLASSE  [15/2 - QTD. AGCOES PREFERENCIAIS |15/3 - % PREFERENCIAIS
(Mil)
001 [ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL [87.934.675-0001/96 |Brasileira | Rs
67.999] 99,99 o] 0,00] 67.999] 99,99 24/01/2005 | [ SIM
997 |ACOES EM TESOURARIA | | |
o] o,00] o] 0,00] o] 0,00] | |
998 [ouTROS | | |
1] o,01] o] 0,00] 1] o,01] | |
999 [TOTAL | | |
68.000]100,00] o] 0,00 68.000]100,00| | |
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

00¢

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

03.03 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS AGOES ORDINARIAS E/OU PREFERENCIAIS

1-ITEM 2 - CONTROLADORA / INVESTIDORA 3 - DATA DE COMP. CAP. SOCIAL
001 ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 24/01/2005

1-ITEM |2 - NOME/RAZAO SOCIAL 3 - CPF/CNPJ 4 - NACIONALIDADE 5 - UF

6 - ACOES ORDINARIAS/
COTAS  (Unidades)

7-% 8 - ACOES PREFERENCIAIS|9

(Unidades)

-% 10 - AGOES/COTAS TOTAL

(Unidades)

11-"% |12 - COMP.CAP.SOC.

18/07/2007 16:24:58 Pag: 10




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

1- CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteragao:

24/01/2005

2-ITEM [3 - ESPECIE DAS ACOES 4 - NOMINATIVA |5 - VALOR NOMINAL 6 - QTD. DE ACOES 7 - SUBSCRITO 8 - INTEGRALIZADO

OU ESCRITURAL (Reais) (Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 |ORDINARIAS NOMINATIVA 68.000 291.118 291.118
02 |PREFERENCIAIS 0 0 0
03 |PREFERENCIAIS CLASSE A 0 0 0
04 |PREFERENCIAIS CLASSE B 0 0 0
05 |PREFERENCIAIS CLASSE C 0 0 0
06 |PREFERENCIAIS CLASSE D 0 0 0
07 |PREFERENCIAIS CLASSE E 0 0 0
08 |PREFERENCIAIS CLASSE F 0 0 0
09 |PREFERENCIAIS CLASSE G 0 0 0
10 |PREFERENCIAIS CLASSE H 0 0 0
11 |PREFER. OUTRAS CLASSES 0 0 0
99 |TOTAIS 68.000 291.118 291.118
18/07/2007 16:25:05 Pag: 11
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

04.02 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1- ITEM [2 - DATA DA 3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL  [4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS [8 - PRECO DA ACAO NA
ALTERAGAO - - ; EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mily (Reais)
01 14/12/1998 63.618 249.017|Reducéo de Capital 0 0,0000000000
02 | 03/01/2005 63.618 0|Grupamento de Agdes 3.000 0,0000000000
03 24/01/2005 291.118 227.500(Subscri¢do em Bens ou Créditos 65.000 3,5000000000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacéao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1- QUANTIDADE 2 - VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO

(Mil) (Reais Mil)

68.000 400.000 28/12/1995

04.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1- ITEM [2 - ESPECIE 3- CLASSE 4 - QUANTIDADE DE ACOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Mil)
01 |ORDINARIAS 68.000
18/07/2007 16:25:22 Pag: 13
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

06.03 - DISPOSIGOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL

1-ITEM|2 - ESPECIE DAAGAO |3 - CLASSE |4 - % DO CAPITAL |5 - CONVERSIVEL |6 - CONVERTE EM|7 - DIREITO A

8 - TAG ALONG %

9 - PRIORIDADE

17 - OBSERVAGAO

DAAGAO [socIAL VOTO NO REEMBOLSO
DE CAPITAL
10 - PREMIO |11 - TIPO DE DIVIDENDO 12 - % DIVIDENDO |13 - R$/AGAO 14 - CUMULA-  [15- PRIORITA- [16 - CALCULADO SOBRE
TIVO RIO
01 [orDINARIA | | 100,00]NAO | [PLeno | 0,00
| | 0,00] 0,00000]

06.04 - MODIFICAGAO ESTATUTARIA/DIVIDENDO OBRIGATORIO

1- DATA DA ULTIMA M

ODIFICAGAO DO ESTATUTO

2 - DIVIDENDO OBRIGATORIO (% DO LUCRO)

24/01/2005

25,00

18/07/2007 16:25:
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgag&o Externa
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES 2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS 3 - PERIODICIDADE
NO LUCRO IADMINISTRADORES (Reais Mil)

NAO 1 ANUAL

07.02 - PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2006
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2005

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:  31/12/2004

4- ITEM |5 - DESCRICAO DAS PARTICIPAQ@ES E CONTRIBUICOES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
[EXERCICIO [TIMO EXERCICIO INULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)

01 |PARTICIPACOES-DEBENTURISTAS 0 0 0
02 |PARTICIPAGOES-EMPREGADOS 0 0 0
03 [PARTICIPAGOES-ADMINISTRADORES 0 0 0
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 |CONTRIBUICOES FDO. ASSISTENCIA 0 0 0
06 |CONTRIBUICOES FDO. PREVIDENCIA 0 0 0
07 |OUTRAS CONTRIBUICOES 0 0 0
08 [LUCRO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 0 60
09 |PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 16.833 10.100 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

07.03 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3 - CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - INICIO ULTIMO EXERC.
SOCIAL

9 - FINAL ULTIMO EXERC.
SOCIAL

10 - QTD. AGOES ULTIMO EXERC. SOCIAL

(Mil)

11 - INICIO PENULTIMO
EXERCICIO SOCIAL

12 - FINAL PENULTIMO EXERC.
SOCIAL

13 - QTD. AGOES PENULTIMO EXERC. SOCIAL

14 - INICIO ANTEPENULT.
EXERC. SOCIAL

EXERC. SOCIAL

15 - FINAL DO ANTEPENULT.

16 - QTD. ACOES ANTEPENULTIMO EXERC.

(Mil) (Mil)

01 |CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A |92.802.784/0001—90 ABERTA COLIGADA 39,28 39,28
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS |01/01/2006 31/12/2006 160.000
01/01/2005 31/12/2005 10.000 |01/01/2004 31/12/2004 10.000
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Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Data-Base - 31/12/2006

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ

08.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 10
2 - N° ORDEM 102
3 - N° REGISTRO NA CVM 2711334
4 - DATA DO REGISTRO CVM 13/06/2006
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 15/07/2006
9 - DATA DE VENCIMENTO 15/11/2008

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 104% do DI
12 - PREMIO/DESAGIO _
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 1.063,48
14 - MONTANTE EMITIDO ~ (Reais Mil) 53.174
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 50.000
16 - TITULO CIRCULACAO (UNIDADE) 50.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGCAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 15/04/2007

18/07/2007 16:26:14

207

00.979.969/0001-56




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP, é
uma sociedade anOnima, de capital aberto, economia mista, supervisionada pela
Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul. Seu objeto social é o de
prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administragdo da divida
Publica do Estado, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacGes,
adquirir, alienar e dar em garantia, ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios.

Constituida em dezembro de 1995, com base na autorizagdo legislativa advinda
da Lei Estadual n® 10.600 e alterada pela Lei n® 10.818, de 16 de julho de 1996, com
capital de R$ 300 milhGes, representado por 300.000.000 de agbes ordinarias
nominativas, sob o controle do Estado.

Justificando o objetivo de sua criagdo, em janeiro de 1996 a CADIP efetuou a
sua primeira emissdo de debéntures, privada, no montante de R$ 150 milhdes, com
cldusula de transformagdo em agdes ordinarias da entdo Companhia Riograndense de
Telecomunicagoes - CRT.

No terceiro trimestre de 1996, mediante emissdo publica de debéntures, no
valor de R$ 100 milhdes, com garantia em agGes ordinarias da Companhia Estadual de
Energia Elétrica - CEEE, obteve o registro de companhia aberta junto a CVM. Em
novembro de 1996, obteve registro da sua terceira emissdo de debéntures, para oferta
publica, no montante de R$ 40 milhGes, com garantia subordinada.

Em janeiro de 1997 foi efetuada a quarta emissdo de debéntures, privada, no
montante de R$ 250.000.000,00, com garantia em acGes ordinarias da CEEE, seguida,
em abril deste mesmo ano, da quinta emissao, no montante de R$ 23,5 milhdes, com
garantia em acbBes da CRT, ambas liquidadas antecipadamente, por conveniéncia da
emissora.

Mediante incorporacdo de Reservas de Correcdo Monetéaria, em abril de 1996, o
capital social foi aumentado para R$ 312,6 milhdes, sem emissdo de novas agdes. Por
deliberacdo da Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 14 de dezembro de
1998, o capital social da Companhia foi reduzido em R$ 249 milhdes, passando o novo
capital para R$ 63,6 milhdes, mantida a mesma quantidade de agoes.

Em margo de 1999, por deliberagdo da Assembléia Extraordinaria de Acionistas,
foi autorizada a sexta emissdo de debéntures, publica, no valor de R$ 190 milhdes,
ndo logrando aprovacdao da CVM, em razao de disposigdes legais, entdo vigentes.

Removidos os impedimentos legais antes referidos, a CADIP promoveu, em
setembro de 2003, a 72 emissdo de debéntures, publica, com garantia subordinada, no
montante de R$ 60 milhdes, com vencimento em 15 de novembro de 2006 e
amortizacdo trimestral.

Em janeiro de 2005 foi deliberada e promovida a 82 emissao de debéntures, no
montante de R$ 120 milhdes, publica, com garantia real representada por R$ 227,5
milhGes em direitos creditérios decorrentes de parcelamento de ICMS, cedidos pelo
Estado do Rio Grande do Sul mediante aumento de capital na CADIP em igual valor a
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cessdo. Esta emissdo teve amortizagdes mensais até o vencimento final em 1° de
dezembro 2006.

Em 16 de novembro de 2005 foi aprovada pelos acionistas a 92 emissdo de
debéntures, publica, no montante de R$ 30 milhGes, com garantia subordinada,
vencimento em 15 de margo de 2007 e amortizagbes mensais a partir de 15 de abril
de 2006. Esta emissdo estd em processo de registro junto a CVM.

A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06 de junho de 2006, aprovou a
102 emissdo de debéntures, para oferta publica, da espécie subordinada, no montante
de R$ 50.000.000,00. A data de emissdo é 15 de julho de 2006 e vencimento 15 de
novembro de 2008, com amortizagdes mensais a partir de 15 de abril de 2007.

A estrutura financeira das operagdes de emissdo de debéntures efetuadas pela
CADIP, asseguram a plena satisfacdo de seus compromissos financeiros assumidos
com o mercado, mediante contratos de repasse de recursos, celebrados com o Estado
do Rio Grande do Sul, através da sua Secretaria de Estado da Fazenda, que garantem
a livre movimentagdo dos recursos aplicados.

Na forma da Lei que autorizou a sua constituicao, que considerou os trabalhos
desenvolvidos pelos funcionarios e os administradores da Companhia, como servigo
publico relevante, estes ndo sdo por ela remunerados, uma vez que sdo cedidos, sem
onus, por 6rgdos da administragdo direta e indireta do Estado do Rio Grande do Sul,
razdo pela qual inexistem potenciais riscos de contingéncias de natureza trabalhista e
previdenciaria.

O mercado em que atua a CADIP e, ainda, as suas caracteristicas operacionais
semelhantes as de uma companhia de propdsito especial, inviabilizam a abordagem
sob o ponto de vista competitivo.

A Companhia ndo detém registro de patentes, marcas e licencas, bem como
inexistem litigios de ordem administrativa ou juridica envolvendo a emissora.

Nesse sentido ndo se configura em mercado convencional, disputado pelas empresas
que existem valores mobiliario. O acesso ao mercado de capitais ndo ocorre com
freqliéncia, e sim de forma esporadica, no mediada em que se concilie a necessidade
de recursos pelas empresas com o interesse de investidores, os quais dispdem de
varias alternativas para aplicar sua poupanca.
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09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUAQAO
Na forma das disposicdes estatutérias a atividade da Companhia esté voltada a auxiliar a administracéo da
divida publica do Estado do Rio Grande do Sul.

Nesse sentido, ndo se configura um mercado convencional, disputado pelas empresas que emitem
valores mohilidrios. O acesso ao mercado de capitais ndo ocorre com freqliéncia, e sim de forma esporédica,
na medida em que se concilie a necessidade de recursos pelas empresas com o interesse dos investidores, 0s
guais dispdem de vérias alternativas para aplicar sua poupanca.
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FATORESDE RISCO

Ao considerar a possibilidade de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem
considerar e andisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto e,
particularmente, os fatores de risco descritos abaixo. Caso qualquer dos riscos aqui descritos venha
a ocorrer, tal evento podera afetar, negativamente, a solvéncia da Emissora e sua capacidade
econdmico-financeira para honrar as obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, nos termos e
nas condi¢Bes definidas na Escritura de Emissdo. Riscos adicionais atualmente desconhecidos pela
Emissora também podem prejudicar seus negocios.

Riscos Relativos ao Brasil e a Economia Nacional

Impactos da Inflacdo e Efeitos sobre o Nivel de Atividade Econémica

A inflagdo brasileira causou no passado enormes problemas econdmicos, tendo em vista os
significativos fundamentos negativos verificados nos periodos anteriores ao Plano Real, vide, por
exemplo, baixo crescimento econdmico, alto nivel de desemprego, fraca taxa de investimentos, etc.
A adocdo, por parte do Banco Central do Brasil, da politica de metas pré-definidas para a inflagéo
cristalizou a aspiragédo governamental pela manutencgéo de rigidas politicas antiinflacionérias.

A autoridade monetéria brasileira tem embasado sua atuacdo no controle inflacionario via
maleabilidade da taxa de juros doméstica; assim, pode-se subentender que uma aceleragdo
inflacionariaimplicaria em conseqiiente aumento da taxa de juros e, neste sentido, o setor produtivo
poderia perder atratividade, o que implicaria num possivel ritmo de crescimento comedido. O
menor crescimento dos setores industriais repercute de forma contundente sobre a economia do
Estado, com reflexos negativos sobre a arrecadacgo tributaria do controlador da CADIP.

Ou sgja, caso a inflagdo venha a aumentar, 0 Governo Federal, em fungdo da politica de metas
inflacionérias, podera adotar medidas antiinflacionarias, o que pode levar a desaceleracdo do nivel
de atividade da economia brasileira, gerando, dessa forma, resultados negativos para 0s negocios,
menor giro de recursos, afetando a arrecadacdo tributéria do Estado do Rio Grande do Sul.

Efeitos da | nstabilidade da Taxa de Cambio

O mercado financeiro internacional, nos Ultimos anos, vem apresentando uma grande liquidez de
divisas, tendo em vista a procura dos investidores por mercados mais rentéveis, admitindo, até,
assumir mais riscos para isso. O Brasil, neste contexto, apresenta-se como grande receptor desses
recursos, pois, aliado a dita liquidez, apresenta taxas de juros ainda convidativas e uma exposi¢do
cada vez menor ao risco. Neste sentido, uma reducdo na taxa de juros pode significar a saida destes
recursos, pressionando ataxa de cdmbio e desestabilizando a economia.

Além disso, 0 mercado para os valores mobili&rios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises,
inclusive da América Latina e dos demais paises emergentes. A reacdo dos investidores aos
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acontecimentos nesses outros paises pode ter um efeito relevante e adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
decisOes relativas a politica econdmica de outros paises, em particular nos Estados Unidos, podem
reduzir a demanda de investidores por valores mobiliarios de companhias brasileiras, incluindo as
Debéntures, ou até mesmo dificultar ou impedir 0 acesso ao mercado de capitais e o financiamento
das operacOes da Emissora no futuro.

Riscos Relacionados a Emissora

Da Inexisténcia de Atividade Operacional Produtiva da Emissora

A Emissora € uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do
Estado, que tem por objeto social auxiliar o Tesouro Estadual na administragéo da divida publica do
Estado. A Companhia ndo apresenta qualquer tipo de atividade operaciona produtiva, sendo que
suas receitas decorrem de eventuais dividendos pagos pelas sociedades em que esta detém
participagdo, de remuneractes decorrentes de aplicagdes financeiras e da liquidag&o de sua carteira
de ativos.

Efeitos das Flutuacbes das Taxas de Juros Local e Internacional

A desaceleracdo da economia americana e a desvalorizagdo do délar podem trazer impactos
negativos na economia brasileira, afetando as taxas de juros, elevando o custo de captacdo ou o
custo de obtencdo de recursos por empresas brasileiras. As dividas da Emissora, incluindo as
Debéntures, esto sujeitas a variacdo das taxas de juros praticadas no mercado interno. A elevagdo
das taxas de juros poderd resultar em um aumento nos custos relacionados ao servico da divida da
Emissora.

Riscos do Setor da Economia

A Emissora atua na captacdo de recursos no mercado financeiro nacional via emissdo de
debéntures. Na hip6tese de ocorrer um eventual aumento da incidéncia de tributagdo vinculada a
estas operagdes, ha a possibilidade de desinteresse, por parte dos investidores, pela demanda por
debéntures.

Além disso, a sobretaxagdo poderd incorrer, para a Emissora, em dificuldades para honrar o
pagamento em fungdo do acréscimo no custo das operagoes.

Riscos gue Envolvam as Fontes de Receita da Emissora

A Emissora tem como objeto a captacdo de recursos junto ao mercado financeiro nacional. Desta
forma, a menor atratividade das taxas de juros, bem como, qualquer fator de instabilidade interna ou
externa que repercuta na menor atratividade na captagdo de recursos junto a investidores nacionais
ou internacionais dificultara ainsercéo da Emissora no mercado em que atua.
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Validade da Taxa DI Divulgada pela CETIP

Conforme estabelecido no Teor da Simula n® 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica, é nula
a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP. Mesmo
considerando-se que a referida Simula ndo vincula posteriores decisdes que envolvam a taxa
divulgada pela CETIP, existe o risco de que alguma eventual decisdo baseada na referida Simula
possa ser estendida para todas as operactes que envolvam o indexador. Desta forma, existe o risco
de substituicdo do indexador por outro de diferente rentabilidade, podendo repercutir em menor
rentabilidade para o investidor.

Mudancas L egislativas que Podem Afetar a Emissora

A CADIP encontra-se sujeita ao regime de tributacdo ordinério aplicavel as pessoas juridicas no
Brasil. A criacdo de novos impostos, taxas, contribui¢des, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificacdo de suas bases de cédculo, poderd afetar negativamente o equilibrio econdmico-
financeiro da Emissora e, consequlientemente, sua capacidade para honrar as obrigagdes pecuniarias
relativas as Debéntures, nos termos e nas condi¢des definidos na Escritura de Emissdo.

Das Regras de Contingenciamento de Crédito ao Setor Publico

Na qualidade de sociedade de economia mista controlada pelo Estado, a CADIP enquadra-se no
conceito de entidade do setor publico para os fins das regras de contingenciamento de crédito ao
setor publico editadas pelo CMN e pelo Bacen. Essas regras limitam a possibilidade de instituicoes
financeiras contratarem operacles de crédito com entidades pertencentes ao setor publico e
estabelecem determinados parémetros e procedimentos para a contratagéo destas operagoes.

Riscos Relacionados a CORSAN

Nova Regulamentacéo do Setor de Saneamento Basico

A relagdo juridica entre a CORSAN, como prestadora de servicos de abastecimento de &gua e
esgotamento sanitério, e os municipios é formalizada pela celebragéo de contratos de concessdo dos
servicos. Com a edicdo da Lei Federal n° 11.107/2005, passaram a ser assinados contratos de
programa.

Atualmente, dentre as 345 localidades em que a CORSAN detém contratos, 106 sdo consideradas
precérias pelanovalLei do Saneamento, a qual prorrogou os prazos de vigéncia até 2010.

Dos 239 contratos regulares, 108 terdo seu vencimento até 2010 e os 131 contratos restantes, ndo
atingidos pelaLei do Saneamento, terdo vencimentos posteriores a 2010.

Em 8/1/2007 foi publicada a Lei Federal n° 11.445, que estabelece as diretrizes nacionais para o
saneamento basico. A lei trouxe novidades em relacdo as formalidades legais anteriores a
celebracdo dos contratos entre os titulares dos servicos (edico de plano de saneamento por parte do
municipio e realizacdo de audiéncias publicas sobre o contrato e plano), bem como definiu regras de
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transi¢ao para regularizagdo dos contratos considerados precérios e a obrigatoriedade de regulacdo
para o setor.

Portanto, para a assinatura de novos contratos de programa, as audiéncias e consultas publicas e os
planos de saneamento passaram a ser condicéo de validade e, por conseqiiéncia, a ser requisito na
concessao de financiamentos para o setor.

Caso a CORSAN ndo possa se adegquar tempestivamente as disposi¢es impostas pela nova
legislacdo, poderd ter reduzida sua &rea de atuagdo e capacidade de competicdo com prestadores
destes servigos, inclusive organizados em consorcios publicos, o que poderd impactar
negativamente na geracdo de receitas.

Da mesma forma, a possibilidade legal de pulverizacdo de agéncias regulatérias, no ambito de
abrangéncia da CORSAN, podera afetar negativamente quando da solicitagdo de homologagdo de
regjustes e revisdes tarifarios.

Tarifas de Agua e Esgoto

Os resultados da CORSAN dependem essencialmente da sua capacidade de cobrar tarifas
adequadas pelos servigos prestados, mantendo o equilibrio econdmico-financeiro do sistema. As
tarifas cobradas pela CORSAN pela prestagéo de servicos de agua e esgoto aos consumidores finais
sdo atualmente fixadas pela propria companhia, conforme dispde a Lei n° 5.167/65, que foi
regulamentada pel o Decreto n° 17.788/66 e homol ogada pel os muni cipios (poderes concedentes).

Com alel que estabelece as diretrizes nacionais do saneamento, a competéncia para homologacdo
dos regjustes tarifarios ficou ao encargo das agéncias regulatdrias municipais ou regionais.
Considerando que toda sistemética trazida pelo diploma legal ainda estd em fase de implementacéo,
ndo se tem idéia de como ficard o cenério regulatdrio na &rea de abrangéncia da CORSAN, ou sgja,
se 0s servicos serdo regulados pela agéncia regulatéria estadual, mediante a celebragcdo de
convénios com os municipios (o que garantiria uma uniformidade na atividade regulatéria) ou pelas
agéncias municipais.

Cobranca pela Utilizacdo de Recursos Hidricos

Nos termos da legidacdo em vigor, Lel n° 10.350/94 do Estado do Rio Grande do Sul, esta previsa a
cobranga pela utilizagd dos recursos hidricos. Em seu capitulo 1V, dos Instrumentos de Gestéo de
Recursos Hidricos, segdo 2 Da Cobranga pelo Uso dos Recursos Hidricos, Art. 32, preconiza: “ os valores
arrecadados na cobranca pelo uso da agua serdo destinados a aplicagdes exclusivas e ndo transferiveis
na gestao de recursos hidricos na bacia de origem: | —a cobranca de valores est vinculada a existéncia
de intervengdes estruturais e ndo estruturais aprovadas para a respectiva bacia, sendo vedada a formag&o
de fundos sem que sua aplicacdo esteja assegurada e dedtinada no Plano de Bacia’. Os vaores
arrecadados serdo referentes ndo somente a retirada de égua para fins diversos, mas também pelo despgjo
de efluentes. Neste viés, entende-se como fundamental a quest&o da macro mediggo e controle de perdas,
necesstando especia atengdo e investimentos da CORSAN nesta &ea, pois a cobranga, quando
implantada, sera pelo volume da &gua bruta retirada no manancial. E importante que se pague por uma
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&gua que redlmente serd utilizada. No entanto esta cobranca néo foi implantada até o momento em funcéo
da ndo existéncia de uma Agéncia de Bacia Hidrogréfica. Embora prevista em lei e hoje em estudo a sua
criacd com probabilidades de ser implantada ainda no ano de 2008, sabe-se que a viabilidade de
investimentos de vulto, principdmente dagueles usu&ios como a CORSAN, depende muito desta
cobranca. Importante saber que os valores sugeridos pela cobranga dos recursos hidricos também passaréo
por avaiagdo nos comités de gerenciamento de bacia hidrogréfica, e o rateio dos vaores arrecadados
seguira previa negociagdo no ambito dos mesmos. Alguns riscos podem se apresentar em fungdo da ndo
aplicacdo em saneamento dos va ores arrecadados pela cobranga na bacia, nas dimensdes reais necessarias.
Além disso, caso a CORSAN ndo possa repassar 0s valores da cobranga aos usuaios, diminuira
consideravelmente suas margens de lucro. Todos os principios e disciplinamentos preconizados pela Lei
Estadual também sfo indicados na Lel Federd n° 9.433/97.

Custos Potenciais da Observancia da Legislacdo Ambiental

As instalagbes da CORSAN estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento, atinentes a protegdo da salide e do meio
ambiente, dentre as quais destacamos: Lei n° 11.520/2000 — Cédigo Estadual do Melo Ambiente, Lei n°
4.771/1965 — Codigo Florestal Federal, Lel n° 9.519/1992 — Cédigo Florestal do Estado do Rio Grande
do Sul, Lei n° 9.605/1998 — Lei de Crimes Ambientais, e resolugdes do CONAMA. A legidacdo
ambiental brasileira vem sofrendo alteragtes constantes no sentido de um maior controle e protegdo ao
meio ambiente. Assm sendo, ndo h& garantias de que futuras mudancas na legidacdo ambiental ndo
venham a afetar negativamente a rentabilidade econdmico-financeirada CORSAN.

Remuneracao da Operacao de Tratamento de Esgoto

A ligacdo de cada consumidor no sistema de coleta de esgoto da CORSAN é regulamentada por
legislagdo federal que dispde sobre questdes de salide publica e pelo Codigo Estadual do Meio
Ambiente. Por ser uma questdo de salde publica, esta a cargo dos Municipios e do Estado a
fiscalizago e a exigéncia do cumprimento da legislacdo vigente. Como os custos da ligagéo sdo
pagos por cada usuario, a CORSAN muitas vezes enfrenta resisténcia por parte dos consumidores.
A companhia vem desenvolvendo projeto de educacdo e conscientizagcdo comunitéria para
incentivar a ligagdo do esgotamento sanitério. Porém, ndo ha como garantir que esse projeto de
educacdo venca a resisténcia dos consumidores e, por conseguinte, garanta que os investimentos
realizados e a realizar gerardo receitas futuras.

Esgotamento ou Contaminacdo de Mananciais

A &gua como um recurso natural pode ter suas condicdes naturais de qualidade e quantidade
modificadas. Isto pode ocorrer pelas modificagdes desordenadas do uso e ocupagdo do solo. A agdo
de coordenar e plangjar de forma racional o uso e ocupacdo do solo é uma atribuicdo de ambito
municipal (Plano Diretor). A CORSAN, portanto, ndo tem uma interferéncia direta. Estas
ocupagdes inadequadas podem comprometer cursos de dgua sendo muitas vezes necesséria a busca
de novas dternativas de abastecimento.

Contaminacao de Reservatorios Subterraneos
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14.03 - OUTRASINFORMAGCOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR
ENTENDIMENTO DA COMPANHIA

Os pocos tubulares sdo obras de engenharia destinados a captar dgua subterranea e, portanto, séo
regidas por normas técnicas como NBR 12.244 e NBR 12.212. Obras clandestinas sdo perfuradas
aos milhares, representando grande risco de contaminagdo, principalmente quando abandonados. A
agua subterranea, como parte integrante do ciclo hidrolégico, depende de uma recarga natural para
alimentar os seus reservatérios, que podem ter modificadas suas condi¢Bes naturais pelo uso e
ocupagdo do solo de maneira desordenada, interferindo tanto na quantidade quanto na qualidade da
agua. Como os planos diretores com zoneamentos das atividades muitas vezes ndo contemplam um
estudo hidrogeol 6gico que identifique areas préprias de recarga, estas vao sendo impermeabilizadas
pelo crescimento vegetativo das cidades, interferindo na quantidade da recarga ou sendo
contaminadas por disposicdes de residuos solidos, insumos agricolas e efluentes de origem
doméstica ou industrial. Ainda que a CORSAN tenha um monitoramento, tanto da quantidade como
da qualidade, para garantir a dgua utilizada no abastecimento, ndo ha garantias de que suas fontes de
captacdo ndo serdo afetadas por obras clandestinas e/ou outros eventos oriundos da ocupacéo do
solo.

Riscos Relacionados as Debéntures

Da Inexisténcia de Mercado Secundario para as Debéntures

O mercado secundério existente no Brasil para negociagdo de Debéntures apresenta atualmente
baixa liquidez. N&o ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagéo das
Debéntures que permita aos subscritores das mesmas sua alienacdo caso estes decidam pelo
desinvestimento.

De Eventual Rebaixamento na Classificacéo de Risco

A classificagdo de risco atribuida as Debéntures baseou-se na atual condi¢do econdmico-financeira
da Companhia. Ndo ha qualquer garantia de que a classificagdo de risco outorgada por agéncia
classificadora de risco mantenha-se inalterada enguanto existirem Debéntures em circulagdo, bem
como nas futuras atualizagdes da classificacdo de risco, previstas na Escritura de Emissdo. Caso
ocorra um eventual rebaixamento na classificacdo de risco de Debéntures em circulagdo no
mercado, a CADIP podera ter dificuldades em realizar novas emissdes de titulos e valores
mobiliarios, assim como os titulares das Debéntures poderdo ter dificuldades em alienar seus titulos
no mercado secundaério.

Da Colocacéo sob o Regime de Melhores Esforcos

O Coordenador Lider envidara os seus melhores esforgos para efetuar a colocagdo das Debéntures.
Se, a0 fina do prazo legal, de até 6 meses, a contar da data de inicio de distribuicdo, ndo tiverem
sido colocadas integralmente as Debéntures, o Coordenador Lider ndo se responsabilizara pela
subscricdo do eventual saldo de Debéntures ndo subscritas. Assim, a captagdo de recursos
pretendida pela Emissora com a colocagdo das Debéntures poderd ndo ser totalmente atingida.
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Do Vencimento Antecipado das Debéntures

Caso ocorra a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, prevista na Escritura de Emissao,
todas as obrigagBes pecunidarias da CADIP, objeto da Escritura de Emissdo, serdo declaradas
antecipadamente vencidas. Neste caso, 0 subscritor das Debéntures pode ter 0 prazo de seu investimento
reduzido, podendo ocasionar eventuais prejuizos quando do reinvestimento dos recursos.

Da Inexisténcia de Garantias da Emissora e de Terceiros

As Debéntures ndo contam com a garantia da Emissora, do Estado, do Banrisul, ou de qualquer
outro mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos— FGC.

Da Inexisténcia de Parecer Legal Sobre a Emissao

Embora o Coordenador Lider e a Emissora tenham tomado todas as cautelas e agido com elevados
padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes constantes do presente Prospecto sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de modo a permitir aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta, aerta-se aos investidores que a presente Emisséo de
Debéntures ndo dispde de parecer legal externo sobre a consisténcia das informagdes aqui
fornecidas.
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TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS DA CADIP

1 Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN

A Companhia possui participagéo acionaria na CORSAN, representada pela titularidade de 160.000.000 de
acdes preferenciais, equivalente a 78,56% do capital preferencial e 39,28% do capital total. Em 31 de
dezembro de 2006, 74,72% do Ativo da CADIP era representado por esta participagdo na CORSAN.

2 Estado do Rio Grande do Sul

A CADIP centraliza suas disponibilidades no Sistema Integrado de Administragdo de Caixa — SIAC, por meio
do Contrato de Repasse. Este contrato garante a livre movimentagéo e disponibilizacéo dos recursos e fixa os
critérios de remuneragédo da aplicacéo, inclusive a repactuagdo da taxa contratual, se necessario.

Em 31 de dezembro de 2006, a Companhia mantinha recursos aplicados no SIAC, em conta corrente no
Banrisul, aberta em seu nome, cujo saldo totalizava o valor de R$ 46,431 milhdes.

Encontram-se demonstradas na tabela abaixo as participacdes acionarias do Estado no capital da CADIP, da
CORSAN e do Banrisul.

N° de Agdes que CompBem o Capital Participacéo do Estado em n° de
das Empresas Acdes . =
Empresas Participagédo do
Controladas Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais Estado em %
CADIP 68.000.000 - 67.999.995 - 99,99
CORSAN 203.659.026 203.659.026 203.659.006 43.659.006 60,72
BANRISUL 20.538.468.692 20.538.468.692 20.422.338.610 20.408.222.848 99.40

3 Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

A Companhia mantém seus recursos aplicados no SIAC, em seu nome, em conta corrente no Banrisul. Em 31
de dezembro de 2006, o saldo na referida conta, totalizava R$ 46,431 milhGes. Além deste, a CADIP néo
mantém outros negécios com o Banrisul.
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ESTATUTO DA CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DIVIDA PUBLICA ESTADUAL SA -CADIP

CAPITULOI
DA DENOMINACAO, DA SEDE E DO PRAZO DE DURAGAO
Art. 1° - A CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP é uma
sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda, congtituida sob a forma de sociedade
andnima pelo Estado do Rio Grande do Sul, com autorizacdo legisativa advinda da Lei n° 10.560, de 26 de
dezembro de 1995, republicada no Diario Oficial do Estado em 28 de dezembro de 1995, sob o n° 10.600 e com
asateragdes aestalL el redlizadas pelaLel n° 10.818, de 16 de julho de 1996.

Art. 2° - A sociedade terd sede e foro em Porto Alegre, capital do Estado do Rio Grande do Sul, na Av. Maug, n°
1155 - 5° andar, e seregerapelalei n°6.404, de 15.12.76 e demais disposi¢Bes legais que Ihe forem aplicavels.

Art. 3°- E indeterminado o prazo de duraco da sociedade.

CAPITULOII
DO OBJETO SOCIAL
Art. 4° - A Companhia terd como objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na
administracdo da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no
mercado obrigages, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios.
Parégrafo Gnico: Para a consecucdo de seus objetivos, podera a CADIP funcionar como companhia de
capital aberto, naformadalegislaco em vigor.
CAPITULO1II
DO CAPITAL SOCIAL E DASACOES
Art. 5° - O capita socia é de R$ 291.118.139,34 (duzentos e noventa e um milhdes cento e dezoito mil cento e
trinta e nove reais e trinta e quatro centavos) dividido em 68.000.000 (sessenta e oito milhdes) de agbes ordindrias

nominativas, sem valor nominal .

Art. 6° - Mediante deliberacio do Conselho de Administracdo, independente de reforma estatutéria, o capital
social podera ser aumentado até o limite de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Art. 7° - A participacdo do Estado do Rio Grande do Sul no capital serd sempre de no minimo 51% (cinquenta e
um por cento) do Capital Socidl.

! Alterado por deliberagso em AGEs, realizadas em 03/01/2005 e 24/01/2005.
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CAPITULO IV
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Art. 8 - As Assembléias Gerais serdo convocadas pelo Conselho de Administragdo, e presididas pelo seu
Presidente, que designara um dos presentes para secretariar os traba hos.

Secgéo |
DaAssembléia Geral Ordinaria

Art. 9 - A Assembléia Geral Ordindria redizar-se-4, anuamente, dentro dos quatro meses seguintes ao
encerramento do exercicio social, e terd a competéncia que lhe é fixada por lei.

Secio I
DaAssembléia Geral Extraordinaria
Art. 10° - Observado o disposto na lei, a Assembléia Geral Extraordinaria deliberara sobre a ordem do dia,
constante do aviso de convocagdo.
CAPITULOV
DA ADMINISTRACAO SOCIAL
Art. 11°- A administragdo da Companhia competird ao Conselho de Administracdo e a Diretoria, cujos membros

exercerdo as suas fungdes para atingir os fins e no interesse da sociedade, satisfeitas as exigéncias do bem publico
eafuncdo social daempresa.

Secéo |
Do Conselho de Administragdo

Art. 12° - O Conselho de Administracdo sera composto de no minimo 3 (trés) e no méximo de até 5 (cinco)
membros, eleitos pela Assembléia Geral, para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser redleitos.

§ 1° - O Conselho de Administrag&o terd um Presidente, eleito pelos seus membros, dentre eles, para mandato
deigual prazo.

§ 2° - O Presidente do Conselho de Administragdo sera substituido em suas auséncias e impedimentos
temporarios, pelo Conselheiro mais idoso. Vagando o cargo de Presidente do Conselho seu substituto serd eleito
naforma prevista no parégrafo anterior, paracompletar o mandato do substituido.
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§ 3° - Vagando o cargo de Conselheiro o seu substituto sera escolhido pelos remanescentes, e servira aé a
primeiraassembléageral que se seguir.

Art. 13° - As reunides do Conselho de Administrag@o serdo presididas pelo seu Presidente, convocadas por
escrito, por ele, ou pelamaioria dos seus membros.

Parégrafo Unico: O Conselho se instalara e deliberara com a presenca da maioria dos seus membros e suas
decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

Art. 14° - Compete ao Conselho de Administracdo, além do que é atribuido por lei, ou pelo presente estatuto:
| —fixar aorientagdo gera dos negécios da Companhia;
I —eleger e destituir os Diretores, fixar-lhes as atribui¢des observado o que dispuser este estatuto;

111 — Autorizar aaienagdo de bens do ativo permanente, a condtituicdo de Onusreais e a prestagdo de garantias a
obrigag8o de terceiros e estabel ecer normas para 0s casos em que tal autorizag8o for dispensavel;

IV — estabel ecer as condigBes de aguisicéo de ativos, créditos e titulos e valores mobiliérios; e

V —escolher e destituir os auditores independentes.

Secéo I
DaDiretoria
Art. 15° - A Diretoria sera composta DE 3 (TRES) Diretores, sendo um Presidente, um Diretor Técnico e um
Diretor de RelagBes com o Mercado, eleitos pelo Conselho de Administrag8o, entre pessoas naturais residentes
no Pais, legamente habilitados para o exercicio do cargo, para mandato de até 3 (irés) anos, podendo ser
reeleitos.

§ 1° - A Diretoria se reunira sempre gque convocada pelo seu Presidente, ou pela maioria dos seus membros, e
suas decisdes serdo tomadas por maioria de votos.

§ 2° - O Presidente da Companhia sera substituido em suas auséncias e impedimentos temporéarios pelo Diretor
Técnico.

§ 3° - No caso de vaga de qualquer dos cargos da Diretoria, caberd ao Conselho de Administracdo designar o
substituto para exercer afungéo até o término do mandato do substituido.
Secéo 11
Do Presidente

Art. 16° - Compete a0 Presidente da Companhia, aém de outras atribuic¢des que Ihe sdo conferidas por lei ou por
este estatuto:
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| — representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, podendo constituir procurador paraa
prética de atos especificados no instrumento do mandato;

Il — conduzir os negécios da CADIP em edtrita observancia as politicas emanadas do Consglho de
Administracgo, dos dispositivos legai's societérios e do préprio estatuto social;

111 —fixar as atribui¢des dos demais diretores.

Secdo IV
Dos Diretores

Art. 17° - Competird aos Diretores, além das diretrizes emanadas do Conselho de Administracdo e da
Presidéncia, as seguintes atribuicdes:

| — Ao Diretor Técnico caberd propor as caracteristicas gerais das obrigagBes a serem emitidas pela
Companhia (tipos, prazos, juros, amortizagdes, prémios, etc.) e a mesmo tempo oferecer opgdes sobre os ativos
aserem adquiridos pela mesma;

Il — Ao Diretor de RelagBes com o Mercado cabera praticar todos os atos referentes ao relacionamento da
empresa com 0 mercado de capitais, em especia junto a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e Bolsa de
Vaores, bem como negociar, por mandato expresso da CADIP, as condigBes de colocagéo dos titulos, podendo
firmar contratos, underwriters, contratos de gestdo, contratar agentes fiduciarios em gera e praticar todos as
demai's agies necessarias a0 sucesso das mencionadas colocagies.

CAPITULOV
DO CONSELHO FISCAL
Art. 18° - O Conselho Fiscal serd composto de 3 (trés) membros, e suplentes de igual nimero, eeitos pela
Assembléia Geral entre pessoas naturais residentes no Pai's, observados os requisitos legais.
CAPITULOVI
DO EXERCICIO SOCIAL E DIVIDENDOS

Art. 19°- O exercicio socia coincidird com o ano civil, e a 31 de dezembro de cada ano seré4 levantado o balango
patrimonial, com as respectivas demonstragdes financeiras, naformadalei.

Art. 20° - O lucro do exercicio, apos as dedugdes previstas em lei, terd a seguinte destinaggo:

5% (cinco por cento) para a congtituicdo de Reserva Legal, que ndo excedera de 20% (vinte por cento) do
capital social;
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25% (vinte e cinco por cento) do lucro gustado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, para
pagamento de dividendos as agOes.

CAPITULOVII
DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Art. 21° - A Companhia se dissolvera nos casos previstos em lei, e por decisdo da Assembléia Geral, somente
com préviaautorizacdo legidativa.

Art. 22° - A liquidagdo da Companhia se processara na forma prevista em lei, cabendo ao Consdho de
Administracdo nomear o liquidante.

Declaracao:

Declaramos que a presente é copiafiel do Estatuto Social da Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual
— CADIP, consolidado pela Assembléia Geral Extraordinaria de 08 de agosto de 1996, cuja ata foi registrada na
Junta Comercial do Rio Grande do Sul em 13 de agosto de 1996 e publicada no Diério Oficia do Estado do Rio
Grande do Sul em 15 de agosto de 1996 e com as alteragOes realizadas pela Assembléia Gerd Extraordinériade
18 de setembro de 1996, cuja ata foi registrada na Junta Comercia do Rio Grande do Sul em 26 de setembro de
1996 e publicada no Diério Oficia do Estado do Rio Grande do Sul em 04 de outubro de 1996.

Porto Alegre, 15 de outubro de 1996.

Ricardo Englert
Diretor Presidente
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Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

Os servigos de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgotos sanitarios e
industriais sdo caracterizados como monopdlios naturais. Entretanto, mesmo operando
nessa estrutura de mercado, a CORSAN mantém constante preocupacgéo com a qualidade
dos servigos prestados a comunidade, pois do desempenho da empresa depende a
renovacao do contrato de concessao.

As principais estratégias e diretrizes enfocadas pela administracéo sdo:

a) Contratosde Programa

A CORSAN desenvolveu trabalho em parceria com a Federagdo das AssociagBes de
Municipios do Rio Grande do Sul - FAMURS, a Agéncia Estadual de Regulacdo de
Servigos Publicos Delegados do Rio Grande do Sul - AGERGS e o Ministério Pdblico do
Rio Grande do Sul para elaboracdo de um modelo de contrato de delegac&o de prestacdo
dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitério. Essa nova figura juridica,
denominada Contrato de Programa, buscou atender as exigéncias legais e garantir a
consolidagéo das relagdes entre o poder concedente e a concessionaria, além de padroni zar
procedimentos, incorporar indicadores de desempenho e incluir a designacéo de entidade de
regulacdo e fiscalizacdo, conforme prevé a lei do saneamento aprovada em dezembro de
2006. Neste novo modelo contratual, que prevé, para assinatura do Contrato de Programa
com a CORSAN, a necessidade de Lei Municipa Autorizativa, aém da celebragdo de
Convénio de Cooperagdo Técnica com o Estado e com a AGERGS, seguido de processo
licitatério (que pode ser dispensado por se tratar de ente integrante da administracéo
publica), ja estéo sendo firmados Contratos de Programa que ter&o sua vigéncia por 25 anos
e serdo de &gua e esgoto.

b) Comités de Gerenciamento de Bacias Hidrogr aficas do Rio Grande do Sul

A Companhia tem participado intensamente dos Comités de Gerenciamento de Bacias
Hidrogréficas do Rio Grande do Sul. Ao aprofundar a interlocucdo com a sociedade civil
organizada, a empresa contribui para fortalecer um modelo inovador de gestéo dos recursos
naturais. Além dos problemas ambientais, os Comités atuam para diminuir conflitos de
interesses entre UsUArios No Uso e manejo da gua.

c) Desafiostecnologicos em saneamento

A CORSAN desenvolve processos de gestdo ambiental na érea de educagdo ambiental,
licenciamentos, impactos ambientais, pesquisa tecnoldgica, integragdo das agles de salde,
meio ambiente e demais areas afins promovendo a conservagdo e uso raciona de dgua nos
sistemas publicos de abastecimento.

Cabe reiterar que o Rio Grande do Sul dispde de um sistema de perfuragéo de pogos que
sd0 construidos de acordo com padrfes técnicos e legais que possibilitam o constante
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Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

monitoramento da qualidade da agua. Para a CORSAN, o combate ao uso de fontes
aternativas, como pocos artesianos clandestinos e ligagOes irregulares, gue concorrem com
0 sistema de abastecimento publico, € um dos desafios permanentes. As comunidades em
desvantagem social sd0 as mais vulneraveis aos riscos que 0s pogos instalados de forma
ilegal causam a salde da populacao.

d) Insercdo junto a sociedade

A CORSAN atua, também, em acles de cardter democrético impulsionadas pelo Governo
do Estado nas insténcias do Processo de Consulta Popular, envolvendo a destinagdo dos
recursos do orcamento publico. Como parte de sua politica de responsabilidade social
corporativa, a empresa apoiou campanhas e eventos de interesse publico e incentivou a
participagdo de seu quadro funcional em programas e projetos voltados as demandas
comunitarias.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

19.02 - PEDIDOS EM CARTEIRA NOS TRES ULTIMOS EXERCICIOS

1- ITEM |2 - DESCRIGAO DOS PEDIDOS 3 - VALOR DOS PEDIDOS NO 4 - VALOR DOS PEDIDOS NO 5 - VALOR DOS PEDIDOS NO
ULTIMO EXERCICIO PENULTIMO EXERCICIO ANTEPENULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
99 |ENCOMENDAS NAO ATENDIDAS 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

19.03 - MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES

Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

Matéria Prima e/ou Nome do Fornecedor % de Fornecimento sobre o
Servico Total das Compras da Cia
Energia RGE - Rio Grande Energia S/IA 13,70
Energia AES SUL - Distribuidora Galicha de Energia SIA 7,88
Energia Companhia Estadual de Energia Elétrica 4,87
Produtos Quimicos |Cia de Industrias Eletroquimicas - CIEL 2,53
Produtos Quimicos |HIDROMAR Industria Quimica Ltda. 2,13
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

19.04 - CLIENTES PRINCIPAISPOR PRODUTOS E/OU SERVICOS

Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

. % de Participagao do Cliente na Receita

Nome do Produto/ Nome do Cliente L iquida da CORSAN
Fornecimento de agua Tratada

Pepsi Cola 0,010

Super Serv Penitenciario PEJ 0,007

Perdigéo Agroindustrial S/A 0,007

Super Serv Penitenciario 0,006

Luciano Comin 0,006

Bunge Alimentos S/A 0,006
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

19.05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

a) Companhia de Industrias Eletroquimicas— CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada o produto quimico sulfato de aluminio
liquido a razdo de 1.300 toneladas/més, que é utilizado no tratamento da &gua. As
condicbes de aquisicdo do referido produto sdo estabelecidas na legislagdo vigente com
dispensa de licitagdo, com prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados

estdo alinhados com o mercado no vaor de R$ 702,22 tonelada/FOB.

Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagOes havidas entre a controladora e a
controlada:

Contas Controladora Controlada
2006 2005 2006 2005
Créditos a Receber 2 3 1.122 954
Faturamento relacionado 30 35 10.230 10.487

b) Governo do Estado do Rio Grande do Sul
Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transages havidas entre a CORSAN e o
Estado do Rio Grande do Sul, os saldos existentes séo:

Descricéo 2006 2005
Faturamento de contas de égua devido pelo Estado - Saldo a Receber 9.413 31.678
Juros do SIAC - Caixa Unico - Saldo a Receber da Secretaria da Fazenda Estadual 254 16.956
Quitagdo pelo Governo do Estado dos Empréstimos do BID (*) - (104.328)
Juros sobre o Capital Proprio a pagar para o Estado (17.500) (33.690)

(*) Saldo mantido na prépria conta de empréstimo até a formalizagéo do referido repasse
junto ao governo estadual.

Criado pelo Decreto Lei 33.958 de 24 de maio de 1991, SIAC — Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa no Estado, determina que os érgdos da Administracéo direta e
indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancérias. Os recursos |4 depositados sdo remunerados com base nos rendimentos dos
titulos que compGe a Divida Publica Estadual. O montante dos rendimentos em 31/12/06 é
de R$ 254 (R$ 16.956 em 31/12/05), tendo sido apropriados o montante de R$ 1.796 em
2006 (R$ 1.750 em 2005).
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

19.05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

Foi readlizado encontro de contas entre a CORSAN e o Estado do Rio Grande do Sul,
através de Termo de Acordo datado e assinado em 21/12/06, envolvendo os seguintes
valores:
Crédito de R$ 127.145, composto de:
- faturas referentes a fornecimento de agua €/ou coleta/tratamento de esgoto e
servigos prestados relativos a perfuracéo de pocos artesianos, somando a quantia
de R$ 44.035;
- rendimentos do SIAC — Caixa Unico, no valor de R$ 18.498;
- assuncdo de divida por parte do Estado referente a contratos de financiamento
firmados entre CORSAN e Caixa Econdmica Federa — CEF no valor de R$
64.612.
Débito de R$ 278.601, composto de:
- juros sobre o capital préprio, creditados em 2003, 2004 e 2005, no montante de
R$ 33.264;
- quitacdo por parte do Estado das parcelas vencidas até 26/06/06 de empréstimo
com o BID, no valor de R$ 180.725;
- contraprestacdo dos contratos de financiamento firmados entre CORSAN e
Caixa Econdmica Federa — CEF no valor de R$ 64.612 , assumidos pelo
Estado.
O valor resultante deste encontro de contas, R$ 151.456, foi utilizado para aumento de
capital da CORSAN, em dezembro de 2006.

¢) Fundacdo CORSAN
Os valores abaixo referem-se a parcelamentos da Reserva a Amortizar junto a Fundagédo
CORSAN.

Contratos Indexador Taxade| Ultimo Curto Prazo L ongo Prazo
Juros |Vencimento| 2006 2005 2006 2005
Fundacdo CORSAN Contr. 1298 INPC| 6%aal 31/03/2018 2.149 2.100 14.179 14.771

Fundagdo CORSAN Contr. 042001 MédiaINPC/IPC/IGP-M elIGP| 12% aa| 31/12/2010 13.905 13.500 31.728 38.867
Fundago CORSAN Contr. 122001 MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 6% aal 21/12/2020 10.382 10.071 89.147 90.889
Fundagéo CORSAN Contr. 112209 Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% aal 31/10/2006 - 1.083 - -

Fundagéo CORSAN Contr. 209.383 Média INPC/IPC/IGP-M eIGP| 12% aal 31/10/2006 - 1.849

Fundagdo CORSAN Contr. 345.674 Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% aal 31/10/2006 - 1.178 - -

Fundagdo CORSAN Contr. 122005 |(*) 01/12/2018 3.461 3.514 40.951 42.167
Total 29.897 33.295| 176.005| 186.694

(*) O contrato 122005 é revisado anualmente através de célculos atuariais.

Os Contratos 1298, 042001 e 122001 estdo garantidos pela arrecadacéo da receita tarifaria
de &gua e esgoto até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

18/07/2007 16:29:35 pag: 40

230



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

19.05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

Os vencimentos dos parcelamentos com a Fundagdo Corsan a longo prazo estéo previstos
COMO Segue:

Controladora

Ano Valor

2008 22.572
2009 22.572
2010 22.584
2011 12.000
2012 12.000
Apb6s 2012 84.277
Total 176.005

d) Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul -
PROCERGS

Os valores devidos & PROCERGS referem-se ao contrato de prestacdo de servigos na érea
de tecnologia da informag&o. Em dezembro de 2006, foi efetuada repactuacdo da divida
existente com a PROCERGS, referente a servicos prestados nos anos de 2005 e 2006, o
saldo a pagar, em 31/12/06, incluido na rubrica de fornecedores, é de R$ 34.192 (R$ 31.580
em 31/12/05), sendo R$ 11.692 no curto prazo e R$ 22.500 no longo prazo.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacéao Externa

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

19.06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2006 4 - 31/12/2005 5 - 31/12/2004

1 Ativo Total 1.625.586 1.656.698 1.745.617
1.01 Ativo Circulante 222.580 222.714 216.256
1.01.01 Disponibilidades 14.794 13.010 14.176
1.01.02 Créditos 154.369 160.691 123.733
1.01.02.01 Clientes 154.369 160.691 123.733
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 0
1.01.03 Estoques 31.919 24191 38.760
1.01.04 Outros 21.498 24.822 39.587
1.01.04.01 Valores a Compensar 7.334 11.946 21.814
1.01.04.02 Créditos com Prefeturas Municipais 917 726 2.298
1.01.04.03 Créditos Fiscais Diferidos 7.935 8.332 8.965
1.01.04.04 Outros Créditos 5.312 3.818 6.510
1.02 Ativo N&o Circulante 1.403.006 1.433.984 1.529.361
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 64.368 86.681 159.602
1.02.01.01 Créditos Diversos 5.352 3.375 75.171
1.02.01.01.01 Créditos Diversos 5.352 3.375 75.171
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 59.016 83.306 84.431
1.02.01.03.01 Créditos com Prefeituras Municipais 3.957 2.792 3.926
1.02.01.03.02 Rendimentos SIAC 254 16.956 15.206
1.02.01.03.03 Créditos Fiscais Diferidos 43.362 51.168 59.343
1.02.01.03.04 Outros Créditos 11.443 12.390 5.956
1.02.02 Ativo Permanente 1.338.638 1.347.303 1.369.759
1.02.02.01 Investimentos 858 858 845
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 858 858 845
1.02.02.02 Imobilizado 1.337.780 1.346.445 1.368.914
1.02.02.02.01 Imobilizado Técnico 1.224.246 1.240.352 1.250.012
1.02.02.02.02 Obras em Andamento 113.534 106.093 118.902
1.02.02.03 Intangivel 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacéao Externa

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

19.06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO

2 - DESCRICAO

3 -31/12/2006

4 -31/12/2005

5 -31/12/2004

1.02.02.04

Diferido
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacéao Externa

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

19.06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2006 4 - 31/12/2005 5 - 31/12/2004

2 Passivo Total 1.625.586 1.656.698 1.745.617
2.01 Passivo Circulante 285.325 419.899 394.391
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 66.731 162.189 152.114
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 64.837 79.090 69.118
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 64.210 67.680 62.950
2.01.04.01 Impostos e Contribuigdes 21.913 19.542 19.434
2.01.04.02 Impostos e Contribuigdes - Parcelamentos 42.297 48.138 43.516
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 8.034 13.225 32.672
2.01.06.01 Tributérias, Trabalhistas e Outras 99 4.893 23.707
2.01.06.02 Tributos Diferidos 7.935 8.332 8.965
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 47.397 66.985 48.207
2.01.07.01 Juros sobre o Capital Préprio 17.500 33.690 19.025
2.01.07.02 Dividas com Fundagdo CORSAN 29.897 33.295 29.182
2.01.08 Outros 34.116 30.730 29.330
2.01.08.01 Férias e Encargos a Pagar 25.500 24.580 23.962
2.01.08.02 Consignagdes 2.101 2.847 2.949
2.01.08.03 Outros 6.515 3.303 2.419
2.02 Passivo N&o Circulante 814.977 877.741 997.733
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 814.977 877.741 997.733
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 435.295 498.592 555.619
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 109.963 91.677 209.771
2.02.01.03.01 Tributos Diferidos 43.362 51.168 59.343
2.02.01.03.02 Contingéncias 32.903 15.473 123.060
2.02.01.03.03 Beneficio P6s-Emprego 33.698 25.036 27.368
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 176.005 186.694 153.597
2.02.01.04.02 Dividas com Fundagdo CORSAN 176.005 186.694 153.597
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 93.714 100.778 78.746
2.02.01.06.01 Fornecedores 23.392 530 240
2.02.01.06.02 Impostos e Contribuigdes - Parcelamentos 70.182 100.097 78.356
2.02.01.06.03 Partic. de Acionistas Nao Controladores 140 151 150
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Patrimdnio Liquido 525.284 359.058 353.493
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacéao Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

19.06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2006 4 -31/12/2005 5 -31/12/2004

2.04.01 Capital Social Realizado 503.842 352.386 352.386
2.04.02 Reservas de Capital 16.276 15.347 14.926
2.04.02.01 Auxilios para Obras 8.677 8.195 7.787
2.04.02.02 Doagcdes e Subvengdes para Investimentos 7.599 7.152 7.139
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 131.521 147.444 164.542
2.04.03.01 Ativos Proprios 131.521 147.444 164.542
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos Né&o Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (126.355) (156.119) (178.361)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacao Externa

1-CODIGO CVM

01571-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A

3-CNPJ
00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

19.07 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |4 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |5 - 01/01/2004 a 31/12/2004
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 1.014.205 916.834 830.832
3.02 Deducdes da Receita Bruta (97.408) (85.400) (78.860)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 916.797 831.434 751.972
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (561.104) (533.748) (468.467)
3.05 Resultado Bruto 355.693 297.686 283.505
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (325.745) (273.761) (253.984)
3.06.01 Com Vendas (35.022) (31.871) (51.349)
3.06.02 Gerais e Administrativas (137.457) (142.151) (127.914)
3.06.03 Financeiras (130.378) (75.257) (51.645)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 68.108 63.998 61.589
3.06.03.02 Despesas Financeiras (198.486) (139.255) (113.234)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (22.799) (24.490) (23.106)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (89) 8 30
3.07 Resultado Operacional 29.948 23.925 29.521
3.08 Resultado Nao Operacional 1.542 (1.357) (674)
3.08.01 Receitas 2.120 718 1.056
3.08.02 Despesas (578) (2.075) (1.730)
3.09 Resultado Antes Tributagédo/Participagdes 31.490 22.568 28.847
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (17.659) (17.423) (22.058)
3.10.01 Para Contribui¢do Social (5.303) (4.825) (6.303)
3.10.02 Para Imposto de Renda (12.356) (12.598) (15.755)
3.11 IR Diferido 0 0 9.588
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida 0 0 2.538
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 0 0 7.050
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 10 1) 2
3.12.01 Participagoes 10 1) 2
3.12.01.01 Participagdes de Minoritarios 10 1) 2
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 17.586 15.000 9.149
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 31.427 20.144 25.528
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 160.000 10.000 10.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,19642 2,01440 2,55280
PREJUIZO POR AGCAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

LET

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

19.08.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2006 A 31/12/2006 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 352.386 15.347 147.444 0 (156.119) 359.058
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 151.456 0 0 0 0 151.456
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 (15.923) 0 15.923 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 31.427 31.427
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 (17.586) (17.586)
5.08 Outros 0 929 0 0 0 929
5.09 Saldo Final 503.842 16.276 131.521 0 (126.355) 525.284
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

8¢T

19.08.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 352.386 14.926 164.542 0 (178.361) 353.493
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 (17.098) 0 17.098 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 20.144 20.144
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 (15.000) (15.000)
5.08 Outros 0 421 0 0 0 421
5.09 Saldo Final 352.386 15.347 147.444 0 (156.119) 359.058
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

6¢¢C

19.08.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 352.386 14.105 183.155 0 (242.436) 307.210
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 (39.225) (39.225)
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 (18.613) 0 18.613 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 25.528 25.528
5.07 Destinagoes 0 0 0 0 (9.149) (9.149)
5.08 Outros 0 821 0 0 68.308 69.129
5.09 Saldo Final 352.386 14.926 164.542 0 (178.361) 353.493
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Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

O saneamento bésico caracteriza-se por ser um servico de cunho social de grande
relevancia, pois atua de forma preventiva na salde publica da populacdo, através do
fornecimento de agua tratada, da coleta e tratamento de esgotos sanitérios. Neste sentido, a
acdo de saneamento basico possibilita um significativo aumento na qualidade de vida da
populacdo, através da reducéo das doengas ocasionadas por veiculagdo hidrica, bem como
das doencas epidémicas e endémicas decorrentes da falta de sistemas de coleta e de
tratamento dos esgotos sanitarios.

O quadro institucional dos operadores do sistema € formado pela CORSAN, por
organismos municipais, por prefeituras que realizam os servicos diretamente e por outros
operadores independentes.

A CORSAN mantém contratos de concessdo com 346 localidades para os servigos de
abastecimento de agua e com 45 localidades para os servicos de esgotamento sanitario. A
populagéo abrangida pelos servicos concedidos a CORSAN alcanca em torno de 6 milhdes
de habitantes.

Os organismos (autarquias e companhias) municipais sdo responsaveis pela prestacdo dos
servicos nos municipios de Bagé (DAEB), Caxias do Sul (SAMAE), Novo Hamburgo
(COMUSA), Pelotas (SAMEP), Porto Alegre (DMAE), Santana do Livramento (DAE) e
Séo Leopoldo (SEMAE).

As prefeituras e outros operadores independentes atuam em sistemas de abastecimento de
agua de 169 municipios. Em realidade, esses servicos sdo prestados por associacdes,
cooperativas e outras iniciativas, criadas muitas vezes a partir de programas de saneamento
rural, apresentando na maioria dos casos condi¢ies precarias de operacdo e gerenciamento.
De todos os operadores dos servicos de saneamento, sem divida nenhuma, a CORSAN é a
empresa que apresenta maior importancia no contexto estadual, uma vez que opera a maior
parte dos sistemas e possui variados niveis de complexidade em termos de operagdo. De
outro lado, diferentemente das demais companhias estaduais de saneamento do Brasil, a
CORSAN ndo mantém contrato de concessdo com a capital do Estado, fato que imp&e
padréo de operacdo e comercializacdo singular pela inexisténcia de economias de escalas
decorrentes da aglomeracéo metropolitana.
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19.10 - RELATORIO DE DESEMPENHO
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1- PRINCIPAISRESULTADOS

Na condi¢éo de empresa publica encarregada de universalizar o abastecimento de
agua e o saneamento ambiental, a CORSAN permeou suas atividades por rigorosos
principios de ética e responsabilidade social, tratando de aiar sustentabilidade ambienta a
uma base econbmica solida. Resultados positivos, para uma empresa publica, sO se
integralizam perante o cumprimento concomitante de seus objetivos sociais e humanos. As
importantes conquistas apresentadas a seguir traduzem uma busca da exceléncia
empresarial redobrada pelos esforcos de contemplar principios de universalizaggo e acesso
ao bem vital de que se constituem os produtos e servicos da CORSAN:

29 prémios e certificagdes conguistados no ano de 2006;

173 mil pessoas com novos acessos a agua tratada em 2006;

Obtencao de lucro ha quatro exercicios consecutivos;

450 mil pessoas a cangadas por agdes do Programa de Educagdo Ambiental

da CORSAN;

. 98,5% dos investimentos realizados com recursos proprios, como estratégia
de eficientizagdo de curto, médio e longo prazos assumidos perante a
descontinuidade de uma politica de crédito federal para este fim;

. Capitalizacdo de parte da divida do BID — Projeto “Pro-Guaiba’;

. Implementacdo do Novo Contrato de Programa.

Em 2006, a expansio dos servicos prestados pela CORSAN permitiu estender o
abastecimento de &gua a 46.270 novas economias e a coleta de esgotos a 7.798. Assim,
mais 173.000 pessoas, no Rio Grande do Sul, passaram a receber os beneficios da principal
fonte de vida e salide, essencial para seu bem-estar.
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19.10 - RELATORIO DE DESEMPENHO

Controlada/Coligada :

CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO SA

Variaveis Fisicas e Financeiras

Variaveis Fisicase Financeiras | Unidade 2006 2005 Variacdo %
Economias Totais Agua ECO 2.133.984 2.087.714 2,2
Economias Totais Esgoto ECO 228.489 220.691 35
Servidores em Atividade Pessoas 4.250 4.373 -2,8
Volume Aduzido (*) 1.000 m3 527.212 526.935 0,1
Volume Produzido (**) 1.000 m3 510.495 508.406 0,4
Receita Operacional R$ milhdes 1.013,2 915,9 10,6
Custo Total dos Servicos R$ milhdes 564,2 537,0 51

(*) Volume de &gua captada para tratamento .
(**) Volume Produzido = Volume Aduzido —Volume de Agua de Processo

O Volume de Agua Produzido aumentou em 0,4% em relagdo ao ano de 2005, ou
sgja, houve um incremento de 2.089.000 m3. No que tange ao Volume Aduzido houve um
aumento de 277.000 m3, obtendo-se uma variagdo positiva de 0,1%. Em andise aos
indicadores apresentados verificase uma proporcionalidade nas variaveis fisicas,
acompanhada de um melhor controle nas perdas operacionais, no que se refere ao Volume
de Agua de Processo.

O Departamento de Educacdo Ambiental da CORSAN, que conta com a
participagdo de facilitadores voluntarios, com apoio das nove superintendéncias regionais,
difundiu amplamente, em todas as regides do Rio Grande do Sul, conceitos e préaticas de
conservagdo e valorizagdo das fontes de &gua potavel, bem como da importancia do
saneamento basico na vida das comunidades, resultando em mais de 450 mil pessoas
beneficiadas por estas agoes.

O excelente resultado da CORSAN em 2006, com lucro liquido de R$ 31,4
milhdes, foi decorrente, principalmente, do aumento da comercializacgo de &gua tratada,
reducdo de perdas (fisicas e de faturamento), bem como atualizacdo das tarifas. Como
empresa publica responsavel pelo abastecimento de dgua e tratamento de esgoto, manteve
suas atividades buscando qualificar cada vez mais o processo de gestdo e o relacionamento
com seu publico. Este esforgo resultou no crescimento da Receita Operacional, 10,6% em
relacdo a 2005 e 10,3% em relacdo ao ano anterior. Os Custos dos Servigos continuam
mantendo-se em torno de 56% nos Ultimos quatro anos em relacdo a Receita Operacional,
com crescimento de 5,1% em relacdo a 2005, e de 14% em relagdo ao ano de 2004, como
pode ser observado nafigura a seguir:
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Receita Operacional x Custos dos Servicos (R$ milhes)

915,9 1.013,2 r1200

2002 2003 2004 2005 2006

| E Receita Operacional H Custos dos Servigos |

No exercicio de 2006, as despesas com pessoal somaram R$ 323,9 milhoes,
correspondendo a 32% da Receita Operacional. Nos Ultimos cinco anos, representam em
média 33%, conforme demonstrado na figura abaixo:

Receita Operacional x Despesas com Pessoal (R$ milhdes)

1.0132
915,9 -1200

2002 2003 2004 2005 2006
35,4% 34,3% 35,2% 31,4% 32%
O Receita Operacional B Despesas com Pessoal |
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2- ACOESINSTITUCIONAIS

2.1- PROGRAMA DE MELHORIA DE GESTAO DA CORSAN (PMG)

Em continuidade as acles que visam a melhoria dos processos de gestéo, a
Companhia alcangou importantes resultados no Ultimo periodo, a partir da ampliagdo das
acles do Programa de Melhoria de Gestéo — PMG, sendo focado em trés grandes linhas de
atuacéo:

e Corporativo;

e  Superintendéncias Regionai Unidades de Saneamento;

e Tecnologia dalnformagdo e Comunicag&o.

No émbito Corporativo, os Comités de Gest&o e de Implementacdo, partindo do
desdobramento do Mapa Estratégico da CORSAN, através de utilizagcdo do Balanced
Scorecard - BSC, elaboraram os Mapas das Diretorias e das Superintendéncias Funcionais,
visando o atendimento dos resultados-chave (aumento da arrecadacdo, reducdo das
despesas e controle das perdas fisicas e comerciais) e a melhoria de aspectos operacionais,
satisfagdo dos clientes, qualidade de produtos e servigos, motivagdo dos colaboradores,
entre outros. Os objetivos estratégicos dos mapas foram transformados em projetos,
contendo cronograma, indicadores e metas. Também evoluiram os aspectos relativos a
sistematizacdo de processos em unidades organizacionais corporativas, destacando-se;

e Superintendéncia de Contabilidade — SUCONT, a qual implantou sistema de
gestdo baseado nos critérios da 1SO 9001:2000, obtendo recomendacdo para
certificacdo por instituicéo credenciada;

e Superintendéncia de Tratamento — SUTRA, através da ampliacdo do escopo da
certificacdo do Laboratério Central pelal SO GUIDE 17025;

e Sistema de Tratamento de Efluentes Liquidos e Residuos Sdlidos do Pdlo
Petroquimico — SITEL e Central de Tratamento de Efluentes do Complexo
Automotivo de Gravatai — CETEL, com a manutencdo da certificacdo pela SO
14001.

O PMG consolidou o processo de qualificacdo das Unidades de Saneamento
(USs), baseado nos critérios e praticas do Programa Gaticho de Qualidade e Produtividade
(PGQP) e do Prémio Nacional da Qualidade em Saneamento (PNQS), tendo alcangado, em
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2006, a marca de 46 USs (além do Sistema I ntegrado de Tratamento de Efluentes — SITEL)
integradas ao Programa.

Como fruto deste trabaho, relacionamos os principais reconhecimentos publicos
alcancados em 2006:

o Troféu Bronze PQRS/2006 — Prémio Quaidade RS — para as USs de
Cachoeirinha e Dois Irmaos;

e Medaha Bronze PQRS/2006 para as US de Santa Maria, Restinga Seca, |jui,
Santa Rosa, Bento Gongalves, Nova Petrépolis, Montenegro, Passo Fundo,
Vacaria, Campo Bom, Taquara, Sapucaia do Sul, Esteio, Canoas e SITEL;

e Troféu PNQS/2006 (ouro) Nivel Il paraa US de Dois Irméos;

e Troféu PNQS/2006 (bronze) Nivel | para as USs de Campo Bom, Camaqué,
Esteio, Montenegro e SITEL;

e Diploma PNQS/2006 Nivel | para as USs de S8o Lourenco do Sul, Santa
Maria, Restinga Seca, ljui, Vacaria e Taguara.

2.2- OUTRASACOESINSTITUCIONAIS

A CORSAN desenvolveu trabalho em parceria com a Federag8o das Associagtes
de Municipios do Rio Grande do Sul (FAMURYS), a Agéncia Estadua de Regulagdo de
Servicos Publicos Delegados do Rio Grande do Sul (AGERGS) e o Ministério Publico do
Rio Grande do Sul para elaboracdo de um modelo de contrato de delegacéo de prestacdo
dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitério. Essa nova figura juridica,
denominada Contrato de Programa, buscou atender as exigéncias legais e garantir a
consolidagdo das relagdes entre 0 poder concedente e a concessionaria, além de padronizar
procedimentos, incorporar indicadores de desempenho e incluir a designacéo de entidade de
regulacdo e fiscalizacdo, conforme prevé a lei do saneamento aprovada em dezembro de
2006.

Neste novo modelo contratual, que prevé, para assinatura do Contrato de Programa
com a CORSAN, a necessidade de Lel Municipal Autorizativa, além da celebracdo de
Convénio de Cooperacdo Técnica com o Estado e com a AGERGS, seguido de processo
licitatorio (que pode ser dispensado por se tratar de ente integrante da administracéo
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publica), ja estéo sendo firmados Contratos de Programa que terdo sua vigéncia por 25 anos
e serdo de &gua e esgoto.

A Companhia tem participado intensamente dos Comités de Gerenciamento de
Bacias Hidrogréficas do Rio Grande do Sul. Ao aprofundar ainterlocucdo com a sociedade
civil organizada, a empresa contribui para fortalecer um modelo inovador de gestdo dos
recursos naturais. Além dos problemas ambientais, os Comités atuam para diminuir
conflitos de interesses entre usuarios No Uso e manejo da agua.

A CORSAN atua, também, em acdes de cardter democratico impulsionadas pelo
Governo do Estado nas instdncias do Processo de Consulta Popular, envolvendo a
destinagdo dos recursos do orcamento publico. Como parte de sua politica de
responsabilidade social corporativa, a empresa apoiou campanhas e eventos de interesse
publico e incentivou a participagdo de seu quadro funcional em programas e projetos
voltados as demandas comunitarias.

3- CAPTACAO DE RECURSOSE INVESTIMENTOSREALIZADOS

As restrigBes impostas pelas agéncias de fomento, principais fontes financiadoras
das Companhias de Saneamento, tanto para expansdo de sistemas de abastecimento de gua
guanto de sistemas de esgotamento sanitario, e a insuficiéncia da oferta de recursos de
longo prazo para o setor, permaneceram como caracteristicas dominantes em 2006.

Mesmo assim, a CORSAN deu prosseguimento as tratativas com a Caixa
Econémica Federal - CEF, via programa “Saneamento Para Todos’, instituido pelo
Ministério das Cidades, bem como com o Banco Naciona de Desenvolvimento Socia -
BNDES e com o Banco Mundia - BIRD, com a finalidade de obter financiamento tanto
para acles de ampliacdo e implantacdo de sistemas de abastecimento de &gua e de
esgotamento sanitario, quanto para projetos de desenvolvimento comercial e operacional.

A CORSAN continuou em 2006 honrando 0s compromissos assumidos em
exercicios anteriores e deu continuidade ao plano de investimentos iniciado em 2003,
exclusivamente com recursos proprios.

Dos investimentos em obras realizados, cabe destacar a conclusdo da implantacéo
da adutora de &gua bruta AD 2B unindo Canoas , Cachoeirinha e Alvorada em cerca de
20 km (Tb F°F° JE DN800); a ampliacdo do SAA de Antbnio Prado com aumento da
producdo via insercdo de ETA (30 I/s); a captacdo, elevatdria de &gua bruta e adutora de
agua bruta do Rio Jacui (20 km DN250/DN300) para abastecimento de Butia; a
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implantagdo de SAA em Chuvisca (10 I/s); a ampliagdo da reservacdo em Santa Maria
mediante a implantacdo de reservatério apoiado em concreto, no parque da ETA, com
volume de 5.000 m®, a ampliacéo da reservacéo em Sapiranga mediante a implantacéo de
reservatério apoiado em concreto, com volume de 2.250 m®; captacgo e elevatdria de agua
bruta no Rio Taquari para 0 SAA de Lajeado e conclusdo da ETE Araucérias do SES de
Passo Fundo.

Com referéncia ao programa “Saneamento Para Todos’, foram encaminhadas
cartas-consultas para obtengdo de financiamentos com vista a implantacdo de projetos de
expansdo de sistemas de agua e esgoto e de melhorias operacionais, envolvendo 88
localidades. Destes projetos foram priorizados 32, e finamente habilitados no processo
seletivo 21, sendo 4 de expansdo de SAA e 17 de desenvolvimento operacional.

Quanto a0 BNDES, foi encaminhada consulta prévia para financiamento de
projeto de desenvolvimento operacional com a finalidade de reducdo das perdas fisicas de
agua em 13 sistemas de abastecimento de agua, incluindo os grandes sistemas integrados da
regido metropolitana.

Quanto as cartas-consultas encaminhadas a Secretaria de Assuntos Internacionais -
SEAIN, do Ministério do Plangjamento, Or¢camento e Gestdo, referentes aos Programa de
Modernizacdo e Expansdo Estratégica - PROMODEC e Programa de Desenvolvimento
Municipal e Urbano da Bacia do Rio Gravatai - PRO-GRAVATAI, com vistas & captagio
de recursos junto a0 Banco Mundial, em decorréncia das atuais dificuldades relativas a
concessao das contra-garantias por parte do Estado do Rio Grande do Sul, permanecem sem
possi bilidades de aprovacdo no curto prazo.

Ao mesmo tempo, levando-se em conta que para pleitear recursos para
investimentos é condicdo priméria ter um bom estogque de projetos, a CORSAN
desenvolveu em 2006:

e 17 estudos de concepcdo e 27 projetos de sistemas de esgotamento sanitario
abrangendo 44 |localidades,

e 36 projetos de sistemas de abastecimento de agua, sendo 23 referentes a
producéo de &gua e 13 relativos a distribuicao, abrangendo 30 localidades.

3.1-INVESTIMENTOSREALIZADOS

Os valores destinados a obras e outros investimentos, distribuidos por fonte de
financiamento, podem ser visualizados no quadro a seguir:
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Program a I(nRv$e;ti||n;]§r;;c; Percentual (%)
Recursos Proprios 99,9 98,5
Outros 0,9 0,9
CEF (*) 0,3 0,3
PIMES (%) 0,3 0,3
Total 101,4 100,0

(*) O volume de recursos aportado por meio de financiamentos de longo prazo atingiu a soma de R$ 0,6 milhao

Em que pese a continuidade da politica do governo federal de restringir
empréstimos originados de fontes oficiais de financiamento, notadamente as empresas
estaduais do setor de saneamento, a Caixa Econémica Federal - CEF efetuou aliberagdo do
saldo de recursos destinados a programas de ampliacéo dos sistemas de abastecimento de
agua e de desenvolvimento institucional contratados anteriormente.

4 - AMPLIACOES NOS SISTEMAS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E
DE ESGOTAMENTO SANITARIO

A CORSAN presta servicos de abastecimento de agua para 2.133.984 economias,
e de coleta e tratamento de esgotos para 228.489 economias do Estado do Rio Grande do
Sul. Para adequar-se as demandas por saneamento que o novo século exige, a Companhia
investiu recursos proprios com a plena convicgdo de que os beneficios relativos a salide
publica e a0 meio ambiente justificam todos os esfor¢os.

Em 2006, as redes coletoras de sistemas de esgotamento sanitério tiveram
acréscimo de 33.927 metros em sua extensao, a capacidade de tratamento foi elevada em 99
m®/dia e a possibilidade de recalque de esgotos brutos foi elevadaem 23 m*/dia.

Quanto aos sistemas de abastecimento de agua, foram assentados 247.907 metros
de novas redes de &gua, efetivadas substituicdes em uma extenséo de 81.479 metros de
redes e 0 volume de reservacdo ampliado em mais 6.140.000 litros.

A CORSAN e o Programa de Acudes e Pogos - PAP, vinculado a Secretaria das
Obras Plblicas e Saneamento - SOPS, perfuraram 291 pocos tubulares profundos em
diversas |localidades, perfazendo um total de 40.413 metros.
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Cabe reiterar que o Rio Grande do Sul dispde de um sistema de perfuracéo de
pocos que sdo construidos de acordo com padrdes técnicos e legais que possibilitam o
constante monitoramento da qualidade da &gua. Para a CORSAN, o combate ao uso de
fontes dternativas, como pocos artesianos clandestinos e ligagbes irregulares, que
concorrem com o sistema de abastecimento publico, € um dos desafios permanentes. As
comunidades em desvantagem social sd0 as mais vulneraveis aos riscos que 0S pPogos
instalados de formailegal causam a salide da popul agéo.

Para minimizar possiveis impactos causados por obras de infra-estrutura, a
empresa prosseguiu em suas acles de plantios compensatérios, mediante aquisicdo de
mudas de arvores nativas.

5- ACOESOPERACIONAIS

Em busca de maior eficiéncia e eficdcia na operacdo dos sistemas de
abastecimento de agua, de esgotamento sanitario e industrial, foram desenvolvidas as
seguintes agoes:

51 - MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE
ABASTECIMENTO DE AGUA E DE ESGOTAMENTO SANITARIO

Todos os municipios onde a CORSAN atua, receberam relatdrios mensais e
semestrais sobre a qualidade da agua disponibilizada, conforme orientacdo do Ministério da
Salide, por meio do Sistema de Informacio de Vigilancia da Qualidade da Agua para
Consumo Humano - SISAGUA. Todos os consumidores receberam relatorio anual sobre a
gualidade da &gua distribuida e dos mananciais, bem como informagBes mensais na conta
de &gua.

52 - MELHORIAS NO TRATAMENTO DOS SISTEMAS DE
ESGOTAMENTO INDUSTRIAL E RESIDUOS SOLIDOS

A CORSAN desenvolve e aplica normas, controles e padronizagdo dos
procedimentos de tratamento e gerenciamento de residuos industriais nas atividades
desenvolvidas através do Sistema de Tratamento de Efluentes Industriais SITEL, do
Sistema Centralizado de Controle de Residuos Solidos - SICECORS e da Estacdo de
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Tratamento de Agua do SITEL (ETA/SITEL), situados no Polo Petroquimico do Sul, em
Triunfo. Também a Central de Tratamento dos Efluentes Liquidos - CETEL, localizada no
complexo automotivo da General Motors do Brasil, em Gravatai, esta integrada a essa rede
de protecéo do meio ambiente.

5.3-DESENVOLVIMENTO OPERACIONAL

Em funcdo da estiagem que atingiu 0 municipio de Erechim no verdo de 2005,
perfurou-se um pogo profundo (900 metros) que retira agua do Aquifero Guarani, num
investimento de R$ 3 milhdes. Esta obra representou um marco tecnol égico alcancado pela
CORSAN, exigindo a contratacdo de equipamentos especiais, de origem petrolifera, e
estabelecendo um novo padrdo em comparagdo com a média de profundidade
anteriormente realizada.

Em Rio Grande, para maior seguranca e confiabilidade na operacdo do Canal
Adutor e do Sistema de Abastecimento de Agua da cidade e do Distrito Industrial, foram
investidos recursos na melhoria e modernizacéo do sistema de bombeamento de agua.

Deu-se continuidade ao programa de qualificacdo tecnolégica do servico de
pesquisa e deteccdo de vazamentos com a aquisicdo de moto bombas para esgotamento de
valetas, vavulas redutoras de pressao, radios transceptores e diversos outros equipamentos,
de relevante importancia na manutengdo dos servigos e reducdo do indice de perdas de

z

agua.

Da mesma forma, manteve-se 0 programa de investimento em automacéo e
monitoramento da operacdo e na renovacdo do parque de maguinas com a aquisicao de
motores elétricos de alto rendimento e de bombeadores, visando a continua atualizacéo
tecnolégica dos equipamentos dos sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario.

6- AQOESADM INISTRATIVAS
As agBes administrativas na gestdo dos servicos, materiais, administracdo de

pessoal, desenvolvimento dos recursos humanos e assisténcia aos empregados abrangeram
no exercicio de 2006:

18/07/2007 16:30:48 pPag: 60

250



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

Reapresentagdo Esponténea

01571-7 CAIXA ADM. DIV. PUB. ESTADUAL S/A 00.979.969/0001-56

19.10 - RELATORIO DE DESEMPENHO

Controlada/Coligada: CIA. RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO S/A

6.1- POLITICA DE RECURSOSHUMANOS

A CORSAN em 2006, contou com um quadro de 4.250 empregados. Em seu
beneficio, assegurou uma politica de recursos humanos que estimulou o
autodesenvolvimento através de incentivos, principalmente, com auxilio financeiro para
pagamento de cursos universitarios. A politica de beneficios adotada pela Companhia
contempla a concesséo de vale aimentacdo e rancho, plano de assisténcia médica
extensivos aos dependentes, auxilio creche/baba e previdéncia privada.

A Empresa consolidou sua politica de remuneragdo compondo a base de
pagamento de seus empregados com o Programa de Participacdo nos Resultados, baseado
em indicadores que estimulam a produtividade quantificada pela superacdo das metas
fixadas. Contou também com uma politica de remuneracdo fixa estipulada através de um
plano de cargos e salérios e acordos col etivos consolidados com varios sindicatos.

6.2- POLITICA DE CAPACITAGAO E APERFEICOAMENTO

O programa de capacitagdo e aperfeicoamento dos recursos humanos nas areas de
formac@o gerencial, operacional, comercial, gestdo e educacdo ambiental, legislacdo
trabalhista, seguranga no trabalho, atendimento ao publico e informética proporcionou
8.007 oportunidades de treinamento, totalizando 7.576 horas de treinamento, cujo valor
investido foi de R$ 2,4 milh&es.

Com o objetivo de criar um sistema de gestédo moderno, dotando os colaboradores
de visdo estratégica e desenvolvendo competéncias gerenciais e técnicas, foi criada, em
2006, a Escola de Gestdo da CORSAN, em parceria com a Escola de Administragdo da
UFRGS tendo por objetivo preparar os empregados para ocupar postos de gestéo nas
Unidades de Saneamento e nos departamentos das Superintendéncias Regionais e
Funcionais. E importante destacar o papel da Escola de Gestdo na preparacdo de um quadro
de pessoal apto a sucessdo gerencial e profissional na Companhia.

Em parceria com a Delegacia Regional do Trabalho, a CORSAN, com o0 apoio
pedagdgico do SENAI, elaborou projetos de cursos para aprendizes de instalador hidraulico
e assistente administrativo. Além de contribuir para a formagdo de jovens carentes, 0
projeto visa preparar futuros prestadores de servicos, qualificando-os e tornando-os aptos
para ocupar 0s empregos indiretos gerados pelo setor de saneamento.
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6.3 - PROGRAMA DE SAUDE DO TRABALHADOR

O programa visou prestar assessoria as Unidades de Saneamento e departamentos
da Empresa, quanto as relacBes de trabalho: intra-grupos (inter-pessoais), hierarquicas
(chefias) e produtos (processos de trabal ho). Prioriza o trabalho com grupos e aintervencdo
“in loco”. Na érea de medicina do trabalho foi estabelecido um maior controle sobre as
causas de afastamentos e os diagnésticos de possivels doengas ocupacionais, com 0O
atendimento cada vez mais efetivo e comprovacdo através de exames e laudos de
especiadistas. O Programa de Controle Médico de Salde Ocupacional — PCMSO foi
adequado, incluindo todos os cargos existentes na Empresa, definido conforme a legislacéo
atual, 0s exames necessarios ao controle da salide ocupacional .

6.4 - PROGRAMA DE DESIMOBILIZAGAO

No segundo semestre de 2006, foi desenvolvido um projeto para aienacdo de
imoveis inserviveis. O primeiro processo licitatério reline 23 propriedades com esta
caracteristica, localizadas na Superintendéncia do Planalto Médio — SURPLA, cuja
avaliag8o totaliza R$ 0,5 milh&o. Na Superintendéncia da Regido Central — SURCEN foram
identificadas 26 areas que estdo em fase de avaliagéo.

6.5 - PADRONIZACAO DE NORMAS PARA AQUISICAO DE
MATERIAIS

A CORSAN firmou Termo de Convénio com empresas do setor de saneamento
basico, em nivel nacional, visando a unificagdo e uniformizagdo das normas referentes a
aquisicdo de suprimentos e contratacdo de servigos. Conseqlientemente, serd criado junto a
Associagdo Brasileira de Normas Técnicas, um comité setorial especifico do saneamento.
Qualificag8o e economia de escala no emprego de materiais e ou servicos sdo os resultados
intrinsecos ao objeto do Convénio.
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6.6 - RENOVAGAO DA FROTA

A empresa renovou parte substancial de sua frota de veiculos utilitérios, para
atendimento das demandas operacionais, proporcionando maior disponibilidade a operacéo
e manutencgdo de sistemas de &gua e esgoto.

7- ACOESCOMERCIAIS

Para otimizar a eficiéncia das relagbes comerciais da Companhia, foram
implementadas no ano de 2006 as seguintes medidas:

7.1- PROGRAMA DE OTIMIZACAO DA MICROMEDICAO

Na érea de micromedicéo, foram investidos recursos para a recuperagao de 80.000
hidrémetros, direcionados a substituicdio de medidores parados e ou quebrados, 120.000
destinados a modernizacdo do parque de hidrébmetros e 70.000 na ampliacdo da
micromedicdo, bem como a continuidade nas melhorias das Oficinas Regionais de Porto
Alegre, Santa Maria e Passo Fundo.

7.2- SISTEMA MOVEL DE FATURAMENTO

No ano de 2006 o processo de emisséo da conta, simultaneamente a leitura, foi
consolidada, e a sua abrangéncia sendo a todos os imoéveis abastecidos pela CORSAN.

7.3 - PROGRAMA DE READEQUACAO DO SUBSIDIO RESIDENCIAL
SOCIAL PARA FAMILIAS DE BAIXA RENDA

Em 2006 teve continuidade o Programa de Readequag&o do Subsidio Residencial
Social para Familias de Baixa Renda. Iniciado em 2003, esse Programa visa atender ao
maior nimero possivel de familias em situacdo de caréncia e que estgam sendo
beneficiadas por algum programa de transferéncia de renda do governo federal, estadual ou
municipal. E fornecido um desconto da ordem de 60% do valor da tarifa residencial bésica
as familias que atendam aos critérios de enquadramento no subsidio residencia socid,
estabel ecidos pelo Programa.
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7.4 - PROGRAMA DE RECUPERACAO DE RECEITA

Em 2006 foram efetuadas agbes visando a recuperacéo de débitos pendentes. Tais
acles resultaram em arrecadacéo de valores faturados em exercicios anteriores e reduziram
os saldos dos valores a receber.

8- CONSIDERACOESFINAIS

O desempenho econdmico-financeiro da CORSAN nos ultimos cinco anos pode
ser avaliado na figura abaixo, na qual se verifica crescimento de 19,6% do Lucro Bruto em
comparagdo com o ano anterior. No periodo de 2006, o Lucro Bruto da empresa atingiu R$
354,6 milhdes e o Resultado do Exercicio foi de R$ 31,4 milhdes.

Vale ressdtar que a Companhia obteve resultado positivo pelo quarto ano

consecutivo.

Lucro Bruto x Resultado do Exercicio (R$ milh&es)

400
228 276.4 2804 7965
250 7’)'-'\’:\
200
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-100+4
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| OLucro Bruto HEResultado do Exercicio |

A capitalizacdo de parte da divida junto ao Tesouro do Estado relativa ao Projeto
“Pré-Guaiba’, propiciou uma significativa melhora nos indicadores econémico-financeiros
da Companhia. O Patriménio Liquido evoluiu de R$ 359 milhdes em 2005 para R$ 525
milhdes em 2006.
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Finalmente, cabe registrar nosso agradecimento aos funcionarios da CORSAN, a
Secretaria das Obras Publicas e Saneamento e ao Governo do Estado do Rio Grande do Sul,
com a confianga do Conselho de Administracdo e o zelo dos membros do Conselho Fiscal,
por seu apoio, sem o qual ndo seria possivel acancar os resultados positivos apresentados
neste Relatorio.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2006.

Telmo José Kir st
Diretor Presidente
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A CADIP é uma companhia que tem caracteristica comuns a uma SPE, uma vez que de seu
objeto social ndo consta a producdo ou comercializagdo de bens. Redliza operagdes no
mercado de capitais com o objetivo de auxiliar o Tesouro do Estado na administragdo da
divida publica Estadual.

Desta forma, tem realizado somente emissdes de debéntures ndo conversiveis em acoes,
cada qual estruturada de maneira que guarde autonomia em relacdo as demais emissoes.

O capital social da empresa é constituido exclusivamente por acdes ordinarias, do qual o
Estado do Rio Grande do Sul detém 99,9%. A CADIP ndo tem e ndo tera registro em Bolsa
de Vaores para negociacao de suas agles, uma vez que desnecessario para a consecucao ao
seu objeto social.

Na forma do disposto na lei que autorizou a constituicdo da CADIP, a sua estrutura
funcional é formada por servidores da administragdo publica estadual, designados para esse
fim, sem 6nus para a Companhia. O mesmo acontece com seus administradores, uma vez
gue a Lei Estadual n° 10.600, de 26 de dezembro de 1995, define a atividade da CADIP
como servigo publico relevante.

Diante desse perfil , ainda que ndo adotado integralmente o conjunto de principios de
Governanga Corporativa previsto no Codigo do IBGC e Artigo 8° do Cédigo de Auto-
Regulagdo da ANBID, a Companhia cumpre inimeros requisitos possiveis de atendimento
tais como:

- N80 agressdo ao meio ambiente;

- direito de voto a todos os acionistas, respaldado no principio da equidade de tratamento,
destacando que o Conselho de Administracdo da Companhia é integrado exclusivamente
por acionistas minoritérios;

- transparéncia na prestacao de contas e no relacionamento com o mercado de capitas;

- existéncia do Conselho de Administracdo, integrado por acionistas minoritarios;

- constitui¢do e funcionamento permanente do Conselho Fiscal;

- contratac&o de auditor independente, mediante licitacdo.
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Inclusdo fatores de risco no grupo 14.03.
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Debéntures

CAIXA DE ADMINISTRAGCAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL - CADIP

Rating

A

Obrigagdes protegidas
por elevadas margens
de cobertura para o
pagamento de juros
e principal. Obrigacdes
suportadas por garantias
seguras. A capacidade
de pagamento é forte.
O risco de crédito é baixo.

Data: 15/jun/2007
Validade: 15/jun/2008

Sobre o Rating
Perspectiva: Estavel
Observagao: -
Historico:

Jun/07: Atribuicdo:A (estavel)
Préxima Revisdo: jun/08
Validade: jun/08

Analistas:

José Mauro Ferraz Andrade
Tel.: 55 11 3377 0706
jose.ferraz@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhaes,
110 — conj. 73

Séo Paulo — SP
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Relatério Analitico

A EMISSAO E A CLASSIFICAGAO OBTIDA

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reuniao do dia 15 de junho de
2007, atribuiu o rating A, com perspectiva estavel, para a 112 Emissdo Publica de
Debéntures da Caixa de Administragao da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP.

A CADIP foi constituida em 1995 como uma sociedade de economia mista, supervisionada
pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul. O Estado detém 99,99% do
seu capital social fazendo, portanto, parte de sua estrutura politica e governamental. A
CADIP nao é uma empresa operacional, sendo seu uUnico objetivo social auxiliar ao Tesouro
do Estado do Rio Grande do Sul na administragao da divida publica estadual, podendo, para
tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos,
créditos, titulos e valores mobilidrios. Os recursos obtidos com as emissdes sao aplicados no
Sistema Integrado de Administracdo de Caixa — SIAC — sistema que consiste basicamente
na centralizagdo das disponibilidades dos 6rgdos da administragdo direta e indireta do
Estado e suas controladas, em conta centralizadora no Banco do Estado do Rio Grande do
Sul — Banrisul.

A operagéo classificada corresponde a uma emissao de 130 mil debéntures no valor nominal
unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), perfazendo um total de R$ 130.000.000,00 (cento e
trinta milhdes de reais), a ser emitida na data de 15 de julho de 2007 com remuneragéo de
104% do CDI pagos mensalmente, em 24 parcelas, a partir do dia 15 de agosto de 2007,
com vencimento para 15 de julho de 2009 e amortizagdo em 22 parcelas, a partir de 15 de
outubro de 2007. Trata-se de emissao subordinada, sem qualquer tipo de garantia atrelada a
operagao.

A classificagdo atribuida para esta operagdo estd fundamentada principalmente na
importancia da Emissora para o Governo do Estado do Rio Grande do Sul e no histérico
desta empresa no mercado.

O rating reflete os diversos fatores de risco relacionados a atividade principal da CADIP e
sua relagcdo com o Estado, entre os quais destacam-se notadamente: i) a empresa nédo se
constitui em um agente juridico que opera no mercado com qualquer tipo de venda de
produtos ou prestacdo de servigos a clientes, tendo como Unica fungdo o auxilio na
administracao da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul; ii) em fungao de suas
caracteristicas, o pagamento das obrigagdes vincendas esta condicionado unicamente ao
cumprimento do cronograma de liberagao de recursos por parte do Governo deste Estadoy; iii)
o Estado do Rio Grande do Sul apresenta uma situagéo financeira ndao muito favoravel,
agravada com a crise da estiagem no ano de 2006. Deve-se ressaltar, porém, a expectativa
de melhora da economia gaucha em 2007 e as medidas que vém sendo adotadas pelo
Estado para melhorar sua situagéo financeira.

Por outro lado, o rating atribuido reflete os fatores intrinsecos da CADIP, que contrabalangam
os fatores anteriormente elucidados e que fundamentam a nota atribuida, entre os quais
podem ser destacados: i) a CADIP, emissora da operagéo, exerce um papel de grande
importancia no auxilio a gestdo da divida publica do Estado do Rio Grande do Sul,
funcionando como unico elo que permite a este Estado captar recursos no mercado de
capitais a custos financeiros reduzidos. Este fator tem uma relevancia intangivel muito forte,
visto que, uma vez que a empresa caia em situagao irregular, do ponto de vista dos
pagamentos das obrigagdes, o Estado do Rio Grande do Sul perde por completo esta
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fonte de recursos preciosa; i) a empresa vem honrando todos os pagamentos das debéntures emitidas
pontualmente desde a primeira emissao, sendo estas, em alguns casos, pagas antecipadamente. A CADIP ja fez 10
emissdes de debéntures, com 9 emissbes quitadas integralmente e a décima a ser quitada até 15 de novembro de
2008. Dessa forma, como ja mencionado, a inser¢cao da empresa no mercado de capitais, em especial através das
emissoes publicas que efetuou, tem sido bem sucedida, em decorréncia da implantagao de um programa operacional
estrategicamente voltado para esse fim, com observancia das regras de boa pratica ditadas por esse setor
econdmico.

Com relagdo a analise dos fundamentos econdmico-financeiros, deve-se considerar que a CADIP ndo € uma
empresa operacional, possuindo apenas receitas e despesas financeiras, tendo o Unico propédsito de auxiliar na
administragao da divida do Estado do Rio Grande do Sul, de forma que seria irrelevante a analise de resultados, visto
que a garantia dos pagamentos pontuais de suas emissdes de debéntures, na maioria dos casos, é dependente da
disponibilizacdo dos recursos por parte do Estado. E importante ressaltar, porém que, conforme demonstrativos de
31 de dezembro de 2006, a CADIP é pouco alavancada, com Patriménio Liquido (PL) de R$ 211 milhdes e
endividamento total de R$ 65 milhdes (23,5% do total do PL mais Passivo), sendo R$ 37 milhdes no curto prazo
(58% do endividamento total). Do total de recursos que compde a estrutura de capital da CADIP (R$ 276 milhdes),
R$ 206 milhdes estdo investidos em agdes da CORSAN (Companhia Riograndense de Saneamento) e quase todo o
restante esta aplicado no SIAC. A CORSAN ¢é uma empresa com PL de R$ 525 milhdes e que no ano de 2006 lucrou
R$ 31 milhdes. Isto constitui um fator positivo para a CADIP, visto que, apesar de esta ndo ter uma atividade
operacional, possui um valor bem superior a divida atual somada a nova emissédo, em agdes de empresa que opera
no mercado com resultado positivo e que possui um PL elevado.

A perspectiva estavel do rating traduz a opinido desta agéncia de que as variaveis econdmicas que poderiam
influenciar o desempenho do Estado tendem a permanecer estaveis para os préoximos anos. Também considera-se
as expectativas de uma recuperagao na economia do Rio Grande do Sul no ano de 2007, bem como a aparente
preocupacao da atual gestdo em sanear as contas do Governo deste Estado.

Fatores Positivos

0 Pontualidade no pagamento das parcelas de juros e amortizagdes das 10 emissbes anteriores a esta;

0  As debéntures emitidas pela CADIP tém se constituido num conveniente instrumento de financiamento para a
Gestao da Secretaria da Fazenda, o que se retrata o compromisso com a pontualidade de pagamento das
emissdes realizadas até o momento;

0  Otimizacao dos recursos Estaduais, por meio da centralizagéo do fluxo financeiro de cada um dos érgaos em um
Sistema Integrado de Administragdo de Caixa — SIAC, sendo que cada 6rgao integrante do SIAC é controlado
por meio de subcontas onde € possivel visualizar a movimentagao financeira e o limite disponivel para cada um;

0  Experiéncia da atual administracdo em emissdes de debéntures;

0 Condicoes estabelecidas no contrato de repasse de recursos assinado entre a Emissora e a Secretaria da
Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul;Previsibilidade do fluxo de receitas que serao utilizadas no pagamento
dos debenturistas;

0 A CADIP tem investimento em agbes da companhia de saneamento do Estado — CORSAN com valor superior a
divida atual e conjuntamente a nova emissao a ser langada, o que se constitui numa maior seguranga para o
investidor e reforga o compromisso em honrar as dividas.

Fatores em Observacao

0 A Emisséo nao possui garantias reais, constituindo-se em uma divida subordinada;

0 A despeito dos esforcos empreendidos pela administragdo, os indicadores de endividamento do Estado
encontram-se ainda elevados, constatando-se a presenca de déficit nominal estrutural a ser equacionado no
longo prazo;
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0 O superavit primario previsto para o Estado do Rio Grande do Sul para o exercicio de 2007 encontra-se
parcialmente comprometido com o pagamento da divida publica, exigindo da Administragcao, adequado controle
sobre as despesas e a gestao de caixa.

CARACTERISTICAS DA 112 EMISSAO

Emissora: Caixa de Administragcao da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP;
Coordenador: BANRISUL,;
Agente fiduciario Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

Banco mandatario e escriturador: Banco Itau S.A;

Negociacao e Custodia: SND-CETIP;

Titulos: Debéntures néo conversiveis;
Forma: Nominativa escritural;

Espécie: Garantia subordinada;

Emisséo / Séries: Décima Primeira / Unica;

Data de emissao: 15 de julho de 2007;

Data de vencimento: 15 de julho de 2009;

Prazo: 24 meses;

Periodo de Distribuicao 02/08/2007 a 29/01/2008;
Quantidade de titulos: 130.000;

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00 na data da emisséo;
Montante da emissao: R$ 130 milhdes na data da emissao.
A EMITENTE

A CADIP foi constituida em 1995, mediante autorizagéo da Lei Estadual n® 10.600, alterada pela Lei n® 10.818 de 16
de julho de 1996, como uma sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do
Rio Grande do Sul. O Estado detém 99,99% do seu capital social, fazendo, portanto, parte de sua estrutura politica e
governamental. A empresa encontra-se em linha com as iniciativas empreendidas pela Secretaria da Fazenda do
Estado. Para tal, tem por objeto social auxiliar a Secretaria na administragédo da divida publica do Estado, podendo,
para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagbes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e
valores mobiliarios. Os recursos obtidos com as emissdes sado aplicados no Sistema Integrado de Administragéo de
Caixa — SIAC - sistema que consiste basicamente na centralizagdo das disponibilidades dos 6rgaos da
administracéo direta e indireta do Estado e suas controladas, em conta centralizadora no Banco do Estado do Rio
Grande do Sul - Banrisul, para aplicagdo em Conta Unica nesta instituicdo, sendo esta desdobrada em sub-contas
proprias em nome dos 6rgaos, entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciando a movimentagao e o saldo de
seus integrantes. Este sistema tem como objetivo otimizar os ganhos nas aplicagdes e maximizar o uso dos recursos
no ambito do Estado. O SIAC é administrado pela Secretaria da Fazenda, por meio do Departamento da Despesa
Publica do Estado — DDPE.

A estrutura de funcionarios da CADIP é formada por servidores da administragao publica direta e indireta do Estado,
cedidos sem Onus para a empresa. A administragdo € composta por um Conselho de Administragdo de cinco
membros, eleito pela Assembléia de Acionistas; uma Diretoria Executiva, eleita pelo Conselho de Administragao,
composta por trés membros, sendo um Presidente e mais dois Diretores, todos com mandato de trés anos. Também
integra a Administragéo, o Conselho Fiscal, eleito pelos acionistas, com mandato de um ano, sendo trés titulares e
trés suplentes.
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Suas receitas sao provenientes dos rendimentos mensais gerados pela aplicagdo dos recursos captados com as
debéntures e por titulos que integram seu ativo. As despesas também sdo da mesma natureza, advindas do
compromisso de pagamento das debéntures (principal acrescido de juros) aos investidores. Os recursos alocados a
disposicao do SIAC sao remunerados, conforme Contrato de Repasse, estabelecido entre a Secretaria da Fazenda e
os orgaos e entidades integrantes do sistema. Neste contrato, sdo estabelecidas as condi¢cdes especificas do
depdsito dos recursos no SIAC. No caso da CADIP, os recursos captados com a emissdo das debéntures sao
depositados no SIAC, sendo centralizados no Banrisul, em conta Unica, para aplicagdo em nome da CADIP. Em um
segundo momento, o Estado, por meio da Secretaria da Fazenda, se obriga a pagar a CADIP remuneragao pré-
estabelecida, assumindo a premissa de que a remuneragéo resguarde o equilibrio econdmico-financeiro de cada
operagao da CADIP.

O SIAC foi instituido pelo Decreto no 33.959 de 31 de maio de 1991. E administrado pela Secretaria Estadual da
Fazenda e operacionalizado pelo Banco do Estado do Rio Grande do Sul. Consiste num instrumento pelo qual a
Secretaria da Fazenda, por meio da Superintendéncia da Administracdo Financeira — SAF, controla as
disponibilidades das entidades que a compde, entre elas a CADIP, propiciando a flexibilizagdo no direcionamento dos
recursos, de maneira a contemplar o suprimento de metas e programas tragados pelo Governo Estadual.

Desde a sua criagdo, a CADIP efetuou 10 emissdes de debéntures, publicas e privadas, e uma operagao de
financiamento, que somaram R$ 1.093,5 milhdes. Encontra-se no mercado a 102 emiss&do, com vencimento em 15 de
novembro de 2008, tendo valor inicial de R$ 50 milhGes e saldo devedor, em 31 de maio de 2007, de R$ 45,3
milhdes. E importante ressaltar que assim como vem ocorrendo com a 102 emissdo, o0 pagamento das parcelas das
emissoes anteriores foi efetuado com rigorosa pontualidade.

Os recursos obtidos através da presente emissdo de debéntures serdo destinados, de acordo com o propésito da
Companhia, ao alongamento do passivo do Estado do Rio Grande do Sul decorrente de obras de infra-estrutura,
equacionando a sazonalidade do seu fluxo de caixa, que ciclicamente, possui periodos deficitarios e superavitarios.

SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

O projeto de Lei Orgamentaria do Estado para as areas Fiscal e de Seguridade Social, prevé receita e fixa despesas
para o exercicio de 2007 no valor de R$ 20,7 bilhdes, sendo R$ 18,3 bilhdes para a Administragdo Direta (88,5%) e
R$ 2,4 bilhdes para a Administragdo Indireta (Autarquias com 11% e Fundagbes com 0,46%).

As premissas macroecondmicas utilizadas para a elabora¢éo do orgamento de 2007 foram: i) taxa de crescimento do
PIB do Rio Grande do Sul da ordem de 4,5%; ii) taxa de inflagéo (IPCA) de 4,5% e IGP-DI médio de 3,74%; iii) taxa
de cambio de R$ 2,32/USS$. As previsdes utilizadas para a elaboragédo do Orgamento 2007 s&o constantes do Plano
Plurianual 2004-2007 e da Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO), no entanto, a taxa estimada para o PIB do Estado
estd muito acima do seu potencial observado nos ultimos 10 anos (2,3%), bem como da média dos ultimos cinco
anos (1,3%). Para os anos de 2005 (-5,2%) e 2006 (2,7%), foram utilizados dados preliminares do PIB calculados
pela Fundacao de Economia e Estatistica (FEE), 6rgéo vinculado a Secretaria da Coordenagéo e Planejamento do
Estado.

O orgamento do Estado se apodia, em grande parte, na arrecadagéo do ICMS, que é a principal fonte de recursos com
R$ 12,3 bilhdes em 2006, pouco mais de 90% do total das receitas tributarias e 61% do total das receitas do Estado.
Em ambito nacional, a arrecadagao de ICMS do Estado representa 6,9% e ocupa a quarta maior do pais.

Mesmo havendo declinio no crescimento do PIB em 2005, por conta do fraco desempenho da atividade agricola, a
arrecadagao nominal do ICMS se manteve em trajetoria crescente, revelando que houve maior dindmica dos setores
de Servigo e Industria. Houve também a recuperagao de créditos por conta dos programas REFAZ | e Il, ocorridos
em 2003, permitindo que ndo ocorresse queda brusca no nivel de arrecadagéo que refletisse em deterioragéo das
contas fiscais.
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O Governo do Estado do Rio Grande do Sul apurou R$ 18,1 bilhdes em receitas e R$ 19,0 bilhGes em despesas no
ano de 2006, incorrendo em um déficit orgamentario de R$ 899,6 milhdes contra R$ 918,3 milhdes registrados em
2005. Em 2006, a execucao orgcamentaria revelou um desempenho muito mais negativo que positivo. Isso porque,
enquanto as despesas com pessoal cresceram 11,8%, o pagamento de juros e encargos da divida encolheu 2,9%.
Apesar da situagao critica, pois dificulta o processo de ajuste fiscal, ainda foi possivel destacar a recuperagao dos
investimentos em 2006, que cresceu 16% apo6s apurar queda de 20,3% em 2005, movimento esse que esta em
conformidade com o processo eleitoral, pois a maioria dos governantes empenha maiores gastos no ano anterior ao
pleito.

Os numeros ja divulgados da execugao orgamentaria de 2006 revelam que o Estado encerrou o ano com superavit
primario da ordem de R$ 454 milhdes, que foi inferior aos R$ 512 milhées apurados em 2005. Em relagéo ao PIB do
Estado, o superavit apresentou ligeira queda em 2006 (0,29%) contra 2005 (0,32%). O Demonstrativo da
Disponibilidade de Caixa do Estado apresentou déficit de R$ 5,07 bilhdes em 2006, ou 38,1% da receita liquida,
sendo esse o pior desempenho entre todos Estados e o DF. O governo recém eleito declarou que, primeiramente,
devera empenhar forgas para zerar o déficit e, num segundo momento, reduzir o passivo acumulado.

Quanto a relagéo Saldo em Caixa sobre Restos a Pagar, com base nos dados disponiveis somente até 2005 no site
do Estado, apresentou resultado de 1,25 unidade, o que significa total capacidade de pagamento dos passivos
contingenciais. Entretanto, do total da Disponibilidade Financeira, 72% estdo em contas vinculadas, ou seja, com
nivel muito baixo de liquidez e com algum passivo em contrapartida.

O desempenho dos indicadores fiscais do Estado do Rio Grande do Sul revela que as despesas correntes tém
crescido mais que as receitas correntes, incorrendo na ampliagdo do descompasso quanto ao ajuste fiscal. O
agravante é que o aumento das despesas correntes ocorreu na rubrica “Pessoal e Encargos sociais”, € houve
declinio em “Juros e Encargos da divida”.

Houve também forte redugcdo no ritmo de crescimento de pagamento das amortizagdes da divida, passando de
20,5% em 2005 para 4,9% em 2006. Esse € um fator negativo ao equilibrio das contas publicas. O destaque positivo
ficou por conta do avango de 16% nos investimentos em 2006, apds apurar queda de 20,3% em 2005.

A analise da evolugéo dos indicadores fiscais permite concluir que ha claramente uma elevagao no nivel de risco
financeiro no Estado, com destaque tanto pela redugao do ritmo de crescimento da arrecadagado, quanto pela
aceleragao no ritmo de crescimento das despesas correntes, bem como pelo recuo no nivel de pagamento de juros e
encargos da divida.

No grupo das despesas realizadas pelo Estado, além do grande empenho de recursos com pessoal e encargos
sociais, que representaram 49,6% da despesa de 2005, registrando recuo em relagdo aos anos de 2004 (51,4%) e
2003 (52,9%), ha também a divida fundada do Estado, que encerrou 2005 com 18,6% do PIB gatcho, ou R$ 30,2
bilhdes. Divida fundada sdo compromissos assumidos para amortizagdo superior a doze meses, contraidos para
atender ao desequilibrio orgamentario ou ao financiamento de obras e servigos publicos, apurados sem duplicidade.

Com relagéo aos gastos com amortizagdo da divida, em 2005, ultimo dado disponivel, houve desembolso de R$ 1,4
bilhdo, ou apenas 4,75% do estoque da divida. No orgamento de 2007, esté prevista amortizagdo de R$ 1,5 bilhdo.

Considerando que o governo mantenha o ritmo de amortizagao da divida da ordem de R$ 1,5 bilhdo por ano, além do
pagamento de juros e corregao monetaria de 4,5% ao ano (inflagao estimada IPCA), o Estado levaria ao menos 55
anos para zerar seu estoque da divida fundada.

As dificuldades fiscais do Estado verificadas ao longo dos ultimos anos tém reduzido a capacidade de investimento
na economia, em decorréncia da necessidade da realizagdo de superavit primarios para o pagamento da divida
fundada. Ou seja, uma das alternativas do governo para honrar seus compromissos foi contingenciar os
investimentos.

Em 1999, os investimentos representavam 0,7% do PIB, sendo reduzido para apenas 0,3% do PIB em 2006.
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O baixo nivel de amortizagao da divida, aliado a significativa redugcéo dos investimentos, reflete de forma negativa na
situacdo do Estado. Isso porque, por um lado, o endividamento permanece em nivel elevado, representando um
quinto do PIB do Estado, e por outro a redugdo dos investimentos diminui a dinamica de crescimento econémico
interferindo diretamente no nivel de arrecadagéo. Haja vista que boa parte do endividamento deveu-se a coberturas
de gastos correntes e ndo com investimentos para ampliar o potencial econémico do Estado.

As perspectivas econdmicas quanto ao setor agropecuario, com destaque ao setor da agricultura, € muito favoravel
ao processo de arrecadagao do Estado. O cenario macroeconémico vislumbra um forte aumento da demanda de
graos, em particular o Milho, para a produgao de etanol nos Estados Unidos e na China. Com isso, ha expectativas
de que o prego do produto seja elevado, refletindo de forma positiva no desenvolvimento da regidao via renda e
emprego, produzindo efeitos secundarios importantes no front da arrecadacao tributaria.

O Governo do Estado publicou em novembro do ano passado o Relatério de Gestao referente ao periodo 2003-
Nov/06 e histérico dos anos anteriores para efeito de comparagéo. O relatério mostra que houve cumprimento de
alguns indicadores de desempenho conforme os limites determinados pela LRF.

A despesa com pessoal e encargos sociais respeitou o limite de 60% da RCL e ficou em 50,30% em 2005. No
entanto, a despesa com pessoal do Poder Executivo ficou em 41,30% da RCL e respeitou tanto o limite legal de 49%
quanto o limite prudencial de 46,55%.

Quanto a relagdo Saldo de Caixa e Restos a Pagar, apesar de ter se mantido relativamente estavel em 1,22 no ano
de 20086, e resultando em total cobertura dos compromissos financeiros do Estado, boa parte das disponibilidades em
caixa estao em contas vinculadas.

A Divida Consolidada Liquida (DCL) em relagdo a Receita Corrente Liquida (RCL) nao ficou dentro dos limites
determinados pela LRF. Em 2006, o limite era de 248,49% e o resultado final foi de 253,63%, revelando que a
capacidade de pagamento do Governo do Estado, apesar de ter melhorado nos ultimos quatro anos, pelo declinio
observado na relagdo DCL/RCL, ainda permanece em nivel critico.

Quanto aos limites das vinculagbes constitucionais para Saude (12%) e Educagéo (30%), o Estado também nao
cumpriu o que determina a LRF. Além de n&o cumprir com a LRF, houve significativa redugéo dos recursos ao longo
dos Ultimos anos, acentuando os problemas fiscais ja evidenciados em outros indicadores de desempenho. E
importante destacar que o investimento em Educagéo e Saude aumenta o potencial de crescimento da economia no
médio e longo prazo e € um importante componente da capacidade de solvéncia futura.

Os investimentos, apesar de ndo serem indicadores de desempenho, servem para evidenciar a politica de gastos
empenhada e aplicagdes de recursos pelo Governo do Estado nos ultimos anos. Sendo assim, conclui-se que ainda
ha deficiéncia com relacéo ao nivel de investimentos, visto que houve decréscimo nos ultimos dois anos (2006-2005),
mantendo o quadro de necessidade de investimento no médio prazo para manter o dinamismo e competitividade da
economia gaucha.

O atual governo do Estado do Rio Grande do Sul divulgou recentemente um conjunto de medidas que visa reduzir o
déficit fiscal estrutural do Estado da ordem de R$ 2,2 bilhdes por ano, e o foco serd a redugdo das despesas, ja
estando em curso algumas medidas. As medidas empenhadas sao:

0 Regime de Caixa: significa a autorizagéo de gastos somente quando houver recursos disponiveis para efetua-los
(ingresso de receitas compativeis com despesas). Isso evita que haja repasses e pagamentos sem receitas
efetivas, fato que aprofunda o déficit;

0 Centralizagdo de dividas: a Secretaria da Fazenda ira centralizar e negociar todas as dividas contraidas pelos
orgaos do Governo até 31 de dezembro de 2006. Isso dara condigdes ao Governo de, ao fazer novos contratos,
pagar em dia aos fornecedores, dentro do Regime de Caixa, e conseguir uma economia de até 30% no prego
praticado pelos fornecedores;
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Corte de 20% no valor de CCs: significa que todas as Secretarias de Estado apresentaram em janeiro a
Secretaria da Fazenda e a de Planejamento e Gestdo onde fardo os cortes nos Cargos Comissionados (CCs). A
economia com essa medida esta estimada da ordem de R$ 8 milhdes por ano;

Corte de 30% de custeio: a Secretaria da Fazenda apresentou uma proposta de ajustamento da despesa para
cumprimento da meta de redugdo de 30% da despesa. Levara em consideragao as prioridades de cada
secretaria depois de concluir as visitas da equipe a todas elas;

Suspensao de gastos ordinarios por 100 dias: via Decreto, o Governo suspendeu por 100 dias gastos com a
celebragdo e renovagao de contratos, convénios, didrias, aquisicdo de passagens, abertura de concursos,
contratagao de pessoal, entre outros. O Objetivo desta medida é evitar novos gastos que comprometam a
execugao orgamentaria na fase inicial de governo, mantendo-se prioridades de manutengao de servigos publicos
essenciais e do pagamento de salarios. As excegdes serdo analisadas pela Secretaria da Fazenda, cabendo
deciséao final para a Junta de Coordenagao Orgamentaria;

Programa de Racionalizacédo de Despesa: apresentacdo de um Programa de Racionalizagdo Permanente da
Despesa, com participagdo da Contadoria Geral do Estado e do Departamento da Despesa Publica, que atuara
com uma visdo de Tesouro do Estado. Um grupo avaliara constantemente a eficiéncia e eficacia do gasto
publico, trabalhando com a analise de indicadores em diferentes grupos de despesas;

Transparéncia Orgamentaria: desde fevereiro, a Secretaria da Fazenda e de Planejamento e Gestado publicam,
mensalmente, as metas orgamentarias de acordo com a Lei de Responsabilidade Fiscal. Isto permitira que a
liberagdo de cotas orgamentarias, pela Secretaria da Fazenda, ocorra de acordo com o efetivo ingresso de
receitas, respeitando a Lei.
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Classificacao da Austin Rating
Obrigagées de Longo Prazo

Grau de Investimento

AAA Obrigacgdes protegidas por excepcionais margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigacbes
suportadas por garantias solidas sendo consideradas como a melhor qualidade de crédito. A capacidade de
pagamento é extremamente forte. O risco de crédito é quase nulo.

AA Obrigagbes protegidas por 6timas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagbes
suportadas por garantias sélidas. A capacidade de pagamento é muito forte. O risco de crédito € muito baixo.

A Obrigagbes protegidas por elevadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagbes
suportadas por garantias seguras. A capacidade de pagamento é forte. O risco de crédito é baixo.

BBB Obrigagdes protegidas por boas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigacdes
suportadas por garantias seguras. A capacidade de pagamento é adequada. O risco de crédito € moderado.

Grau Especulativo

BB Obrigagdes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes
suportadas por garantias moderadas e apresentam menor probabilidade de default entre os titulos com grau
especulativo. A capacidade de pagamento é fraca. O risco de crédito é relevante.

B Obrigagdes protegidas por moderadas margens de cobertura para o pagamento de juros e principal. Obrigagdes
suportadas por garantias fracas. A capacidade de pagamento é muito fraca. O risco de crédito é Alto.

CCC Obrigagbes pouco protegidas pelas circunstancias operacionais desfavoraveis da instituigdo. Obrigagdes
suportadas por garantias fracas. A capacidade de pagamento é extremamente fraca. O risco de crédito € muito alto.

CC, C Obrigagdes desprotegidas pelas circunstancias operacionais negativas da instituicdo. Obrigagdes ndo suportadas
por garantias. Existe uma grande incerteza quanto ao pagamento dos juros e principal. O risco de crédito é
extremamente alto.

D Pagamento em situagéo de Default.

A escala de rating de crédito de longo prazo prevé a utilizagao dos diferenciadores + (mais) e — (menos) entre as
categorias AA e B. Estes diferenciadores servem para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro destas
categorias de rating.

Rating é uma classificaga@o de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacao financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulacdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacéo de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecénico, incluindo fotocdpia, gravagao ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmisséao de informagdo, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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Informagdes Trimestrais- ITR - daCORSAN Referentes aos Trimestres Encerrados
em 31 de Marco de 2006 e 31 de Marco de 2007
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006 Legislag@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
4 - NIRE

43300015921

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR CENTRO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5 - UF
90010-260 PORTO ALEGRE RS
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

051 3215-5767 3215-5768 3215-5789

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

051 3215-5794 3215-5768 -

15 - E-MAIL

ascom@corsan.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

JORGE LUIZ COSTA MELO

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR CENTRO

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
90010-260 PORTO ALEGRE RS
7-DDD [ - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

051 3215-5767 3215-5768 3215-5770

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

051 3215-5794 3215-5768 3215-5700

16 - E-MAIL

jorge.melo@corsan.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4-INicl0 5- TERMINO 6 - NUMERO 7-INicl10 8 - TERMINO
01/01/2006 31/12/2006 1 01/01/2006 31/03/2006 4 01/10/2005 31/12/2005

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
ROBERTO WAGNER PROMENZIO 633.231.338-20
13/06/2007 11:46:35 Pag: 1
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ

92.802.784/0001-90

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Ndmero de Aes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 31/03/2006 31/12/2005 31/03/2005
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 149.567.627 149.567.627 149.567.627
> - Preferenciais 149.567.627 149.567.627 149.567.627
3 Total 299.135.254 299.135.254 299.135.254

Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal

4.- CODIGO ATIVIDADE

1160 - Saneamento,Serv. Agua e Gas

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Abast. Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitario

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Com Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ

3 - DENOMINACAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3- APROVAGAO  [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO
01 RCA 03/12/2005  [Juros Sobre Capital Préprio 23/03/2006 [ON 0,0501445410
02 RCA 03/12/2005 Juros Sobre Capital Préprio 23/03/2006 [PN 0,0501445410

13/06/2007 11:46:45
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICA

GAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01674-8

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM [2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS |8 - PRECO DA ACAO NA

(Unidades)

EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
15/05/2006

2 - ASSINATURA

13/06/2007 11:46:58
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2006 4 - 31/12/2005

1 Ativo Total 1.743.760 1.742.870
1.01 Ativo Circulante 236.036 221.517
1.01.01 Disponibilidades 27.588 12.722
1.01.02 Créditos 169.659 160.691
1.01.03 Estoques 24.525 23.437
1.01.04 QOutros 14.264 24.667
1.01.04.01 Impostos e Contribuicdes a Compensar 2.384 11.887
1.01.04.02 Créditos com Prefeituras Municipais 956 726
1.01.04.03 Créditos Fiscais Diferidos 8.350 8.332
1.01.04.04 Outros Créditos 2.574 3.722
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 175.197 173.087
1.02.01 Créditos Diversos 90.309 88.771
1.02.01.01 Depésitos Judiciais 90.309 88.771
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 84.888 84.316
1.02.03.01 Créditos com Prefeituras Municipais 4.359 2.792
1.02.03.02 Rendimentos SIAC 17.378 16.956
1.02.03.03 Créditos Fiscais Diferidos 49.053 51.168
1.02.03.04 Outros Créditos 14.098 13.400
1.03 Ativo Permanente 1.332.527 1.348.266
1.03.01 Investimentos 2.814 2.767
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 2.056 2.009
1.03.01.03 Outros Investimentos 758 758
1.03.01.03.01 Outras Participagdes 758 758
1.03.02 Imobilizado 1.329.713 1.345.499
1.03.02.01 Imobilizado Técnico 1.245.455 1.239.406
1.03.02.02 Obras em Andamento 84.258 106.093
1.03.03 Diferido 0 0
13/06/2007 11:47:02 Pég: 4
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2006 4 - 31/12/2005

2 Passivo Total 1.743.760 1.742.870
2.01 Passivo Circulante 416.847 419.768
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 168.648 162.189
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 79.048 79.203
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 62.823 67.573
2.01.04.01 Impostos e Contribuigdes 16.859 19.457
2.01.04.02 Impostos e Contribuigdes - Parcelamentos 45.964 48.116
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 35.304 37.738
2.01.06.01 Tributérias, Trabalhistas e Outras 4.687 4.893
2.01.06.02 Para Tributos Diferidos 8.350 8.332
2.01.06.03 Para Férias, 13.° Salario e Encargos 22.267 24.513
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 65.533 66.985
2.01.07.01 Juros sobre o Capital Proprio 33.264 33.690
2.01.07.02 Dividas com Fundagcdo CORSAN 32.269 33.295
2.01.08 Outros 5.491 6.080
2.01.08.01 Consignacdes 2.253 2.847
2.01.08.02 QOutros 3.238 3.233
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 932.393 964.044
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 469.933 498.592
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 184.278 178.172
2.02.03.01 Para Tributos Diferidos 49.053 51.168
2.02.03.02 Para Contingéncias 108.225 101.968
2.02.03.03 Para Beneficio P6s-Emprego 27.000 25.036
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 184.529 186.694
2.02.04.01 Entidades Governamentais 0 0
2.02.04.02 Dividas com Fundagdo CORSAN 184.529 186.694
2.02.05 Outros 93.653 100.586
2.02.05.01 Fornecedores 1.120 530
2.02.05.02 Impostos e Contribuigdes - Parcelamentos 92.533 100.056
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 394.520 359.058
2.05.01 Capital Social Realizado 352.386 352.386
2.05.02 Reservas de Capital 15.495 15.347
2.05.02.01 Auxilios para Obras 8.343 8.195
2.05.02.02 Doacdes e Subvengdes para Investimentos 7.152 7.152
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 143.383 147.444
2.05.03.01 Ativos Proprios 143.383 147.444
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
13/06/2007 11:47:05 Pég: 5
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ

92.802.784/0001-90

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/03/2006 4 -31/12/2005

2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Né&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (116.744) (156.119)
13/06/2007 11:47:05 Pég: 6
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01674-8

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/03/2006 4 - 01/01/2006 a 31/03/2006 5 - 01/01/2005 a 31/03/2005 6 - 01/01/2005 a 31/03/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 260.976 260.976 231.495 231.495
3.01.01 Servigos de Abastecimento de Agua 245.866 245.866 218.670 218.670
3.01.02 Servigos de Esgoto 14.849 14.849 12.622 12.622
3.01.03 Outras Receitas Operacionais 261 261 203 203
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (23.685) (23.685) (20.914) (20.914)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 237.291 237.291 210.581 210.581
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (141.262) (141.262) (130.891) (130.891)
3.05 Resultado Bruto 96.029 96.029 79.690 79.690
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (51.194) (51.194) (78.078) (78.078)
3.06.01 Com Vendas (7.949) (7.949) (15.001) (15.001)
3.06.02 Gerais e Administrativas (34.620) (34.620) (30.904) (30.904)
3.06.03 Financeiras (2.067) (2.067) (26.100) (26.100)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 18.179 18.179 3.512 3.512
3.06.03.02 Despesas Financeiras (20.246) (20.246) (29.612) (29.612)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (6.605) (6.605) (6.268) (6.268)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial a7 a7 195 195
3.07 Resultado Operacional 44.835 44.835 1.612 1.612
3.08 Resultado Nao Operacional 775 775 198 198
3.08.01 Receitas 877 877 201 201
3.08.02 Despesas (102) (102) ?3) )
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 45.610 45.610 1.810 1.810
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (10.295) (10.295) (10.638) (10.638)
3.10.01 Para Contribuicdo Social (2.895) (2.895) (3.023) (3.023)
3.10.02 Para Imposto de Renda (7.400) (7.400) (7.615) (7.615)
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida 0 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/03/2006 4 - 01/01/2006 a 31/03/2006 5 - 01/01/2005 a 31/03/2005 6 - 01/01/2005 a 31/03/2005
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 35.315 35.315 (8.828) (8.828)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 299.135.254 299.135.254 299.135.254 299.135.254

LUCRO POR AGAO (Reais) 0,11806 0,11806

PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,02951) (0,02951)

13/06/2007 11:47:08




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

NOTASEXPLICATIVASASINFORMACOES TRIMESTRAIS
EM 31 DE MARCO DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais)

1. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS INFORMAGCOES
TRIMESTRAIS-ITR

De acordo com a Instrugdo CVM n.° 248, de 29.03.96, as Informagdes Trimestrais — I TR,
estdo sendo elaboradas e divulgadas naforma da Legislagdo Societaria.

2. PRINCIPAISPRATICAS CONTABEIS

a) Apuracdo do Resultado
Asreceitas e despesas estdo demonstradas obedecendo ao regime da competéncia.

b) Contas a Receber de Servicos de Agua e Esgoto

Inclui os servicos medidos e faturados, ainda ndo recebidos, e as receitas decorrentes do
abastecimento de agua e da coleta de esgoto, ainda ndo faturadas, contabilizadas por
estimativa pelo regime de competéncia, conforme o consumo estimado entre a data da
Ultima leitura e o final de cada més, tendo por base o consumo médio de cada rota de
clientes.

¢) Provisdo para Creédito de Liquidagdo Duvidosa

Foi calculada com base em critério técnico, segundo avaliagdo das contas a receber de
usuérios do servico de agua e esgoto, considerando a experiéncia que a Companhia tem
sobre o nivel de perdas no passado. O valor provisionado é considerado suficiente para
expectativa de perdas na realizacdo dos créditos.

d) Estoques
Os materiais em almoxarifado est&o avaliados pelo custo médio de aquisi¢ao.

€) Investimentos
A participagdo em empresa controlada esta avaliada pelo méodo de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos estdo demonstrados pelo custo de aquisic¢éo.

f) Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisicdo ou construgéo, e
conforme nota 9, grande parte dos bens integrantes do ativo imobilizado foi reavaliada,
como também foi acrescida a Correcdo Monetaria Complementar, art. 3.°, Lei n.° 8.200 de
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29/06/91. A depreciacdo € calculada pelo método linear, em fungdo da estimativa de vida
Gtil dos bens. Astaxas anuais de depreciagdo sao as seguintes:

Sistemas de Agua e Esgoto 4% a.a.
Prédios e I nstalacdes Fixas 4% a.a.
Veiculos 20% a.a.
Demais Bens Moveis 10% a.a

Os juros e demais encargos financeiros relacionados a financiamentos de bens do
imobilizado em andamento, s&o apropriados ao custo dos mesmos.

g) Provisdo para Férias e Encargos
Foi constituida mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais,
acrescidas dos respectivos encargos.

h) Provisdo para Contingéncias

Foi constituida com base na expectativa do desfecho desfavoravel dos processos judiciais
de natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica em montantes julgados
suficientes para cobrir eventuais perdas.

i) Beneficios Pos-Emprego Concedidos aos Empr egados

A Companhia é patrocinadora da Fundagdo CORSAN, cuja principa finalidade é a de
manter planos de suplementacdo de aposentadorias, pensdes e demais prestacfes
asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O plano de beneficios da Fundagéo é
do tipo “beneficio definido” e a sua avaliagdo, de conformidade com a legislacdo
especifica, é procedida por atuario independente. De acordo com os critérios estabelecidos
pela Deliberacéio CVM 371 de 2000, a Companhia vem reconhecendo no exigivel alongo
prazo, os efeitos das obrigacdes com o plano de beneficios, pelo regime de competéncia.

j) Provisdo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O Imposto de Renda da Pessoa Juridica e a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido sdo
calculados conforme normas estabelecidas para as empresas que tem como base de
apuracao o Lucro Real.

k) Direitos e Obrigactes

Os direitos e obrigagdes sujeitos a variagdo monetéria ou variagdo cambial estéo
demonstrados pelos seus valores atualizados até 31/03/06, atendendo ao critério “pro rata
die’.
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I) Uso de Estimativas

A elaboragdo das informagdes trimestrais, em conformidade com praticas contabeis
adotadas no Brasil, requer que a administracdo da Companhia utilize estimativas e
premissas que afetam os montantes divulgados nas informacfes trimestrais e notas
explicativas. Os resultados efetivos poderdo ser diferentes de tais estimativas.

3. CREDITOS- CONTAS A RECEBER DE USUARIOS
A composic¢ao das contas a receber € como segue:

31/03/06 31/12/05

Contas a Receber Vincendas

Particular 69.504 64.663

Publica 3.838 3.864
Contas a Receber Vencidas

Particular 26.272 28.249

Publica 49.241 43.472
Receitas a Faturar 27.654 31.193
Total de Contas a Receber 176.509 171.441
Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa (6.850) (10.750)
Total de Contas a Receber, liquidas 169.659 160.691

O saldo com o Poder Publico, principalmente com 0 Governo do Estado do Rio Grande do
Sul, corresponde ao faturamento pela prestacdo de servigos de agua e esgoto para 0rgéos
dos poderes estadual, federal e municipal. Estes saldos historicamente tém sido liquidados
periodicamente através de encontro de contas com os respectivos poderes.

Receitas a Faturar: refere-se aos servigos prestados e néo faturados, com base no consumo
meédio de cada rota de faturamento, aplicado ao periodo entre a data da Ultima leitura e o
final do més.
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4, ESTOQUES
O saldo de estoques esta assim representado:

31/03/06 31/12/05
Tubulagbes de Agua e Esgoto 21.915 20.678
Materiais de Tratamento/L aborat6rio 1.174 1.326
Materiais Diversos 1.436 1.433
Total 24.525 23.437
5. IMPOSTOSE CONTRIBUICOESA COMPENSAR

31/03/06 31/12/05
Imposto de Renda Retido na Fonte 90 62
Cofins a Compensar 1.179 2519
Contribuicdo Social sobre o Lucro 154 2512
Imposto de Renda Pessoa Juridica 602 6.172
Pasep a Compensar 256 547
Outros Valores a Compensar 103 75
Total 2.384 11.887

6. CREDITOS FISCAISDIFERIDOS

Em conformidade com o Pronunciamento do IBRACON sobre a contabilizagdo do Imposto
de Renda e da Contribui¢go Social, aprovado pela Deliberacéio CVM 273/98, a Companhia
reconheceu créditos tributarios relativos a parte do prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social, que corresponde a0 mesmo montante de diferencas temporarias
tributavei s relativas a reserva de reavaliacdo, saldo em 31/03/06 de R$ 57.403 (R$ 59.500
em 31/12/05).

Conforme determinado no referido Pronunciamento, o registro dos créditos fiscais diferidos
ativos foi feito contra prejuizos acumulados, no patrimdnio liquido, por estar limitado ao
valor segregado da reserva de reavaliagdo em exercicio passado, cujo langcamento néo
transitou em resultado.

Em 31/03/06, a Companhia possui prejuizos fiscais remanescentes de R$ 211.416 (R$
226.364 em 31/12/05) e base negativa de contribui¢do socia de R$ 102.319 (R$ 118.148
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em 31/12/05), para os quais ndo foram constituidos os correspondentes créditos diferidos.
Conforme alegislagdo vigente, o limite de compensacao destes prejuizos é de 30% do lucro
real apurado em cada exercicio, ndo havendo, portanto, prescricao.

7.OUTROSCREDITOS

CURTO PRAZO

31/03/06 31/12/05
Adiantamentos a Terceiros 281 216
Créditos de Empregados 748 2.463
Por Servigos ou Obras Prestados a Terceiros 636 462
Tesouro do Estado 104 104
Créditos Diversos 805 477
Total 2.574 3.722
LONGO PRAZO
31/03/06 31/12/05
Reclamactes e Rescisdes Contratuais 8.095 7.403
Créditos Diversos 6.003 5.997
Total 14.098 13.400

O saldo de reclamacOes e rescisdes contratuais refere-se, principalmente, ao fornecimento
de agua ao municipio de Novo Hamburgo, relativo ao sistema integrado, cujo recebimento
vem sendo discutido na esferajudicial.
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8. PARTICI PA(;C)ES EM CONTROLADAS
O investimento na controlada Companhia de Indlstrias Eletroquimicas — CIEL esta assim

representado:
31/03/06 31/12/05
Capital Social 3.884 3.884
Patrimdnio Liquido 2.210 2.160
Resultado do Periodo 50 9
Percentual de Participagdo - % 93,02 93,02
Saldo no Inicio do Periodo 2.009 2.001
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 47 8
Saldo no Final do Periodo 2.056 2.009
09. IMOBILIZADO TECNICO E OBRASEM ANDAMENTO
- 31/03/06 31/12/05
Imobilizado - P - P
Custo Depreciacéo [Valor Liquido Custo Depreciacédo |Valor Liquido
Sistemas de Abastecimento de Agua
Custo Aquisi¢éo 792.285 (295.840) 496.445 767.426 (288.203) 479.223
Corregdo Monetéria Complementar - CMC 154.616 (116.734) 37.882 154.632 (115.438) 39.194
Reavaliacdo 639.556 (485.879) 153.677 639.729 (480.330) 159.399
Total 1.586.457 (898.453) 688.004 1.561.787 (883.971) 677.816
Sistemas de Esgoto
Custo Aquisicio 518.292 (100.066) 418.226 518.228 (94.829) 423399
Corregdo Monetéria Complementar - CMC 48.222 (30.994) 17.228 48.222 (30.539) 17.683
Reavaliacio 25.069 (15.558) 9.511 25.069 (15.307) 9.762
Total 591.583 (146.618) 444.965 591.519 (140.675) 450.844
Bensde Uso Geral
Custo Aquisicio 209.010 (145.808) 63.202 204.155 (143.283) 60.872
Corregdo Monetaria Complementar - CMC 72.700 (61.014) 11.686 72.727 (60.636) 12.091
Reavaliacdo 72.895 (35.297) 37.598 72.895 (35.112) 37.783
Total 354.605 (242.119) 112.486 349.777 (239.031) 110.746
Total Geral 2.532.645 (1.287.190) 1.245.455 2.503.083 (1.263.677) 1.239.406

A Companhia procedeu a reavaliacdo dos bens de seu ativo imobilizado nos exercicios de
1989, 1990, 1993 e 1994, cujo saldo, liquido das respectivas baixas e depreciacbes, monta
R$ 200.786 em 31/03/06 (R$ 206.944 em 31/12/05). Em contrapartida foi constituida
reserva de reavaliacdo no patriménio liquido sendo que sua realizagdo se da através de
depreciacdo e baixas dos respectivos bens do ativo permanente. Em cumprimento a
Deliberacdo CVM 183/95, os impostos incidentes sobre a referida reserva foram destacados
em conta do passivo circulante e exigivel alongo prazo (nota 12).
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As contas de Obras em Andamento estédo compostas da seguinte forma:

31/03/06 31/12/05
Agua- Custo Aquisi¢io 42.908 63.273
Esgoto - Custo Aquisi¢do 20.791 19.114
Encargos Financeiros sobre Obras 2.495 2.374
Bens de Uso Geral - Custo Aquisi¢do 391 313
Adiantamentos a Terceiros 2.375 2.375
Valores Capitalizéveis Apropriados 15.298 18.644
Total 84.258 106.093

Por forca de decisdo judicial da 3.2 Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o
Processo n.° 01197704164, a CORSAN fez a entrega para a Prefeitura Municipal de Novo
Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servigos Plblicos Concedidos, assinado entre
as partes em 03/12/98, do sistema de abastecimento de &gua, equipamentos, instalagdes e 0
acervo vinculado e necessario aos referidos servicos. Em 14/12/98 por decisdo do Supremo
Tribuna da Justica foi sustado o cumprimento do mandado de intimag&o para entrega
compulsoria dagueles servicos, embora tais servicos ja tenham sido entregues. Em virtude
dessa pendénciajudicial, a partir de janeiro de 1997, a Companhia deixou de contabilizar a
depreciacdo gerada por estes bens e aguarda decisdo definitiva do Judiciario para entéo
registrar contabilmente seus efeitos. Os saldos existentes desta pendéncia sdo 0s seguintes:

Imobilizado Técnico de Novo Hambur go
Conta Custo Corrigido Depreciagdo Acumulada
Nor mal CMC Reavaliacdo|[ Normal CMC Reavaliacdo
Sistema de Abastecimento Agua 6.957 2.505 19.275 (2.838) (1.435) (9.141)
Sistema de Esgoto 907 1.653 49 (273) (387) (26)
Bens de Uso Geral 2.712 1.831 1.105 (556) (328) (908)
Total 10.576 5.989 20.429 (3.667) (2.150) (10.075)

O custo corrigido totaliza R$ 36.994 e a depreciacdo acumulada R$ 15.892, e estdo

incluidos no quadro inicial desta nota explicativa.
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10. EMPRESTIMOSE FINANCIAMENTOS
O saldo de empréstimos e financiamentos esta assim representado:

Taxade Ultimo Curto Prazo Longo Prazo
Instituicdo Indexador .

JurosAnual | Vencimento 31/03/06 31/12/05 31/03/06 31/12/05

CEF - Caixa Econdmica Federal UPR* 5a12%| 28/12/2015 15.597 15.180 133.772 137.069
Banco do Brasil TR 7,44%| 31/03/2014 32.709 24.383 216.522 229.201
PIMES - Progr. Integr. Melhoria Social TR 11%| 20/02/2016 6.913 7.466 12.321 13.651
BID - Projeto "Pré-Guaiba' USDOLAR 4,85%| 26/07/2020 113.429 115.160 107.318 118.671
Total 168.648 162.189 469.933 498.592

* UPR — Unidade Padrdo de Referéncia: mesmo indice utilizado pela Caixa Econdmica
Federa paraatuaizacdo do FGTS (TR).

O financiamento com o BID — Banco Interamericano de Desenvolvimento foi contratado
com a finalidade de recuperagdo e gerenciamento ambiental da Bacia Hidrografica do
Guaiba. Os demais empréstimos e financiamentos tiveram a finalidade de ampliacdo e
modernizacdo do sistema de esgoto e abastecimento de agua em diversos municipios do
Estado do Rio Grande do Sul.

Os empréstimos e financiamentos estéo garantidos pela arrecadacdo da receita da CORSAN,
realizada pelas institui¢des financeiras.

Composi¢do dos vencimentos dos empréstimos e financiamentos de longo prazo:

Ano Valor

2007 110.983

2008 110.865

2009 83.582

2010 28.856

2011 24.792
Ap6s 2011 110.855
Total 469.933
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11. IMPOSTOSE CONTRIBUICOES - PARCELAMENTOS

N Taxade| Ultimo Curto Prazo L ongo Prazo
Imposto ou Contribuicéo Indexador .
Juros | Vencimento| 31/03/06 | 31/12/05 | 31/03/06 | 31/12/05
IRPJ s/Lucro Inflac. - Proc. 11080.009570/2003-90 SELIC| 31/08/2008 2.338 2271 3.312 3.784
COFINS - Proc. 11080.006781/2004-51 SELIC| 31/08/2009| 13.782 13.336 33.306 35.561
PASEP - Proc. 11080.009138/2005-61 SELIC| 31/10/2010| 10.768 10.352 38.584 39.685
PASEP - Proc. 11080.001942/00-52 SELIC| 31/10/2010 1.444 1.388 5.174 5.322
INSS - Proc. 56839 SELIC| 28/02/2006 - 2.596 - -
INSS - Proc. 01629386-0 UFIR| 1% am| 20/04/2013 952 942 5.791 5.969
INSS - Proc. 601747275 SELIC| 20/07/2007 11.449 11.156 3.816 6.507
INSS - Proc. 601812 SELIC| 20/01/2008 3.060 2.980 2.550 3.228
SESI 1503 SELIC| 30/11/2006 1.352 1.899 -
SESI Honorérios 1503H SELIC| 30/11/2006 42 61 -
SENAI 40403 SELIC| 30/11/2006 128 187 -
SENAI Honorérios 40403H SELIC| 30/11/2006 4 7 -
SENAI 7602003 SELIC| 30/11/2006 623 909 -
SENAI 7602003H SELIC| 30/11/2006 22 32 - -
Total 45.964 48.116 92.533 | 100.056

Os vencimentos dos impostos e contribui¢Bes sociais a longo prazo estdo previstos como

Segue:
Ano Valor
2007 35.924
2008 28.210
2009 19.206
2010 7.194
2011 948
Ap6s 2011 1.051
Total 92.533
12. PROVISAO PARA TRIBUTOS DIFERIDOS
Contas Curto Prazo L ongo Prazo
31/03/06 31/12/05 31/03/06 31/12/05
Provisdo de CSLL s/ Reserva de Reavaliacéo 2.210 2.206 12.991 13.550
Provisdo de IRPJ s/ Reserva de Reavaliacéo 6.140 6.126 36.062 37.618
Total 8.350 8.332 49.053 51.168
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13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As provisdes para contingéncias foram atualizadas e consideram o estagio atual dos
processos judiciais em andamento, sendo classificadas no passivo exigivel a longo prazo,
conforme a expectativa de desembolso, na hip6tese de sentenca ou decisdo desfavoravel.
Estes valores foram contabilizados conforme a expectativa de perda “ provavel”, com base
na opinidao dos administradores e da assessoria juridica. Para parte destas demandas
judiciais foram requeridos depésitos que estao registrados no ativo realizavel alongo prazo.

A provisdo para contingéncias € composta como segue:

31/03/06 31/12/05
Ac0Oes Fiscais 2.032 1.429
Acdes Trabalhistas 59.047 57.451
Acdes Civeis 47.146 43.088
Total 108.225 101.968

Adicionamente a Companhia esta efetuando um levantamento detalhado de todos os
processos em que € Ré ou Autora, bem como dos depositos judiciais existentes e sua
inclusio em um novo sistema de controle, ja adquirido para este fim. Até a conclusdo do
registro de todas as causas no novo sistema, a provisdo foi constituida com base nos
processos conhecidos controlados através de planilhas eletrbnicas, conforme descrito
acima.

As principais contingéncias provisionadas, sd0 como segue:

Acdes Trabalhistas

a) Processo 241/93 SINDIAGUA - A origem do processo foi em decorréncia da
implantagdo do Plano Cruzado em 1986, quando houve uma reducdo nominal dos salarios
pagos pela Companhia, na ordem de aproximadamente 11%, decorrente do imperativo legal
que implantou o plano. O Sindicato entrou com uma acgdo, como substituto processual e
ganhou a acdo. Foi realizado um acordo parcia em 1989, onde os vaores foram
recompostos na folha de pagamento e os atrasados tiveram um acordo parcial, onde foram
pagos os vaores incontroversos. Para os vaores controversos a agdo continuou estando
atualmente em fase de liquidaco. Em 31/03/06 esta provisdo totaliza R$ 18.046 (R$
17.737 em 31/12/05).

b) Outras Reclamatérias Trabalhistas - Estas se referem a reclamatérias movidas por
funcionarios e ex-funcionarios da Companhia e totalizam 2.481 agdes. Em 31/03/06 esta
provisdo totaliza R$ 41.001 (R$ 39.714 em 31/12/05).
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Acdes Civeis

Estas agdes referem-se primariamente a reclamagdes de precos e/ou qualidade dos servicos,
gjuizados tanto no Juizado Especia Civel - JEC ou na justica comum. Num segundo
patamar estéo agdes indenizatdrias por danos ao patrimdnio, acdes de desapropriacao, acles
civis publicas, agbes de obrigagdo de fazer redlizar, agdes populares, entre outras. Em
31/03/06 esta provisio totaliza R$ 47.146 (R$ 43.088 em 31/12/05).

A Companhia possui ainda acfes civels gjuizadas contra si, para as quais ndo foram
constituidas provisdes, por terem prognosticos de perdas possiveis, R$ 7.983 em 31/03/06
(R$ 10.554 em 31/12/05) e remotas R$ 2.424 em 31/03/06 (R$ 4.271 em 31/12/05).

Adicionamente, em agosto de 2005, a CORSAN foi notificada de acdo publica gjuizada
pelo Ministério Plblico Estadual, Promotoria de Rio Grande. Essa agdo requereu da
Companhia, entre outras ponderacfes, indenizacdo por danos patrimoniais e
extrapatrimoniais aos moradores do Parque Marinha. O valor da causa estipulado pelo
Autor foi de R$ 375.000, considerando 50 salarios minimos por habitante. Conforme
opinido dos assessores juridicos externos, o processo foi estimado como perda possivel,
com diminuicdo da eventual responsabilidade da Companhia pelos atos impugnados no
feito.

14. PROVISAO PARA BENEFICIO POS-EMPREGO

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo CORSAN, cuja principa findidade € a de
manter planos de suplementacdo de aposentadorias, pensdes e demais prestacOes
asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O regime atuarial de apuracdo do
custo e contribuices do plano é o de capitalizacdo coletiva, avaliado anualmente por
atuario independente. O custo anual para a patrocinadora € em média 12% sobre o total dos
salé&rios de participacéo de todos os empregados e assistidos. Os participantes contribuem
com taxas variaveis conforme as faixas salariais. O plano de beneficios da Fundagdo é do
tipo "beneficio definido" e a sua avaliagdo, de conformidade com alegislagcdo especifica, é
procedida por atuério independente.

A CORSAN possui contratada a Reserva a Amortizar referente ao passivo existente na
Fundag@o CORSAN, cujo saldo em 31/03/06 é de R$ 216.798 (R$ 219.989 em 31/12/05).

A Companhia contratou um Atuério Independente para proceder ao célculo do passivo da
CORSAN relativo a contribui¢cdo ao Fundo de Previdéncia de seus funcionarios, registrado
na conta de Provisdo para o Beneficio Pés-Emprego, de forma a atender as normas
estabelecidas pela Deliberagdo CVM n.° 371. Considerando os valores das provisdes de
“PAI/SPP" e “IPE”, na propor¢do acumulada de 5/5 para 2006, o descontado saldo da
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Reserva a Amortizar contratada, a Provisdo para Beneficio Pos-Emprego acumulada em
31/03/06 é de R$ 27.000 (R$ 25.036 em 31/12/05).

15. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Acionistas Acdes Ordinarias AcoOes Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administragdo da Divida Publica S.A - CADIP 0 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul 2 2
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2
Total 149.567.627 149.567.627

b) Juros sobre o Capital Préprio

De acordo com a Lei n.° 9.249/95, a Companhia efetuou, no exercicio de 2005 e 2004, o
registro de juros sobre capital proprio no vaor de R$ 15.000 e R$ 9.149 respectivamente,
utilizando como base a taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, aplicada sobre o patriménio
liquido, observando o maior limite entre 50% do lucro antes do imposto de renda ou 50%
do saldo de lucros acumulados.

Osjuros sobre o capital préprio destinados ao Governo do Estado do Rio Grande do Sul, no
montante de R$ 33.264 em 31/03/06 e 31/12/05, estdo registrados no passivo, por estarem
pendentes da efetivacdo de encontro de contas com o Estado.
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16. TRANSACOES COM PARTESRELACIONADAS

a) Companhia de Industrias Eletroquimicas— CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada o produto quimico sulfato de aluminio
liquido arazdo de 1.300 toneladas/més, que é utilizado no tratamento da dgua.

As condic¢Bes de aquisicdo do referido produto sdo estabelecidas na legislagdo vigente com
dispensa de licitagdo, com prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados
estdo alinhados com 0 mercado no valor de R$ 702,22 tonelada/FOB.

Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transagdes havidas entre a controladora e
acontrolada:

Contas 31/03/06 31/12/05
Fornecedores 1.010 954
Compras no trimestre 2.800 2.441

b) Governo do Estado do Rio Grande do Sul
Os valores a seguir demonstrados, evidenciam as transagdes havidas entre a CORSAN e o
Estado do Rio Grande do Sul, os saldos existentes sdo:

Descricédo 31/03/06 31/12/05
Faturamento de contas de &gua devido pelo Estado - Saldo a Receber 36.127 31.678
Juros do SIAC - Caixa Unico - Saldo a Receber da Secretaria da Fazenda Estadual 17.378 16.956
Quitacdo pelo Governo do Estado dos Empréstimos do BID (*) (104.691) (104.328)
Juros sobre o Capital Préprio a pagar para o Estado (33.264) (33.264)

(*) Saldo mantido na propria conta de empréstimo até a formalizagdo do referido repasse
junto ao governo estadual.

Criado pelo Decreto Lei 33.958 de 24 de maio de 1991, SIAC — Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa no Estado, determina que os 6rgdos da Administracéo direta e
indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancérias. Os recursos 14 depositados sdo remunerados com base nos rendimentos dos
titulos que compde a Divida Publica Estadual. O montante dos rendimentos acumulados em
31/03/06 € de R$ 17.378 (R$ 16.956 em 31/12/05) relativo aos rendimentos apropriados
desde abril de 2001, tendo sido apropriados o montante de R$ 422 no primeiro trimestre de
2006 (R$ 421 no quarto trimestre de 2005).

¢) Fundacdo CORSAN
Os valores abaixo referem-se a parcelamentos da Reserva a Amortizar junto a Fundacéo
CORSAN.
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Taxade| Ultimo Curto Prazo L ongo Prazo
Contratos Indexador .
Juros | Vencimento| 31/03/06 | 31/12/05 | 31/03/06 | 31/12/05

Fundagdo CORSAN Contr. 1298 INPC| 6% aal 31/03/2018| 1.956 2.100 14.682 14771
Fundagdo CORSAN Contr. 042001 | MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 12% aa| 31/12/2010| 13.595 13.500 37.272 38.867
Fundagdo CORSAN Contr. 122001 | MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 6% aal 21/12/2020| 10.157 10.071 90.598 90.889
Fundagdo CORSAN Contr. 112209 | MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 6% a.a] 31/10/2006 801 1.083
Fundagdo CORSAN Contr. 209.383 | MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 12% aa 31/10/2006) 1.342 1.849 -
Fundagdo CORSAN Contr. 345.674 | MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 6% aa| 31/10/2006 871 1.178 - -
Fundacdo CORSAN Contr. 122005 01/12/2018 3.547 3.514 41.977 42.167

Total 32.269 33.295 | 184.529 | 186.694

Os Contratos 1298, 042001 e 122001 estdo garantidos pela arrecadacdo da receita tariféria
de &gua e esgoto até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

Os vencimentos dos parcelamentos com a Fundac&o Corsan a longo prazo est&o previstos

COmo segue:

Ano Valor

2007 21.468

2008 21.468

2009 21.468

2010 18.996

2011 11.532

Ap6s 2011 89.597

Total 184.529

d) Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul -

PROCERGS

Os valores devidos a PROCERGS referem-se ao contrato de prestagdo de servigos na area
de tecnologia da informacdo. Em 31/03/06 o saldo a pagar, incluido na rubrica de
fornecedores, é de R$ 36.857 (R$ 31.580 em 31/12/05).
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O Imposto de Renda e a Contribuigdo Socia apurados para os periodos de trés meses
findos em 31/03/06 e 31/03/05 podem ser demonstrados como segue:

Reconciliagdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e da 31/03/06 31/03/05
Contribuicéo Social sobreo Lucro IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuig&o Social 45.610 45.610 1.810 1.810
Adicdes (Exclusdes)
Depreciagéo da Reavaliagio 6.105 6.105 6.565 6.565
Provisdo para Crédito de Liquidag&o Duvidosa (3.900) (3.900) 5.944 5.944
Provisao para Contingéncias 6.257 6.257 10.323 10.323
Provisdo para Beneficios PGs Emprego 1.964 1.964 16.259 16.259
Variagdo Cambial (10.003) (10.003) 1.815 1.815
Contas a Receber de Entidades Piblicas (2.039) (2.039) 1.948 1.948
Outros (972) 1.961 1.615 3.992
Base de Célculo 43.022 45.955 46.279 48.656
Compensagao de Prejuizos Fiscais (12.907) (13.787) (13.884) (14.597)
Base de Célculo ap6s Compensagado de Prejuizos Fiscais 30.115 32.168 32.395 34.059
Aliquota Aplicavel 25%) 9% 25% 9%
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social antes das Dedugdes 7.529 2.895 8.099 3.065
DeducBes do IR e CS e Qutros Ajustes (129) - (484) (42)
Provisdo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social 7.400 2.895 7.615 3.023

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros existentes em 31/03/06 sdo: disponibilidades,
aplicacBes financeiras, contas a receber e contas a pagar, empréstimos e financiamentos, e
parcelamentos de impostos e contribuigdes, cujos saldos estdo registrados por valores que
se aproximam aos de mercado, baseado em taxas e encargos de tipos de instrumentos

financeiros similares.

A Companhia ndo realizou até 31/03/06 operacBes com caracteristicas de derivativos,
conforme definido na Instrugdo n.° 235/95 da Comisséo de Valores Mobiliarios.

Os empréstimos e financiamentos, em 31/03/06, cujas caracteristicas e taxas de atualizacéo
estdo descritas na nota 10, possuem R$ 220.747 vinculado ao délar Norte Americano, para
0 qua ndo existe mecanismo de protecdo contra eventuais oscilagbes. Todos os
financiamentos, em 31/03/06, est&o rel acionados aos investimentos no ativo imobilizado.

13/06/2007 11:47:32

295

Pag: 23




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

Porto Alegre, 11 de maio de 2006.

Jorge Luiz CostaMelo
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
CPF n.° 149.304.120-72

Alexandre Susin
Diretor Administrativo
CPF n.° 371.190.360-68

Elena Hahn Raupp
Superintendente de Contabilidade
Contadora CRC/RS n.° 25.777
CPF n.0177.314.700-59
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
A receita bruta de vendas e/ou servigos da Companhia Riograndense de

Saneamento — CORSAN, no primeiro trimestre de 2006, apresentou um incremento de
12,74% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Isto €, no primeiro trimestre do ano
passado, a receita dos servicos alcancou a cifra de R$ 231.495 mil em comparagdo com R$
260.976 mil verificado no corrente ano. Esse incremento pode ser explicado pela
combinagdo de dois fatores como segue: (i) crescimento vegetativo das ligagdes de &gua e
esgoto; (i) aumento datarifaa partir de julho/2005 no percentua de 10,68%.

Por outro lado, os gastos com os servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario, envolvendo os valores relativos a pessoal/encargos, materiais,
Servigos e gerais, cresceu 24,10% no periodo em andlise. Ou sgja, 0s gastos atingiram R$
128.238 mil no primeiro trimestre de 2005 em comparagdo com R$ 159.138 mil verificado
no periodo de janeiro a marco de 2006.

O confronto entre os valores dos gastos do exercicio atual e do anterior,
no primeiro trimestre, pode ser observado através do Quadro 1 — Comparativo das despesas
por natureza 2006/2005 — 1.° Trimestre, a seguir:

Natureza do gasto Realizacé&o - 2006 Realizacé&o - 2005 % Variago
Custo Despesa Total Custo Despesa Total
Pessoal/Encargos 48.718 19.521 68.239 48.934 14.613 63.547 7,38
Materiais 16.160 1.121 17.281 14.511 1.195 15.706 10,03
Servigos 39.531 16.607 56.138 32.637 9.433 42.070 33,44
Gerais 12.752 4.728 17.480 392 6.523 6.915 152,78
Subtotal 117.161 41.977 159.138 96.474 31.764 128.238 24,10
Depreciacdes 22.699 512 23.211 21.897 511 22.408 3,58
Provisdes 1.402 80 1.482 12.520 13.630 26.150 (94,33)
Outros - 26.851 26.851 - 35.880 35.880 (25,16)
Total 141.262 69.420 210.682 130.891 81.785 212.676 (0,94)
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3 - CNPJ

4 - CLASSIFICAGAO

5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LIQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

(Unidades)

9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Unidades)

01 [COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

92.673.995/0001-70

FECHADA CONTROLADA | 93,02 0,52

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

10.849.680

10.849.680
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12.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS

A receita projetada para o primeiro trimestre do ano foi da ordem de R$
248.662 mil e a realizada alcangou R$ 260.976 mil, ficando acima em 4,95% da meta
estabelecida

Com relagdo aos gastos, havia uma expectativa de que ela atingisse a cifra
de R$ 153.349 mil, tendo-se obtido um indice desfavoravel de 3,78%. No que diz respeito
aos gastos por natureza, verificou-se que o grupo Despesas Gerais superou a estimativa em
362,31%. Para variacdo s80 responsdvels as despesas com materiais inservivels,
publicidade e propaganda e locagéo de bens.

Ao contrario da natureza antes elencada, as contas de Pessoal/Encargos,
Materiais e Servigos realizaram valores abaixo do previsto ficando em —6,70%, —11,98% e
—1,16%, respectivamente.

E oportuno salientar que na Execucdio Orcamentdria de 2006 estdo
autorizadas as transferéncias de dotagdo entre naturezas afins como Materiais e Servicos,
podendo assim haver diferencas entre os val ores previstos nessas rubricas.

A comparacdo das despesas previstas e realizadas para o trimestre em
questdo pode ser observada através do Quadro 2 — Comparativo das despesas previstas e
realizadas (1.° Trimestre/2006), conforme segue:

Quadro 2 -Comparativo das despesas previstas e
realizadas - 1.° Trimestre de 2006 (Em R$ mil)

Natureza do gasto Previsto Realizado % Variagéo
Pessoal/lEncargos 73.140 68.239 (6,70)
M ateriais 19.633 17.281 (11,98)
Servigcos 56.795 56.138 (1,16)
Gerais 3.781 17.480 362,31
Total 153.349 159.138 3,78

Adicionamente, salienta-se que o resultado do primeiro trimestre de 2006

aponta um Lucro Liquido de R$ 35.315 mil.
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13.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

As estimativas de receitas e despesas para 0 exercicio podem ser
observadas através do Quadro 3 — Projegdes Empresariais, conforme segue:

Quadro 3 - Projecdes Empresariais

Descricao Valores em R$ mil

Receita dos Servicos 982.667

Despesa dos Servicos 620.799
Pessoal/Encargos 295.656
Materiais 77.200
Servicos 232.538
Gerais 15.405

Com relacdo a receita operacional, existe a expectativa de que ela atinja
as projegdes iniciais estabelecidas. Pelos valores apresentados no primeiro trimestre (R$
260.976 mil) indicam que as varidveis consideradas na previsio da receita apresentaram um
comportamento de acordo com as expectativas. As projecdes apresentadas levaram em
consideragdo as circunstancias econémicas e financeiras da empresa, assm como o atual
contexto do setor de saneamento no pais. Assim, a receita operacional foi projetada
considerando a estrutura tarifé&ria em vigor, que tem como fundamento basico a tarifa
consumo. Adiciona mente, levou-se em consideracéo a evolugdo do crescimento vegetativo
das economias ligadas com &gua e com esgoto, da ordem de 2,0% ao ano e o aumento da
tarifa a partir de Julho/2006 em aproximadamente 2,0% e 1,5% de eficiéncia comercial.
Aspectos relativos a eficiéncia comercial e operacional também mereceram avaliacdo na
projecdo da receita dos servigos, tais como a politica de hidrometragdo a ser implementada,

gue prevé a substituicdo de medidores com mais de sete anos e ainstalagdo de novos.

A despesa com pessoa foi estimada a partir dos gastos verificados na
folha de pagamento do ano anterior, acrescido de valores decorrentes do acordo coletivo de
2005.
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13.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

As projecdes das despesas com materiais, servigos e gerais foram
elaboradas mediante 0o emprego do critério de manutencdo dos coeficientes técnicos
praticados no exercicio de 2005. Sempre procurando manter os diversos grupos de despesas
em patamares aceitaveis, diante da atual conjuntura econdmica que aponta para um cenério
onde os pregos dos insumos e servicos deverdo apresentar indices de crescimento

superiores ao aumento das tarifas na area de saneamento.

Previsao de receitas e despesas operacionais 2006 (Em R$ mil)

Més Receita Pessoal Material Servicos Gerais Despesas
Jan 84.664 24.436 6.688 19.819 1.323 52.266
Fev 82.972 26.133 6.473 17.981 1.222 51.809
Mar 81.026 22.571 6.472 18.995 1.236 49.274
Abr 80.333 22.077 5.989 18.031 1.230 47.327
Mai 78.244 22.891 5.975 18.956 1.215 49.037
Jun 77.622 22.440 5.942 18.722 1.216 48.320
Jul 80.389 22.665 5.895 18.445 1.221 48.226
Ago 80.727 25.038 5.891 18.365 1.260 50.554
Set 82.950 24.024 6.968 19.875 1.213 52.080
Out 83.182 27.421 6.996 20.232 1.216 55.865
Nov 84.702 25.712 7.422 21.825 1.217 56.176
Dez 85.856 30.248 6.489 21.292 1.836 59.865
Total 982.667 295.656 77.200 232.538 15.405 620.799
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15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Os investimentos previstos para o corrente exercicio acangam o montante
de R$ 78.606 mil, sendo R$ 78.006 mil com recursos proprios € R$ 600 mil com recursos
de terceiros. A distribuicdo das fontes de financiamento para as obras de investimentos
pode ser observada através do Quadro 4 — Investimentos previstos por fontes de

financiamento, como segue:

Quadro 4 - Investimentos previstos por fontes de financiamento

(Em R$ mil)
Fontes de Financiamento Valor
Recursos de Terceiros 600
PIMES 300
Caixa Econémica Federal - CEF 300
Recursos Prdprios 78.006
Total dos Investimentos 78.606

Com relacdo a estimativa apresentada, compete salientar que as obras e
outros investimentos com a fonte de financiamento da Caixa Econdmica Federal — CEF sdo
decorrentes de operagdes em andamento e de contratos firmados em anos anteriores. Com a
possibilidade de retomada de novas contratages com recursos do programa Saneamento
para Todos, foi encaminhado ao Ministério das Cidades o valor de R$ 954.000 mil
referente a Cartas Consultas no tipo de proponente Mutuario Publico e no tipo de
proponente Sociedade Proposito Especifico o valor de R$ 427.000 mil.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Diretores da
Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN
Porto Alegre — RS

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informagbes Trimestrais - ITR da Companhia
Riograndense de Saneamento - CORSAN, referentes ao trimestre findo em 31 de marco de
2006, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia, compreendendo o balango patrimonial, a
respectiva demonstragdo do resultado e o relatério de desempenho.

2. Exceto pelo comentado no paragrafo 3, nossa reviséo foi efetuada de acordo com as normas
especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil,
em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a)
indagacéo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira
e operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
Informagdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagéo financeira e as operagfes da
Companhia.

3. Conforme mencionado na nota explicativa 13, a Companhia esta efetuando um levantamento
detalhado dos processos judiciais em aberto. A Companhia ndo possui no momento controle
da totalidade dos processos existentes e de depositos judiciais em aberto.
Consequientemente, ndo nos foi possivel concluir sobre a razoabilidade dos saldos, em 31 de
marco de 2006, das contas de depdsitos judiciais e provisdo para contingéncia nos montantes
de R$ 90.309 mil e R$ 108.225 mil, respectivamente. Estes valores foram registrados com
base nos controles existentes e podem estar sujeitos a modificacdes dependendo do
resultado do levantamento e registro pela Companhia em sistema eletrdnico especifico.

4. Baseados em nossa revisdo especial, exceto quanto aos possiveis efeitos, se houverem, do
assunto mencionado no paragrafo 3, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagdo
relevante que deva ser feita nas Informag¢des Trimestrais acima referidas para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobilirios, especificamente
aplicaveis a elaboracéo das Informag8es Trimestrais obrigatorias.

5. Anteriormente, auditamos o balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2005 e
revisamos a demonstragdo do resultado referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2005,
apresentados para fins de comparacgéo, sobre os quais emitimos parecer, contendo ressalva
sobre 0 mesmo assunto mencionado no paragrafo 3 acima, e relatério de revisdo especial
sem ressalvas, datados de 10 de margo de 2006 e 11 de maio de 2005.

Porto Alegre, 05 de maio de 2006.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Roberto Wagner Promenzio
Auditores Independentes Contador

CRC n” 2 SP 11.609/S/RS CRC n” 1 SP 088.438/0-9/S/RS
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2006

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01674-8

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3 - CNPJ

92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/03/2006 4 - 01/01/2006 a 31/03/2006 5 - 01/01/2005 a 31/03/2005 6 - 01/01/2005 a 31/03/2005

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 3.056 3.056 3.467 3.467
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (802) (802) (909) (909)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 2.254 2.254 2.558 2.558
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.947) (1.947) (2.014) (2.014)
3.05 Resultado Bruto 307 307 544 544
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (252) (252) (287) (287)
3.06.01 Com Vendas (35) (35) (30) (30)
3.06.02 Gerais e Administrativas (263) (263) (256) (256)
3.06.03 Financeiras 46 46 (1) 1)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 49 49 2 2
3.06.03.02 Despesas Financeiras 3) 3) ?3) ?3)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.04.01 Variagdo Monetaria Ativa 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05.01 Despesas Fiscais 0 0 0 0
3.06.05.02 Variacdo Monetaria Passiva 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 55 55 257 257
3.08 Resultado Nao Operacional 5 5 9 9
3.08.01 Receitas 5 5 9 9
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 60 60 266 266
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2006

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM [2 - DENOMINACAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3 - CNPJ

92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/03/2006 4 - 01/01/2006 a 31/03/2006 5 - 01/01/2005 a 31/03/2005 6 - 01/01/2005 a 31/03/2005
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (10) (10) (56) (56)
3.10.01 Para Contribuicdo Social 4) 4) a7) a7)
3.10.02 Para Imposto de Renda (6) (6) (39) (39)
311 IR Diferido 0 0 0 0
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida 0 0 0 0
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 50 50 210 210
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 10.849.680 10.849.680 10.849.680 10.849.680
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00461 0,00461 0,01936 0,01936
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2006
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROL ADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS

No primeiro trimestre de 2006, tivemos um resultado bruto de 10,06%.
Apresentamos também um lucro no trimestre de 1,65% sobre a receita bruta.

Comparando-se com o primeiro trimestre de 2005, tivemos uma reducdo na receita
bruta de 13,44% e na quantidade vendida uma reducéo de 14%.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2006 Legislag@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
INDICE

GRUPO [QUADRO |DESCRIGCAO PAGINA
01 01 |IDENTIFICAGAO 1
01 02 SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia) 1
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01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
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01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 [BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02 [BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01 |NOTAS EXPLICATIVAS 9
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12 01 [COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJEGOES EMPRESARIAIS 27
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
01674-8

4 - NIRE
43300015921

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

01.02 - SEDE

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

1 - ENDEREGO COMPLETO
RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR
3-CEP
90010-260
6 - DDD

051

11 - DDD
051

15 - E-MAIL

4 - MUNICIPIO
PORTO ALEGRE
7 - TELEFONE
3215-5767

12 - FAX

3215-5794

5- UF
RS

8 - TELEFONE

3215-5768
13 - FAX

3215-5768

9 - TELEFONE

3215-5789
14 - FAX

3215-5700

10 - TELEX

ascom@corsan.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

JOSE CARLOS ELMER BRACK
2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR
4- CEP

90010-260
7-DDD I8 -

CENTRO
5 - MUNICIPIO 6 -

PORTO ALEGRE RS
TELEFONE

UF

9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

051
12 - DDD

051
16 - E-MAIL

3215-5767
13 - FAX

3215-5794

3215-5768
14 - FAX

3215-5768 -

3215-5770
15 - FAX

jose.brack@corsan.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1-INiclo

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 -INICIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INICIO

8 - TERMINO

01/01/2007

31/03/2007

1

01/01/2007

31/03/2007

4

01/10/2006

31/12/2006

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
HLB AUDILINK & CIA AUDITORES

10 - CODIGO CVM

00705-6

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

CARLOS FREDERICO REINEHR

12 - CPF DO RESP. TECNICO

107.212.900-00
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes

1- TRIMESTRE ATUAL

2 - TRIMESTRE ANTERIOR

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

(Unidades) 31/03/2007 31/12/2006 31/03/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 203.659.026 203.659.026 149.567.627
2 - Preferenciais 203.659.026 203.659.026 149.567.627
3 - Total 407.318.052 407.318.052 299.135.254

Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal

4.- CODIGO ATIVIDADE

1160 - Saneamento,Serv. Agua e Gas

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Abast.Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitario

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ

3 - DENOMINACAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-I1TEM |2-EVENTO 3 - APROVAGAO

4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO.
CLASSE DE
ACAO

6 - ESPECIE E

7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO

13/06/2007 11:41:53
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICA

GAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01674-8

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM [2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS |8 - PRECO DA ACAO NA

(Unidades)

EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
27/04/2007

2 - ASSINATURA

13/06/2007 11:41:57

Pag: 3




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ

92.802.784/0001-90

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2007 4 - 31/12/2006

1 Ativo Total 1.625.660 1.625.229
1.01 Ativo Circulante 246.730 221.381
1.01.01 Disponibilidades 32.185 14.180
1.01.02 Créditos 158.832 154.369
1.01.02.01 Clientes 158.832 154.369
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 32.368 31.517
1.01.04 Outros 23.345 21.315
1.01.04.01 Valores a Compensar 1.658 7.266
1.01.04.02 Créditos com Prefeituras Municipais 901 917
1.01.04.03 Créditos Fiscais Diferidos 17.911 7.935
1.01.04.04 Outros Créditos 2.875 5.197
1.02 Ativo N&o Circulante 1.378.930 1.403.848
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 43.224 64.277
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 5.283
1.02.01.01.01 Depésitos Judiciais 0 5.283
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 43.224 58.994
1.02.01.03.01 Créditos com Prefeituras Municipais 3.733 3.957
1.02.01.03.02 Rendimentos SIAC 521 254
1.02.01.03.03 Por Reclamag6es e Rescisfes Contratuais 9.582 8.828
1.02.01.03.04 Créditos Fiscais Diferidos 26.795 43.362
1.02.01.03.05 Outros Créditos 2.593 2.593
1.02.02 Ativo Permanente 1.335.706 1.339.571
1.02.02.01 Investimentos 2.701 2.631
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participages em Controladas 1.943 1.873
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 758 758
1.02.02.02 Imobilizado 1.333.005 1.336.940
1.02.02.02.01 Imobilizado Técnico 1.208.224 1.223.406
1.02.02.02.02 Obras em Andamento 124.781 113.534
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2007 4 - 31/12/2006

2 Passivo Total 1.625.660 1.625.229
2.01 Passivo Circulante 273.399 285.242
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 68.608 66.731
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 55.320 65.021
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 56.928 64.093
2.01.04.01 Impostos e Contribuigdes 17.408 21.821
2.01.04.02 Impostos e Contribuigdes - Parcelamentos 39.520 42.272
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 16.690 11.849
2.01.06.01 Tributérias, Trabalhistas e Outras 9.027 3.914
2.01.06.02 Tributos Diferidos 7.663 7.935
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 47.718 47.397
2.01.07.01 JJuros sobre o Capital Préprio 17.500 17.500
2.01.07.02 Dividas com Fundagdo CORSAN 30.218 29.897
2.01.08 Outros 28.135 30.151
2.01.08.01 Férias e Encargos a Pagar 23.062 25.419
2.01.08.02 Consignacdes 2.391 2.101
2.01.08.03 QOutros 2.682 2.631
2.02 Passivo N&o Circulante 793.349 814.703
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 793.349 814.703
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 417.844 435.295
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 117.354 109.849
2.02.01.03.01 Tributos Diferidos 41.688 43.362
2.02.01.03.02 Contingéncias 41.463 32.789
2.02.01.03.03 Beneficio P6s-Emprego 34.203 33.698
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 174.027 176.005
2.02.01.04.01 Entidades Governamentais 0 0
2.02.01.04.02 Dividas com Fundagdo CORSAN 174.027 176.005
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 84.124 93.554
2.02.01.06.01 Fornecedores 20.793 23.392
2.02.01.06.02 Impostos e Contribui¢des - Parcelamentos 63.331 70.162
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patrimdnio Liquido 558.912 525.284
2.04.01 Capital Social Realizado 503.842 503.842
2.04.02 Reservas de Capital 16.418 16.276
2.04.02.01 Auxilios para Obras 8.711 8.677
2.04.02.02 Doagdes e Subvencdes para Investimentos 7.707 7.599
2.04.03 Reservas de Reavaliagéo 127.725 131.521
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2007

Divulgacédo Externa

Legislag@o Societaria

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/03/2007 4 -31/12/2006

2.04.03.01 Ativos Proprios 127.725 131.521
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutéria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (89.073) (126.355)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01674-8

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 278.236 278.236 260.976 260.976
3.01.01 Servigos de Abastecimento de Agua 261.897 261.897 245.866 245.866
3.01.02 Servigos de Esgoto 16.020 16.020 14.849 14.849
3.01.03 Outras Receitas Operacionais 319 319 261 261
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (25.192) (25.192) (23.685) (23.685)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 253.044 253.044 237.291 237.291
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (130.285) (130.285) (141.262) (141.262)
3.05 Resultado Bruto 122.759 122.759 96.029 96.029
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (69.237) (69.237) (51.194) (51.194)
3.06.01 Com Vendas (9.533) (9.533) (7.949) (7.949)
3.06.02 Gerais e Administrativas (38.629) (38.629) (34.620) (34.620)
3.06.03 Financeiras (16.747) (16.747) (2.067) (2.067)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 9.267 9.267 24.031 24.031
3.06.03.02 Despesas Financeiras (26.014) (26.014) (26.098) (26.098)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (4.398) (4.398) (6.605) (6.605)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 70 70 a7 47
3.07 Resultado Operacional 53.522 53.522 44.835 44.835
3.08 Resultado Nao Operacional (103) (103) 775 775
3.08.01 Receitas 1 1 877 877
3.08.02 Despesas (104) (104) (102) (102)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 53.419 53.419 45.610 45.610
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (21.879) (21.879) (10.295) (10.295)
3.10.01 Para Contribuicdo Social (6.013) (6.013) (2.895) (2.895)
3.10.02 Para Imposto de Renda (15.866) (15.866) (7.400) (7.400)
3.11 IR Diferido 1.946 1.946 0 0
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida 517 517 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01674-8

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 1.429 1.429 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 33.486 33.486 35.315 35.315
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 407.318.052 407.318.052 299.135.254 299.135.254
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,08221 0,08221 0,11806 0,11806

PREJUIZO POR AGCAO (Reais)
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01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

NOTASEXPLICATIVASASINFORMACOES
TRIMESTRAISEM 31 DE MARCO DE 200743

(Valores expressos em milhares de reais)

1. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS-ITR

De acordo com a Instrugdo CVM n.° 248, de 29/03/1996, as Informacbes Trimestrais —
ITR, estdo sendo elaboradas e divulgadas naforma da L egislagéo Societaria.

2. PRINCIPAISPRATICAS CONTABEIS

a) Apuracdo do Resultado
Asreceitas e despesas estdo demonstradas obedecendo ao regime da competéncia.

b) Contas a Receber de Usuarios

Inclui os servigos medidos e faturados, ainda no recebidos, e as receitas decorrentes do
abastecimento de &gua e da coleta de esgoto, ainda ndo faturadas, contabilizadas por
estimativa pelo regime de competéncia, conforme o0 consumo estimado entre a data da
Ultima leitura e o final de cada més, tendo por base o consumo médio de cada rota de
clientes.

¢) Provisdo para Creéditos de Liquidagdo Duvidosa

Foi calculada com base em critério técnico, segundo avaliagdo das contas a receber de
usuérios do servico de agua e esgoto, considerando a experiéncia que a Companhia tem
sobre o nivel de perdas no passado. Foram excluidos da base de calculo os créditos de
responsabilidade dos Poderes Publicos, tendo em vista as negociacdes efetuadas e em
andamento entre os mesmos. O vaor provisionado € considerado suficiente para
expectativa de perdas narealizacdo dos créditos.

d) Estoques
Os materiais em almoxarifado estdo avaliados pelo custo médio de aquisi¢doponderado.

€) I nvestimentos
A participacd em empresa controlada estd avaliada pelo méodo de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢ao.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

f) Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado foram registrados pelo custo de aquisicdo ou construgdo, e
conforme nota 9, grande parte dos bens integrantes do ativo imobilizado foi reavaliada,
como também foi acrescida a Correcdo Monetaria Complementar, art. 3.°, Lei n.° 8.200 de
29/06/1991. A depreciacao é calculada pelo método linear, em fungdo da estimativa de vida
Gtil dos bens. Astaxas anuais de depreciagdo sao as seguintes:

Sistemas de Agua e Esgoto 4% a.a.
Prédios e Instalacdes Fixas 4% a.a.
Veiculos 20% a.a.
Demais Bens Moveis 10% a.a

Os juros e demais encargos financeiros relacionados a financiamentos de bens do
imobilizado em andamento, s&o apropriados ao custo dos mesmos.

gg) Diferido

O diferido estd demonstrado pelos gastos incorridos com reorganizacdo, deduzidos da
amortizacdo acumulada. Os gastos diferidos foram amortizados pelo prazo de cinco anos,
tendo encerrado este prazo em 2004.

h) Provisao para Férias e Encargos
Foi constituida mensalmente com base nos saldos de férias adquiridas e proporcionais,
acrescidas dos respectivos encargos.

ih) Provisdo para Contingéncias

Foi constituida com base na expectativa do desfecho desfavoravel dos processos judiciais
de natureza trabalhista, civel e fiscal, impetrados na justica 4em montantes julgados
suficientes para cobrir eventuais perdas. Os saldos das provisdes para contingéncias estéo
sendo apresentados liquidos dos respectivos depésitos judiciais.

ji) Beneficios Pés-Emprego Concedidos aos Empregados

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo CORSAN, cuja principal finalidade é a de
manter planos de suplementacdo de aposentadorias, pensdes e demais prestacOes
asseguradas pela previdéncia oficial aos participantes. O plano de beneficios da Fundagéo é
do tipo “beneficio definido” e a sua avaliagdo, de conformidade com a legislagdo
especifica, é procedida por atuario independente. De acordo com os critérios estabel ecidos
pela Deliberacdo CVM 371 de 2000, a Companhia reconheceu no exigivel a longo prazo,
os efeitos das obrigagdes com o plano de beneficios, pelo regime de competéncia.

kj) Provisdo paralmposto de Renda e Contribuicdo Social
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

O Imposto de Renda da Pessoa Juridica e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido sdo
calculados conforme normas estabelecidas para as empresas que tem como base de
apuracdo o Lucro Real.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

kl) Direitos e Obrigactes

Os direitos e obrigagdes sujeitos a variagdo monetéria ou variagdo cambial estéo
demonstrados pelos seus val ores atualizados na data do balanco, atendendo ao critério “pro
ratadie’.

ml) Uso de Estimativas

A elaboragdo das demonstraces contdbeis, em conformidade com préticas contdbeis
adotadas no Brasil, requer que a administracdo da Companhia utilize estimativas e
premissas que afetam os montantes divulgados nas demonstragcdes contdbeis e notas
explicativas. Os resultados efetivos poderdo ser diferentes de tais estimativas.

3. CREDITOS- CONTASA RECEBER DE USUARIOS
A composicao das contas a receber é como segue:

31/03/2007 31/12/2006

Contasa Receber Vincendas

Particular 71.242 72.774

Pdblica 4.390 3.723
Contas a Receber Vencidas

Particular 29.841 28.399

Plblica 29.412 24.209
Receitas a Faturar 29.984 32.138
Total de Contas a Receber 164.869 161.243
Provisdo para Crédito de Liquidag&o Duvidosa (6.037) (6.874)
Total de Contas a Receber, liquidas 158.832 154.369

A Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa — PCLD foi constituida considerando as
contas a receber de usudrios particulares vencidas ha mais de 180 dias e faturas referentes
aos servicos de agua e esgoto de érgéos publicos que apresentam risco de perda.

O saldo com o Poder Piblico corresponde ao faturamento pela prestagdo de servicos de
agua e esgoto para 6rgaos dos poderes federal, estadual e municipal. Estes valores referem-
se principalmente a faturas do Governo do Estado do Rio Grande do Sul e historicamente
tém sido liquidados através de encontro de contas.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS
Receitas a Faturar: refere-se aos de servicos prestados e ndo faturados, com base no
consumo médio de cada rota de faturamento, aplicado ao periodo entre a data da dltima
leiturae o final do més.
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

4. ESTOQUES

O saldo de estoques esta assim representado:

Itens 31/03/2007 31/12/2006
Tubulacdes de Agua e Esgoto 29.716 28.707
Materiais de Tratamento/L aboratorio 799 1.000
Materiais Diversos 1.853 1.810
Total 32.368 31.517
5 VALORES A COMPENSAR

31/03/2007 31/12/2006

FGTS sobre Décimo Terceiro Salério 12 -
Cofins a Compensar 1.288 1.862
Pasep a Compensar 280 404
Contribuicdo Social sobre o Lucro - 1.156
Imposto de Renda Pessoa Juridica - 3.767
Outros Valores a Compensar 78 77
Total 1.658 7.266

6. CREDITOSFISCAISDIFERIDOS

De acordo com a Instrugdo CVM 371/2002 vém sendo apropriados os créditos fiscais
diferidos sobre bases negativas de Contribui¢do Socia e de Prejuizos Fiscais acumulados

de Imposto de Renda. Os dados destes procedimentos sdo 0s seguintes:
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Descrigéo 31/03/2007 31/12/2006
Prejuizos fiscais na escrita fiscal 360.421 379.593
Adic¢des temporarias 280.051 274.047
Exclusfes temporérias (359.336) (338.686)
Base de célculo 281.136 314.954
Crédito fiscal diferido aliquota de 25% 70.284 78.739
Base dg calpulo negativa de contribuicdo social 247 923 267 966
na escrita fiscal

Adic¢des temporarias 271.235 264.450
Exclusfes temporérias (414.580) (396.075)
Base de célculo 104.578 136.341
Crédito fiscal diferido aliquota de 9% 9.412 12.271
Soma dos créditos diferidos de Imposto de Renda 79.696 91.010

e Contribui¢éo Social

Outrossim, tendo como base o estudo técnico de viabilidade, examinado pelo Conselho
Fiscal e aprovado pelo Conselho de Administragdo, a Companhia conservadoramente
apropriou somente parte destes créditos e entende que um periodo maximo de realizacéo

seriaem até trés anos.

A movimentagdo ocorrida desde 31/12/2004 € a seguinte;

Valor apropriado em 31/12/2004 a crédito de Patriménio Liquido 68.308
Ajustes em 2005 na conta de Patrimdnio Liquido (8.808)
Saldo em 31/12/2005 59.500
Ajustes em 2006 na conta de Patrimdnio Liquido (8.203)
Saldo em 31/12/2006 51.297
Ajustes em 31/03/2007 na conta de Patriménio Liquido (6.591)
Saldo em 31/03/2007 44.706
Sendo, no curto prazo 17.911
no longo prazo 26.795
Perspectivade realizagdao em 2007 13.433
2008 17.911

2009 13.362

Total 44.706
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

78. OUTROS CREDITOS—-CURTO PRAZO

31/03/2007 31/12/2006

Adiantamentos a Terceiros 979 1.558
Créditos de Empregados 917 2.710
Por Servigos ou Obras Prestados a Terceiros 352 362
Tesouro do Estado 107 106
Créditos Diversos 520 461
Total 2.875 5.197
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9. CREDITOSFISCAISDIFERIDOS

Em conformidade com o Pronunciamento do IBRACON sobre a contabilizacdo do Imposto
de Renda e da Contribuicéo Social, aprovado pela Deliberacéo CVM 273/98, a Companhia
reconheceu em 31 de dezembro de 2004 créditos tributérios relativos a parte do prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicdo social, que corresponde ao mesmo montante de
diferencas temporarias tributéveis relativas a reserva de reavaliagdo constante do exigivel a
longo prazo (R$ 68.308 mil), conforme demonstrado na nota 16..

Conforme determinado no referido Pronunciamento, o registro dos créditos fiscais diferidos
ativos foi feito contra lucrosprejuizos acumulados, no patriménio liquido, por estar limitado
ao valor segregado da reserva de reavaliagdo em exercicio passado, cujo langamento ndo
transitou em resultado.

Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia possui prejuizos fiscais remanescentes de R$
423.528222.648 mil (R$ 454.042 mil em 2003) e base negativa de contribui¢do social
remanescente de R$ 115.210316.188 mil (R$ 348.388 mil em 2003), para 0s quais nao
foram constituidos os correspondentes créditos tributérios.. Conforme a legislacéo vigente,
o limite de compensac@o destes prejuizos é de 30% do lucro real apurado em cada
exercicio, ndo havendo, portanto, prescri¢ao.

8. PARTICIPACOESEM CONTROLADAS
O investimento na controlada Companhia de Indistrias Eletroquimicas - CIEL estd assim
representado:

31/03/2007 31/12/2006
Capital Social 3.884 3.884
Patriménio Liquido 2.088 2.013
Resultado do Periodo 75 (245)
Percentual de Participag&o - % 93,02 93,02
Saldo no Inicio do Exercicio 1.873 2.009
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 70 (135)
Outros Ajustes de Equival éncia Patrimonial - (2)
Saldo Final do Exercicio 1.943 1.873
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9.IMOBILIZADO TECNICO E OBRASEM ANDAMENTO

Imobilizado Técnico 31/03/2007 31/12/2006

Custo Depreciagéo [ Valor Liquido| Custo Depreciagdo |Valor Liquido
Sistemas de Abastecimento de Agua
Custo AquisiGéo 827.484 (327.682) 499.802 823.051 (319.619) 503.432
Corregéo Monetéria Complementar 154.286 (121.604) 32.682 154.341 (120.373) 33.968
Reavaliaggo 637.054 (505.392) 131.662 637.467 (500.482) 136.985
Total 1.618.824 (954.678) 664.146 | 1.614.859 (940.474) 674.385
Sistemas de Esgoto
Custo Aquisicio 525.389 (121.242) 404.147 524.895 (115.987) 408.908
Corregdo Monetéria Complementar 48.223 (32.813) 15.410 48.223 (32.358) 15.865
Reavaiaggo 25.069 (16.554) 8515 25.069 (16.305) 8.764
Total 598.681 (170.609) 428.072 598.187 (164.650) 433.537
BensdeUso Geral
Custo Aquisicéo 225.806 (156.747) 69.059 221.783 (153.821) 67.962
Corregéo Monetéria Complementar 72.616 (62.568) 10.048 72.619 (62.166) 10.453
Reavaliaggo 72.895 (35.996) 36.899 72.895 (35.826) 37.069
Total 371.317 (255.311) 116.006 367.297 (251.813) 115.484
Total Geral 2.588.822 | (1.380.598) 1.208.224 | 2.580.343 | (1.356.937) 1.223.406

A Companhia procedeu a reavaliag@o dos bens de seu ativo imobilizado nos exercicios de
1989, 1990, 1993 e 1994, cujo sadldo liquido das respectivas baixas e depreciacdes,
monta R$ 177.076 em 31/03/2007 (R$ 182.818 em 31/12/2006). Em contrapartida foi
constituida reserva de reavaliagdo no patrimonio liquido, sendo que sua realizacdo se da
através de depreciacdo e baixas dos respectivos bens do ativo permanente. Em
cumprimento & Deliberagdo CVM 183/1995, os impostos incidentes sobre a referida
reserva foram destacados em conta do passivo circulante e exigivel alongo prazo (nota 14).

31/03/2007 31/12/2006
Agua- Custo Aquisicio 71.737 64.173
Esgoto - Custo Aquisicéo 25.132 23.144
Encargos Financeiros sobre Obras 2.590 2.476
Bensde Uso Geral - Custo Aquisicéo 707 667
Adiantamentos a Terceiros 2.375 2.375
Valores Capitalizaveis Apropriados 22.240 20.699
Total 124.781 113.534
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As contas de Obras em Andamento estédo compostas da seguinte forma:
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Reconciliagdo do Imobilizado Técnico e Obras em Andamento:

Imobilizado T écnico

. Sistemas de ) Obrasem Total do
Imobilizado Abastecimento de Sistemasde Bens de Uso Andamento Imobilizado
P Esgoto Geral
Agua
Saldo em 31/03/2007 664.146 428.072 116.006 124.781 1.333.005
Adicoes 2.260 12 3.825 17.493 23.590
Baixas (184) - [€0)] (3.257) (3.442)
Transferéncias 2.296 482 211 (2.989) -
Depreciages (14.611) (5.959) (3.513) - (24.083)
Saldo em 31/12/2006 674.385 433.537 115.484 113.534 1.336.940
Adicoes 2.605 41 6.101 29.080 37.827
Baixas (206) - (40) (1.079) (1.325)
Transferéncias 2.812 91 75 (2.978) -
Depreciacdes (14.632) (6.003) (3.436) - (24.071)
Saldo em 30/09/2006 683.806 439.408 112.784 88.511 1.324.509

Em 2004 foram transferidos R$ 203.663 mil referentes ao Projeto “Pré-Guaiba” de obras em
andamento para o imobilizado técnico, sistemas de esgoto.

No dltimo trimestre de 2004 a Companhia efetuou levantamento das obras classificadas no
imobilizado em andamento com o objetivo de identificar eventuais obras ja finalizadas e
em operacdo, para sua transferéncia ao Imobilizado Técnico. O custo total dessas obras ja
concluidas, representou uma transferéncia adicional de R$ 208.384 mil e depreciacédo
acumulada retroativa de R$ 19.586, debitado aos exercicios anteriores m. il. Os encargos
financeiros estornados para o resultado do exercicio representaram R$ 9.478 mil e R$
37.085 mil para gjustes de exercicios anteriores, conforme demonstrado na nota 19..

Por forca de decisdo judicial da 3.2 Vara da Fazenda Publica de Porto Alegre, sob o
Processo n.° 01197704164, a CORSAN fez a entrega para a Prefeitura Municipal de Novo
Hamburgo, conforme Termo de Entrega de Servicos Publicos Concedidos, assinado entre
as partes em 03/12/1998, do sistema de abastecimento de agua, equipamentos, instalagdes e
0 acervo vinculado e necess&rio aos referidos servigos. Em 14/12/1998 por decisdo do
Supremo Tribunal da Justica foi sustado o cumprimento do mandado de intimagéo para
entrega compulsdria daqueles servicos, embora tais servigos ja tivessemenham sido
entregues. Em virtude dessa pendéncia judicial, a partir de janeiro de 1997, a Companhia
deixou de contabilizar a depreciacdo gerada por estes bens e aguarda decis@o definitiva do
Judiciario para entdo registrar contabilmente seus efeitos.
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Os saldos existentes dessa pendéncia, incluidos no quadro inicial desta nota explicativa, séo

330

0S seguintes:
— Sistema de
Custo/Depreciacao - Novo Abastecimento de | Sistema de Esgoto | Bensde Uso Geral Total
Hamburgo P
Agua
Custo Corrigido 28.737 2.609 5.648 36.994
Normal 6.957 907 2.712 10.576
CMC 2.505 1.653 1.831 5.989
Reavaliagdo 19.275 49 1.105 20.429
Depreciacdo Acumulada (13.414) (686) (1.792) (15.892)
Normal (2.838) (273) (556) (3.667)
CMC (1.435) (387) (328) (2.150)
Reavaliagdo (9.141) (26) (908) (10.075)
Total 15.323 1.923 3.856 21.102
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10. SEGUROS

A Companhia ndo adota politica de contratacdo de seguros para os riscos envolvidos em
suas operacles, por ndo comprometer a garantia e a confiabilidade na continuidade
operacional da prestacéo dos servigos.

Os bens da controlada Companhia de Industrias Eletroquimicas - CIEL, estdo cobertos por
seguro na modalidade vendaval, roubo e incéndio e automovel (cobertura total), com
importancia segurada dentro dos limites técnicos julgados suficientes para a cobertura de
eventuais sinistros.

11. EMPRESTIMOSE FINANCIAMENTOS
O saldo de empréstimos e financiamentos esta assim representado:

Instituigio Indexador Taxade Ultimo Curto Prazo L ongo Prazo
JurosAnual | Vencimento | 31/03/2007 | 31/12/2006 | 31/03/2007 | 31/12/2006
CEF - Caixa Econdmica Federal UPR* 5a12%| 28/12/2015 17.202 16.876 119.231 123.023
Banco do Brasil TR 7,44%| 31/03/2014 32.865 35.930 197.192 202.708
PIMES - Progr. Integr. Melhoria Social TR 11%| 20/02/2016 5.108 6.124 7.719 8.153
BID - Projeto "Pr6-Guaiba’ USDOLAR 4,85%| 26/07/2020 13.433 7.801 93.702 101.411
Total 68.608 66.731 417.844 435.295

* UPR — Unidade Padrdo de Referéncia: mesmo indice utilizado pela Caixa Econdmica
Federal paraatualizagdo do FGTS (TR).

O financiamento com o BID — Banco Interamericano de Desenvolvimento foi contratado
com a finalidade de recuperagcdo e gerenciamento ambiental da Bacia Hidrografica do
Guaiba. Os demais empréstimos e financiamentos tiveram como objetivo a ampliagéo e
modernizacdo do sistema de esgoto e abastecimento de agua em diversos municipios do
Estado do Rio Grande do Sul.

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos pela arrecadagdo da receita da
CORSAN, redlizada pelas institui¢oes financeiras.

Composi¢do dos vencimentos dos empréstimos e financiamentos de longo prazo:

Controladora
Ano Valor
2008 62.544
2009 62.417
2010 61.842
2011 57.372
2012 56.988
Apos 2012 116.681
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12. FORNECEDORES

CURTO PRAZO

Fornecedores 31/03/2007 31/12/2006
Fornecedores de materiais e servicos 44,133 52.994
Parcelamento - PROCERGS  (Nota 18 (d)) 10.854 11.692
Parcelamento - CEEE 333 335
Total 55.320 65.021

* Garantia do parcelamento da Cia. Estadual de Energia Elétrica - CEEE: Receita da
CORSAN até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

LONGO PRAZO

O vaor de fornecedores registrado no longo prazo, em 31/03/2007, refere-se a
parcelamentos com a CEEE, no vaor de R$ 811 (R$ 892 em 31/12/2006) e com a
PROCERGS, no valor de R$ 19.982 (R$ 22.500 em 31/12/2006).
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133. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES—PARCELAMENTOS

L Taxade Ultimo Curto Prazo Longo Prazo
Imposto ou Contribuicéo Indexador .
Juros | Vencimento | 31/03/2007 | 31/12/2006 | 31/03/2007 | 31/12/2006
IRPJ s/Lucro Inflac. - Proc. 11080.009570/2003-90 SELIC| 31/08/2008 2.562 2514 1.068 1.676
COFINS - Proc. 11080.006781/2004-51 SELIC| 31/08/2009 15.269 14.945 21.631 24.909
PASEP - Proc. 11080.009138/2005-61 SELIC| 31/10/2010 12.151 11.850 31.391 33575
PASEP - Proc. 11080.001942/00-52 SELIC| 31/10/2010 1.630 1.589 4.210 4502
INSS - Proc. 01629386-0 UFIR| 1%am| 20/04/2013 990 980 5.031 5.228
INSS - Proc. 601747275 SELIC| 20/07/2007 4.145 7.124 - -
INSS - Proc. 601812 SELIC| 20/01/2008 2.773 3.270 - 272
Total 39,520 42272 63.331 70.162
Controladora
Ano Valor

2008 31.553

2009 21.578

2010 8.121

2011 984

2012 984

Ap6s 2012 111

T otal 63.331

Os vencimentos dos impostos e contribui¢des alongo prazo est&o previstos como segue:
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164. PROVISAO PARA TRIBUTOSDIFERIDOS

Demonstrativo da base de célculo da Provisao para Tributos Diferidos de Imposto de Renda

e Contribuicdo Social:

Reserva de reavaliacdo exceto terrenos
Aliquota aplicada
Provisdo paratributos diferidos

A movimentac&o ocorrida desde 31/12/2004 € a seguinte:

Descricéo:

Valor apropriado em 31/12/2004 a crédito de Patrimonio Liquido
Ajustes em 2005 na conta de Patrimdnio Liquido

Saldo em 31/12/2005

Ajustes em 2006 na conta de Patriménio Liquido

Saldo em 31/12/2006

Ajustes em 31/03/2007 na conta de Patrimonio Liquido

Saldo em 31/03/2007
Sendo, no curto prazo
no longo prazo

Perspectivade realizacdo em 2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
Total

157. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS-LONGO PRAZO

31/12/2006

150.945
34%

51.297

68.308
(8.808)

59.500
(8.203)

51.297
(1.946)

49.351

7.663
41.688

5.747
7.663
7.663
7.663
7.663
7.663
5.289

49.351

As provisdes para contingéncias foram atualizadas e consideram o estégio atual dos
processos judiciais em andamento, sendo classificadas no Ppassivo Eexigivel a ILongo
Pprazo, liquidas dos valores depositados judiciamente, conforme a expectativa de
desembolso, na hipétese de sentenca ou decisdo desfavordvel. Estes valores foram

13/06/2007 11:42:54

335

pPag: 27



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS
contabilizados conforme a expectativa de perda “provéavel”, com base na opinido dos
administradores e da assessoria juridica.

A provisdo para contingéncias € composta como segue:

~ Saldo em . - Despesas  Saldoem

Agbes 311202006 A\IC0ES  EXCIUSDES oo as 31/03/2007
Trabalhistas 71.576 3.205 (1.240) 3.488 77.029
Civeis e Fiscais 40.078 - (10) 1.191 41.259
Total 111.654 3.205 (1.250) 4.679 118.288
(-) Depésitos Judiciais (78.865) (819) 2.859 - (76.825)
Total 32.789 2.386 1.609 4.679 41.463
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As principais contingéncias provisionadas so:

AcOes Fiscais:

PASEP

a) Face ao advento da Lei Estadual n.° 329 de 28/05/99, a CORSAN como Sociedade de
Economia Mista do Estado, ficou desvinculada do Programa Federa de Formacdo do
Patriménio Publico — PASEP, portanto deixou de efetuar os recolhimentos das
contribui¢Bes instituidas pela Lei Complementar n.° 08 de 03/12/79, a partir dos fatos
geradores de junho/99 de 19/99.

Em 24/03/00 de mar¢o de 20/03/00 a CORSAN recebeu Auto de Infragdo no valor de R$
3.520 mil pelo ndo pagamento desta contribui¢do, como também solicitou impugnacéo dos
valores em 20/04/ de abril de 20/04/00. e aguarda deferimento.

Com base na opinido de seus assessores juridicos, foi constituida provisdo relativa ao
principal autuado, acrescido de juros, cujo montante em 31/12/04 de dezembro de 2004
totalizava R$ 5.142 mil (R$ 5.142.4.855 mil em 31de dezembro de 2003).

b) Baseado em Parecer da Assessoria Juridica da Companhia, vinha sendo provisionado o
PASEP, principal e encargos, referente as competéncias a partir de fevereiro de 2000 de
2000. Esta rubrica totalizava em 31 de dezembro de 2004 R$ 36.820 em 31/12/04 mil (R$
23.620 mil em 31 de dezembro de 2003).

Face a decisdo judicial de 11/10/05 da acdo citada anteriormente, a CORSAN consolidou
parcelamento da divida através do Processo n.° 11080.009138/2005-61, totalizando em
01/11/05 R$ 51.250, a ser pago em 60 parcelas mensais.

Acdes Trabalhistas

a) Processo 241/93 SINDIAGUA - A origem do processo foi em decorréncia da
implantagdo do Plano Cruzado em 1986, quando houve uma redugdo nomina dos salérios
pagos pela Companhia, na ordem de aproximadamente 11%, decorrente do imperativo lega
gue implantou o plano. O Sindicato entrou com uma agdo, como substituto processual e
ganhou a agdo. Foi realizado um acordo parcid em 1989, onde os vaores foram
recompostos na folha de pagamento e os atrasados tiveram um acordo parcial, onde foram
pagos os valores incontroversos. Para os valores controversos a agdo continuou estando
atualmente em fase de liquidagdo. Em 31/03/20075 de dezembro de /12/004 esta provisdo
totaliza R$ 19.3016.46073759 mil ((R$ 18.7916 .5.295459 mil em 31/12/20064 de
dezembro de 20/12/03).

b) Outras Reclamatérias Trabalhistas - Estas se referem a reclamatérias movidas por
funcionérios e ex-funcionarios da Companhia e totalizam 3.45619 acdes. Em 31/03/20075

13/06/2007 11:42:54 Pag: 29

337



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

de dezembro de 2004/12/04 esta provisdo totdiza R$ 57.72839.7143.058 mil (R$
52.7853.05825.758 mil em 31/12/20064/12/03 de dezembro de 2003).

Acdes Civeise Fiscais

As acles civels referem-se primariamente a reclamagdes de precos e/ou quaidade dos
servigos, gjuizados tanto no Juizado Especia Civel - JEC ou na justica comum. Num
segundo patamar estdo agdes indenizatOrias por danos ao patrimdnio, agles de
desapropriacdo, acdes civis publicas, acdes de obrigacdo de fazer realizar, aces populares,
entre outras. As acdes fiscais referem-se principalmente a cobranga do uso do solo e de
ISSQN por parte dos municipios. Em 31/03/20075 de dezembro de 20/12/04 estas
provisdes totalizam R$ 41.25943.08829.967 mil (R$ 40.07829.9674.269 mil em
31/12/20064 de dezembro de 2003/12/03).

A Companhia possui ainda agdes civeis e fiscais gjuizadas contra si, para as quais ndo
foram congtituidas provisdes, por terem prognosticos de perdas possivels, R$
55.79110.554256 mil em 31/03/20075 de dezembro de 2004/12/04 (R$ 50.7662568.872
mil em 31/12/2006)4 de dezembro de 2003/12/034 de dezembro de 2003/12/03.

Adicionalmente, em agosto de 2005, a CORSAN foi notificada de agcdo publica ajuizada
pelo Ministério Plblico Estadual, Promotoria de Rio Grande. Essa agdo requereu da
Companhia, entre outras ponderagdes, indenizacdo por danos patrimoniais e
extrapatrimoniais aos moradores do Parque Marinha. Conforme opinido dos assessores
juridicos externos, o processo foi estimado como perda possivel, com diminuicdo da
eventual responsabilidade da Companhia pelos atos impugnados no feito. Atualmente foi
apresentada a Promotoria de Rio Grande proposta de compensacfes socio-ambientais
estimadas em R$ 3.052, registrada na rubrica provisdo para contingéncias — acoes civeis.
Atualmente a CORSAN foi citada em 462 processos judiciais, no municipio de Passo
Fundo, cujo idéntico objeto busca a condenacdo em danos materiais, pela desvalorizacdo da
propriedade, e danos morais, tudo decorrente do cheiro exalado pela Estagéo de Tratamento
de Esgoto. As agdes possuem vaor da causa de R$ 40, quando o polo ativo é integrado
apenas por um autor e R$ 100, quando integrado por mais de um. Conforme opinido dos
assessores juridicos internos, o processo foi estimado como perda possivel, com diminuicéo
daeventual responsabilidade da Companhia pelos atos impugnados no feito.

168. PROVISAO PARA BENEFiCIO POS-EMPREGO

A Companhia é patrocinadora da Fundagdo CORSAN, com participacéo de 100% sobre as
reservas técnicas do fundo, cuja principal finalidade é a de manter planos de suplementacéo
de aposentadorias, pensdes e demais prestacfes asseguradas pela previdéncia oficial aos
participantes. O regime atuarial de apuracdo do custo e contribuicdes do plano é o de
capitalizacdo coletiva, avaliado anualmente por atuario independente. O custo anual paraa
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patrocinadora € em média 12% sobre o total dos salérios de participagdo de todos os
empregados e assistidos. Os participantes contribuem com taxas variaveis conforme as
faixas salariais. O plano de beneficios da Fundacdo € do tipo "beneficio definido” e a sua
avaliacdo, de conformidade com a legislacdo especifica, é procedida por atuario
independente.

A CORSAN possui contratada a Reserva a Amortizar referente ao passivo existente na
Fundacdo CORSAN, cujo saldo em 31/03/200754 é de R$ 204.24519.989182.78079 mil
(R$ 205.902182.77981.2365 mil em 31/12/200643).

A Companhia contratou um Atuario |ndependente para proceder ao recélculo do passivo da
CORSAN relativo aa contribuicio ao Fundo de Previdéncia de seus funcionarios,
registrado na conta de Provisdo para Beneficio Pos-Emprego, de forma a atenderretroativo
a 2001, com a emissdo de parecer em 26 de janeiro de 2005, dessa forma, adequando a
provisdo aas normas estabelecidas pela Deliberagdo CVM n.° 371 de 20. Considerando os
valores das provisdes de “PAI/SPP" e “IPE SAUDE”, na propor¢io acumulada de 35/5
para 20046, descontado o saldo da Reserva a Amortizar contratada, a Provisdo para
Beneficio P6s-Emprego acumulada em 31/03/20075 é de R$ que sera de 4/5 em 2005 e 5/5
a partir de 2006, 34.20325.036 (o efeito oriundo desse recdculo em 2004 foi gustadoe
naR$ 33.6987.368 em 31/12/20064).

197. PATRIMONIO LiQUIDO

a) a) Capital Social

Acdes Acdes Capital Total  Capital Votante

Acionistas Ordinarias Preferenciais Total Acbes (%) (%)
Estado do Rio Grande do Sul 203.659.006 43.659.006  247.318.012 60,71864745 99,99999018
Caixa de Administragdo da Divida

Plblica SA - CADIP 0  160.000.000  160.000.000 39,28134273 0,00000000
Prefeitura Municipal de Estrela 5 5 10 0,00000246 0,00000246
Prefeitura Municipal de Carazinho 3 3 6 0,00000148 0,00000148
Prefeitura Municipal de Sdo Marcos 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura Municipal de Mugum 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura M unicipal de Rosério do Sul 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura Municipal de Lajeado 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura Municipal de Quarai 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Prefeitura Municipal de Cerro Largo 2 2 4 0,00000098 0,00000098
Total 203.659.026  203.659.026  407.318.052  100,00000000  100,00000000

A Companhia esta autorizada a, independentemente de reforma estatutéria e mediante
deliberacdo do Conselho de Administragdo, aumentar seu Capital Socia até o limite de R$
657.351, mediante a emissdo de agdes ordinarias e/ou preferenciais.
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A Companhia, dentro do limite do capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela
Assembléia Geral, poderd outorgar opcéo de compra de agdes a seus administradores ou
empregados, ou a pessoas naturais que prestem servigos a Companhia ou a sociedade sob
seu controle, naformaprevistaem lei.

Os aumentos de capital poderdo ser deliberados com a exclusdo do direito de preferéncia
dos acionistas & subscricdo de novos valores mobilidrios emitidos pela Companhia, nas
hip6teses previstas no art. 172 da Lei n.° 6404/1976.

Acionistas Acdes Ordinérias Ac0es Preferenciais
Estado do Rio Grande do Sul 149.567.607 139.567.607
Caixa de Administracdo da Divida PublicaS.A - CADIP - 10.000.000
Prefeitura Municipal de Estrela
Prefeitura Municipal de Carazinho
Prefeitura Municipal de S&o Marcos
Prefeitura Municipal de Mugum
Prefeitura Municipal de Rosario do Sul
Prefeitura Municipal de Lajeado
Prefeitura Municipal de Quarai
Prefeitura Municipal de Cerro Largo
Total 149.567.627 149.567.627

NNDNNNDNDWO
NNNNNNWO

b) Juros sobre o Capital Proprio

De acordo com a Lei n.° 9n.° 9..249/1995, a Companhia efetuou em 2006 o registro de
juros sobre capital proprio no valor de R$ 17.5869.149mil 10.264mil em 2003), utilizando
como base a taxa de Juros de Longo Prazo — TILP, para o periodo compreendido entre
janeiro e setembro de 2004, aplicada sobre o patriménio liquido, de dezembro de 2003,
observando o limite de 50% do lucro antes do imposto de renda.

18. TRANSACOES COM PARTESRELACIONADAS

a) Companhia de I ndustrias Eletroquimicas— CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada o produto quimico sulfato de aluminio
liquido a razdo de 1.300 toneladas/més, que é utilizado no tratamento da agua. As
condicBes de aquisicdo do referido produto sdo estabelecidas na legislagdo vigente com
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dispensa de licitagdo, com prazo de vencimento de 30 dias, sendo que os pregos praticados
estdo alinhados com 0 mercado no valor de R$ 702,22 tonelada/FOB.

Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transages havidas entre a controladora e a
controlada:

Contas 31/03/2007 31/12/2006
Fornecedores 1.143 1.122
Compras no trimestre 2.781 2.779

a) COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS-CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada dois produtos quimicos, que sao
utilizados no tratamento da &gua, o sulfato de auminio liquido a razdo de 1.300
toneladas/més e o sulfato de aluminio granulado arazéo de 0,40 toneladas/més.

As condicdes de aquisi¢cdo dos referidos produtos sdo estabelecidas na legislagdo vigente
com dispensa de licitacdo, com prazo de vencimento de 30 dias, sendo que 0s pregos
praticados estdo alinhados com o mercado no valor de R$ 698,32 /tonelada/ FOB tanto para
o sulfato de aluminio liquido como para o sulfato de aluminio granulado.

Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagOes havidas entre a controladora e a
controlada:

Contas Controladora Controlada
2004 2003 2004 2003]
Créditos a Receber 1 1 1.068 1.843
Faturamento relacionado 15 14 8.752 4.875

b) Governo do Estado do Rio Grande do Sul
Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagdes havidas entre a CORSAN e o
Estado do Rio Grande do Sul, os saldos existentes séo:

Descrigdo 31/03/2007 31/12/2006
Faturamento de contas de &gua devido pelo Estado - Saldo a Receber 14.210 9.413
Juros do SIAC - Caixa Unico - Saldo a Receber da Secretaria da Fazenda Estadual 521 254
Juros sobre o Capital Préprio a pagar para o Estado (17.009) (17.009)
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Criado pelo Decreto Lei 33.958 de 24 de maio de 1991, SIAC — Sistema Integrado de
Administragdo de Caixa no Estado, determina que os 6rgdos da Administragdo direta e
indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancarias. Os recursos |a depositados sdo remunerados com base nos rendimentos dos
titulos que compde a Divida Publica Estadual. O montante dos rendimentos em
31/03/20074 é de R$ 5215.206 mil (R$ 2540.578 mil em 31/12/20036), tendo sido
apropriados 0 montante de R$ 267 no primeiro trimestre de 2007 (R$ 4224.628 mil no
primeiro trimestre de 20063).
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¢) Prefeituras

As Prefeituras Municipais de Estrela, Carazinho, Sdo Marcos, Mugum, Rosério do Sul,
Lajeado, Quarai e Cerro Largo detém 0,000013% do capital total da Companhia. Dentre as
quais, as Prefeituras de Estrela, Carazinho, Ros&rio do Sul, Lagjeado e Quarai possuem
débitos com a CORSAN referentes ao faturamento de &gua e esgoto, débitos esses que
totalizam R$ 2 em 31/12/05/12/04 (R$ 13 em 31/12/04/12/03).

cd) Fundacéo CORSAN

Os valores abaixo referem-se a parcelamentos da Reserva a Amortizar junto a Fundacéo

CORSAN.
" L Taxade Ultimo Curto Prazo Longo Prazo
A oo |V esime | $uos/aar {eprameos | duosioondeprazoos

Fundagio CORSAN Carts 1208 s INPC| J6itasa|| Varieaerab|  omsl 20 o8 oo | |
EEWWW@P%%S Mf’?d:a'NF’C’ IPC/ '62'3'2\195 J@%’sg Bfesote 14059 1312%‘ gfzﬁ%% gMé@a

e [y S Gl ol o) S| O
[FUNOdacao CORSAN Contr. 122001 | MédigJPC/TPCITGP-M e TGP| 6% aa|  2L/12/20, BREL| 205679 | 1AbBRY | 1A0E5%
Fundagio CORSAN Contr. 112209 |MédiaINPC/IPC/IGP-M e IGP| 6%aa| 31/10/2006]  1.083 1159 - 948
Fundag&io CORSAN Contr. 209.383 | Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 12% aa| 31/10/2006|  1.849 2131 1.540
Fundag&o CORSAN Contr. 345.674 |Média INPC/IPC/IGP-M e IGP| 6% aal 31/10/2006|  1.178 1.262 - 1.032
Fundag&io CORSAN Contr. 122005 01/12/2018|  3.514 - 42.167 -

Total 33.205| 29.182| 186.694 | 153.597

(*) O contrato 122005 é revisado anualmente através de célculos atuariais.

Os Contratos 1298, 042001 e 122001 estéo garantidos pela arrecadacdo da receita tarifaria
de &gua e esgoto até o limite das obrigaches (principal e encargos).

Os vencimentos dos parcelamentos com a Fundag&o Corsan a longo prazo estéo previstos

COmMo segue:
Controladora

Ano Valor

2008 23.136

2009 23.136

2010 20.407

2011 12.252

2012 12.252

Apobs 2012 82.844

Total 174.027
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de) Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul -
PROCERGS

Os valores devidos a PROCERGS referem-se ao contrato de prestacdo de servigos na area
de tecnologia da informagdo. O saldo a pagar, em 31/03/2007, incluido na rubrica de
fornecedores, é de R$ 33.198 (R$ 34.192 em 31/12/2006), sendo R$ 13.216 no curto prazo
(R$ 11.692 em 31/12/2006) e R$ 19.982 no longo prazo (R$ 22.500 em 31/12/2006).

13/06/2007 11:42:54 pPag: 36

344



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgagdo Externa

Legislagdo Societdria
Data-Base - 31/03/2007

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

92.802.784/0001-90

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social apurados para os periodosperiodos de trés
meses findos em 31/03/20075/12/04 e 31/03/20064/12/03 podem ser demonstrados como

Segue:
Reconciliacio do Imposto de Renda da Pessoa Juridica e da| 81/03/2007 81/03/2006
Contribuicio Social sobre o Lucro IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social 53.419 53.419 45.610 45.610
Adicdes (Exclusdes)
Depreciag&o da Reavaliacéo 5.743 5.743 6.105 6.105
Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (837) (837) (3.900) (3.900)
Provisdo para Contingéncias 6.639 6.639 6.257 6.257
Provisdo para Beneficios P6s Emprego 505 505 1.964 1.964
Provisdo para PPR 1.640 1.640 - -
Variagdo Cambial (1.515) (1.515) (10.003) (10.003)
Contas a Receber de Entidades Piblicas (2.944) (2.944) (2.039) (2.039)
QOutros 1.257 4.162 (972) 1.961
Base de Céculo 63.907 66.812 43.022 45.955
Compensagao de Prejuizos Fiscais 2006 - - (12.907) (13.787)
Base de Célculo apds Compensagéo de Prejuizos Fiscais 63.907 66.812 30.115 32.168
Aliguota Aplicavel 25% 9% 25% 9%
Imposto de Renda e Contribui¢&o Social antes das Dedugdes 15.976 6.013 7.529 2.895
Deducdes do IR e CS e Outros Ajustes (110) - (129) -
Provisio para Imposto de Renda e Contribuicdo Social 15.866 6.013 7.400 2.895
Compensacdo de Prejuizos Fiscais 4.787 1.804 - -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 11.079 4.209 7.400 2.895
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20. RECEITASE DESPESASFINANCEIRAS

As receitas e despesas financeiras acumuladas referentes aos periodos de trés meses findos

em 31/03/2007 e 31/03/2006 est&o assim compostas:

01/01/2007 a 31/03/2007  01/01/2006 a 31/03/2006
Receitas Financeiras 9.267 24.031
Juros sobre Financiamentos Externos - 5.852
Acréscimos por Inadimplementos 3.087 1.921
Outras Receitas Financeiras 651 649
Variagdes Monetarias Ativas 1.180 1.502
VariagGes Cambiais Ativas 4.349 14.107
Despesas Financeiras (26.014) (26.098)
Juros e Taxas sobre Financiamentos Internos (10.505) (8.997)
Juros e Taxas sobre Financiamentos Externos - (2.768)
Juros e Taxas sobre Outras Obrigagoes (3.339) (4.478)
VariagBes M onetérias Passvas (12.170) (5.751)
VariagOes Cambiais Passvas - (4.104)
Total (16.747) (2.067)

21. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

As outras despesas operacionais acumuladas referentes aos periodos de trés meses findos

em 31/03/2007 e 31/03/2006 est&o assim compostas.

01/01/2007 a 31/03/2007  01/01/2006 a 31/03/2006
ICMS - Diferencial de Aliquota (436) (399)
CPMF (1.192) (917)
Juros e Multas sobre Tributos (2.227) (4.339)
Outros Tributos (543) (950)
Total (4.398) (6.605)

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros existentes em 31/03/2007 de dezembro de 2005 s&o:
disponibilidades, aplicacfes financeiras, contas a receber e contas a pagar, empréstimos e
financiamentos, e parcelamentos de impostos e contribuic¢des, cujos saldos estéo registrados
por vaores que se aproximam aos de mercado, baseado em taxas e encargos de tipos de

instrumentos financeiros similares.

A Companhia ndo realizou até 31/03/20075 operacdes com caracteristicas de derivativos,
conforme definido na Instrugdo n.° 235/95 da Comiss&o de Valores Mobiliérios.
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Os empréstimos e financiamentos em 31/03/20075 de dezembro de 2004, cujas
caracteristicas e taxas de atualizag8o estdo descritas na nota 11, possuem R$ 107.1352
52.33.831 mil vinculado ao délar Norte Americano, para o qual ndo existe mecanismo de
protecdo contra eventuais oscilacBes. Todos os financiamentos, em 31/03/20075 de
dezembro de /12/2004, est&o relacionados aos investimentos no ativo imobilizado.

Porto Alegre, 31 de margo de 200475.

Mério Rache Freitas
Diretor Presidente
CPF n.° 333.959.690-53

José Carlos Elmer Brack
Diretor Financeiro e de RelagBes com
Investidores
CPF n.° 055.437.200-25

Alfredo Arthur Dorn
Diretor de Operacbes
CPF n.° 135.299.860-20

Paulo Ricardo Rodrigues de Medeiros
Diretor Comercial
CPF n.° 269.440.060-49

Sérgio Luiz Klein
Diretor de Expansdo
CPF n.° 269.098.390-72

Eduardo Barbosa Carvalho
Diretor Administrativo
CPF n.°414.119.780-72

Elena Hahn Raupp
Superintendente de Contabilidade
Contadora CRC/RS n.° 25.777
CPF n.© 177.314.700-59
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
A receita bruta de vendas e/ou servigos da Companhia Riograndense de

Saneamento — CORSAN, no primeiro trimestre de 2007, apresentou um incremento de
6,61% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Isto &, no primeiro trimestre de 2006,
a receita dos servigos acangou a cifra de R$ 260.976 em comparacgo com R$ 278.236
verificado no corrente ano. Esse incremento pode ser explicado pela combinacdo de dois
fatores como segue: (i) crescimento vegetativo das ligac6es de agua e esgoto; (ii) aumento
datarifaapartir de julho/2006 de 1,86%.

Os gastos com o0s servicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario, envolvendo os valores relativos a pessoal/encargos, materiais, servicos e gerais,
diminuiu em 2,62% no periodo em andlise, ou sgja, 0s gastos atingiram R$ 159.138 no
primeiro trimestre de 2006 em comparacdo com R$ 154.969 verificado no periodo de
janeiro amarco de 2007. Em relacdo as naturezas dos principais itens de gasto, verificou-se
gue a conta de pessoa/encargos aumentou em 15,81% e as naturezas de materiais, servigcos
e gerais, obtiveram uma reducdo expressiva de 9,79%, 6,56% e 54,83%, respectivamente,
em relacdo ao primeiro trimestre de 2006.

O confronto entre os valores dos gastos do exercicio atual e do anterior,
no primeiro trimestre, pode ser observado através do Quadro 1 — Comparativo das Despesas
por Natureza 2007/2006 — 1.° Trimestre, a seguir:

Quadro 1 - Comparativo das Despesas por Natureza 2007/2006 - 1.° Trimestre (Em R$ mil)

Realizacéo - 2007 Realizacdo - 2006 X
Natureza do Gasto Custo Despesa Total Custo Despesa Total % Variagdo
Pessoal/Encargos 51.063 27.967 79.030 48.718 19.521 68.239 15,81
Materiais 14.867 723 15.590 16.160 1.121 17.281 (9,79)
Servigos 37.876 14.578 52.454 39.531 16.607 56.138 (6,56)
Gerais 3.347 4.548 7.895 12.752 4.728 17.480 (54,83)
Subtotal 107.153 47.816 154.969 117.161 41.977 159.138 (2,62)
Depreciagdes 22.799 587 23.386 22.699 512 23.211 0,75
Provisbes 333 (241) 92 1.402 80 1.482 (93,79)
QOutros - 30.412 30.412 - 32.703 32.703 (7,01)
Total 130.285 78.574 208.859 141.262 75.272 216.534 (3,54)
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1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3 - CNPJ

4 - CLASSIFICAGAO

5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LIQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL

(Unidades)

9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Unidades)

01 [COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

92.673.995/0001-70

FECHADA CONTROLADA | 93,02 0,35

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

10.849.680.000

10.849.680.000
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12.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS
A receita projetada para o primeiro trimestre do ano foi da ordem de R$

279.855 e arealizada alcangou R$ 278.236, ficando abaixo em 6,5% da meta estabelecida.

Com relagdo aos gastos, havia uma expectativa de que ela atingisse a cifra
de R$ 165.744, tendo-se obtido um indice favoravel inferior de 6,5%. No que diz respeito
a0s gastos por natureza, verificou-se que 0 grupo pessoal/encargos superou a estimativa em
0,49% e as gerais em 13,84%.

Ao contrério das naturezas antes elencadas, as contas de materiais e
Servicos apresentaram percentuais negativos de 17,35% e 14,43%, respectivamente.

E oportuno salientar que na Execugdo Orcamentdria de 2007 estdo
autorizadas as transferéncias de dotagdo entre naturezas afins como materiais e servicos,
podendo assim haver diferencas entre os valores previstos nessas rubricas.

A comparac8o das despesas previstas e realizadas para o trimestre em
guestdo pode ser observada através do Quadro 2 — Comparativo das Despesas Previstas e
Realizadas - 1° Trimestre/2007, conforme segue:

Quadro 2 -Comparativo das Despesas Previstas e
Realizadas - 1° Trimestre de 2007 (Em R$ mil)

Natureza do Gasto Previsto Realizado % Variagdo
Pessoal/lEncargos 78.645 79.030 0,49
M ateriais 18.863 15.590 (17,35)
Servigcos 61.301 52.454 (14,43)
G erais 6.935 7.895 13,84
Total 165.744 154.969 (6,50)

Adicionamente, salienta-se que o resultado do primeiro trimestre de 2007

aponta um Lucro Liquido de R$ 33.486.
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13.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

As estimativas de receitas e despesas para 0 exercicio podem ser
observadas através do Quadro 3 — Projegdes Empresariais, conforme segue:

Quadro 3 - Projecdes Empresariais

Descricdao Valores em R$ mil

Receitas dos Servicos 1.062.349

Despesas dos Servigos 656.589
Pessoal/lEncargos 317.333
M ateriais 73.376
Servigos 237.827
Gerais 28.053

Com relacdo a receita operacional, existe a expectativa de que ela atinja
as projegdes iniciais estabelecidas. Pelos valores apresentados no primeiro trimestre (R$
278.236) indicam que as variaveis consideradas na previsdo da receita apresentaram um
comportamento de acordo com as expectativas. As projecdes apresentadas levaram em
consideracdo as circunstancias econdémicas e financeiras da empresa, assm como o atual
contexto do setor de saneamento no pais. Assim, a receita operaciona foi projetada
considerando a estrutura tarifé&ria em vigor, que tem como fundamento basico a tarifa
consumo. Adicionalmente, levou-se em consideracdo a evolucdo do crescimento vegetativo
das economias ligadas com &gua e com esgoto, da ordem de 2,0% ao ano e o aumento da
tarifa a partir de julho/2007 em aproximadamente 2,0% e 1,5% de eficiéncia comercial.
Aspectos relativos a eficiéncia comercial e operacional também mereceram avaliacdo na
projecdo da receita dos servigos, tais como a politica de hidrometragéo a ser implementada,

gue prevé a substituicdo de medidores com mais de sete anos e ainstalagdo de novos.

A despesa com pessoa foi estimada a partir dos gastos verificados na
folha de pagamento do ano anterior, acrescido de valores decorrentes do acordo coletivo de
2006.

As projecBes das despesas com materiais, servigos e gerais foram

elaboradas mediante 0o emprego do critério de manutencdo dos coeficientes técnicos
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13.01 - PROJEGCOESEMPRESARIAIS
praticados no exercicio de 2006. Sempre procurando manter os diversos grupos de despesas

em patamares aceitaveis, diante da atual conjuntura econdmica que aponta para um cenario

onde os pregos dos insumos e servicos deverdo apresentar indices de crescimento

superiores ao aumento das tarifas na area de saneamento.

Quadro 4 - Previsdo de Receitas e Despesas Operacionais 2007 (Em R$ mil)

Més Receitas Pessoal Material Servi¢os Gerais Despesas
Jan 94.750 26.259 6.338 20.674 2.306 55.577
Fev 92.838 26.209 6.270 20.362 2.312 55.153
Mar 92.267 26.177 6.255 20.265 2.317 55.014
Abr 88.384 26.146 6.121 19.691 2.323 54.281
Mai 83.452 26.683 5.941 19.288 2.329 54.241
Jun 83.613 26.650 5.958 19.321 2.335 54.264
Jul 85.310 26.617 5.938 19.203 2.341 54.099
Ago 85.925 26.584 5.986 19.366 2.346 54.282
Set 86.627 26.551 6.034 19.527 2.352 54.464
Out 86.991 26.518 6.060 19.597 2.358 54.533
Nov 89.800 26.486 6.181 20.056 2.364 55.087
Dez 92.392 26.453 6.294 20.477 2.370 55.594
Total 1.062.349 317.333 73.376 237.827 28.053 656.589
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15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Os investimentos previstos para o corrente exercicio acangam o montante
de R$ 109.000 com recursos proprios e R$ 360 com recursos de terceiros. A distribuicdo
das fontes de financiamento para as obras de investimentos pode ser observada através do

Quadro 4 — Investimentos Previstos por Fontes de Financiamento, como segue:

Quadro 4 -Investimentos Previstos por Fontes de Financiamento
(Em R$ mil)

Fontes de Financiamento Valor
Recursos de Terceiros 360
PIMES -
Caixa Econdmica Federal - CEF 360
Recursos Préprios 109.000
Totaldos Investimentos 109.360

Com relacdo a estimativa apresentada, compete salientar que as obras e
outros investimentos com a fonte de financiamento da Caixa Econdmica Federal — CEF sdo
decorrentes de operagdes em andamento e de contratos firmados em anos anteriores. Com a
possibilidade de retomada de novas contratagdes com recursos do programa Saneamento
para Todos, foi encaminhado ao Ministério das Cidades no altimo trimestre de 2006 o valor
de R$ 954.000 referente & Cartas Consultas no tipo de proponente Mutuério Piblico com
retorno da Caixa Econdmica nesse segundo trimestre dos projetos das solicitacfes
encaminhadas e no tipo de proponente Sociedade Propdsito Especifico o valor de R$
427.000. Desse montante foram habilitados para contratagdo R$ 72.285 em projetos pelo
Ministério das Cidades, estando no atua momento a fase de andlise de crédito pela CEF

paraliberacéo dos recursos.
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

17.01- RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE A REVISAO LIMITADA

27 de abril de 2007.

Aos

ADMINISTRADORES E ACIONISTAS da

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN
Porto Alegre - RS

1) Efetuamos uma revisdo limitada das Informagdes Trimestrais (ITRs) da
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO - CORSAN, referentes
ao trimestre findo em 31/mar./07, compreendendo o balango patrimonial, a
demonstragdo do resultado, o relatério de desempenho e as informagdes
relevantes, correspondentes ao periodo findo naquela data.

2) Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do
Brasil, e consistiu, principalmente, em: (a) aplicagdo de procedimentos de
revisdo analitica dos dados financeiros; (b) indagagdo e discussdo com os
administradores responsdveis pela drea contdbil, financeira e operacional da
empresa, quanto aos principais critérios adotados ha elaboragdo das
Informacdes Trimestrais, e (c) revisdo das informacées e dos eventos
subsegqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situagdo financeira da empresa. Considerando que essa revisdo hdo
represenfou um exame de acordo com as normas de auditoria geralmente
aceitas, ndo estamos expressando uma opinido sobre as referidas
demonstragdes contdbeis.

3) Com base em nossa revisdo limitada, ndo temos conhecimento de qualquer
modificagdo relevante que deva ser feita has demonstragdes contdbeis
referidas no pardgrafo “1", para que essas estejam de acordo com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e prdticas contdbeis
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17.01- RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

emanadas da Lei das Sociedades por Agdes aplicadas no Brasil.

4) As demonstragdes contdbeis relativas ao trimestre findo em 31/mar./06,
apresentadas para fins de comparabilidade foram revisadas por outros
auditores independentes de forma limitada, conforme relatério com
ressalvas sobre as contas de depdsitos judiciais e provisdo para
contingéncias, emitido em 05/maio./06.

CARLOS FREDERICO REINEHR
CONTADOR CRC/RS-019603/0-9
HLB AUDILINK & CIA. AUDITORES
CRC/RS5-003688/T/SP/F/RS
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM

01674-8

[2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3 - CNPJ

92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 3.145 3.145 3.056 3.056
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (827) (827) (802) (802)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 2.318 2.318 2.254 2.254
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.943) (1.943) (1.947) (1.947)
3.05 Resultado Bruto 375 375 307 307
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (290) (290) (252) (252)
3.06.01 Com Vendas (39) (39) (35) (35)
3.06.02 Gerais e Administrativas (265) (265) (263) (263)
3.06.03 Financeiras 14 14 46 46
3.06.03.01 Receitas Financeiras 15 15 49 49
3.06.03.02 Despesas Financeiras 1) 1) ?3) ?3)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 85 85 55 55
3.08 Resultado Nao Operacional 6 6 5 5
3.08.01 Receitas 6 6 5 5
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 91 91 60 60
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (16) (16) (10) (20)
3.10.01 Para Contribuicdo Social (6) (6) 4) 4)
3.10.02 Para Imposto de Renda (10) (10) (6) (6)
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ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacédo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM [2 - DENOMINACAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3 - CNPJ

92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2007 a 31/03/2007 4 - 01/01/2007 a 31/03/2007 5 - 01/01/2006 a 31/03/2006 6 - 01/01/2006 a 31/03/2006
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida 0 0 0 0
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 75 75 50 50
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 11.664.000.000 11.664.000.000 11.664.000.000 11.664.000.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,00001 0,00001 0,00000 0,00000
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2007
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROL ADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS

No primeiro trimestre de 2007 tivemos um resultado bruto de 11,93%.
Apresentamos também um lucro no trimestre de 2,40% sobre a receita bruta. Comparando
com o primeiro trimestre de 2006, tivemos um aumento na receita bruta de 2,83% e na
guantidade vendida um aumento de 2,11%.

Em relagdo ao primeiro trimestre de 2005 tivemos uma redugéo na receita bruta
de 9,03%.
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2007 Legislag@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGCOES ANUAIS

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS

ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ

016748 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92802784000190
4 - DENOMINAGAO COMERCIAL

CORSAN

5 - DENOMINAGAO SOCIAL ANTERIOR

6 - NIRE
43300015921

7-SITE
Www.corsan.com.br

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO
RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR

2 - BAIRRO OU DISTRITO
CENTRO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5 - UF
90010-260 PORTO ALEGRE RS
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
051 3215-5767 3215-5768 3215-5789
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
051 3215-5794 3215-5768 3215-5700
15 - E-MAIL
ascom@corsan.com.br
01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS
ATENDIMENTO NA EMPRESA
1- NOME
JOSE CARLOS ELMER BRACK
2 - CARGO _
DIR. FIN. E DE RELACOES COM INVESTIDORES
3 - ENDEREGO COMPLETO 4- BAIRRO OU DISTRITO
RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR CENTRO
5-CEP 6 - MUNICIPIO 7-UF
90010-260 PORTO ALEGRE RS
8-DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX
051 3215-5767 3215-5768 3215-5770
13-DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX
051 3215-5794 3215-5768 3215-5700
17 - E-MAIL
jose.brack@corsan.com.br
AGENTE EMISSOR / INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA
18 - NOME 3
BANCO ITAU S/A
19 - CONTATO
SANDRA FERREIRA DA SILVA
20 - ENDEREGO COMPLETO 21 - BAIRRO OU DISTRITO
RUA SETE DE SETEMBRO, 746 CENTRO
22 - CEP 23 - MUNICIPIO 24 - UF
90010-190 PORTO ALEGRE RS
25-DDD 26 - TELEFONE 27 - TELEFONE 28 - TELEFONE 29 - TELEX
051 3210-9150 3210-9151 -
30 - DDD 31 - FAX 32 - FAX 33- FAX
051 3210-9152 - -
34 - E-MAIL
sandra.ferreira-silva@itau.com.br
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS
35 - ITEM |36 - MUNICIPIO 37-UF  |38-DDD [39 - TELEFONE 40 - TELEFONE

01 [SAO PAULO SP 011 5029-1908 5029-1919

01.04 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

JOSE CARLOS ELMER BRACK

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
RUA CALDAS JUNIOR 120 - 18° ANDAR CENTRO

4-CEP - MUNICIPIO - UF
90010-260 PORTO ALEGRE R
7-DDD I8 - TELEFONE 0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

051 3215-5767 3215-5768 3215-5770
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
051 3215-5794 3215-5768 3215-5700
16 - E-MAIL

jose.brack@corsan.com.br

17 - DIRETOR BRASILEIRO |18 - CPF 18 - PASSAPORTE

SIM 055.437.200-25

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
01/01/2006

2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL
31/12/2006

3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

01/01/2007 31/12/2007

5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM

HLB AUDILINK & CIA AUDITORES 00705-6

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 8 - CPF DO RESP. TECNICO
CARLOS FREDERICO REINEHR 107.212.900-00

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO

[ [svBaaL | | [|svmEsB | [ [sver ] [ [svry | | [BvsT ]

[ [Bves | [ [svep [ [evre | | |BovesPa]

2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO

Balc&o Organizado

3 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

4 - CODIGO DE ATIVIDADE .

1160 - Saneamento,Serv. Agua e Gas
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - AGOES PREF. COM CLASSES
Abast. Agua, Coleta e Tratamento Esgoto Sanitario
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS

1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Estatal
2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

| |A<;6es | |Certificad0 de Recebiveis Imobiliarios (CRI) |

| |Debéntures Conversiveis em Acdes | |Notas Promissorias (NP) |

| |A<;6es Resgataveis | |BDR |

| X |Debénture5 Simples DESCRIGAO

| |Bénus de Subscrigéo

|
|
|
| |Partes Beneficiarias I | |Outros |
|
|
|

| |Certificado de Investimento Coletivo (CIC)

01.08 - PUBLICAGCOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

16/05/2007

[3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGAO DAS DFs. 4 - PUBLICAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
12/04/2007 07/03/2007

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-ITEM 2 - TITULO DO JORNAL 3-UF
01  |DIARIO OFICIAL DA IND E COMERC RS
02 |JORNAL DO COMERCIO RS

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
25/05/2007
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.01.01 - COMPOSIGAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA

99¢

1-ITEM |2 - NOME DO ADMINISTRADOR 3 - CPF 4 - DATA 5 - PRAZO DO MANDATO |6 - CODIGO TIPO DO |7 - ELEITO P/ 8- CAR~GO 9 - FUNGAO
DA ELEICAO ADMINISTRADOR * |CONTROLADOR  [/FUNGAO

01 MARCO AURELIO SOARES ALBA 298.502.230-49 16/05/2007 |02/01/2009 2 SIM 20 Presidente do Conselho de Administragéo
02 CARLOS GERMANO WEINMANN 239.701.030-53 02/01/2007 |02/01/2009 2 SIM 22 Conselho de Administracéo (Efetivo)
03 JAIME CERBARO 216.364.510-04 02/01/2007 |02/01/2009 2 SIM 22 Conselho de Administracéo (Efetivo)
04 ADAIR JOSE TROTT 182.473.340-20 02/01/2007 |02/01/2009 2 NAO 22 Conselho de Administracéo (Efetivo)
05 LUIZ ARIANO ZAFFALON 168.000.440-91 16/05/2007 |02/01/2009 2 SIM 23 Conselho de Administrag&o (Suplente)
06 JOSE CARLOS ELMER BRACK 055.437.200-25 08/03/2007 |02/01/2009 1 12 Diretor de Relag6es com Investidores
07 NERI ZEILMANN 060.735.650-20 02/01/2007 |02/01/2009 2 SIM 23 Conselho de Administragéo (Suplente)
08 DEISE CORREA ROCHA 889.363.840-15 02/01/2007 |02/01/2009 2 SIM 23 Conselho de Administragéo (Suplente)
09 JUVIR COSTELLA 280.084.210-53 16/05/2007 |02/01/2009 2 SIM 23 Conselho de Administragéo (Suplente)
10 ALEXANDRE ANDRE GOELLNER 480.066.020-34 02/01/2007 |02/01/2009 2 NAO 23 Conselho de Administragéo (Suplente)
11 SERGIO LUIZ KLEIN 269.098.390-72 08/03/2007 |02/01/2009 1 19 Diretor de Expanséo
12 EDUARDO BARBOSA CARVALHO 414.119.780-72 08/03/2007 |02/01/2009 1 19 Diretor Administrativo
13 MARIO RACHE FREITAS 333.959.690-53 08/03/2007 |02/01/2009 3 SIM 33 Conselheiro(Efetivo) e Dir. Presidente
14 ALFREDO ARTHUR DORN 135.299.860-20 08/03/2007 |02/01/2009 1 19 Diretor de Operagdes
15 PAULO RICARDO RODRIGUES DE MEDEIROS 269.440.060-49 22/03/2007 |02/01/2009 1 19 Diretor Comercial

*CODIGO:  1-PERTENCE APENAS A DIRETORIA;
2 - PERTENCE APENAS AO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO;
3 - PERTENCE A DIRETORIA E AO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01674-8

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

02.01.02 - COMPOSIGAO ATUAL DO CONSELHO FISCAL

1- CONSELHO FISCAL INSTALADO 2 - PERMANENTE
SIM SiM
3- ITEM |4 - NOME DO CONSELHEIRO 5-CPF 6-DATA _ |7- PRAZO DO MANDATO |8-CARGO |9 - FUNGAO
DA ELEICAO FUNGAO

01 |LERIO JOSE MACHADO 229.005.000-87 26/04/2007 |ATE PROXIMA AGO 43 |CF.(EFETIVO)ELEITO PICONTROLADOR

02 |1OSE JOAO APPEL MATTOS 167.716.990-72 26/04/2007 |ATE PROXIMA AGO 43 |CF.(EFETIVO)ELEITO PICONTROLADOR

03 |DEMETRIO CARLOS LAZZARETTI 057.830.890-87 26/04/2007 |ATE PROXIMA AGO 45 |CF.(EFETIVO)ELEITO PIMINOR.ORDINARISTAS

04  |FERNANDO RODRIGUES 425.140.290-15 26/04/2007 |ATE PROXIMA AGO 46 |C.F.(SUPLENT)ELEITO P/ICONTROLADOR

05 [CARLOS FERNANDO ALMEIDA MARINS 136.057.120-53 26/04/2007 |ATE PROXIMA AGO 46 |C.F.(SUPLENT)ELEITO P/ICONTROLADOR

06 |SERGIO RIBEIRO WEINMANN FILHO 179.019.010-04 26/04/2007 |ATE PROXIMA AGO 48 |C.F.(SUPLENT)ELEITO PIMINOR.ORDINARISTAS
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRAGAO E FISCAL) E DIRETOR

MARCO AURELIO SOARESALBA

Data de Nascimento: 15/11/1958.

Graduacéo: Direito.

Nome Faculdade: Centro Universitario Ritter dos Reis, Canoas/RS.

Experiéncia Profissional

Funcionério da Prefeitura Municipal de Gravatai , cargo de Auxiliar de Topografia (1977);
Vereador de Gravatai (1983/1992);

Secretario Municipal de Industria e Comércio (1985/1988);

Presidente da Camara de V ereadores de Gravatai (1990/1991);

Advogado (1992/1994);

Chefe de Gabinete da Secretaria Estadual do Trabalho, Cidadania e Assisténcia Socia e
Secretério Substituto (1995);

Coordenador Politico (1996/2002);

Conselheiro da TRENSURB (1998/2002);

Deputado Estadual (2003, reeleito em 2006);

Secretario de Estado de Habitagdo, Saneamento e Desenvolvimento Urbano (janeiro/2007).

CARLOSGERMANO WEINMANN

Data de Nascimento: 01/03/1952.

Graduacao: Engenharia Civil.

Nome Faculdade: Pontificia Universidade Catdlica— PUC/RS.

Experiéncia Profissional

Atividades nainiciativa publica

Engenheiro na Secretaria de Obras e Viagdo do Municipio de S&o Leopoldo/RS, ocupando
0 cargo de Secretério Municipal de Obras, interino (1980 a 1983);

Diretor Geral do Servico Municipal de Agua e Esgotos de S&o Leopoldo - SEMAE
(Gestbes 1993/1996, 1997/2000 e 2001/2004);

Vereador em S&o L eopoldo/RS (1996, 2000 e 2004).

Atividades nainiciativa privada

Sécio e responsavel técnico da Urbanizadora e Construtora Corréa & Weinmann Ltda
(1978 2 1983);

Sécio e responsavel técnico da Engexata Engenharia de Avaliagdes e Pericias Ltda (1987 a
1995);

SAcio e responsavel técnico daLuz & Weinmann Incorporagdes Ltda (1987 a 1993);
Autdnomo na atividade de Engenharia de Saneamento, Construcoes e Avaliagoes,
Engenheiro Avaliador credenciado pela Associacdo de Poupanca e Empréstimo da
Fundagdo Habitacional do Exército — POUPEX (1985 a 1993);

Engenheiro Avaliador de Bens Méveis e Iméveis do IAPAS (1988 a 1993);

Engenheiro Avaliador credenciado pela Caixa Econdmica Federal — CEF (1997 a 1999);
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Engenheiro Avaliador de Iméveis junto a Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco
do Brasil (1985 a1995).

JAIME CERBARO

Graduacao: Direito.

Nome Faculdade: Universidade do Rio dos Sinos, S&o L eopoldo/RS.

Experiéncia Profissional

Chefe de Divisdo do Departamento de Liquidagéo e Crédito do BANRISUL (15/03/1991 a
01/01/1995);

Chefe da Unidade de InfraEstrutura e Presidente do Comité Administrativo do
BANRISUL (02/01/1995 A 01/04/1999);

Membro do Conselho de Curadores da Fundagdo BANRISUL (02/01/1995 a 01/04/1999);
Chefe de Gabinete do Deputado Frederico Antunes na Assembléia LegidativalRS
(01/05/2002 a 31/12/2002);

Diretor do Departamento de Recursos Hidricos e Saneamento da Secretaria das Obras
Pdblicas e Saneamento/RS (02/01/2003).

ADAIR JOSE TROTT

Data de Nascimento: 03/06/1952.

Graduacao: Ciéncias Contdbels.

Nome Faculdade: Universidade Regional Integrada do Alto Uruguai e das Missdes — URI,
Cerro Largo/RS.

Experiéncia Profissional

Industrial com atuagdo na érea de alimentos (a partir de 1977);

Presidente da Associacdo Comercia e Industrial de Cerro Largo (1990/1992, 1998/2000,
2002/2004);

Presidente da Associagéo dos Municipios das Missfes (1994/1995);

Prefeito Municipal de Cerro Largo (1993/1996);

Prefeito Municipal de Cerro Largo (2005).

LUIZ ARIANO ZAFFALON

Formacao: Eletrotécnica

Escola: Escola Técnica Federal de Pelotas.

Atividades Profissionais

Companhia Riograndense de Telecomunicagdes - CRT:

Técnico de Telecomunicagdes (1973/1986);

Superintendente da Regido Metropolitana e Litoral Norte (1986/1990);
Gerente do Centro de Gerénciade Rede da Filial RS (1998/2002).
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Gerente de O&M na OEMTEL (2002 a 2005).
Consultor de TELECOM (2005/2006).
Empresario no ramo de motocicletas (2005/2006).

JOSE CARLOSELMER BRACK

Data de Nascimento: 20/12/1943.

Graduacao: Ciéncias Juridicas e Sociais.

Nome Faculdade: Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul — PUC/RS.

P6s Graduacdo

Ecologia e Problemética— Universidade do Vae do Rio dos Sinos— UNISINOS;

La Gestion Ambiental en el Desarollo — Centro Internacional de Formaciones Ciencias
Ambientales— Madrid.

Experiéncia Profissional

Advogado (1970/1979);

Servidor da Fundacdo de Economia e Estatistica com lotagdo no Departamento do Meio
Ambiente, da Secretaria da Salide e do Meio Ambiente ((1979/1987);

Assessor Parlamentar da Bancada do PTB na Assembléia Legidativa do Estado
(1989/1993);

Coordenador da Bancada do PTB na Assembléia Legidativa do Estado (1994/1996);
Assessor Parlamentar da Bancada do PTB na Assembléia Legidativa do Estado
(1997/2003);

Presidente da Fundag&o I nstituto Getulio Vargas, do PTB (2001/2002);

Diretor Geral da Secretaria de Turismo (2003/2004);

Chefe de Gabinete da Conselheira Terezinha Irigaray, Tribunal de Contas do Estado
(2004/2005);

Chefe de Gabinete do Vice-Prefeito de Porto Alegre (2005/2006);

Secretério de Energia, Minas e Comunicacdo do Estado (a partir de 01/04/2006);

Presidente do Conselho de Administracéo da Companhia Estadual de Energia Elétrica —
CEEE (a partir de 31/03/2006);

Presidente do Conselho de Administragdo da CRM - Companhia Riograndense de
Mineracdo (a partir de 31/03/2006);

Presidente do Conselho de Administragdo da Companhia de Gas do Estado do Rio Grande
do Sul — SULGAS (a partir de 31/03/2006);

Presidente do Conselho Estadual de Politica Energética - CEPE;

Coordenador do Comité de Operacéo e Plangjamento do Sistema Elétrico do Estado do Rio
Grande do Sul - COPERGS;

Presidente do Conselho Estadua de Mineracao;

Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores da Companhia Riograndense de
Saneamento — CORSAN (a partir de 08/03/2007).

Atividades Politicas
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Membro do Diretério Estadual e Naciona do PTB;

Membro da Comissdo Executiva Estadual do PTB;

Presidente da Comissdo Executiva Municipal do PTB;

Presidente do Conselho de Administracdo do Instituto S6lon Tavares, do PTB/RS.

NERI ZEILMANN
Brasileiro, casado, advogado, Carteira de Identidade n.° 5009720458, CPF n.° 060.735.650-
20, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Santo Antdnio, n.° 611, apt.° 24.

DEISE CORREA ROCHA

Brasileira, solteira, advogada, Carteirade I dentidade n.° 1063852907, CPF n.° 889.363.840-
15, residente e domiciliada em Porto Alegre, RS, na Rua Felipe Camardo, n.° 522, apt.°
301.

JUVIR COSTELLA

Data de Nascimento: 11/06/1959.

Formacao: Técnico Contabil.

Escola: Escola José Loureiro da Silva, Esteio/RS.

Experiéncia Profissional

Funcionério Publico da Caixa Econdmica Estadual na Geréncia Geral (1978);

Vereador de Esteio (1988/1996);

Presidente da Camara de V ereadores (1991/1992 e 1996);

Extincéo da Caixa Econdmica Estadual, funcionario cedido (1995);

Centro Administrativo do Estado do RS, area administrativa (1996);

Instituto de Previdéncia do Estado — | PE em Esteio, &rea administrativa (2001);
Departamento Auténomo de Estradas e Rodagem - DAER em Esteio, &rea administrativa
(2002);

Assembléia Legislativa do Estado, Chefe de Gabinete (2003);

Secretaria de Estado de Habitag@o, Saneamento e Desenvolvimento Urbano — Chefe de
Gabinete (2007).

ALEXANDRE ANDRE GOELLNER

Brasileiro, casado, empresério, Carteira de Identidade n.° 7035427918, CPF n.
480.066.020-34, residente e domiciliado em Carazinho, RS, na Rua Plinio Brasil Milano,
n.° 15, Bairro L oeff.
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SERGIO LUIZ KLEIN

Data de Nascimento: 22/05/1955.

Graduacéo: Engenharia Civil.

Nome Faculdade: Escola de Engenharia da Universidade Federal do Rio Grande do Sul —
UFRGS.

P6s Graduacéo

Extensdo Universitaria sobre Sensoriamento remoto, promovido pelo Departamento de
Geodésia do Instituto de Geociéncias da UFRGS e Sociedade Brasileira de Geologia -
Nicleo RS/SC.

Experiéncia Profissional

Engenheiro responsavel técnico da Construtora DIDERICH (1977/1978);

Engenheiro do projeto de aproveitamento integrado das potencialidades do Rio Camaqué,
na comissao de desenvolvimento do Rio Camaqué (1978);

Ingressa no Departamento Estadual de Portos, Rios e Canais, na se¢éo de estudos e projetos
daadministracéo de viasfluviais;

Chefe de Secdo de Estudos e Projetos da Diretoria de Engenharia da Administracéo de Vias
Fluviais do DEPRC (1979);

Secretério da Secdo Regional do Comité Brasileiro de Construcdo Naval da Associacdo
Brasileira de Normas Técnicas, encarregado de elaborar normas técnicas para o setor
(1983);

Consultor da Empresa Brasileira de Plangjamento de Transportes — GEIPOT, do Ministério
dos Transportes para elaboragdo do estudo de viabilidade da navegac&o das bacias dos Rios
Parana e Paraguai (1986/1987);

Responsavel pela implantagdo da infra-estrutura para a execugdo do projeto "SILTATION
IN NAVIGATION CHANNELS', e pela implantacBo do sistema automatizado de
batimetrias e sinais de balizamento no Departamento Estadual de Portos, Rios e Canais, nos
canais de acesso aos Portos de Rio Grande, Pelotas e Porto Alegre (1988/1989);
Responséavel pela execucdo das batimetrias automatizadas dos canais de acesso aos Portos
de Rio Grande, Pelotas e Porto Alegre, ao longo da Lagoa dos Patos, Rio Guaiba e Delta do
Jacui (1989/1994);

Assessor da Comissdo de Hidrovias designada pela Comissdo de Servigos Publicos da
Assembléia Legislativa do Estado do Rio Grande do Sul (1991/1992);

Membro do Conselho de Autoridade Portuaria do Porto de Estrela como representante do
Estado do Rio Grande do Sul (1993/1994);

Responsavel pelo acompanhamento do projeto e execucdo das obras do entroncamento
RODO-FERRO-HIDROVIARIO de Cachoeira do Sul (1992/1994);

Assessor Técnico da Presidéncia da Assembléia Legidativa do Estado do Rio Grande do
Sul (1995);

Diretor Técnico da Secretaria dos Transportes do Estado do Rio Grande do Sul (1997);
Diretor Geral e Secretario Substituto da Secretaria dos Transportes do Estado do Rio
Grande do Sul (1998);
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Supervisor Geral da Coordenadoria de Programas Especiais do DAER/RS para
gerenciamento dos financiamentos do BID e BIRD a serem aplicados em estradas no Rio
Grande do Sul;

Consultor auténomo na érea de transportes pela KG CONSULTORES ASSOCIADOS S/IC
LTDA (1999/2002);

Membro do Conselho Nacional de Recursos Hidricos (2003/2004);

Conselheiro do Comité de Infra-Estrutura da Federac@o das Industrias do Rio Grande do
Sul — FIERGS (2004/2005);

Conselheiro da Sociedade de Engenharia do Rio Grande do Sul (2004/2005);

Diretor de Expansdo da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN
(2003/2007).

EDUARDO BARBOSA CARVALHO

Data de Nascimento: 11/06/1964.

Graduacédo: Engenharia Quimica.

Nome Faculdade: Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul — PUC/RS.

P6s Graduacéo

Saneamento Bésico — Universidade do Vae do Rio dos Sinos — UNISINOS;

Engenharia de Seguranca do Trabalho - Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do
Sul - PUC/RS.

Experiéncia Profissional

Estagios realizados - Secretaria Municipal dos Transportes na Divisdo de Vistoria e
Mecanica e Secretaria Estadual da Salide e Meio Ambiente, na Divisdo de Laboratério do
Departamento do Meio Ambiente - DMA (atua mente FEPAM).

Atuacdo na CORSAN

Auxiliar de Laboratério, Analista de Laboratério e posteriormente Engenheiro Quimico
(desde 1984).

Funcdes ocupadas

Quimico Responsavel na Companhia de Indistrias Eletroquimicas — CIEL, subsidiéria da
CORSAN, produtora de sulfato de aluminio (1987/1988);

Chefe das Divisdes de Laboratério e de Operacdo do Sistema Integrado de Tratamento de
Efluentes Liquidos — SITEL do Pdlo Petroquimico de Triunfo e do Complexo Automotivo
de Gravatai (1988/1994);

Superintendente do SITEL (1995/1998);

Engenheiro de Seguranca do Trabalho, atuando no Departamento de Salide e Seguranca do
Trabalho/Diretoria Administrativa (1999/2002);

Chefe de Gabinete da Presidéncia da CORSAN (2003 a 08/2006);

Coordenador do Programa de Melhoria de Gestdo da CORSAN (desde 2004).

Diretor Administrativo da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN (a partir
de 08/03/2007).
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MARIO RACHE FREITAS

Data de Nascimento: 15/11/1960.

Graduacdo: Engenharia Elétrica.

Nome Faculdade: Universidade Federal do Estado do Rio Grande do Sul — UFRGS.

Po6s Graduacdo

Plangjamento de Sistemas — Universidade Estadual de Campinas— UNICAMP, Séo Paulo.
Experiéncia Profissional

Assessor da Secretaria Municipa da Fazenda de Porto Alegre (desde 2005);

Assessor da Secretaria do Estado do Rio Grande do Sul da Coordenacéo e Plangjamento
(2003/2004);

Diretor de Administracéo e Financas da Empresa de Trens Urbanos de Porto Alegre —
TRENSURB (1999/2003);

Membro dos Conselhos de Administragdo da Companhia Riograndense de
TelecomunicagBes — CRT (1997/1998) e da TRENSURB (1998/1999);

Assistente do Diretor de Gestdo Administrativa e Financeirada ELETROSUL (1999);
Diretor Gera da Secretaria do Estado do Rio Grande do Sul de Energia, Minas e
Comunicactes (1995/1998);

Gerente da Regional do Rio Grande do Sul da ELETROSUL, empresa do grupo
ELETROBRAS (1992/1995);

Diretor Presidente da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN (a partir de
08/03/2007).

ALFREDO ARTHUR DORN

Data de Nascimento: 23/05/1948.

Graduacéo: Engenharia Civil.

Nome Faculdade: Pontificia Universidade Catélica do Rio Grande do Sul — PUC/RS.

P6s Graduacdo

Saneamento Basico — Universidade do Vale do Rio dos Sinos — UNISINOS;

Engenharia de Seguranca do Trabalho - Pontificia Universidade Catélica do Rio Grande do
Sul - PUC/RS.

Experiéncia Profissional

Responsével técnico da Topografia e Levantamentos Topograficos do Sul — TOPOSUL,
(1978/1980);

Gerente de construgdes da Frigorifico Portoalegrense - Avipal S A (1980 a 1982);

Diretor de Obras e Viagdo da Prefeitura Municipal de Canoas (1988 a 1989);

Cargo em Comisséo na PM Canoas (2002 a 2003);

Cargo em Comissdo da SOPS/RS na fung@o de Assessor no Gabinete do Secretério de
Obras (2003 a 2007).
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Atuacdo na Companhia Riograndense de Saneamento - CORSAN
Engenheiro (1983 a 2002);

Chefe de Unidade de Saneamento (1993 a 1995);

Superintendente de Expanséo (1995 a 1996);

Superintendente de Projetos e Obras (1996 a 1998);

Diretor de OperacOes (a partir de 08/03/2007).

PAULO RICARDO RODRIGUES DE MEDEIROS

Data de Nascimento: 27/08/1956.

Graduacao: Engenharia Mecanica, Engenharia Civil e Direito.

Nome Faculdade: Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul — PUC/RS (Engenharia
Mecénicae Civil) e Universidade L uterana do Brasil — ULBRA (Direito).

P6s Graduacéo

Direito e Processo do Trabalho no Complexo de Ensino Superior de Santa Catarina —
CESUSC.

Experiéncia Profissional

Diretor do PROSAN/Secretaria da Salde (1987 a 1989).

Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN

Engenheiro (admissdo em 01/12/1980);

Chefe de Escritério Industrial de Rio Grande (05/1983 a 03/1986);

Diretor Industrial (1986);

Diretor de Operacfes (1990 a 1991);

Diretor de Expansdo (1995/1998);

Diretor Comercial (a partir de 22/03/2007).

LERIO JOSE MACHADO

Data de Nascimento: 27/02/1955.

Graduacao: Ciéncias Contédbeis.

Nome Faculdade: Faculdade S0 Judas Tadeu, Porto Alegre, RS.

Extensdo Universitaria

Gerenciamento de Empresas — Universidade Federal do Estado do Rio Grande do Sul —
UFRGS.

Experiéncia Profissional

Funciondrio do BANRISUL aposentado em 1999, onde exerceu nos Ultimos anos, as
seguintes funces:

Gerente de Relagdes Trabalhistas;

Chefe do Departamento de Recursos Humanos - DRH;

Chefe do Departamento de Gestdo de Riscos - DEGER;

Consultor de Projetos Especiais— DRH.
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Outras atividades

Professor de Contabilidade na FUNDASUL;

Membro Efetivo do Conselho de Administragdo da Fundacdo BANRISUL de Seguridade
Saocial — FB;

Presidente do Conselho Fiscal e Membro Efetivo da Fundagdo BANRISUL — FB;

Membro Efetivo da Comissdo de Licitacdo e Concorréncias do BANRISUL ;

Membro Efetivo da Comissdo Disciplinar do BANRISUL;

Preposto do BANRISUL junto a Justica do Trabalho;

Contador Geral da Fundagdo Estadual de Plangjamento Metropolitano e Regionais
(02/2003 a 03/2007);

Diretor Administrativo e Financeiro da Secretaria da Habitacdo, Saneamento e
Desenvolvimento Urbano do Estado do Rio Grande do Sul (2007).

JOSE JOAO APPEL MATTOS

Data de Nascimento: 23/07/1954.

Formacéo: Ciéncias Contébeis.

Nome Faculdade: Universidade do Vae do Rio dos Sinos — UNISINOS, S&o Leopoldo —
RS.

Especializagdo: Contabilidade Tributéria e Contabilidade Gerencial.

Experiéncia Profissional

Consultor e responsavel técnico em empresas do setor privado;

Sécio Gerente e Responsavel Técnico da AMC Consultoria e Contabilidade Ltda;

Membro do Conselho Fisca do BANRISUL (1992);

Membro do Conselho Fiscal da Marquardt Scherer S/A (desde 2000);

Membro do Conselho Fiscal da Digitel S/A IndUstria Eletronica (2000);

Membro do Conselho Fiscal da CORSAN (desde 2003);

Vogal daJunta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul (1987 a 1990);

Professor Universitario;

Perito Contdbil credenciado junto ao Juizado Civil da Comarca Porto Alegre;

Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul (desde 2003).
Associativismo Profissional

Diretor do Sindicato dos Contabilistas de Porto Alegre (periodo 1983 a 1985);

Conselho Fiscal do Sindicato das Empresas de Servicos Contdbels, Assessoramento,
Pericia, Informagdo e Pesquisas do Estado do Rio Grande do Sul — SESCON (periodo 1994
a1996);

Conselheiro do Conselho Regiona de Contabilidade (1982/2001);

Vice Presidente do Conselho Regiona de Contabilidade do Rio Grande do Sul (1990/1991
- 1994/1995 - 1996/1997);

Presidente do Conselho Regional de Contabilidade do Rio Grande do Sul (1998/1999 -
2000/2001);
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Membro de Comissdes de Estudos e Grupos de Trabaho do Conselho Federa de
Contabilidade.

DEMETRIO CARLOSLAZZARETTI

Data de Nascimento: 19/01/1948.

Formacao: Ensino Médio, Curso Normal Rural, Caxias do Sul, RS.

Experiéncia Profissional

Exército Brasileiro, 3° BRV e 1° BFV, nos Municipios de Vacaria e Bento Gongalves
(15/01/1967 a 30/08/1979).

FERNANDO RODRIGUES

Brasileiro, casado, contador, Carteira de Identidade n.° 2024386498-SSP/RS, CPF n.°
425.140.290-15, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, na Rua Méarcio Dias, n° 574,
Bairro Teresopalis.

CARLOSFERNANDO ALMEIDA MARINS

Brasileiro, casado, engenheiro civil, Carteira de Identidade n.° 3020634667-SSP/RS, CPF
n.° 136.057.120-53, residente e domiciliado em Porto Alegre, RS, & Rua Marcelo Casado
de Azevedo, n.° 66, apt.°. 406, Bairro Cristal.

SERGIO RIBEIRO WEINMANN FILHO

Data de Nascimento: 18/09/1953.

Formacao: Medicina

Nome Faculdade: Universidade Federal de Santa Maria, RS.

Po6s-Graduagdo

Cardiologia Clinica, no Ingtituo de Cardiologia do RS, Fundacdo Universitaria de
Cardiologia.

Mestrado (Titulos de Especializagéo)

Especidista em Cardiologia, conferido pela Associagdo Médica Brasileira e Sociedade
Brasileira de Cardiologia, Diploma;

Especidista em Ecocardiografia, conferido pela Associagdo Médica Brasileira, Sociedade
Brasileira de Cardiologia/Departamento de Ecocardiografia, Diploma de Habilitagdo em
Ecocardiogréefia;

Especialista em Ergometria, conferido pela Associacdo Meédica Brasileira de
Cardiologia/lDepartamento de Ergometria e Reabilitacdo, Diploma de Habilitacdo em
Ergometria.

Atividades em Ergometria

13/06/2007 11:51:55 pag: 15

377



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMAGAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
(ADMINISTRAGAO E FISCAL) E DIRETOR

Consultério Particular;

Responsavel Técnico do Servico de Ergometria do Hospital Comunitério de Carazinho —
HCC.

Outras Atividades

Presidente da Regional da AMRIGS, Carazinho/RS (1984/1985 e 1994/1995);

M édico-Chefe da Unidade Sanitéria de Carazinho/RS (1987/1988);

Médico-Chefe do Servico de Medicina Social do INAMPS, Carazinho/RS (1988/1989);
Presidente da Comissdo I nterinstitucional Municipal de Salde de Carazinho (1988/1989);
Presidente do Diretério Municipal do PMDB, Carazinho (1988 a 1990);

Diretor Técnico do Hospital Comunitario de Carazinho (1992 a 1994);

Fundador da UNIMED Regido da Producéo (29/12/1994);

Chefe dos Servigos Auxiliares de Diagndstico e Terapia (1996 e 1997);

Vice-Presidente da UNIMED Regido da Producéo (1996 a 1998);

Membro Titular da Comissdo Técnico Disciplinar da Federacdo das UNIMEDs do Rio
Grande do Sul (1997 a 1999);

Membro do Conselho de Administragdo da UNIMED Regi&o da Producdo (1995 a 1997 e
1998 a 2000);

Diretor Clinico do Hospital Comunitario de Carazinho (2000/2001);

Vereador eleito pelo PMDB (2001 a 2004);

Vice-Prefeito eleito pelo PMDB (2005 a 2008).
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.01 - EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUIGAO DO CAPITAL

1-EVENTO BASE

2 - DATA DO EVENTO

3 - PESSOAS FiSICAS E JURIDICAS

4 - INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

5 - ACORDO DE ACIONISTAS

6 - ACOES PREFER. COM DIREITO A VOTO

AGO 26/04/2007 8 0 NAO
7 - ACOES PREFERENCIAIS COM DIREITO A VOTO 8 - DATA DO ULTIMO ACORDO DE ACIONISTAS
AGOES EM CIRCULAGAO NO MERCADO

9 - EXISTEM AGOES EM CIRCULAGAO ORDINARIAS PREFERENCIAIS

NAO

10 - QUANTIDADE (Unidade)

12 - QUANTIDADE (Unidade)

13 - PERCENTUAL

14 - QUANTIDADE (Unidade) |15 - PERCENTUAL

0 0,00

16 - ACOES PREFERENCIAIS EM CIRCULAGAO NO MERCADO

1-CLASSE 2 - QUANTIDADE (Unidade) 3 - PERCENTUAL

6LE
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.02 - POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES ORDINARIAS E/OU PREFERENCIAIS

1-I1TEM 2 - NOME/RAZAO SOCIAL

Is - CPF/CNPJ

|4 - NACIONALIDADE 5 - UF

6 - ACOES ORDINARIAS 7-% 8 - ACOES PREFERENCIAIS|9 - % 10 - TOTAL DE AGOES 11-"% |12 - COMP.CAP.SOC. |13 - PART. NO ACORDO DE ACIONISTAS 14 - CONTROLADOR
(Mily (Mil) (Mily
15/1 - CLASSE  [15/2 - QTD. AGCOES PREFERENCIAIS |15/3 - % PREFERENCIAIS
(Mil)
001 [ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL [87.934.675-0001/96 [ [Rrs
203.659.006] 99,99 43.659.006] 21,43] 247.318.012] 60,71 26/12/2006 | [ SIM
002 [CAIXA ADM. DA DIVIDA PUBLICA S.A.- CADIP [00.979.969-0001/56 [ [ Rs
o] o,00] 160.000.000] 78,56] 160.000.000] 39,28]  26/12/2006 | [ NAO
997 |ACOES EM TESOURARIA [ | |
o] 0,00] o] 0,00] o] 0,00] | |
998 [oUTROS | | [
20| 0,01] 20] 0,01] 40] 0,01] | |
999 [TOTAL | | |
203.659.026]100,00] 203.659.026]100,00] 407.318.052100,00] | |
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.03 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS AGOES ORDINARIAS E/OU PREFERENCIAIS

1-ITEM 2 - CONTROLADORA / INVESTIDORA 3 - DATA DE COMP. CAP. SOCIAL
001 ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 26/12/2006
1-1TEM 4 - NACIONALIDADE 5- UF

|2 - NOME/RAZAO SOCIAL 3- CPF/CNPJ

6 - ACOES ORDINARIAS/
COTAS  (Unidades)

7-% 8 - ACOES PREFERENCIAIS|9

(Unidades)

-% 10 - AGOES/COTAS TOTAL

(Unidades)

11-"% |12 - COMP.CAP.SOC.

13/06/2007 11:52:04
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

1-CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

03.03 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS AGOES ORDINARIAS E/OU PREFERENCIAIS

1-ITEM 2 - CONTROLADORA / INVESTIDORA 3 - DATA DE COMP. CAP. SOCIAL
002 CAIXA ADM. DA DIVIDA PUBLICA S.A.- CADIP 26/12/2006
1-1TEM 4 - NACIONALIDADE 5- UF

|2 - NOME/RAZAO SOCIAL 3- CPF/CNPJ

6 - ACOES ORDINARIAS/
COTAS  (Unidades)

7-% 8 - ACOES PREFERENCIAIS|9

(Unidades)

-% 10 - AGOES/COTAS TOTAL

(Unidades)

11-"% |12 - COMP.CAP.SOC.

13/06/2007 11:52:04
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS

Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

04.01 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

1 - Data da Ultima Alteragao: 21/12/2006
2- ITEM |3 - ESPECIE DAS ACOES 4-NOMINATIVA |5 - VALOR NOMINAL 6-QTD. DEAGOES |7 - SUBSCRITO 8 - INTEGRALIZADO
OU ESCRITURAL (Reais) (i) (Reais Mil) (Reais Mil)
01 |ORDINARIAS ESCRITURAL 203.659.026 251.921 251.921
02 |PREFERENCIAIS ESCRITURAL 203.659.026 251.921 251.921
03 |PREFERENCIAIS CLASSE A 0 0 0
04 |PREFERENCIAIS CLASSE B 0 0 0
05 |PREFERENCIAIS CLASSE C 0 0 0
06 |PREFERENCIAIS CLASSE D 0 0 0
07 |PREFERENCIAIS CLASSE E 0 0 0
08 |PREFERENCIAIS CLASSE F 0 0 0
09 |PREFERENCIAIS CLASSE G 0 0 0
10 |PREFERENCIAIS CLASSE H 0 0 0
11 [PREFER. OUTRAS CLASSES 0 0 0
99 |TOTAIS 407.318.052 503.842 503.842
13/06/2007 11:52:07 Pag: 21
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.02 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGCO DA ACAO NA
ALTERAGAO - - ’ EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mily (Reais)
01 04/12/2006 503.842 151.456|Subscricdo em Bens ou Créditos 108.182.798 1,4000000000
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1- QUANTIDADE 2 - VALOR 3 - DATA DA AUTORIZAGAO

(Mil) (Reais Mil)

0 657.351 24/04/1996

04.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL AUTORIZADO

1- ITEM [2 - ESPECIE 3- CLASSE 4 - QUANTIDADE DE ACOES
AUTORIZADAS A EMISSAO
(Mil)
13/06/2007 11:52:14 Pag: 23

385




98¢

SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

06.01 - PROVENTOS DISTRIBUIDOS NOS TRES ULTIMOS ANOS

1-ITEM[2 - PROVENTO 3 - APROVACAO DA [4- DATA DA 5- TERMINO DO [6 - LUCRO OU PREJUIZO|7 - VALOR DO ~ [s-EspecE 9- CLASSE [10-MONTANTEDO  [11- DATADE
DISTRIBUIGAO APROVACAO  [EXERCICIO LIQUIDO NO PERIODO  |PROVENTO POR AGAO  [DAS AGOES DAS AGOES | PROVENTO INICIO DE
EVENTO DISTRIBUIGAO [SOCIAL (Reais Mil) (Reais Mil) PAGAMENTO
01 |JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRI RCA 12/09/2003 | 31/12/2003 24.394 0,0343151911| ORDINARIA 5.132| 20/04/2004
02 |JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRI RCA 12/09/2003 | 31/12/2003 24.394 0,0343151911 |PREFERENCIAL 5.132| 20/04/2004
03 [JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRI RCA 25/10/2004 | 31/12/2004 25.528 0,0305851189| ORDINARIA 4.574| 18/03/2005
04 [JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRI RCA 25/10/2004 | 31/12/2004 25.528 0,0305851189 [PREFERENCIAL 4.574| 18/03/2005
05 [JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRI RCA 03/12/2005 | 31/12/2005 20.144 0,0501445410( ORDINARIA 7.500( 23/03/2006
06 [JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRI RCA 03/12/2005 | 31/12/2005 20.144 0,0501445410 [PREFERENCIAL 7.500( 23/03/2006
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

06.03 - DISPOSIGOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL

1-ITEM|2 - ESPECIE DAAGAO |3 - CLASSE 4 - % DO CAPITAL |5 - CONVERSIVEL |6 - CONVERTE EM|7 - DIREITO A

8 - TAG ALONG % |9 - PRIORIDADE

17 - OBSERVAGAO

DA AGAO SOCIAL VOTO NO REEMBOLSO
DE CAPITAL
10 - PREMIO [11 - TIPO DE DIVIDENDO |12 - % DIVIDENDO |13 - R$/AGAO 14 - CUMULA- |15 - PRIORITA- |16 - CALCULADO SOBRE
TIVO RIO
01 [ORDINARIA [ | 50,00[NAO | [pLENO | 0,00
| [ 0,00] 0,00000]
02 |prererenciaL | | 50,00|NAO | [nAo | 0,00/sIM
NAO  [10% SUPERIOR A OR 0,00] 0,00000|NA0 [sim |

06.04 - MODIFICAGAO ESTATUTARIA/DIVIDENDO OBRIGATORIO

1 - DATA DA ULTIMA MODIFICAGAO DO ESTATUTO

2 - DIVIDENDO OBRIGATORIO (% DO LUCRO)

06/11/2003

25,00

13/06/2007 11:52:22
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS Divulgag&o Externa
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

07.01 - REMUNERAGAO E PARTICIPAGAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

1 - PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES 2 - VALOR DA REMUNERAGAO GLOBAL DOS 3 - PERIODICIDADE
NO LUCRO IADMINISTRADORES (Reais Mil)

NAO 0 MENSAL

07.02 - PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 - DATA FINAL DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2006
2 - DATA FINAL DO PENULTIMO EXERCICIO SOCIAL: 31/12/2005

3 - DATA FINAL DO ANTEPENULTIMO EXERCICIO SOCIAL:  31/12/2004

4- ITEM |5 - DESCRICAO DAS PARTICIPAQ@ES E CONTRIBUIC@ES 6 - VALOR DO ULTIMO 7 - VALOR DO PENUL- 8 - VALOR DO ANTEPE-
[EXERCICIO [TIMO EXERCICIO INULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)

01 |PARTICIPACOES-DEBENTURISTAS 0 0 0
02 |PARTICIPAGCOES-EMPREGADOS 0 0 0
03 [PARTICIPAGOES-ADMINISTRADORES 0 0 0
04 |PARTIC.-PARTES BENEFICIARIAS 0 0 0
05 |CONTRIBUICOES FDO. ASSISTENCIA 18.182 18.040 13.581
06 |CONTRIBUICOES FDO. PREVIDENCIA 0 0 0
07 |OUTRAS CONTRIBUICOES 0 0 0
08 |LUCRO LIiQUIDO NO EXERCICIO 31.427 20.144 25.528
09 |PREJUIZO LIQUIDO NO EXERCICIO 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

07.03 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3 - CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA

7 - TIPO DE EMPRESA

8 - INICIO ULTIMO EXERC.
SOCIAL

9 - FINAL ULTIMO EXERC.
SOCIAL

10 - QTD. AGOES ULTIMO EXERC. SOCIAL

(Mil)

11 - INICIO PENULTIMO

12 - FINAL PENULTIMO EXERC.

13 - QTD. AGOES PENULTIMO EXERC. SOCIAL

14 - INICIO ANTEPENULT.

15 - FINAL DO ANTEPENULT.

16 - QTD. ACOES ANTEPENULTIMO EXERC.

EXERCICIO SOCIAL SOCIAL EXERC. SOCIAL EXERC. SOCIAL SOCIAL
(Mil) (Mil)
01 [COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS |92.673.995/0001—7O FECHADA CONTROLADA | 93,02 0,36
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS |01/01/2006 31/12/2006 11.664.000
01/01/2005 31/12/2005 11.664.000|Ol/01/2004 31/12/2004 11.664.000
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

Os primeiros sistemas de tratamento de agua e esgoto do Rio Grande do Sul
foram implantados com a participacdo da Secretaria das Obras Publicas, a partir de 1917.
Foram beneficiadas cidades como Rio Grande, Bagé, Dom Pedrito, Uruguaiana, Santa
Maria, Alegrete, Itaqui, Jaguardo e Cachoeirado Sul.

A partir de 1936 foram assinados os primeiros convénios de concessdo da
operacdo de servicos pelo Estado. O primeiro Plano Estadual de Saneamento - elaborado
em 1945 - previa a captagdo de recursos externos para custear as obras necessarias. O Rio
Grande do Sul contava com 21 municipios abastecidos com agua e 15 com sistema de
esgoto.

O desenvolvimento do Estado e o crescimento das cidades, com o conseqlente
aumento da demanda por saneamento, levaram o Governo do Estado a optar pela criagdo de
uma empresa estatal para essa &rea. Ja eram entdo 232 municipios, dos quais 103 tinham
servicos de saneamento.

A Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, sociedade de
economia mista, foi constituida com base na Lei n° 5.167, de 21 de dezembro de 1965,
regulamentada pelo Decreto n° 17.788, de 04 de fevereiro de 1966, passando a funcionar de
forma efetiva somente a partir de 28 de marco de 1966.

No ano de 1969, a CORSAN adquire o controle acioné&rio da Companhia de
IndUstrias Eletro-Quimicas - CIEL, que tem por objeto a exploracéo industrial e comercial
de produtos quimicos destinados a tratamento de agua e esgoto, fertilizantes e adubos.

Dentre as principais atividades da CORSAN destacam-se a construcéo,
operacdo, exploragdo mercantil e ampliacdo de instalagBes concernentes aos servigos
publicos de fornecimento de &gua potével e coleta de esgotos sanitarios e a realizaco de
estudos, pesquisas e projetos com a finalidade de propiciar um constante desenvolvimento
de suas atividades operacionais.

Atualmente, a CORSAN encontra-se vinculada & Secretaria Estadual das Obras

Publicas e Saneamento - SOPS. O controle acionério é exercido pelo Estado do Rio Grande
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

do Sul, sendo parcela minoritéria do capital social subscrita pelos municipios de Estrela,
Carazinho, S0 Marcos, Mucum, Rosério do Sul, Lajeado, Quarai e Cerro Largo.

A evolugdo das principais variaveis de desempenho da Companhia, desde a
entrada efetiva em operacdo até o final do exercicio de 2006, pode ser visualizada através

do quadro a seguir:

Quadro 1 —Principais Variaveis de Desempenho — 1966/2006

Principais Variaveis 1966 2006
Populagdo atendida agua 665.420 5.669.983 *
L ocalidades atendidas agua 103 346
Populacéo servida esgoto 92.723 591.602
L ocalidades servidas esgoto 12 45
Economias agua 166.355 2.133.984
Economias esgoto 25.785 228.489
Rede agua (metros) 1.909.763 23.509.108
Rede esgoto (metros) 175.000 1.749.239
Reservacao (m?) 87.418 453.224
Producgo Agua (m°) 52.088.708 511.275.961
Hidrdmetrosinstalados 80.000 1.178.538

Fonte: SUPLAG

* OBS: A populagdo atendida com agua e esgoto em 2006 diminuiu em relacdo a 2005, porque a Companhia
passou a usar as taxas de ocupagdo domiciliar projetadas pela FEE, com base na PNDA 2005 (Pesquisa
Nacional de Amostra de Domicilios). Antes, utilizdvamos as taxas do Censo de 2000, que reduziu em relagdo
aPNDA 2005.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

O saneamento basico caracteriza-se por ser um servico de cunho socia de
grande relevancia, pois atua de forma preventiva na salide publica da popul acéo, através do
fornecimento de agua tratada, da coleta e tratamento de esgotos sanitarios. Neste sentido, a
acdo de saneamento basico possibilita um significativo aumento na qualidade de vida da
populagdo, através da reducdo das doencgas ocasionadas por veiculagdo hidrica, bem como
das doencas epidémicas e endémicas decorrentes da falta de sistemas de coleta e de
tratamento dos esgotos sanitérios.

O quadro institucional dos operadores do sistema é formado pela CORSAN,
por organismos municipais, por prefeituras que realizam os servicos diretamente e por

outros operadores independentes.

A CORSAN mantém contratos de concessdo com 346 localidades para os
servicos de abastecimento de &gua e com 45 localidades para os servigos de esgotamento
sanitario. A populacéo abrangida pelos servigos concedidos a CORSAN alcanca em torno
de 6 milhdes de habitantes.

Os organismos (autarquias e companhias) municipais sio responsaveis pela
prestacdo dos servigos nos municipios de Bagé (DAEB), Caxias do Sul (SAMAE), Novo
Hamburgo (COMUSA), Pelotas (SAMEP), Porto Alegre (DMAE), Santana do Livramento
(DAE) e Séo Leopoldo (SEMAE).

As prefeituras e outros operadores independentes atuam em sistemas de
abastecimento de &gua de 169 municipios. Em realidade, esses servigos sdo prestados por
associagles, cooperativas e outras iniciativas, criadas muitas vezes a partir de programas de
saneamento rural, apresentando na maioria dos casos condicOes precarias de operacéo e
gerenciamento.

De todos os operadores dos servicos de saneamento, sem duvida nenhuma, a
CORSAN ¢é a empresa gque apresenta maior importancia no contexto estadual, uma vez que
opera a maior parte dos sistemas e possui variados nivels de complexidade em termos de
operacdo. De outro lado, diferentemente das demais companhias estaduais de saneamento

do Brasil, a CORSAN ndo mantém contrato de concessdo com a capital do Estado, fato que
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09.02 - CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUAGCAO
impde padréo de operacdo e comercializacdo singular pela inexisténcia de economias de

escalas decorrentes da aglomeragdo metropolitana.
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09.03 - PERIODOS DE SAZONALIDADE NOSNEGOCIOS
O consumo de agua apresenta sazonalidade em decorréncia das estacGes

climéticas e das condi¢Bes meteorolégicas, sendo que a maior queda no consumo ocorre
nos meses de inverno.

Outra face da sazonalidade é observada, principalmente, no periodo de veréo,
nas regides do litoral norte (praias) e da serra turistica, em fungéo do grande fluxo turistico

para essas regides e da conseqiiente ocupagdo dos domicilios de uso temporario.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90
10.01 - PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

1- ITEM [2 - PRINCIPAIS PRODUTOS E/OU SERVIGOS 3 - % RECEITA LIQUIDA
01 |FORNECIMENTO DE AGUA TRATADA 94,15
02 |COLETA E TRATAMENTO DE ESGOTO SANITARIO 5,85
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

10.02 - MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES

1- ITEM |2 - MATERIA PRIMA

3 - IMPORTACAO

4 - VALOR DA
IMPORTAGAO

(Reais Mil)

5 - DISPONIVEL |6 - DISPONIVEL
MERCADO MERCADO
LOCAL EXTERNO

7 - NOME DO FORNECEDOR

8 - TIPO DE FORNECEDOR

9 - % DE FORNECIMENTO
SOBRE O TOTAL DAS
COMPRAS DA CIA.

01 [ENERGIA ELETRICA [ nNAo ] of sm | nNAo
RGE - RIO GRANDE ENERGIA S/A. [NAo LiGADO | 13,70
02 |[ENERGIA ELETRICA [ nNAo ] of sm | nNAo
AES SUL - DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S/A [NAO LiGADO | 7,88
03 [ENERGIA ELETRICA | nNAo ] of sm | NAo
CEEE - CIA ESTADUAL DE ENERGIA ELETRICA [NAo LiGADO | 4,87
04 [PRODUTOS QUIMICOS | nNRo ]| of sm [ NAo
CIEL - CIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS [NAo LicADO | 2,53
05 [PRODUTOS QUIMICOS | nNAo ] of sm | nNAo
HIDROMAR - INDUSTRIA QUIMICA LTDA [NAo LicADO | 2,13
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

10.03 - CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVICOS

1- ITEM [2- ITEM [3 - NOME DO PRODUTO/ NOME DO CLIENTE 4 - % DE PARTICIPAGAO DO CLIENTE NA RECEITA LIQUIDA
001 FORNECIMENTO DE AGUA TRATADA
001 | 001 PEPSI-COLA 0,01
001 | 003 SUPER SERV PENITENCIARIO PEJ 0,01
001 | 004 PERDIGAO AGROINDUSTRIAL S/A 0,01
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11.01 - PROCESSO DE PRODUGAO
Processo de Producéo e Tratamento de Agua

Para a producdo de agua de boa qualidade, a CORSAN mantém captagdes em
arroios, barragens, lagoas, lagos e rios, sendo responsaveis por 90% do volume total
produzido. Os 10% restantes, grande parte destinado a abastecer pequenas localidades, sdo
buscados em mananciais subterréneos. O processo de captacdo da dgua se efetiva por meio
de bombas. Esta &gua é conduzida, através das adutoras de &gua bruta até as estacles de
tratamento de agua, também chamadas ETAs. Na ETA, a &gua que chega é transformada
em agua potavel através de inimeros procedimentos de tratamento incluindo a filtracéo,
cloragdo e fluoretacdo. Neste sentido o sistema de producgdo de agua potavel é um conjunto
de estruturas, equipamentos e instrumentos destinados a produzir dgua para 0 consumo
humano a fim de entregé-la aos usuarios em quantidade e qualidade adequadas, tendo um
servigo continuo e a um custo razoavel. Assm, os sistemas de abastecimento de agua
geramente contém 0s seguintes componentes. obras de captacdo, estacdo de tratamento,
reservacao, redes de distribuicdo e conexdes domiciliares.

A CORSAN abastece 346 localidades do territdrio estadual. Produziu no exercicio
de 2006 o volume de 511.275.961 m® de &gua tratada, de acordo com os padrées
internacionais determinados pela Organizacdo Mundial da Salide — OMS.

Processo de Coleta e Tratamento de Esgoto Sanitario

A &gua empregada nas categorias de consumo residencial, comercial, industrial e
publica é utilizada e posteriormente eliminada sob a forma de esgoto. O esgoto, se ndo
tratado corretamente, pode causar enormes prejuizos a salde publica pela transmissao de
doencas. Pode poluir os rios e fontes causando, também, perda quase irreparavel aos
recursos hidricos e avida vegetal e animal.

Através da rede coletora, 0 esgoto sai das residéncias e chega a estagdo de
tratamento de esgoto - ETE. A importancia do sistema de esgotos esta associado a dois

aspectos fundamentais: a salide publica e a preservacdo ambiental. Neste sentido, sendo o
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11.01 - PROCESSO DE PRODUCAO

esgoto um poderoso meio de transmissdo de doengas, seja pelo contato direto ou através de
animais vetores, para evitar a possibilidade de contaminagéo das &guas € preciso que,
primeiro, os esgotos sejam recolhidos por ramais prediais e levados para longe, em redes
isoladas. Depois de coletado, 0 esgoto deve ser levados a um local adequado para o seu
tratamento e disposic¢éo final.

A CORSAN atua na coleta de esgotos sanitarios em 45 localidades que originaram
um volume coletado da ordem de 39.958.624 m®, em 2006. Por outro lado, o tratamento é
realizado em 34 |ocalidades e o volume processado alcangou 33.024.244 m®,

Processo de Tratamento de Efluentes Industriais

O Sistema Integrado de Tratamento dos Efluentes Liquidos - SITEL foi criado em
1982 com a finalidade de garantir a integridade ecoldgica dos recursos hidricos da regiéo.
Os rigidos padr&es de controle da emissao de despejos das unidades industriais e as técnicas
de tratamento extremamente eficazes do SITEL tem proporcionado um papel fundamental
na protecdo ao Meio Ambiente. De outro lado, a acdo integrada com o Sistema de Controle
dos Residuos Solidos do Il Pdlo Petroquimico - SICECORS, também operado pela
CORSAN, é um dos mais completos sistemas de tratamento e disposicdo de residuos
industriais existentes.

Enquanto as diversas correntes liquidas de residuos produzidos pelas indUstrias sdo
submetidos a uma série de processos de descontaminagdo e purificagdo de modo a ndo
agredir a natureza, 0 SICECORS promove o controle qualitativo dos residuos sdlidos
utilizando técnicas modernas para seu tratamento e disposi¢do em locais apropriados.

As Divisdes de Controle Fisico-Quimico e Bioldgico realizam em modernos
laboratérios 0 monitoramento permanente da qualidade dos efluentes das indUstrias nas
diversas etapas de tratamento mediante analises, ensaios e pesquisas, para que a operacéo

ocorradentro das faixas de eficiéncia estabel ecidas.
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11.02 - PROCESSO DE COMERCIALIZAGAO, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTACAO

Processo de Comer cializagao
O mercado consumidor urbano de servicos de abastecimento de &gua, dentro da
area de atuagdo da CORSAN, esta estratificado por categorias econdmicas como segue:
¢ Residenciais sociais representando 17%;
e Residenciais normais representando 74%;
e Comerciais representando 9,0%;
e Industriais representando 0,4%;
¢ PUblicas representando 0,6%.
O universo das economias de agua abastecidas no ano de 2006 atingiu 2.133.984

unidades e o de economias de coleta de esgotamento sanitario 228.489 unidades.

Processo de Distribuicéo

O processo de distribuicdo abrange grande parte do territério estadual,
compreendendo 346 localidades considerando-se sedes municipais, distritos, povoados e
vilas. Salienta-se, que a CORSAN ndo atua em alguns municipios com grande concentragdo
populacional, quais sejam, Porto Alegre, Caxias do Sul, Pelotas, Sdo Leopoldo, Bagé,
Santana do Livramento, Novo Hamburgo, além de 169 pequenos municipios onde os
servicos de saneamento sdo prestados diretamente pelas prefeituras. A extensdo da rede de
distribuicdo de agua alcangou 23.509.108 metros e a capacidade de reservagdo atingiu
453.224 m® distribuidos em um total de 1.491 reservatérios. No que diz respeito ao
processo de esgotamento sanitario, a rede coletora alcangou 1.749.239 metros de extensao.
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Os sarvicos de abastecimento de agua e de coleta e tratamento de esgotos
sanitarios e industriais sdo caracterizados como monopolios naturais. Entretanto, mesmo
operando nessa estrutura de mercado, a CORSAN mantém constante preocupagdo com a
gualidade dos servicos prestados a comunidade, pois do desempenho da empresa depende a
renovacao do contrato de concessao.

As principais estratégias e diretrizes enfocadas pela administragdo sdo:

a) Contratosde Programa

A CORSAN desenvolveu trabalho em parceria com a Federacdo das Associagtes
de Municipios do Rio Grande do Sul - FAMURS, a Agéncia Estadual de Regulagdo de
Servigos Publicos Delegados do Rio Grande do Sul - AGERGS e o Ministério Publico do
Rio Grande do Sul para elaboracdo de um modelo de contrato de delegacéo de prestacéo
dos servigos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario. Essa nova figura juridica,
denominada Contrato de Programa, buscou atender as exigéncias legais e garantir a
consolidacéo das relacdes entre o poder concedente e a concessionaria, além de padronizar
procedimentos, incorporar indicadores de desempenho e incluir a designacdo de entidade de
regulacdo e fiscalizagdo, conforme prevé a lei do saneamento aprovada em dezembro de
2006. Neste novo modelo contratual, que prevé, para assinatura do Contrato de Programa
com a CORSAN, a necessidade de Lei Municipal Autorizativa, além da celebragdo de
Convénio de Cooperagdo Técnica com o Estado e com a AGERGS, seguido de processo
licitatério (que pode ser dispensado por se tratar de ente integrante da administracéo
publica), ja estéo sendo firmados Contratos de Programa que ter&o sua vigéncia por 25 anos

e serdo de dgua e esgoto.

b) Comités de Gerenciamento de Bacias Hidr ogr aficas do Rio Grande do Sul

A Companhia tem participado intensamente dos Comités de Gerenciamento de
Bacias Hidrogréficas do Rio Grande do Sul. Ao aprofundar a interlocucdo com a sociedade
civil organizada, a empresa contribui para fortalecer um modelo inovador de gest&o dos
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11.03 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO
recursos naturais. Além dos problemas ambientais, os Comités atuam para diminuir

conflitos de interesses entre usuarios no uso e manejo da agua.

c¢) Desafiostecnol6gicos em saneamento

A CORSAN desenvolve processos de gestdo ambiental na area de educacdo
ambiental, licenciamentos, impactos ambientais, pesguisa tecnol égica, integragdo das agdes
de salide, meio ambiente e demais areas afins promovendo a conservagdo e uso raciona de
agua nos sistemas publicos de abastecimento.

Cabe reiterar que o Rio Grande do Sul dispde de um sistema de perfuracéo de
pogos que sdo construidos de acordo com padrdes técnicos e legais que possibilitam o
constante monitoramento da qualidade da &gua. Para a CORSAN, o combate ao uso de
fontes aternativas, como pocos artesianos clandestinos e ligagBes irregulares, que
concorrem com o sistema de abastecimento publico, € um dos desafios permanentes. As
comunidades em desvantagem social sdo as mais vulnerdveis aos riscos que 0S pogos

instalados de formailegal causam a salide da popul acéo.

d) Inserc¢éo junto a sociedade

A CORSAN atua, também, em acdes de cardter democratico impulsionadas pelo
Governo do Estado nas insténcias do Processo de Consulta Popular, envolvendo a
destinagdo dos recursos do orcamento publico. Como parte de sua politica de
responsabilidade social corporativa, a empresa apoiou campanhas e eventos de interesse
publico e incentivou a participagdo de seu quadro funcional em programas e projetos

voltados as demandas comunitérias.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

13.01 - PROPRIEDADES RELEVANTES

1-ITEM |2 - TIPO DE PROPRIEDADE

3 - ENDERECO

4 - MUNICIPIO 5-UF

(MIL M2)

6 - AREA TOTAL

7 - AREA CONSTRUIDA

(MIL M2)

8 - IDADE
(ANOS)

9 - SEGURO |10 - HIPOTECA|11 - ALUGADA DE TERCEIROS |12 - DATA DO CONTRATO

13 - TERMINO LOCAGAO

14 - OBSERVAGAO

01 |SEDE FUTURA (BECO DO CARVALHO)

AV. ANTONIO DE CARVALHO ESQ. PROT. ALVES

PORTO ALEGRE B 90,000] 0000 31 NAO [ NAO ] NAO | |
02 [ESTACAO DE TRATAMENTO DE AGUA RUA DE SAIDA, S/N.°

CANELA I 12,843] 0000 17] NAO [ NAO ] NAO | |
03 [ESTACAO DE TRATAMENTO DE AGUA RUA DR. JOAO SIMPLICIO, S/N.° C/7 DE SET

CANELA I 10,000] 0000 33] NAO [ NAO ] NAO | |
04 [ESTACAO DE TRATAMENTO DE ESGOTO OSVALDO ARANHA, S/N.°

TORRES I 8,604| 0000 31 NAO [ NAO | NAO | |
05 [SEDE SERVICOS E ESCRITORIO INDUSTRIAL AV. SALGADO FILHO, S/N°

SANTO ANGELO B 5,764| 0000 20| NAO [ NAO ] NAO | |
06 [ESTACAO DE TRATAMENTO DE AGUA RUA BORGES DE MEDEIROS, S/N.°

TORRES [Rs ] 2,955] 0000] 31 NAo | NAO | NAO | |
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM
01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

13.01 - PROPRIEDADES RELEVANTES

1-ITEM |2 - TIPO DE PROPRIEDADE

3 - ENDERECO

4 - MUNICIPIO 5-UF |[6-AREA TOTAL

(MIL M2)

7 - AREA CONSTRUIDA
(MIL M2)

8 - IDADE
(ANOS)

9 - SEGURO |10 - HIPOTECA|11 - ALUGADA DE TERCEIROS

12 - DATA DO CONTRATO |13 - TERMINO LOCAGAO

14 - OBSERVAGAO

07 |ESTAQAO REENCHEDORA DE CLORO

RUA PINTO BANDEIRA, S/N°

ESTEIO B 1,620] 0000 31 NAO [ NAO ] NAO | |
08 [SEDE DOS SERVICOS RUA FREI ORLANDO, S/N.°
CANOAS I 0,600 0000 38] NAO [ NAO ] NAO | |
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14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

A comparagdo entre as estimativas e as realizagdes de receita e de despesa no

exercicio podem ser observadas através do quadro seguinte:

Quadro 3 - Projeg6es Empresariais x Realizagbes (Em R$ mil)

Descricdo Previsto Anual Realizado Anual % Variagao

Receita dos Servicos 982.667 1.013.185 3,11
Despesa dos Servigos 620.799 635.235 2,33
Pessoal/lEncargos 295.656 315.254 6,63
Materiais 77.200 72.869 (5,61)
Servigos 232.538 213.528 (8,18)

Gerais 15.405 33.584 118,01

A projecdo da receita dos servigcos apresentou pequena diferenca em relacéo a
realizada, tendo uma variagdo de 3,11%. Com relacdo a despesa dos servicos, a variagdo
mais significativa é encontrada na conta de despesas gerais - 118,01%, as despesas com
materiais e servicos reduziram em 5,61% e 8,18%, respectivamente. No conjunto das
despesas ndo houve um percentual significativo, apenas 2,33% de aumento no periodo.

O desempenho global da Companhia pode ser considerado satisfatorio, tendo em
vistaque o Lucro Bruto atingiu R$ 354.572 e 0 Resultado do Exercicio, R$ 31.427.

Com relacéo as projecles para o exercicio de 2007, a empresa estima uma receita
dos servigos da ordem de R$ 1.062.349 e uma despesa de R$ 656.589. As projecdes
apresentadas levaram em consideragdo as circunstancias econdmicas e financeiras da
empresa, assim como 0 atual contexto do setor de saneamento no pais. Assim, a receita
operacional foi projetada considerando a estrutura tariféaria em vigor, que tem como
fundamento basico atarifa consumo. Adicionamente, levou-se em consideracéo a evolugdo
do crescimento vegetativo das economias ligadas com &gua e com esgoto, da ordem de
2,0% a0 ano e o aumento da tarifa a partir de julho/2007 em aproximadamente 2,0%.

Aspectos relativos a eficiéncia comercial e operacional também mereceram avaliacdo na
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14.01 - PROJEGOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS
projecdo da receita dos servigos, tais como a politica de hidrometracdo em vigor desde

2006, que prevé a substituicdo de medidores com mais de sete anos e ainstalacdo de novos.
A despesa com pessoal foi estimada a partir dos gastos verificados na folha de
pagamento do ano anterior, acrescido de valores decorrentes do acordo coletivo de 2006.
As projecdes das despesas com materiais, servicos e gerais foram elaboradas
mediante o emprego do critério de manutencdo dos coeficientes técnicos praticados no
exercicio de 2006. Adicionamente, foram produzidas as devidas corregdes em consonancia
com os programas de trabalho apresentados pelas diversas areas. As acdes desenvolvidas e
projetos a serem implantados devem promover ganhos de eficiéncia, a fim de compensar os
desequilibrios provocados pelo contexto econémico e pela auséncia de politicas federais de
financiamento e de modernizacdo das empresas do setor. As projecOes de despesas e

receitas podem ser visualizadas através do quadro a seguir:

Quadro 4 - Previséo de receitas e despesas operacionais 2007 (Em R$ mil)

Més Receitas Pessoal Material Servicos | Gerais Despesas
Jan 94.750 26.259 6.338 20.674 2.306 55.577
Fev 92.838 26.209 6.270 20.362 2.312 55.153
Mar 92.267 26.177 6.255 20.265 2.317 55.014
Abr 88.384 26.146 6.121 19.691 2.323 54.281
Mai 83.452 26.683 5.941 19.288 2.329 54.241
Jun 83.613 26.650 5.958 19.321 2.335 54.264
Jul 85.310 26.617 5.938 19.203 2.341 54.099
Ago 85.925 26.584 5.986 19.366 2.346 54.282
Set 86.627 26.551 6.034 19.527 2.352 54.464
Out 86.991 26.518 6.060 19.597 2.358 54.533
Nov 89.800 26.486 6.181 20.056 2.364 55.087
Dez 92.392 26.453 6.294 20.477 2.370 55.594
Total | 1.062.349 317.333 73.376 237.827 28.053 656.589
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14.05 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Os recursos aplicados nos projetos de expansdo, modernizacdo e diversificagdo

da CORSAN podem ser avaliados através do quadro seguinte:

Quadro 5 - Investimentos por Fonte - 2001 a 2006 - (Em R$ mil)

Descricao Realizado
Fonte\Ano 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1 - Empréstimos 5.750 9.640 4.699 1.684 2.334 600
1.1-CEF 2.403 6.883 2.521 834 1.254 300
1.2 - PIMES 3.347 2.757 719 664 1.080 300
1.3 - Pr6-Guaiba - - 1.459 186 - -
2 - Recursos Prdprios 35.365 68.404 44.187 39.926 75.210 99.900
Total dos Investimentos 41.115 78.044 48.886 41.610 77.544 | 100.500

Os investimentos realizados no exercicio de 2006 acancaram 0 montante de
R$ 100.500, sendo R$ 99.900 com recursos proprios e R$ 600 com recursos de terceiros.

Com relag8o aos projetos de expansdo e modernizacdo para 2007, as aplicagdes
previstas em obras e outros investimentos podem ser visualizadas através do quadro a

seguir:

Quadro 7 - Resumo dos Investimentos Previstos - (Em R$ mil)

Fontes de Financiamento Valor
Recursos de Terceiros 360
PIMES -
Caixa Econémica Federal - CEF 360
Recursos Préprios 109.000
Total dos Investimentos 109.360
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15.01 - PROBLEMAS AMBIENTAIS

Plantio para compensacdo e preservacdo das areas das barragens e cortinamento
vegetal de Estagdes de Tratamento de Esgotos - ETES e Estacfes de Tratamento de Agua -
ETAs: 63.033 mudas.

Manutencdo: 320.857 mudas.

Todos os projetos de sistemas de esgotos sanitérios em elaboracdo possuem
Estacéo de Tratamento de Esgotos e séo legislados segundo padrdes de emissao fornecidos
pela Fundacdo Estadual de Protecdo Ambiental — FEPAM, 6rgdo ambiental que tem a
atribuicdo de licenciar os empreendimentos da CORSAN.

Todos 0s novos projetos de sistema de abastecimento de &gua e barragens também
possuem licengas ambientais.

N&o ocorreram AUTO de INFRACAO, nem multas no ano de 2006.

Neste ano, foi firmado entre CORSAN e FEPAM um Termo de Compromisso
Ambiental — TCA, com a finalidade de resolver o passivo ambiental gerado com a
producédo de lodo do tratamento de agua de todas as ETAs da CORSAN.
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1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

16.01 - ACOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiQUIDO OU DO LUCRO LiQUIDO

1-ITEM|2 - DESCRIGAO 3-9% PATRIM. [4-% LUCRO [5 - PROVISAO [6 - VL.PROVISIONADO |7 - VL. TOTAL AGOES
LiQuiIDO LiQuIDO

(Reais Mil) (Reais Mil)

8 - OBSERVAGCAO

01 |TRABALHISTA 13,63 227,75 SIM 71.576 112.708

NE17/DFs Publ -Agdes Trabalhistas

a) Proc. 241/93 SINDIAGUA - A origem do processo foi em decorréncia da implantagéo do Plano Cruzado em 1986, quando houve
reducdo nominal dos salérios pagos pela Companhia, na ordem de aproximadamente 11%, decorrente do imperativo legal que implantou
o plano. O Sindicato entrou com uma ag&o, como substituto processual e ganhou a agéo. Realizado um acordo parcial em 1989, onde
os valores foram recompostos na folha de pagamento e os atrasados tiveram um acordo parcial, onde foram pagos os valores
incontroversos. Para os valores controversos a agao continuou estando atualmente em fase de liquidagdo. Em 31/12/06 esta provisao
totaliza R$ 18.791 (R$ 17.737 em 31/12/05).

b) Outras Reclamatérias Trabalhistas - Reclamatdrias movidas por funcionarios e ex-funcionarios da Companhia e totalizam 3.273
acOes. Em 31/12/06 totaliza R$ 52.785 (R$ 39.714 em 31/12/05).

02 [FISCAL/TRIBUTARIA | 0,41] 680 sIM 2.136 112.708

NE 17/DFs Publicadas - A¢des Fiscais
As agdes fiscais referem-se principalmente a cobranga do uso do solo e de ISSQN por parte dos municipios. Em 31/12/06 estas
provisdes totalizam R$ 2.136 (R$ 1.429 em 31/12/05).

03 [OUTRAS | 7,42 124,08 SIM 38.996 112.708

NE 17/DFs Publicadas - Agdes Civeis

As agdes civeis referem-se primariamente a reclamacdes de precos e/ou qualidade dos servigos, ajuizados tanto no Juizado Especial
Civel - JEC ou na justica comum. Num segundo patamar estéo acdes indenizatérias por danos ao patrimonio, agdes de desapropriagao,
acdes civis publicas, acdes de obrigacéo de fazer realizar, ages populares, entre outras. A Companhia possui ainda acdes civeis e
fiscais ajuizadas contra si, para as quais ndo foram constituidas provisdes, por terem prognoésticos de perdas possiveis, R$ 50.766 em
31/12/06 (R$ 10.554 em 31/12/05).
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17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

a) Companhia de Induastrias Eletroquimicas— CIEL

A CORSAN transaciona com a empresa controlada o produto quimico sulfato de aluminio
liquido a razdo de 1.300 toneladas’més, que é utilizado no tratamento da agua. As
condicdes de aquisicdo do referido produto sdo estabelecidas na legislagdo vigente com
dispensa de licitagcdo, com prazo de vencimento de 30 dias, sendo gque 0s precos praticados

estéo alinhados com o mercado no valor de R$ 702,22 tonelada/FOB.

Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagfes havidas entre a controladora e a
controlada:

Contas Controladora Controlada
2006 2005 2006 2005
Créditos a Receber 2 3 1.122 954
Faturamento relacionado 30 35 10.230 10.487

b) Governo do Estado do Rio Grande do Sul
Os valores a seguir demonstrados evidenciam as transagdes havidas entre a CORSAN e o
Estado do Rio Grande do Sul, os saldos existentes sao:

Descricéo 2006 2005
Faturamento de contas de égua devido pelo Estado - Saldo a Receber 9.413 31.678
Juros do SIAC - Caixa Unico - Saldo a Receber da Secretaria da Fazenda Estadual 254 16.956
Quitag&o pelo Governo do Estado dos Empréstimos do BID (*) - (104.328)
Juros sobre o Capital Proprio a pagar para o Estado (17.500) (33.690)

(*) Saldo mantido na propria conta de empréstimo até a formalizag@o do referido repasse
junto ao governo estadual.

Criado pelo Decreto Lei 33.958 de 24 de maio de 1991, SIAC — Sistema Integrado de
Administragdo de Caixa no Estado, determina que os érgéos da Administragdo direta e
indireta centralizem no Tesouro Estadual as disponibilidades de recursos em suas contas
bancarias. Os recursos |a depositados sdo remunerados com base nos rendimentos dos
titulos que compde a Divida Publica Estadual. O montante dos rendimentos em 31/12/06 é
de R$ 254 (R$ 16.956 em 31/12/05), tendo sido apropriados o montante de R$ 1.796 em
2006 (R$ 1.750 em 2005).

Foi realizado encontro de contas entre a CORSAN e o Estado do Rio Grande do Sul,
através de Termo de Acordo datado e assinado em 21/12/06, envolvendo os seguintes
valores:

Crédito de R$ 127.145, composto de:
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17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

faturas referentes a fornecimento de &gua e/ou coleta/tratamento de esgoto e
servicos prestados relativos a perfuragdo de pogos artesianos, somando a quantia
de R$ 44.035;

rendimentos do SIAC — Caixa Unico, no valor de R$ 18.498;

assuncdo de divida por parte do Estado referente a contratos de financiamento
firmados entre CORSAN e Caixa Econémica Federal — CEF no vaor de R$
64.612.

Débito de R$ 278.601, composto de:

juros sobre o capital préprio, creditados em 2003, 2004 e 2005, ho montante de
R$ 33.264;

quitagdo por parte do Estado das parcelas vencidas até 26/06/06 de empréstimo
com o BID, no valor de R$ 180.725;

contraprestagdo dos contratos de financiamento firmados entre CORSAN e
Caixa Econdmica Federa — CEF no valor de R$ 64.612 , assumidos pelo
Estado.

O valor resultante deste encontro de contas, R$ 151.456, foi utilizado para aumento de
capital da CORSAN, conforme nota 19 (a).

¢) Fundacdo CORSAN

Os valores abaixo referem-se a parcelamentos da Reserva a Amortizar junto a Fundacéo

CORSAN.
Contratos Indexador Taxade Ult_imo Curto Prazo L ongo Prazo
Juros | Vencimento 2006 2005 2006 2005

Fundagdo CORSAN Contr. 1298 INPC| 6%aal 31/03/2018 2.149 2.100 14.179 14.771

Fundacdo CORSAN Contr. 042001 MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 12% aa| 31/12/2010 13.905 13.500 31.728 38.867

Fundacdo CORSAN Contr. 122001 MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 6% aa| 21/12/2020 10.382 10.071 89.147 90.889

Fundagdo CORSAN Contr. 112209 MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 6% aal 31/10/2006 - 1.083 - -

Fundagdo CORSAN Contr. 209.383 MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 12% aal 31/10/2006 1.849

Fundacdo CORSAN Contr. 345.674 MédiaINPC/IPC/IGP-M eIGP| 6% aal 31/10/2006 - 1.178 - -

Fundacdo CORSAN Contr. 122005 *) 01/12/2018| 3.461 3.514 40.951 42.167
Total 29.897 33.295 176.005 186.694

(*) O contrato 122005 é revisado anualmente através de calculos atuariais.

Os Contratos 1298, 042001 e 122001 estdo garantidos pela arrecadacéo da receita tariféria
de &gua e esgoto até o limite das obrigagdes (principal e encargos).

13/06/2007 11:54:39

411

pPag: 49




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZ0O DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

17.01 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Os vencimentos dos parcelamentos com a Fundag&o Corsan a longo prazo estéo previstos
COmMO segue:

Controladora

Ano Valor

2008 22.572
2009 22.572
2010 22.584
2011 12.000

2012 12.000
Apb6s 2012 84.277
Total 176.005

d) Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul -
PROCERGS

Os valores devidos a PROCERGS referem-se ao contrato de prestagdo de servigos na area
de tecnologia da informacdo. Em dezembro de 2006, foi efetuada repactuacéo da divida
existente com a PROCERGS, referente a servicos prestados nos anos de 2005 e 2006, o
saldo a pagar, em 31/12/06, incluido narubrica de fornecedores, é de R$ 34.192 (R$ 31.580
em 31/12/05), sendo R$ 11.692 no curto prazo e R$ 22.500 no longo prazo.
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18.01- ESTATUTO SOCIAL

ESTATUTO SOCIAL DA COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO
CORSAN

(Aprovado pela Assembléia Geral Extraordindria realizada em 06/11/2003 e registrado na
Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, sob n° 2316694, em 02/12/2003, com
alteracdo do art. 5° aprovado pela Assembléa Geral Extraordinaria realizada em
02/01/2007 e registrado na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, sob n°
2786400, em 10/01/2007, com alteracdo do art. 12 aprovado pela Assembléia Gera
Extraordinaria realizada em 08/03/2007 encaminhado para registro na Junta Comercia do
Estado do Rio Grande do Sul, em 14-03-2007 e sem retorno até o momento).

COMPANHIA ABERTA

CAPITULO | —DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Art. 1° - A Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN, sociedade de economia
mista constituida com base na Lei n° 5.167, de 21 de dezembro de 1965, regulamentada
pelo Decreto n° 17.788, de 04 de fevereiro de 1966, se regera pelo presente Estatuto e pela

Legislacdo aplicavel a espécie.

Art. 2° - A Companhia tem sede e foro na cidade de Porto Alegre podendo, a juizo da
Diretoria, instalar sucursais, filiais, agéncias e outros servicos, onde convier.

Art. 3° - O objeto da Companhia é o de redlizar a construgdo, a operagdo, a exploragao
mercantil e a ampliagdo de instalagdes concernentes aos servicos publicos de fornecimento
de &gua potével e coleta de esgotos sanitarios; a realizacdo de estudos, pesquisas e projetos
no intuito do constante desenvolvimento de suas atividades operacionais; bem como, o
exercicio de outras atividades afins e correlatas permitidas por lei, concernentes a atividade
de prestacdo de servicos de saneamento bésico e participagdo em outras soci edades.

Art. 4° - O prazo de duracgo da Companhia € indeterminado.

CAPITULO Il —DO CAPITAL SOCIAL

Art. 5° - O Capital Social Subscrito e Integralizado é de R$ 503.841.522,68 (quinhentos e
trés milhdes, oitocentos e quarenta e um mil, quinhentos e vinte e dois reais e sessenta e
oito centavos), dividido em 407.318.052 (quatrocentos e sete milhdes, trezentos e dezoito
mil e cinglenta e duas) agdes, sendo 203.659.026 (duzentos e trés milhfes, seiscentos e
cinglienta e nove mil e vinte e seis) agdes ordinarias nominativas e, 203.659.026 (duzentos
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e trés milhdes, seiscentos e cinqlenta e nove mil e vinte e seis) agdes preferenciais
nominativas, todas sem valor nominal.

Art. 6° - A Companhia esta autorizada a, independentemente de reforma estatutaria e
mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, aumentar seu Capital Social até o
limite de R$ 657.350.608,00 (seiscentos e cinglenta e sete milhdes, trezentos e cinqlienta
mil, seiscentos e oito reais), mediante a emisséo de acles ordinérias e/ou preferenciais.
Paragrafo Primeiro - A Companhia, dentro do limite do capital autorizado, e de acordo
com plano aprovado pela Assembléia Geral, poderé outorgar opcédo de compra de agdes a
seus administradores ou empregados, ou a pessoas naturais que prestem servigos a
Companhia ou a sociedade sob seu controle, naformaprevistaem lel.

Par agrafo Segundo - Os aumentos de capital poderdo ser deliberados com a exclusdo do
direito de preferéncia dos acionistas a subscri¢do de novos valores mobili&rios emitidos
pela Companhia, nas hipoéteses previstas no art. 172 daLei n° 6404/76.

CAPITULO Il —-DASAGOES

Art. 7° - O capital social é representado por agbes ordinarias e preferenciais, todas
nominativas e do tipo escritural, sem valor nominal, observados os limites dalei.

Paragrafo Primeiro - A cada acdo ordindria corresponde 1 (um) voto nas deliberacdes das
Assembléias Gerais de Acionistas.

Paragrafo Segundo - A cada acdo preferencial, que ndo tem direito avoto, corresponderdo
as seguintes preferencias: a) prioridade na distribuicdo de dividendos, no minimo 10% (dez
por cento) superiores aos atribuidos a cada agdo ordindria; b) distribuicdo de quaisquer
outros proventos em igualdade de condigdes com as agles ordinarias; e ¢) prioridade no
reembolso de capital, sem prémio.

Paragrafo Terceiro - As agBes da Companhia serdo mantidas em conta depésito, em
instituicdo financeira legalmente autorizada, em nome de seus respectivos titulares, sem
emissdo de certificados, obedecendo as disposi¢les legais.

Art. 8° - O Estado do Rio Grande do Sul mantera o controle acionario da Companhia, nos
termos daLei vigente.

CAPITULO IV —DA ASSEMBLEIA GERAL
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Art. 9° - A Assembléia Geral, 6rgéo superior da Companhia, com poderes para deliberar
sobre todos os negécios relativos ao objeto socia e tomar as providéncias que julgar
convenientes a defesa e desenvolvimento da mesma, reunir-se-a ordinariamente dentro dos
4 (quatro) meses seguintes ap encerramento do exercicio social, e, extraordinariamente,
guando convocada, observadas as prescrigdes legais.

Paragrafo Primeiro - As sessfes da Assembléia Geral seréo instaladas pelo Presidente do
Conselho de Administracdo, ou por seu substituto, e presididas e secretariadas por
acionistas eleitos na ocasi&0.

Paragrafo Segundo - Cabe a Assembléia Geral a fixagdo do montante global e individual
de remuneracéo e demais vantagens dos administradores da Companhia.

CAPITULO V —DA ADMINISTRAGAO DA COMPANHIA

Art. 10 - A administragdo da Companhia competird ao Conselho de Administracdo e a
Diretoria.

Paragrafo Primeiro - O mandato dos membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoriaterd a duragdo de 2 (dois) anos, podendo ser reeleitos.

Paragrafo Segundo - A nenhum membro do drgdos de administragdo € permitido, ainda
gue em hasta publica, comprar bens de propriedade da Companhia.

CAPITULO VI —DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Art. 11 - O Conselho de Administragdo, 6rgao de deliberacdo colegiada, sera composto por
5 (cinco) membros efetivos e respectivos suplentes, eleitos pela Assembléia Geral de
Acionistas.

Paragrafo Primeiro - O Conselho de Administracdo tera seu presidente eleito entre seus
pares e, em suas faltas ou impedimentos eventuais ou temporarios, sera substituido pelo
suplente nominado para este fim, pela Assembléia Geral Extraordinéria que o elegeu, o
qual, também, o sucedera no caso de vacancia. Os demais Conselheiros serdo substituidos
ou sucedidos pelos demais suplentes, nominados pela Assembléia Geral Extraordinéria,
devendo o término do mandato do substituto coincidir com o do membro substituido.
Paréagrafo Segundo - O Conselho de Administragdo reunir-se-a ordinariamente 1 (uma)
vez por més e extraordinariamente sempre gque convocado por seu Presidente ou por
maioria simples de seus membros, lavrando-se ata em livro préprio.

Paragrafo Terceiro - Asreunifes do Conselho de Administracéo s serdo instaladas com a
presenca da maioria de seus membros e as deliberacdes serdo tomadas por maioria de votos
dos presentes, cabendo ao Presidente ou a0 seu substituto, em caso de empate, 0 voto
adicional de qualidade.

Paragrafo Quarto - Compete ao Conselho de Administracdo, aém das atribuictes
expressamente previstasem lei:
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a - andlisar e, se for 0 caso, aprovar as dotagdes para auxilios e subvencfes a Fundacéo
CORSAN - dos Funcionarios da Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN,
esta mantida pela Empresa, ou para quaisquer entidades congregadoras ou representativas
de Servidores da Companhia;

b — deliberar sobre a emissdo de bbnus de subscricdo das acles, dentro do limite de
aumento do capital autorizado;

C - deliberar sobre possiveis pagamentos de juros a titulo de remuneragdo do capital
proprio, conforme dispe a Lei de Sociedades Anénimas;

d - examinar e aprovar, previamente, a respectiva celebracdo de todo e qualquer ato
obrigacional a ser contratado, cujo valor exceda a 0,5% (meio por cento) do Capital Socid
Integralizado da Companhia.

Par agrafo Quinto — Compete ao Presidente do Conselho de Administracdo:

a - convocar, instalar e presidir as reunides do Conselho, coordenar suas atividades,
cumprir e fazer cumprir suas decisdes;

b - convocar, instalar e presidir as Assembléias Gerais dos Acionistas; €,

¢ - tomar decisdes de carater urgente, de competéncia do Conselho de Administracdo, “ ad
referendum’” deste.

CAPITULO VIl —DA DIRETORIA

Art. 12 - A Diretoria sera composta por 1 (um) Diretor-Presidente, 1 (um) Diretor
Financeiro e de Relagbes com Investidores, 1 (um) Diretor de Expansdo, 1 (um) Diretor de
Operagdes, 1 (um) Diretor Administrativo e 1 (um) Diretor Comercial, eleitos pelo
Conselho de Administracao.

Paragrafo unico — A Diretoria fica investida dos poderes de representagdo da Companhia,
ativa e passivamente em juizo ou fora dele, sempre em conjunto de 2 (dois) Diretores ou de
1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) Procurador.

Art. 13 - O Diretor-Presidente, obrigatoriamente, devera ser membro do Conselho de
Administrag&o.

Art. 14 - Pelo menos 1 (um) Diretor devera pertencer aos quadros funcionais da
Companhia e possuir mais de 10 (dez) anos de efetivo servigo.

Art. 15 - O Diretor-Presidente e os demais Diretores, em seus impedimentos ou auséncias
temporédrias ndo superiores a 30 (trinta) dias, serdo substituidos por outro Diretor,
designado pelo Diretor-Presidente.

Art. 16 - Nos impedimentos ou auséncias temporarias, superiores a 30 (trinta) dias, o
Conselho de Administragdo, se julgar conveniente, escolherd o substituto dentre os
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remanescentes Diretores ou dentre os técnicos servidores da Companhia, com mais de 10
(dez) anos de efetivo servigo.

Art. 17 - Ocorrendo vaga, a qualquer titulo, na Diretoria, 0 Conselho de Administragdo
eegera, na forma estatutéria, o substituto para preenché-la, devendo o término de seu
mandato coincidir com o do membro substituido.

Art. 18 - Aos Diretores seréo concedidas férias anuais remuneradas, de 30 (trinta) dias.

Art. 19 - A Diretoria reunir-se-4, no minimo, uma vez por més e, extraordinariamente,
sempre gque os interesses da Administragdo o exigirem, podendo ser convocada por seu
Diretor-Presidente ou a pedido de 2 (dois) Diretores.

Par agrafo Gnico — A Diretoria somente deliberara com a presenca, na respectiva reuniao,
da maioria de seus membros, cabendo ao Diretor-Presidente o voto adiciona de qualidade,
em caso de empate na aprovagéo das deliberacdes.

Art. 20 - A Diretoria fica investida da administracdo ordinaria dos negécios sociais
podendo realizar todas as operacfes que se relacionarem com 0s interesses da sociedade,
competindo-lhe, mas ndo se limitando a

a) zelar pelaobservanciadal e e do presente Estatuto;

b) celebrar contratos de qualquer natureza, adquirir, gravar e alienar bens méveis, aprovar
transacOes judiciais, operagdes de crédito e contratacBes de mituo, sacar, endossar e
aceitar titulos cambiais, emitir e endossar notas promissorias, chegques e demais titulos
de crédito, transigir, renunciar e resolver quaisguer casos ou questdes, declarada, assim,
sua competéncia, observando o limite do art. 11, § 4° alinea“d” do presente Estatuto;

c) elaborar o Regimento Interno da Companhia, submetendo-o a aprovagdo do Conselho
de Administracdo; e

d) transacionar para pdr termo ou evitar litigios judiciais.

Art. 21 - A Diretoria apresentard relatério anua aos acionistas informando-os sobre
programas de investimento, execucdo e planos de acdo da Companhia, bem como, 0
orcamento financeiro do préximo exercicio social.

Art. 22 - Compete ao Diretor-Presidente;

a - convocar e presidir reunides da Diretoria;

b - criar e extinguir cargos, ap0s a devida aprovacdo do Conselho de Administracdo, bem
como admitir, promover, readaptar ou demitir servidores e prover quaisquer fungdes ou
cargos de confianga; e,

¢ - tomar qualquer decisdo de carater urgente e “ ad referendum” da Diretoria.

Art. 23 - Compete ao Diretor Financeiro e de RelacBes com Investidores, a gestdo das
atividades econdémico-financeiras e aadministragdo da politica acionaria.
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01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

18.01- ESTATUTO SOCIAL

Art. 24 - Compete ao Diretor de Expansdo, a gestdo dos projetos, obras e hidrogeol ogia.

Art. 25 - Compete ao Diretor de OperagOes, a gestdo das atividades de operacdo e
manutencdo dos sistemas de captacdo, aducdo, tratamento e distribuicdo de agua potavel e,
acoleta, o tratamento e a disposi¢cdo de esgotos sanitérios.

Art. 26 - Compete ao Diretor Administrativo, a gestdo dos servigos de apoio no que se
refere a materiais e servicos, administragdo de pessoal, desenvolvimento dos recursos
humanos e assisténcia aos empregados.

Art. 27 - Compete ao Diretor Comercial, a gestdo das atividades comerciais e a
administragcdo da politica tariféria e hidrometracéo.

CAPITULO VIl —DO CONSELHO FISCAL

Art. 28 - A Companhiatera 1 (um) Conselho Fiscal que funcionara de modo permanente,
composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco) membros efetivos e igual nimero
de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral Ordinédria, facultada a reeleicdo, com as
atribuicles, poderes, direitos e deveres previstosem lei.

Art. 29 - Nos casos de impedimento de algum membro titular do Conselho Fiscal sera

convocado o respectivo suplente que fara jus a remuneracdo do membro efetivo, deliberado
em Assembléa Geral, durante o periodo em que ocorrer a substituicgo.

CAPITULO IX —DO EXERCICIO SOCIAL E
DA DISTRIBUICAO DOSLUCROS
Art. 30 - O exercicio socia coincidirdcom o ano civil.

Art. 31 - Findo o exercicio socia seréo elaboradas, para os fins legais e estatutarios, as
demonstragtes contdbeis, naformadalei.
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01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

18.01- ESTATUTO SOCIAL

Art. 32 - O lucro liquido apurado tera, além do que segue, a destinagdo que prevéem o0s
artigos 192 a 203 da Lei n° 6404, de 15 de dezembro de 1976, observado o disposto no § 2°
do Artigo 7°, do Estatuto Socia: a —25% (vinte e cinco por cento) destinados aos
acionistas, como dividendos, na proporcao das agdes que 0s mesmos possuirem; b — o saldo
terd sua destinacéo integral proposta pela Administracdo, nas demonstracfes financeiras
sujeitas a aprovacdo da Assembléia Geral, nos termos do § 3° do Artigo 176 da Lei n°
6404/076.

Paragrafo Unico - cabera & Assembléia Geral fixar a época e forma de pagamento dos
dividendos de que trata a alinea “a" deste artigo, sempre, porém, dentro do exercicio social
em que for declarado.

CAPITULO X —DA LIQUIDAGAO
Art. 33 - A Assembléia Geral, que deliberar a dissolucdo e a liquidagdo da Companhia,
elegera o liquidante e o Conselho Fiscal, atribuindo-lhes os poderes necessarios e
respectiva remuneracao estabelecendo aforma, as condicles e o prazo de liquidagéo.

CAPITULO XI —DASDISPOSIGOES GERAIS

Art. 34 - Os casos omissos neste Estatuto serdo resolvidos pela Assembléia Gera e
regulados de acordo com o que preceitua a L egislacdo pertinente.
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01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.01 - POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS

A Companhia de Industrias Eletrogquimicas - CIEL, produtora de sulfato de
aluminio, atende aproximadamente 60% do mercado do Rio Grande do Sul. Seus produtos
sdo: sulfato de aluminio férrico liquido e sulfato de aluminio isento de ferro liquido, usados
especialmente no tratamento de &gua potavel e de efluentes industriais, assim como na
producéo de papel e celulose.

A produgdo média, no ano de 2006, foi de 1.300 t/més, com faturamento anual
bruto na ordem de R$ 11.300.

O Estado do Rio Grande do Sul conta com mais um fabricante de sulfato de
aluminio que atende o restante da demanda. Também, produtores de outros estados
participam em, aproximadamente, 10% do mercado gaticho.
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CVM -

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.02 - PEDIDOS EM CARTEIRA NOS TRES ULTIMOS EXERCICIOS
1- ITEM |2 - DESCRIGAO DOS PEDIDOS 3 - VALOR DOS PEDIDOS NO 4 - VALOR DOS PEDIDOS NO 5 - VALOR DOS PEDIDOS NO
ULTIMO EXERCICIO PENULTIMO EXERCICIO ANTEPENULTIMO EXERCICIO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
99 |ENCOMENDAS NAO ATENDIDAS
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01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.03 - MATERIAS PRIMAS E FORNECEDORES

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS

Acido Sulfarico
Superquimica Comércio e Transporte Ltda = 100%

Bauxita
Mineracdo S. Borges Ltda = 100%

13/06/2007 11:55:09 pPag: 60

422



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.04 - CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVICOS

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS

A CIEL tem como seus principais clientes. a Companhia Riograndense de
Saneamento - CORSAN, o Servico Municipal de Agua e Esgoto - SEMAE e a Klintex
Ltda, sendo que a primeira absorve até 92% de nossa producdo de sulfato de aluminio. Os
8% restantes sdo consumidos de forma pulverizada, por cerca de 60 clientes,
fundamentalmente pequenos e médios consumidores na area industrial (curtumes, papel,
conservas, vestudrios, alimentacao, etc.).
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.05 - OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS

Empresa relacionada: CORSAN (acionista majoritaria da CIEL - 93.12%).

Contratos negociados anualmente, isto € um contrato para fornecimento de
Sulfato de Aluminio Férrico Liquido. O contrato, embora anual, quantifica as entregas
mensal mente. O prazo de pagamento contratual é de 30 dias apds a entrega do produto. Os
precos sdo contratados FOB - nossa fabrica.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3 -CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINA(;AO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2006 4 - 31/12/2005 5 - 31/12/2004

1 Ativo Total 3.353 3.289 3.109
1.01 Ativo Circulante 2.323 2.154 1.946
1.01.01 Disponibilidades 615 289 55
1.01.02 Créditos 1.302 1.106 1.169
1.01.02.01 Clientes 1.218 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 84 0 0
1.01.03 Estoques 402 753 717
1.01.04 Outros 4 6 5
1.02 Ativo N&o Circulante 1.030 1.135 1.163
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 91 90 110
1.02.01.01 Créditos Diversos 91 90 110
1.02.01.01.01 Empréstimo Compulsorio - Eletrobras 16 16 15
1.02.01.01.02 Depésito Compulsério - DL 2288 1 1 1
1.02.01.01.03 Depésitos p/Incentivos Fiscais 4 6 19
1.02.01.01.04 Depésitos p/Litigios Trabalhistas 70 67 75
1.02.01.01.05 Juros a Apropriar 0 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 939 1.045 1.053
1.02.02.01 Investimentos 99 99 86
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 45 45 45
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participages em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 54 54 41
1.02.02.02 Imobilizado 840 946 967
1.02.02.03 Intangivel 0 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3 -CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINA(;AO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2006 4 - 31/12/2005 5 - 31/12/2004

2 Passivo Total 3.353 3.289 3.109
2.01 Passivo Circulante 1.321 1.088 904
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 939 844 588
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 105 84 144
2.01.04.01 Obrigagdes Fiscais e Sociais 92 0 0
2.01.04.02 Imposto de Renda e Contribui¢do Social 13 0 0
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0 0
2.01.06 Provisdes 194 67 72
2.01.06.01 Para Férias 80 67 72
2.01.06.02 Para Contingéncias 114 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 83 93 100
2.01.08.01 Contas a Pagar 56 59 57
2.01.08.02 Parcelamento PIS 26 23 20
2.01.08.03 Ordenados a Pagar 0 11 23
2.01.08.04 Pagamento Antecipado 1 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 19 41 54
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 19 41 54
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 QOutros 19 41 54
2.02.01.06.01 Parcelamento PIS 19 41 54
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Patrimdnio Liquido 2.013 2.160 2.151
2.04.01 Capital Social Realizado 3.884 3.884 3.884
2.04.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINA(;AO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2006 4 -31/12/2005 5 -31/12/2004

2.04.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (1.871) (1.724) (1.733)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM

01674-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINA(;AO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.07 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2006 a 31/12/2006 |4 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |5 - 01/01/2004 a 31/12/2004
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 11.280 11.469 9.582
3.02 Deducdes da Receita Bruta (2.959) (3.017) (2.515)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 8.321 8.452 7.067
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (7.200) (7.256) (5.975)
3.05 Resultado Bruto 1121 1.196 1.092
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.283) (1.200) (1.106)
3.06.01 Com Vendas (153) (144) (149)
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.128) (1.026) (950)
3.06.03 Financeiras 62 33 27)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 67 37 10
3.06.03.02 Despesas Financeiras 5) 4) 37)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 28 20
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (64) (91) 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (162) 4) (14)
3.08 Resultado Nao Operacional 17 15 0
3.08.01 Receitas 20 15 0
3.08.02 Despesas 3) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participagdes (145) 11 (14)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 0 ) @)
3.11 IR Diferido 0 0 0
3.12 Participages/Contribuicbes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0
3.12.02 ContribuicGes 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (145) 9 (21)

NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 11.664.000 11.664.000 11.664.000

LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00000

PREJUIZO POR AGAO (Realis) (0,00001)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.08.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2006 A 31/12/2006 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 3.884 0 0 0 (1.724) 2.160
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (145) (145)
5.07 Destinagoes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 3.884 0 0 0 (1.869) 2.015
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMACOES ANUAIS Data-Base - 31/12/2006

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.08.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 3.884 0 0 0 (1.733) 2.151
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagédo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 9 9
5.07 Destinagoes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 3.884 0 0 0 (1.724) 2.160
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMACOES ANUAIS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2006

Divulgacédo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01674-8

COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

3-CNPJ
92.802.784/0001-90

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA DE INDUSTRIAS ELETROQUIMICAS

19.08.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3- CAPITAL SOCIAL (4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO
5.01 Saldo Inicial 3.884 4 0 152 (1.922) 2.118
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 53 53
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagédo de Reservas 0 4) 0 (152) 156 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (20) (20)
5.07 Destinagoes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 3.884 0 0 0 (1.733) 2.151
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 31/12/2006

01674-8 COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO 92.802.784/0001-90

19.09 - CARACTERISTICAS DO SETOR DE ATUACAO

Controlada/Coligada: COMPANHIA DE INDUSTRIASELETROQUIMICAS

O principal mercado consumidor do sulfato de aluminio é o abastecimento de &gua
potével (cerca de 95%). Como trata-se de abastecimento de &gua para uso humano,
ressalta-se 0 aspecto da grande responsabilidade quanto a qualidade deste produto, que ndo
deve conter substancias nocivas a salde humana, como metais pesados, compostos
organicos e outros, exigindo desta forma um apurado controle de qualidade de fabricacdo e
especialmente das matérias-primas.

O setor  é carente de legidacdo que regule a qualidade das matérias-primas,
especialmente a utilizag&o de subprodutos industriais no processo produtivo, ficando, desta
forma, a qualidade do produto praticamente na responsabilidade de quem produz.
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No ano de 2006, comparado ao de 2005, a CIEL teve a receita bruta inferior de 1,66%. O
custo das vendas teve uma diminui¢do de 0,76,%, enquanto que a quantidade de vendas foi
2,51% inferior.

Aspectos Comerciais

A CIEL vem enfrentando momentaneas dificuldades de oferecer precos mais competitivos
no mercado, em virtude do reduzido nimero de fornecedores de matérias-primas,
legalmente habilitados para participar de licitagdes, existindo caso restrito a fornecedor
unico. Ja os concorrentes da Companhia no mercado de produgao e fornecimento de sulfato
de aluminio, Empresas Privadas, tém menos exigibilidade e mais flexibilidade na aquisicéo
de suprimento destas matérias-primas e, muitas vezes, conseguem ofertar precos mais
competitivos, todavia, ndo se pode relegar a segundo plano o desconhecimento, por parte
desta Companhia, a condi¢cdo de que os produtos produzidos pelos concorrentes contam
com o rigoroso controle de qualidade utilizado pela CIEL.

Neste sentido, ndo se perca de vista o fato de que a &gua fornecida pela CORSAN, empresa
gue utiliza o sulfato de aluminio produzido pela CIEL, detém conceito diferenciado e de
exceléncia junto ao mercado gaticho, podendo-se concluir, a bem da verdade, que a CIEL
vende salde aos consumidores finais de seus produtos.

Aspectos Operacionais

Nesta gestdo, incluindo exercicios anteriores, foram feitos diversos investimentos no
ambito operacional, sendo os principais. Desenvolvimento de um processo de producéo
rigorosamente controlado, tendo sempre como prioridade a qualidade e a seguranga, sendo
adotadas medidas de economia na area fabril com a otimizacéo da logistica e do tempo das
operacOes pertinentes a0 processo produtivo; reforma de dois (02) decantadores,
aumentando a capacidade de armazenamento, reduzindo a utilizagdo de méo-de-obra e
possibilitando maior aproveitamento do residuo liquido dos lavadores de gases,
circunstancia essa que resultou em menor percurso do produto, consumo de energia e uso
do equipamento. Além disso foram executadas diversas melhorias, entre as quais
destacamos a alocacdo de recursos na manutencdo preventiva e corretiva do parque fabril
da CIEL, bem como realizados investimentos em equipamentos de informética.

Aspectos Financeiros

A empresa continua desfrutando de indices de liquidez financeira compativeis com a sua
atividade, refletindo, boas condi¢des de solvabilidade de seus compromissos financeiros,
guais sejam:

Liquidez Imediata— 0,50;

Liguidez Seca—1,58;
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Liquidez Corrente — 1,92;

Liquidez Geral — 1,80;

Garantia de Capital de Terceiros— 1,50;
Solvéncia Geral —2,77;

Endividamento — 0,35.
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Prover sistemas de abastecimento de &gua é uma forma de celebrar a vida. O
saneamento, além de condi¢cdo bésica para a salde publica, constitui-se em fator de
desenvolvimento econbmico e de inclusdo social. Com essa convicgdo, a Companhia
Riograndense de Saneamento (CORSAN) trabalha para levar agua tratada e esgotamento
sanitario a mais de sei's milhdes de galichos, buscando a profissionalizacdo e a qualificacéo
de seu quadro funcional, a modernizacdo das técnicas de gestdo e 0 seu crescente
envolvimento nas questdes de responsabilidade social.

Em 2003, a Companhia, hoje situada entre as cinco maiores empresas da area de
saneamento no Brasil, logrou a expansdo dos servigos e atingiu a marca de dois milhdes de
ligacBes domiciliares instaladas. Para alcangar esse resultado, acompanhado pelo melhor
desempenho financeiro dos Ultimos quinze anos, atuou ombro a ombro com o Poder
Executivo, adotou medidas administrativas inovadoras e buscou a integragdo com parceiros
nacionais e internacionais.

Ao expandir a oferta de agua e de esgoto no Rio Grande do Sul, a CORSAN tratou
também de ampliar o didogo com as comunidades atendidas, atualizando as ferramentas de
comunicacdo e de interatividade. Exemplares, nesse sentido, foram as agdes de educacéo
ambiental e mobilizagdo desenvolvidas por facilitadores voluntarios da empresa, que
divulgaram conceitos e informagtes sobre conservagdo e uso sustentével das fontes de &gua
potével.

A preocupacdo com o meio ambiente expressou-se também nas iniciativas para
reduzir a minimo os impactos resultantes da atividade industrial, no P6lo Petroguimico de
Triunfo e no complexo automotivo da Genera Motors, em Gravatal, e em agles de
manutencdo do equilibrio dos biomas, com atencéo especial as margens de rios, matas
ciliares, fauna e flora nativas.

Em um periodo caracterizado pela reducgdo de investimentos governamentais em
obras de infra-estrutura no Pais e ainda por indefini¢fes relativas ao marco regulatorio do
setor, a CORSAN orgulha-se de ter atingido niveis de exceléncia na prestagéo de servigos a
populacéo.

Essas acfes devem-se em muito a administracdo da CORSAN que, a partir de
janeiro de 2003, teve como premissa basica de gestdo a recuperacéo do equilibrio
econdmico-financeiro da empresa, de forma a buscar resultados positivos capazes de
viabilizar arealizago de investimentos em obras e melhorias operacionais.

Alicercada nesta premissa, ao longo dos anos de 2003 e 2004, foram iniciadas acles que
visassem a melhoria da gestéo da empresa, tendo como foco o tripé: pessoas, metodologia e
tecnologia.

Em setembro de 2004, através de parceria estabelecida com o Programa Gaticho
da Qualidade e Produtividade (PGQP), deu-seinicio ao Programa de Melhoria da Gestdo
- PMG, tendo como enfoque as &reas Corporativa (foi criado o Comité de Gestdo com
participacdo das Diretorias, Superintendéncias Funcionais e Superintendéncias Regionais),
Unidades de Saneamento e de Tecnologia da | nformagéo e Comunicacéo (TIC). Dessa
forma, foram implementados diversos programas/projetos para viabilizar um gradativo
fortalecimento de conceitos e préticas mantenedoras de uma cultura empresarial voltada
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para resultados financeiros, melhoria operacional, satisfacdo de clientes, motivacéo
dos funcionarios, qualidade de produtos e servigos, citando-se:

. Orcamento-programa para cada Unidade Organizacional da empress;

. Capacitacdo de funcionérios em sistemas de gestéio empresarial;

. Implantaco de praticas de gestdo baseadas no modelo dos critérios de
exceléncia utilizados pelo Programa Galicho da Qualidade e Produtividade e
pelo Prémio Naciona da Quaidade em Saneamento com énfase em
plangjamento, processos, controle (indicadores) e melhoria dos resultados
(metas);

. Plangjamento Estratégico para a CORSAN/Diretorias/Superintendéncias, a
partir da metodologia do Balanced Scorecard — BSC (perspectivas
Financeira, de Processos Internos, de Clientes/Publico-Alvo e de
Aprendizado/Capacitacéo);

. Programa de Participag&o nos Resultados (PPR) para o alcance de metas dos

principais resultados-chave da empresa.

Aliados as agdes citadas, com énfase em pessoas e metodologia, foram iniciados
movimentos de modernizacéo tecnoldgica, com énfase na tecnologia da informagéo e
comunicacdo, tendo sido executado um Diagnéstico da situacgo de TIC na CORSAN, no
gue se refere a equi pamentos/infra-estrutural/si stemas informati zados/ PROCERGS/estrutura
e gestéo, bem como implementados procedimentos visando uma Governanca de TIC na
empresa (responsavel pela transicdo inerente a mudanga de tecnologia, de estrutura
organizacional de TIC com a transformacdo do Departamento de Informética em
Superintendéncia de Tecnologia e auditoria dos sistemas — estruturacdo e implantacdo da
gestdo de risco).

Pautada nessa incessante busca pela melhoria dos processos de gestdo, a CORSAN

tem acancado importantes resultados nos Ultimos periodos, representando um avango no
sentido das melhorias tecnol 6gicas com otimizagdo dos recursos publicos.
Tendo iniciado o processo de qualificag@o da gestdo das Unidades de Saneamento, usando
como piloto as unidades de Dois Irmé&os e de Cachoeirinha, como resultado desse esforco,
em novembro de 2004, a CORSAN destacou-se no Prémio Nacional da Quaidade em
Saneamento (PNQS), classificando-se entre as finalistas com o trabalho apresentado sobre
indicadores comerciais.

Em 2005, pela primeira vez, duas unidades da CORSAN foram premiadas
(Cachoeirinha e Dois Irm&os), sendo outras quatro distinguidas. Tendo como padréo de
referéncia as duas unidades premiadas no PNQS, iniciou-se entdo o processo de
qualificacdo das demais Unidades de Saneamento.

Ao final do exercicio de 2005, as ferramentas e processos do PMG ja estavam
implementados em 36 unidades, apresentando como resultados imediatos o maior controle
das despesas, reducéo na reemissdo de contas de &gua e de esgoto e aumento da média de
ligagBes de &gua e esgoto por funcionério.

A iniciativa veio fortalecer as inovagdes advindas do Contrato de Gestdo, um
instrumento de modernizacdo e eficiéncia da administragdo publica, firmado entre a
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CORSAN e o Governo do Estado do Rio Grande do Sul, em julho de 2003, sob a
coordenagdo da Secretaria da Coordenagdo e Plangjamento.
Como fruto deste trabalho continuado, relacionamos o0s principais
reconhecimentos pUblicos al cangados pela CORSAN a partir de 2005:
e Troféu do Prémio Nacional da Qualidade em Saneamento - PNQS/2005
(bronze) - Nivel 1 paraas US de Cachoeirinhae US de Dois Irmaos;
¢ Diploma PNQS Nivel 1/2005 para as USs de Campo Bom, de S&o Lourengo do
Sul, de Taquara e de Vacaria;
e Top of Mind 2005 — Empresa Piblica Eficiente mais lembrada pela sociedade;
. Top de Marketing ADV B/2005 — Melhor Empresa Categoria Servigos;
e Medalha de Bronze Nivel 1 do Prémio Qualidade RS 2005 para a US de
Cachoeirinha e US de Dois Irméos;
e Medalha de Bronze do Prémio Quaidade RS 2006 para as USs de Bento
Gongalves, Campo Bom, Canoas, Esteio, ljui, Montenegro, Nova Petropalis,
Passo Fundo, Restinga Seca, Santa Maria, Santa Rosa, Sapucaia do Sul,
Taquara, Triunfo e Vacaria;
¢ Troféu Bronze do Prémio Qualidade RS 2006 para as USs de Cachoeirinha e de
Dois Irm&os.
. Troféu Ouro Nivel 2 do PNQS/2006 paraa US de Dois Irmaos.
e Troféu Bronze Nivel 1 do PNQS/2006 paras a US de Montenegro, de Campo
Bom, de Camaquad e de Esteio e para o SITEL (Sistema Integrado de
Tratamento de Efluentes Liquidos do Pdlo Petroquimico do Sul e Complexo
Automoativo da General Motors em Gravatai).
o Diploma PNQS Nivel 1/2006 para a US de Taquara, de Vacaria, de ljui, de
Santa Maria, de Restinga Seca e de S&o Lourenco do Sul.
E apartir de 2006, 29 prémios e certificagdes conguistados.
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ANEXO X1V

Balanco Geral do Estado Referente ao Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2006

441



(Esta péagina foi intencional mente deixada em branco)



DIARIOOFICIAL

-L"ﬂ:l LEY POETE ALEGAE, OUARTA-FEFL, i B8 JaHERO DE D087 ":

~ GOVERNO DO ESTADO

BALANCO GERAL DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL ]

BALARCT DRCAMEHTARK

e ) (A AADE DD J

BERELF S L

ADMBISTRACAD DIRETA

[: ARG 20 ESTADD
-
"

AL ] T =
R B e [ o
HH T vl e R R ]
LR TN o e WARELH T EELT mET M UH
e i 1 i
= - - HE-R-N_-R BOE_ 1 Sy ih ) 15 P H
——

B JEEE
S 1
. - MM R LR

Bt TE ] (LT e

[E T L TR T Y BT

[E S TEre T RN Rl T
Em o i i

e
i ol
LT
&
mm T
e LWL
o AN TS LT AR TNE Tikddis Taer e

BAL BRICT FIAANCEIRG
e R0 HeE

I LT

BEET
SR
e E e

L A AR SR L

N
b S R R
rean Ty
7 P
=]

R T R | Bl T R B
iy

u.lh.ll'hl_‘ﬁl..n [ ]
e

T e e L
[P TR AR

L o o e

443



HE

444




Eaa BFwD) D0 RSTaDeD: D60 R0 GRobmOE 040 S
Evurrim @ ds Pl rela

Liilakln

s e L I AL . ————————— RN

- - L AWeLE ran, . e . T"“lun-rm_,

.|

Y e

B B Doy v mred re reamn motEea ST imme T e ———r gl = vm mwrres G drebe rewmre = e

e e e e o

. P fmga e mapean ras Formess. e Vel sakils ol ikl pa e [ .
i Zewa Ceva min TEira m LT

o Tkl v . BT, L B TR L TR R W T S

1]
L T i o v sl e Soarmee = Vol § sl v sy o Treeoy b rresisi. pan rey—ine by b bnsie. o 70000000

I T L] BT N e T WD e [T OO MR M P B e b e Mg iyt M
—— Frmmagha s oo, m faromne Primas - PAlilF ma. paciesa o b, 1 300 = BLiat0) . cumr m - M HE 3 o pets s
s e s e e 6 an B e AT i B0 O v v e e P e S e meda w5008 e B
ESreInm i [
WD - W
o e L s . B s e e 6 B 00 @ e P ket S
s 71 3L s g i e 2 e S SO e
- e b
& lwmrihm s A Brrm g len T 3001 e i B0 WD L
e LR
=
= marare = -
i # B
¥ O B T, i e S T e e b e e e e,
i v —rema g Emas T mgmas Peomwemr v A mda rw e
e e et e e, = e T I e e e e
o —rvaim U v Bk SFET s e o w61 HS ETEELTT ]
e

¢ !
B A 11 - T I

e Lol Sy TR, S, LIS
e i b Dok (RS IEN R T Comme 1 em e m i eaaa
= T = TR F,
= - LR ] L e DR R UL S e e PR o S e D -

445



(Esta péagina foi intencional mente deixada em branco)



ANEXO XV

Minuta do Boletim de Subscri¢do das Debéntures
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CAIXA DE ADMINISTRAGAO DE DIiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A. - CADIP

DEBENTURES DA 112 EMISSAO

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A. - BANRISUL
Instituicéo Lider
Rua Capitdo Montanha, 177 - Caixa Postal 505 - Porto Alegre - RS CNPJ: 92.702.067/0001-96

[Boletim de Subscriggo n° |

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE DEBENTURES

Caracteristicas da Emissé&o

Emissé&o de 130.000 (cento e trinta mil) Debéntures n&do conversiveis em ac¢des, em série Unica, de emisséo da Caixa de Administragéo da Divida
Publica Estadual S.A. - CADIP, todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data de emisséo de 15
de julho de 2007, perfazendo o montante de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) e com vencimento em 15 de julho de 2009.

Qualificacdo do Subscritor

Nome / Razéo Social CPF/CNPJ

Estado Civil Data de Nascimento Profisséo Nacionalidade Documento de Identidade Orgéo Emissor
Endereco / R-epresentante Legal - Telefone - -
Bairro CEP Cidade Estado Pais Fax

Nome do Representante Legal CPF

Documento de Identidade Orgéo Emissor Telefone Fax

N&o héa subscricdo minima, respeitado o valor nominal unitario.

Quantidade Subscrita

Valor Unitéario (R$)

Total Subscrito (R$)

Data da Integralizagcéo

Condicéo para Subscricio®

() A presente subscri¢ao esta condicionada a distribui¢ao da totalidade das Debéntures da 112 Emissédo da CADIP
() A presente subscri¢do esta condicionada a distribuigédo de*:

() —

()—
()

% (

(
% (

por cento) da totalidade das Debéntures da 112 Emissdo da CADIP, optando em receber a totalidade das debéntures subscritas

) Debéntures da 112 Emisséo da CADIP, optando em receber a totalidade das debéntures subscritas
por cento) da totalidade das Debéntures da 112 Emissdo da CADIP, optando em receber a mesma proporcéo entre o nimero de

valores distribuidos e o nimero de valores originalmente ofertados
() ) Debéntures da 112 Emissdo da CADIP, optando em receber a mesma proporgdo entre o nimero de valores distribuidos e o nimero
de valores originalmente ofertados

* Néo havendo manifestagéo formal, o Subscritor recebera a totalidade das Debéntures por ele subscritas |
(1) Em atengao aos paragrafos 1° e 2° do artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03

As Debéntures emitidas e ndo colocadas no prazo de seis meses contados da data da publicagcdo do Antncio de Inicio de Distribui¢éo, na forma da
Instrucédo CVM 400/03, seréo canceladas.

Instrucéo para Subscricdo das Debéntures

As Debéntures referentes a presente emisséo deverdo ser integralizadas a vista em moeda corrente nacional, na data da subscri¢éo. Na hipétese de
liquidag&o por cheque, a validade da presente subscri¢éo esta condicionada a sua respectiva compensagao.

Declaragdo
Declaro, para todos os fins, estar de acordo com as condi¢fes expressas no presente Boletim, comprometendo-me a integralizar a subscricéo na
data acima prevista.
Declaro, ainda, ter recebido a documentagéo abaixo listada, como pré-requisito para a subscrigdo deste Boletim, ndo existindo duvidas quanto aos
termos de tais instrumentos:
a) o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples da 112 Emisséo de Debéntures da CADIP, e
b) documentos em que constam (i) o nome do jornal indicado para divulgagéo das informagdes da presente emisséo de Debéntures e (ii) 0 nome do
auditor independente.

Local / Data Assinatura do Subscritor ou do Representante Legal

Confirmacéo
Confirmamos a subscricéo efetivada bem como o recebimento do respectivo valor. As Debéntures estéo registradas para distribuicdo no mercado
primario no SDT e no mercado secundario no SND, ambos administrados pela ANDIMA e operacionalizados pela CETIP.

Local / Data Assinatura do Subscritor ou do Representante Legal

12 Via - Subscritor 22 Via - Coordenador Lider 32 via - Agente de Distribuicdo 42 Via - Emissora
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ANEXO XVI

Oficio da Secretariado Tesouro do Ministério da Fazenda
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el \ 1 '_‘I B
iﬁ%}g MINISTERIO DA FAZENDA /‘)\ TeEsoURONACIONAL
gt . '

Oficio n® |50 12002-8TNICOA

tirasilia, D5 de abril de 2002,

Senhor Secrelario,

Refliro-me ao Oficio 1 05A2002-G51, de 22.01.2002, pelo qual &
solicitada a manifestacdo desta Secretaria acerca da emissdo de debénlures por
parte da Caixa de Administragéo cla Divida Pablica S A - CADHP, sociedarle de
economia mista, de capital aberlo, sub controle acionédrio desse Estado.

A proposito, considerando que a CADIP pao se enquadra no conceito
de empresa estalal dependente, confornme infarmado no item 4 do cilado Oficio,
esclarego que a emissio de debénlures prelendida nao se sujeila a analise desta
Secretaria, nos termos da Resolugdo do Senado IFederal n? A3/2001, bem como da
Lei Complemenlar n® 101£2000.

)
v

Alenciosamernln,

e (_"_
C}r,ém e A e
FABIO L OLIVEIRA BARBOSAT
Secrelbrio do Taesouro Nacional

Ao Senher

ARNGO HUGO AUGUSTIN FHLHO
Seoretario de Eslado da Fazenda do [lio Grande oo Gl
Av, Maua, 1,165 - 5% anclar

74.088.900 — Gojania — GO

Explanadta clas dlinis s, Doco £ 37 andon, 70040000 - Rrasilia 1
wranwt lresoneror fnFetela oy b stERIos el gees b
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ANEXO XVII

Decreto Estadual n° 33.959
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DECRETO N° 33.959, DE 31 DE MAIO DE 1991.

Institui o Sistema Integrado de
Administragdo de Caixa no Estado o da
outras providéncias.

ALCEU DE DEUS COLLARES, Governador do Estado do Rie Grande do Sul, no uso das
atribuigdes que conferem os itens V e VII do artigo 82 da Constituigdo do Estade,

DECRETA;

Art. 1° - Fica instituido o "Sistema Integrado de Administra¢do de Caixa no Estado do
Rio Grande do Sul SIAC”, destinado a centralizar em conta bancdria Unica "Governo do
Estado” as disponibilidades dos o6rgdos da Administragido Direta e das Entidades da
Administragdo Indireta do Estado e suas controladas, que serd regide pelo Regulamento
Anexo.

§ 19 - Excetuam-se do disposto no caput do artigo as instituicdes financeiras e de
seguros, direta ou indiretamente controfadas pelfo Estado; os recurses do BIRD, destinados a
operacionalizacdo do Programa RS Rural que vierem a Integrar as disponibilidades
financeiras do Estado; e os recursos da Caixa de Administracdo da Divida Pablica Estadual
S/A - CADIP, que, por forga contratual, se destinem & constituigdo de garantias ou ao
pagamento imediato a credores por operagbes realizadas no ambite de seuy objeto social.
[Decreto n® 43,449, de 17/11/04, da nova redacgdo ao § 1°]

§2 © - O "Sistema Integrado de Administragdo de Caixa" sera administrado pela
Secretaria da Fazenda e executado pelo Banco do £stade do Rio Grande do Sul S.A. e pela
Caixa Econfmica Estadual do Rio Grande do Sul, e, excepcionalmente por outras instituigdes
conveniadas.

§ 30 - A conta Unica, desdobrada em subcontas proprias, representativas de 6rgaos,
entidades, fundos, contratos, convénios, evidenciard a movimentagao e o saldo de seus
integrantes,

§ 49 - Os orgdos e ou Entidades que realizarem arrecadacdes de recursos, fora do
Sistemma Financeiro Fstadual, deverdo transferi-los, quando tornades disponiveis para
movimentacdo, ao Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. e/ ou Caixa Econdmica
Estadual do Rio Grande do Sul.

§ 50 - As aplicagdes financeiras existentes na data deste Decreto deverdo ser
resgatadas guando de seu vencimento e colocadas a disposigdo do "SIACT, em nome do
orgac ou Entidade;

Art. 20 - A Secretaria da Fazenda fica autorizada, de acorde com as demais
Secretarias a:

I -celebrar contratos e convénios com as instituicdes participantes do "SIAC”;

11 -expedir instrucBes complementares que visem esclarecer o Regulamento baixado
por este Decreto;

II1 -autorizar a execugdo dos Fluxos Financeiros dos drgdos e Entidades integrantes
do SIAC.

Art. 3¢ - Compete a Secretaria da Fazenda:

I -gerenciar os saldos disponiveis didrios existentes na Conta dnica "Governo do
Estado™;

II -analisar e apreciar previamente os fluxos financeiros dos 6rgdos e entidades
integrantes do "Sistema”, objetivando adequd-los as finalidades do  "SIACY;
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1II -fiscalizar o cumprimento das normas de que trata o Sistema Integrado de
Administragdo de Caixa do Estado, inclusive quanto aos valores autorizados no fluxo

financeiro;

IV -definir ¢ cronograma de impfantagao dos 6rgdos e Entidades no Sistema.
Art. 49 - Este Decreto entrard em vigor na data de sua publicagdo.
Art. 59 - Revogam-se as disposicdes em contrario.

PALACIO PIRATINI, em Porto Alegre, 31 de maio de 1991.
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ANEXO XVIII

Minuta de Contrato de Repasse Temporario de Recursos Monetarios Disponiveis
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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
SECRETARIA DA FAZENDA

CONTRATO DE REPASSE TEMPORARIO DE
RECURSOS MONETARIOS DISPONIVEIS

Peio presente instrumento particular, a

com sede a

em RS, CNPJMF n°
que por seu (s) representante (s) legal (is), na qualidade de depositante, € ©
Estado do Rio Grande do Sul, na qualidade de depositario, representado pelo Sr.
PAULO MICHELUCCI RODRIGUES, Secretario de Estado da Fazenda do Ric
Grange do Sul, tdm entre si jusioc & contratado 0 que segue:

1. O depositante tendc disponiveis diariamente
recursos liquidos, em moeda comente nacional, repassa, a titulo de depositos,
estes recursos ao depositario para que este os utilize em consonancia com o
Decreto n° 33.959, de 31 de maio de 1991, e respective Regulamento, dando-se
ao depositante, ciéncia imediata da operagio realizada.

2. (s recursos deverdo ser centralizades na conta
n° _mantida no Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A,
agéncia . pelo depositante.

3. Os recursos disponiveis do depositante no Banco
do Estado do Rio Grande do Sul S/A serdo transferidos diariamente para uma
Conta Unica em nome do depositario, os quais lhe seréo devolvidos no primeiro
dia Gtil subseglente.

4. Para a perfeita operacionalidade do estabelecido
nas clausulas supra, o Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A fica autorizado
a permitir ao depositario movimentar suas contas correntes, dentro do previsto no
Decreto n° 33.959, de 31 de maio de 1891, e respective Regulamento.

4.1. O depositante, desde ja, autoriza o Banco do
Estado do Rio Grande do Sul S/A a fornecer ao depositario, extratos de
suas conta correntes e respectivos saldos diarios, bem como outras
informagbes pertinentes & operacionalizago do Sistema Integrado de
Administracdo de Caixa — SIAC.
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5. O depositéaric pagard ao depositante, uma
remuneracac equivalente a ... % da Taxa SELIC diaria, informada pelo
BACEN, capitalizada pelos dias Uteis de cada decéndio do més, apés
decorridos 23 dias Uteis do final de cada um deles.

6. A Taxa ora acordada poderd ser renegociada
periodicamente, a criterio das panes.

7. Quaisquer encargos fiscais incidentes sobre as
operacgdes ora pactuadas serfio de responsabilidade do depositante, devendo o
depositario efetuar as retengdes impostas pela legislagio vigente.

8. O depcsitario fomecerd ao depositants,
mensaimente, um extrato da conta detalhado e de sua remuneragao.

9. O presente contrato vigorara por prazo de ...
............................................................... . A qualquer das partes € dado ¢ direito de
rescindi-lo, apos anuéncia do Secretario de Estado da Fazenda e do
, na qualdade de representante do acionista majoritario,
dando a outra, um aviso prévio de 30 (trinta) dias.

10. E por estarem assim, justos e acordados, assinam
0 presente contrato.

Porto Alegre, de de

SECRETARIA DE ESTADQ DA FAZENDA
Depaositario

Depositante

TESTEMUNHAS:
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ANEXO XI1X

Declaragéo da Emissora nos Termos do Item 11, Anexo Il &lnstrugdo CVM n° 400/03

463



(Esta péagina foi intencional mente deixada em branco)



DECLARAGAO

Caixa de Administracdo da Divida Publica Estadual S.A. (CADIP), sociedade
por agdes, com sede na Avenida Maud, 1.155 — 5° andar, na cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, CEP 90030-080, inscrita no
C.N.P.J./M.F. sob o n° 00.979.969/0001-56, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (a “Companhia”), na qualidade de companhia emissora
de 130.000 (cento e trinta mil) debéntures da 11% emiss@o para distribuicdo
publica da Companhia, da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em
acoes de emissdo da Companhia, em série Unica, da espécie subordinada,
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (as “Debéntures”),
perfazendo o total de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) (a
“Emiss@o), vem, nos termos do item 11, Anexo Il da Instrugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, declarar que
as informacgdes constantes dos documentos referentes ao registro de
companhia aberta da Companhia estéo regulares e devidamente atualizadas
perante a CVM .

Porto Alegre, 12 de junho de 2007.

Caixa de Administracéo da Divida Publica Estadual S.A. (CADIP)

Presidente
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ANEXO XX

Lei Estadual n° 10.600/95 de 26 de Dezembro de 1995
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LEI N° 10.600, DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995.
[Com as alteragbes das Leis n° 10.818/96 e n° 12.071/04]

Institui a Caixa de Administracéo
da Divida Publica Estadual S.A. -
CADIP.

O GOVERNADOR DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL.

Faco saber, em cumprimento ao disposto no artigo 82, inciso 1V, da
Constituicdo do Estado, que a Assembléia Legislativa aprovou e eu sanciono e
promulgo a Lei seguinte:

Art. 1° - E o Poder Executivo autorizado a instituir a Caixa de
Administracdo da Divida Pulblica Estadual S.A. - CADIP, sob a forma de
sociedade de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda,
com sede e foro na cidade de Porto Alegre, e que funcionard por tempo
indeterminado. [Nova redacdo dada pelo Art. 1°da Lei n° 10.818/96]

Paragrafo Unico - Para a consecucdo dos seus objetivos, podera a
CADIP funcionar como companhia de capital aberto, na forma da legislacdo em
vigor. [Paragrafo Unico acrescentado pelo Art. 2°da Lei n° 10.818/96]

Art. 2° - A CADIP terd como objeto social prestar servicos tendentes a
auxiliar o Tesouro Estadual na administracdo da divida publica do Estado do
Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado
obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos e valores
mobiliarios. [Nova redacdo dada pelo Art. 3°da Lei n°® 10.818/96]

Paragrafo Unico - As sociedades de economia mista, integrantes da
Administracdo Estadual, nas quais a CADIP tenha participacdo, ficam
autorizadas a oferecer ativos, créditos, titulos e valores mobiliarios em garantia
das obrigacbes que forem por ela assumidas para consecucdo do seu objeto
social. [Paragrafo Unico acrescentado pelo Art. 4° da Lei n° 10.818/96]

Art. 3° - O Capital Social da CADIP ser de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) representado por 300.000.000 (trezentos milhdes) de acgles
ordinarias nominativas, sem valor nominal, e assim subscrito:

a) o Estado do Rio Grande do Sul subscrevera 299.900.000 (duzentos e
noventa e nove milhdes e novecentos mil) acdes, no total de R$
299.900.000,00 (duzentos e noventa e nove milhdes e novecentos mil reais),
podendo integraliza-lo no ato da subscricdo, cumulativamente ou nédo, da
seguinte forma:
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1 - com ag¢bes ordinarias nominativas (ON) da CEEE Companhia Estadual de
Energia Elétrica, da CRT - Companhia Riograndense de Telecomunicacgdes,
acoes ordinarias (ON) e/ou preferenciais nominativas (PN) do Banrisul - Banco
do Estado do Rio Grande do Sul S.A;;

2 - créditos tributarios em fase administrativa.

b) A CAIXA ECONOMICA ESTADUAL subscrevera 100.000 (cem mil)
acdes no total de R$ 100.000,00 (cem mil reais), integralizando-as em moeda
corrente no ato da subscrigéo.

Paragrafo 1° - As quantidades das ag¢8es utilizadas para a integralizacédo
do capital da CADIP serdo determinadas no ato da constituicdo da sociedade
com base em laudo de avaliacdo, aprovado pela Assembléia Geral de
Constituicdo na forma da legislagcéo prépria.

Paragrafo 2° - O capital social da Companhia podera ser aumentado a

qualquer tempo, até o valor de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais), com a emissdo de acdes ordinarias, mediante deliberacdes da
Assembléia Geral de Acionistas, com contribuicdes em dinheiro, outros ativos e
direitos do Estado do Rio Grande do Sul e de suas entidades da administracao
publica direta e indireta ou em quaisquer espécies de bem suscetiveis de
serem avaliados em dinheiro, inclusive com direitos creditorios decorrentes de
créditos tributarios parcelados, em fase administrativa ou judicial. [Nova
redacdo dada pelo Art. 1°da Lei n°12.071/04]

Paragrafo 3° - Em nenhuma hipGtese o valor das ac¢bes, para efeito de
estabelecer as quantidades referidas no paragrafo 1°, poder ser inferior ao seu
valor patrimonial, devidamente corrigido.

Paragrafo 4° - Fica autorizada a participacdo de pessoas fisicas e
juridicas de direito privado no capital social da CADIP, a ser integralizado com
bens e valores previstos na Lei das Sociedades por Ac¢des, mantido, todavia, o
controle acionario pelo Estado. [Paragrafo 4° acrescentado pelo Art. 5° da
Lei n°10.818/96]

Art. 4° - Os recursos captados pela emissdo de obrigacdes da CADIP
deverdo ser utilizados prioritariamente para a aquisicdo de obrigacdes emitidas
pelo Tesouro Estadual.

Art. 5° - A administracdo social da CADIP sera exercida por um
Conselho de Administragéo e por uma Diretoria em nimero e com competéncia
a serem fixados no Estatuto Social.

Art. 6° - A CADIP, para consecucao do seu objeto social, contara com
servidores da administragcao publica direta e indireta do Estado do Rio Grande
do Sul, para tal fim especialmente designados.

Paragrafo Unico - Os servidores designados para exercerem atividades
junto a CADIP, nédo fardo jus a remuneracao especial, nem sofrerdo prejuizo de
suas vantagens de origem, sendo os trabalhos desenvolvidos pelos mesmos
considerados servico publico relevante.
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Art. 7° - O Estatuto Social da CADIP, elaborado com base na Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, sem prejuizo das restricdes e de disposicdes de
normas especiais de regéncia, sera discutido, votado e aprovado na
Assembléia Geral de Constitui¢éo.

Art. 8° - A sociedade, por decisdo da Assembléia Geral, podera, quando
for necesséaria a consecucdo dos seus objetivos, atribuir aos titulos de sua
emissao as seguintes caracteristicas:

| - Poder liberatorio para:

a) aquisicdo de bens e direitos alienados pelo Estado durante o
processo de alienacao de ativos e de privatizacdo de empresas que integram a
administragdo publica direta e indireta;

b) os efeitos da Lei Federal 8.987, de 13.02.95, que dispbe sobre o
regime de concessao e permissao da prestagdo de servi¢os publicos.

Il - Permutabilidade:

a) por moedas de privatizacdo aceitas pelo Governo Federal segundo
cotacédo do mercado.

Art. 9° - O Secretério da Fazenda do Estado do Rio Grande do Sul
praticard todos os atos necessarios a efetivacdo das medidas previstas na
presente Lei, ouvida a Procuradoria-Geral do Estado.

Art. 10 - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo.

Art. 11 - Revogam-se as disposi¢cdes em contrério.

PALACIO PIRATINI, em Porto Alegre, 26 de dezembro de 1995.
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