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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas

Em atendimento as disposigbes legais e estatutarias, apresentamos para aprecia-
¢éo e deliberagdo de Vossas Senhorias as Demonstracdes Financeiras e Contabeis
da Caixa de Administragdo da Divida Publica Estadual S.A. — CADIP, referentes ao
exercicio social encerrado em 31.12.2018, acompanhadas das Notas Explicativas e do
Relatério dos Auditores Independentes.

A economia global apresentou um cenario de retragéo de investimentos e um am-
biente de disputas comerciais entre Estados Unidos e China. A previsdo para o ano de
2019 é de um crescimento da ordem de 3,5% para o PIB mundial.

As estimativas para o PIB do Brasil para o ano de 2018, ainda em apuragao final, é
de 1,36%. Para o ano de 2019 as estimativas de crescimento do PIB brasileiro indicam
uma evolugdo de 2,4%.

A turbuléncia politica no Brasil em 2018 e as indefinicdes sobre as reformas da
previdéncia, a trabalhista, a tributaria e a politica criam um clima de incertezas, com
reflexos negativos sobre o campo da economia brasileira.

A taxa basica de juros (SELIC) manteve-se em 6,50% nos ultimos 9 meses do ano,
acumulando uma redugéo de 7,15%, no periodo.

O IPCA, que reflete a evolugédo da inflagédo verificada no Brasil, registrou 3,75% em
2018. Para o ano de 2019 o mercado projeta uma inflagao de 4,21%.

O desempenho do mercado de capitais em 2018, medido pelo indice BOVES-
PA, aponta para uma valorizagéo de 15,0% no periodo, alcangando 87.887 pontos em
31/12/2018. Entretanto, os volumes de agbes e de debéntures, registrados na CVM
para oferta publica ndo foram significativos, totalizando R$ 6.751.332 mil em agdes,
para 6 emissdes e R$ 2.703.610 mil em debéntures com 11 emissdes.

O Balango Patrimonial da Companhia ndo apresentou variagdes relevantes no
exercicio de 2018, como pode-se observar nos quadros abaixo.

As Demonstragdes do Resultado do exercicio de 2018 indicam receitas de R$
5.916,24, enquanto que as despesas totalizaram R$ 190.226,76. Entre as rubricas que
mais contribuiram para o montante das despesas destacam-se: Propaganda, Publi-
cidade e Publicagdes, com R$ 68.998,98; Taxas e Emolumentos, com R$ 52.007,55;
Servigos de Terceiros, com R$ 47.369, 68, sendo R$ 30.553,58 referentes a Manuten-
cao de Sistemas.

Desta forma, o resultado do exercicio foi negativo da ordem de R$ 184.310,52.

A liquidez financeira da Companhia assegura plenas condigdes de solvéncia de
Seus compromissos.

Prudentemente a Companhia procede a atualizagéo dos valores correspondentes
as provisdes para riscos.

A Companhia néo efetuou operacdes no mercado no decorrer do exercicio de 2018.

Os Auditores Independentes contratados pela CADIP prestam exclusivamente ser-
vigos de auditoria contabil independente.

Declaracdo da Diretoria: na forma do disposto no Art. 25, incisos V e VI, da Ins-
trugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia declara
que revisou, discutiu e concorda com as Demonstragdes Financeiras referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, bem como concorda com a opinido
expressa no parecer dos Auditores Independentes sobre as referidas Demonstragdes.

Agradecemos o apoio recebido da Administragéo Publica do Estado, em especial
da Secretaria da Fazenda, a confianga dos Senhores Acionistas e o empenho do Con-
selho Fiscal, que muito contribuiram para as atividades da Companhia no decorrer do
exercicio de 2018.

A Administragdo.

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Balancgo Patrimonial em 31 de Dezembro Demonstracdo do Resultado Abrangente
Em milhares de reais Exercicios findos em 31 de Dezembro
Ativo 2018 2017 | Passivo e patriménio liquido 2018 2017 Em milhares de reais, exceto quando indicado
Circulant ’ 2018 2017
culante Circulante Prejuizo liquido do exercicio (184) (118)
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 221.752 221.919 Impostos e Taxas 1 - o
221.752 221.919 Atribuivel a:
N3o circulante Controladores (183) (117)
o Provis&o para riscos fiscais (Nota 8) 481 449 Nao Controladores (1 (1)
Né&o circulante
i anio ligui Outros componentes do resultado abrangente 0 0
Tributos diferidos (Nota 3) 163 153 | Patriménio liquido (Nota 6) P 9
Capital social 210.200 210.200 Resultado abran ;
scitne indicial gente do periodo (184) (118)
Depdsitos judiciais % 7;3: Reservas de lucros 11.382 11.566
221.582 221.766 Atribuivel a:
Controladores (183) (117)
Total do ativo 222.064 222.215 | Total do passivo e do patriménio liquido 222.064 222.215 Nao Controladores (1) (1)
. — . - - > As notas explicativas da Administragao séo parte
As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das Demonstra¢des Contabeis. integrante das Demonstrages Contébeis.
Demonstragdes do Resultado Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto Demonstracao do Valor Adicionado
Exercicios findos em 31 de Dezembro Exercicios findos em 31 de Dezembro Exercicios findos em 31 de Dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado Em milhares de reais Em milhares de reais
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Despesas operacionais Fluxo de caixa das atividades operacionais: Valor adicionado recebido em transferéncia
Prejuizo liquido do exercicio: (195) (126)
Despesas gerais e administrativas (Nota 9) (186) (112) Receitas financeiras 6 9
Provis . fiscais (Nota 8 15 23 Ajustes para conciliar o prejuizo ao caixa e equivalentes
roviséo para riscos fiscais (Nota 8) —18) — 2 de caixa aplicados nas atividades operacionais:
FFiagpara riscos fiscais 1;8 152 Valor adicionado a distribuir 6 9
Prejuizo antes das receitas e despesas financeiras (201) (135) (180) (103) I I
o . Variagdes de ativos e passivos operacionais:
Receitas financeiras 6 9 Aumento em depositos judiciais 12 9)
Aumento em tributos e taxas a pagar 1 - Distribuigao do valor adicionado
- IR . 13 (9)
Prejuizo antes da contribuigao social . . .
e do imposto de renda (195) (126) Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (167) (112) Servigos de terceiros, impostos taxas e emolumentos 187 104
Fluxo de caixa das atividades de financiamento Provisdo para riscos fiscais 33 23
Imposto de renda e contribuigcao social diferidos 1 8 Aumento de capital - 200.000 P
Caixa gerado nas atividades de financiamento - 200.000 Perda pela nao recuperabilidade de ativos - -
Prejuizo liquido do exercicio (184 (118 Aumento (Redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (167) 199.888
! 4 ) ) . . . — Prejuizos absorvidos (184) (118)
Demonstragao do aumento(redugao) no caixa
. ~ L e equivalentes de caixa:
Prejuizo liquido por agéo ordinaria Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 221.752 221.919
- Basico e Diluido - R$ 0.0029) | (0.0017) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 221.919 22.031 Valor adicionado distribuido 6 9
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa (167) 199.888
As notas explicativas da Administracao séo parte As notas explicativas da Administragao séo parte As notas explicativas da Administragéo sao parte
integrante das Demonstragdes Contébeis. integrante das Demonstrag6es Contabeis. integrante das Demonstragdes Contabeis.
Demonstragdo das Mutagoes do Patriménio Liquido Notas Explicativas da Administragdo as Demonstragdes Contabeis
Em milhares de reais em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017
Em milhares de reais
Reservas de Lucros
1. Informacdes gerais
Capital Retengéo Prejuizos A Caixa de Administragéo da Divida Publica Estadual S.A. - CADIP & uma sociedade
Social Legal de Lucros Acumulados Total de economia mista, supervisionada pela Secretaria da Fazenda do Estado do Rio Grande
do Sul, com sede em Porto Alegre - RS. A Companhia tem como objetivo implementar
0 i
Em 1° de janeiro de 2017 10.200 2.040 9.644 : 21.884 acdes que visem contribuir na administrag@o da divida publica do Estado, podendo, para
Amento de capital social 200.000 200.000 tanto, emitir e colocar, no mercado, obrigages e adquirir, alienar e dar em garantia: ativos,
Prejuizo liquido do exercicio (118) (118) creditos, precatorios, titulos e valores mobiliarios.
Absorgo do prejuizo (118) 118 As demonstragdes financeiras foram liberadas pela Diretoria para exame da Audito-
ria em 04 de janeiro de 2019.
Em 31 de dezembro de 2017 210.200 2.040 9.526 - 221.766 2. Resumo das principais politicas contabeis
Prejuizo liquido do exercicio (184) (184) As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras estéo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo con-
Absorgao do prejuizo (184) 184 - . = 9 P ) - P -
sistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposigao em contrario.
Em 31 de dezembro de 2018 210.200 2.040 9.342 - 221.582 2.1. Base de preparagéio
As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apre-

sentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislagdo societaria, os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas
Continua »»»
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

Em milhares de reais

pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que estdo em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB, e as Normas emitidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

A preparagédo de demonstracgdes financeiras requer o uso de certas estimativas con-
tabeis e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no
processo de aplicagdo das suas politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais pre-
missas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estao divul-
gadas na Nota 3.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os depositos bancérios e outros investimen-
tos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, ou me-
nos e com risco insignificante de mudanga de valor.

2.3. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Administracéo informa que a Companhia nao possui nenhuma operagéo que pos-
sa ser caracterizada como instrumento financeiro derivativo ou operagdes de hedge, na
forma do disposto na Deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008.

Os instrumentos financeiros destinados a alcangar o objeto social da Companhia
estdo representados, substancialmente, por caixa e equivalentes de caixa e por créditos a
receber. Em funcéo das suas caracteristicas, a Administragdo da Companhia entende que
os valores contdbeis se situam em niveis liquidos de mercado.

2.4. Provisdes

As provisbes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, com a probabilidade
de que recursos econdémicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa
confiavel do valor da mesma possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de
uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, a estimativa de reembolso é reco-
nhecida como um ativo em separado, mas apenas quando o valor for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

2.5. Reconhecimento da receita

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor pode ser mensurado com
seguranga. E provavel que recursos financeiros futuros possam fluir para a Companhia,
quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das suas atividades.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis s&o continuamente avaliados e baseiam-
se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao futuro. Por
definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente seréo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam risco significativo, com pro-
babilidade de causar ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o
préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2018, base negativa de contribuicdo
social, no montante de R$ 22.904 (2017 - R$ 22.801), e prejuizos fiscais, no montante de
R$ (2017 - R$ 22.801), sem prazo de prescri¢do, cujos créditos tributarios, conservado-
ramente, ndo foram contabilizados, no montante de R$ 7.787 (2017 - R$ 7.752), uma vez
que serao utilizados na proporgao da geragéo futura de lucros tributaveis. A Companhia
contabilizou créditos tributarios decorrentes de adi¢cdes temporarias compensaveis com
lucros tributarios futuros, no montante de R$ 163 (2017 - R$ 153).

4. Caixa e equivalentes de caixa

2018 2017

Bancos - conta movimento 37 33
Aplicacgdes financeiras 221.715 221.885
221.918

221.752

As aplicagdes financeiras referem-se a recursos disponibilizados ao Sistema Integrado

de Administracéo de Caixa - SIAC, cuja remuneracao tem, a partir de 1° de janeiro de 2005,
o tratamento previsto no art. 1° do Decreto Estadual n® 38.113, de 22 de janeiro de 1998.

5. Partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, as transagdes com partes relacionadas
estdo representadas pelas aplicagdes financeiras, descritas na Nota 4.

6. Patriménio liquido

(a) Capital social

Por deliberagdo dos Orgaos da Administragdo da Companhia o Capital Social,
em agosto de 2017, foi aumentado em R$ 200.000.000,00, com a emissdo privada de
62.350.262 de agdes ordinarias, integralizadas em espécie.

Em 31 de dezembro de 2018 o Capital esta composto por 69.150.262 de agdes or-
dinarias nominativas sem valor nominal, pertencentes a acionistas domiciliados no Brasil.

(b) Reservas de lucros

(i) Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76 e art. 20 do Estatuto Social.

(ii) Reserva de retencgao de lucros

Areserva de retengao de lucros estéa representada pelo saldo remanescente de lucro
liquido, apds as destinacdes legais e estatutarias.

(c) Apropriagao do lucro liquido do exercicio

De acordo com o estatuto da Companhia, o lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes, tera as seguintes destinagdes:

(i) 5% para constituicéo da Reserva legal, limitado a 20% do capital social; e

(ii) 25% sera distribuido como dividendo minimo obrigatorio.

7. Remuneragéo dos administradores

Na forma do artigo 6° da Lei Estadual n® 10.600/95, de 26 de dezembro de 1995, e
atendendo ao estabelecido pela Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul, os Con-
selheiros e Diretores da Companhia sdo remunerados, simbolicamente, com a importancia
de R$ 1,00 (um real), por reunido e por més, respectivamente, uma vez que os trabalhos
por eles desenvolvidos sdo considerados, por Lei, como de servigo publico relevante.

8. Provisao para riscos fiscais

A Administragdo da Companhia tomou a deciséo, conservadoramente, de constituir
provisdo para perda de processos administrativos perante a Delegacia da Receita Federal
de Porto Alegre - RS, referente a Manifestagédo de Inconformidade em relagédo a compen-
sagdo de créditos tributarios, no valor de R$ 313, em 31 de dezembro de 2018, (2017 -
R$ 306) e, frente & Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, referente ao questionamento
quanto a aplicagdo de multa cominatéria por alegado atraso de envio de documentos, no
montante de R$ 168, em 31 de dezembro de 2018, (2017 - R$ 143), estas com decisdo
favoravel a Companhia em 12 Instancia, junto a Justica Federal.

9. Despesas gerais e administrativas

Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Companhia possuia regis-
tradas as seguintes despesas administrativas:

2018 2017

Servigos de terceiros 47 29
Impostos taxas e emolumentos 52 27
Publicagdes _87 _57
186 113

Leonildo Migon
Presidente

Olavo Cesar Dias Medeiros
Diretor Técnico

Carlos Eduardo Provenzano
Diretor de Relagdes com Investidores

Paulo Cesar Santana Nunes
Contador
CRCRS 034346/0-4
CPF 139.198.490-00

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PARECER DO CONSELHO FISCAL

“O Conselho de Administracéo da Caixa de Administracdo da Divida Publica Esta-
dual S.A., tendo examinado o Relatdrio da Diretoria, o Balango Patrimonial, a Demons-
tragdo do Resultado do Exercicio, a Demonstragéo das Mutagdes do Patriménio Liquido,
a Demonstragdo do Fluxo de Caixa, a Demonstragédo do Valor Adicionado, a Demons-
tracdo de Resultados Abrangentes e demais documentos da Companhia referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, ante os esclarecimentos prestados
pela Diretoria e tendo presente ainda o teor do Relatério dos Auditores Independentes,
manifesta-se pela aprovacéo das referidas matérias, sem ressalvas, e pelo encaminha-
mento das mesmas para apreciagéo e deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria dos
Senhores Acionistas”.

Flavio Pompermayer
Luiz Gonzaga Veras Mota

Luis Antonio Medina Gomez
Ricardo Richiniti Hingel

“Na qualidade de membros do Conselho Fiscal da Caixa de Administragéo da Divida
Publica Estadual S.A.- CADIP, nos termos da lei e dos estatutos sociais, examinamos o
Balango Patrimonial, as Demonstragées de Resultado e demais demonstragdes conta-
beis do exercicio social encerrado em 31/12/2018, bem como a justificativa da nao distri-
buigao de dividendos referentes ao exercicio de 2018 e da nédo elaboragdo de orgamento
de capital para o exercicio social de 2019, tendo presente ainda o Relatério dos Auditores
Independentes, e entendemos, por unanimidade, que as referidas matérias estdo em
condigdes de serem aprovadas pelos Senhores Acionistas”

Fernando Rodrigues
Conselheiro

Cristoferli Wingert
Conselheiro
Cristiane Costa da Rosa
Conselheira

RELATORIO DO AUDITORE INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da

CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP

Porto Alegre/RS

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA Di-
VIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP, que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Opinido sobre as demonstragées contabeis

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequa-
damente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da CAIXA
DE ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S/A — CADIP em 31 de dezem-
bro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as nor-
mas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo des-
critas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragdes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

De acordo com o item 9 da NBC TA 701, o auditor deve determinar quais assuntos,
entre aqueles comunicados aos responsaveis pela governanga, exigiram atengao signi-
ficativa na realizagdo da auditoria. Para fazer tal determinagéo, o auditor deve levar em
consideragdo o seguinte:

a) areas avaliadas como de maior risco de distorgdo relevante ou riscos significativos
identificados, de acordo com a NBC TA 315 — Identificagdo e Avaliagdo dos Riscos de
Distorgao Relevante por meio do Entendimento da Entidade e do seu Ambiente;

b) julgamentos significativos do auditor relativos as areas das demonstragcdes con-
tabeis que também envolveram julgamento significativo por parte da administragéo, in-
clusive estimativas contabeis identificadas que apresentam alta incerteza de estimativa;

c) efeito sobre a auditoria de fatos ou transacdes significativos ocorridos durante o
periodo.

Contudo, conforme item A59 da NBC TA 701, em alguns poucos casos (por exemplo,
entidade com operagdes muito reduzidas), o auditor pode determinar que nao ha principais
assuntos de auditoria de acordo com o item 10, porque nenhum assunto exigiu sua atengao
significativa, foi 0 caso da CAIXA DE ADMINISTRAGAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL
S/A— CADIP, que no exercicio de 2018 apresentou um numero reduzidissimo de operagdes.

Outros Assuntos

Demonstragéo do valor adicionado

A demonstragao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
e apresentada como informagéo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedi-

mentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes conta-
beis da Companhia. Para a formag&o de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragéo
esta conciliada com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplica-
vel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronun-
ciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consis-
tentes em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relato-
rio do auditor

Aadministragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que com-
preendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Ad-
ministragcdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade
€ a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstrages contabeis ou com nosso co-
nhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstragdes
contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das de-
monstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Ac-
counting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando apli-
cavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pre-
tenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causa-
da por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo con-
sideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional

ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes con-
tabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec-
¢ao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagédo,
omiss&do ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para pla-
nejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de con-
tinuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamenta-
das nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes conta-
beis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as corres-
pondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresen-
tagédo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros as-
pectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumpri-
mos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de indepen-
déncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam
afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respec-
tivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagado com os responsaveis pela governan-
¢a, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de au-
ditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica-
¢ao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao
para o interesse publico.
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Porto Alegre, RS, 11 de janeiro de 2019.
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